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Pismo Prezesa

1p6
[WYBRANE DANE FINANSOWE pelrecte 2015 mk
2016 roku

I. Przychody z lokal 1383, 1282
I, Kogzty funduszu netio 1644 4 245
. Przychody z iokat nedto =251 -2 962
V. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokal -1 879 <534
V. Niezrealizowane zyski (slraty) z wyceny lokat 11 553 43N
V1. Wynik Z gperagy 9423 <7 B67
VIl. Zobowiazania 386 6
vill. Aklywa 73 548 72 737,
1X. Aldywa netlo 73162 72 37§
X. Liczba zarejegrawanych ceryfilkatéw inwestycyjnych 54 770 62 280
Xl. Wado& akywdw netlo na cenyfikat inwestycyjny 1 33581 116211
Xil. Wynik z operacji na certyfikat inwesglycyjny 165,32 -114,39

ZESTAWIENIE LOKAT

1 péirocze YT
rol
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku
Wartod & Wartos ¢
Wartosd wedlug Procantowy Wartos ¢ wedlug Procentowy
Wyceny na udzial w wyceny na Mdzial w
wedlug ceny wadlug ceny
habyeia w tys. dzien aktywach nabyeis w tys. kzien aktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w ogdlem
iys. kys.
1. Akcie 62 311 71015 96.56 75272 72 429 99.58]
2. Depozyty 1368 1368 1,86] 96 96 013
TABELRIZUPELNIAJACE
S Nartoit wediug Wartoi wedlug towy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba [¢rai sedziby ceny nabyciaw yceny na dzief v adywach
emitenta k
Fys. pilansowy w tys. pgdtem
[Gielda Papierow
'5223:::03012 Aldywny rynek - rynek regulowany  fWartodciowych wi 91 551 Poiska 7712 13 167 18.17|
parszawie 5.4.
Gislda Papierdw
Et::gs?g.;m:'q Akiywny rynek - fiynek regulowany Nanuéciow;ch Wl 371 847 Polgka 4484 6169 8,39
M i A
[Gielda Papierow
::.?:;(PI?OLO\:G Aldywny rynek » rynek regulowany  Waroiiowychw 21 218Polska 1028 1 485| 2,02
Warzawie S.A.
Gielda Papiemw
5 gﬁ;gﬂ:’%ﬁ;ﬁw S Akhywny rynek - rynek mgulowany  Wardodciowych w 562 211 Polsa 10135 6 792, 9,23
parszawie S.A.
[Gietda Papierow
- rl:qMBIB?gNSOOAMS Aktywny ryneX - rynek regulowany  Martodciowych w 70 568Polska 3343 5751 7.82
MWarZawie 5.A,
Gietda Papiemw
.gfxiga%‘;‘n'::AGEMENT LS Altywny rynek- rynek regulowany  MWarosciowych w B4 585P0cIska 3558 2622 3,57
Warszawie $.A,
PELION S.A. Gietda F_'apiulow
PLMEDCS00015 [Altywny rynek - rynek regulowany  Waroiciowych w 99 958Polska 4128 4933, 6.7t
fVarszawie S.A.
Gielda Papierdw
gL':EESSga%D?:wF e Aktywny rynek - rynek regulowany Nanné:iow;ch wl 1052 147Polsa £ 305 7 565| 10.29
Warzawie S A
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Gielda Papierdw
- Efg:g:xoib‘:nt Aktywny rynek - rynek regulowany  MWardosciowych w 270 063Pclda 6 063 4602 6,26
Warawie S A
10. Barick Gold Comoralion CAGETS011084  |Aklywny rynek- rynek rmgulowany  [1o", 1o Stock 130 000Kanada 7892 11019 14.98
Exchange
tra -
11. Velkswagen AG DEDOD7664038 [Aidywny rynek - rynek rgulowany gfo':k;':::"; 14 000iemey 7663 6710 9.2
. . Kraj sedziby . Marunki . -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa fynku Emitent lemitenta T ermin wykupu hprocentowanis Rodzaj listu Podslawa amisji
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj nynku Mazwa ynku  [Emitent [(raj dedaiby [Temun  Warunki - Warosd Liczba
emilenia Wwykupu P via por ]
. . . . ) WWarlpdt Warod wedlvg Warnoi wedlug Proceniowy udzial
A MNazwa i mdzaj) [Kraj sedziby [Termin Rodzaj . . . A e
ERZYTELNQSCI ; ] e . kwiadezeniawliczbs  kenynabyciaw |wyceny na dzier v akywach
podmiotu podmioiu rymagalnosc pwiadczenia bitansowy w tys. gdiem
Wartod wadiug MarloS waediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platrodci  fceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
kys bilansowy w tys. [pgélem
brai sedzib varunk (Warlosd wedtug MWaros wediug N:n:ni :‘"::::egﬁ Manoi wedlug Procentowy udzial
PEPOZYTY Nazwa bank ban]m Y Maluta . keny nabyciaw [ceny nabycia w ::ans:wyw wyceny na dzien w aMywach
P . . ?
danej fys. fianej walucie bilansowy w tys. pgdlem
1. W walutach panstw naleacych do OECD 1368 1368 1.86
1. Lokata O/N 1 dniowa do 2015.07.01 E:'IZ:’;':\B‘"" Polsa PLN Bitate 0.73% 340124 3 3401,24 3 o,nol
2. Lokata lerminewa 1 dniowa do 2016-07-01 PLN lee 0.80% 493 000,00 495 495 000,00 495 o.sal
3. Lokata larminowa 2 dnicwa do 2016-07-01 FLN Flaio 1.20% 870 000,00 870 870 000,00 870
. . - Waroi wadlug
NIERUCHOM OSCi :::l:’ddama 9 s nabycia :5’:2;;:;9' Kraj potozenia  fdres Paowierzchnia  Dbcigzenia Btuzebnosci ceny nabygia w
fys.
TABELEDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU 7 7 MWaruni Martose ) Wanose weqmg Manss mdll_lg_ Procenlowy udziat
PlENlEZNEGO Emitent ITermin wykupu bprocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w wxceny Ta:lz;:n w;i.dywach
1 polocze
LILANS 2015 ok
2016 oy
|.Aktywa 73548 72737
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty a1 El
2. Naleznodci 1134 204
3. Tmnmkeje przy zobowiazaniu si¢ dragiej $mony do odkupu 1] o
4. Sktadniki Jokal notowane na akywnym rynku, w lym: 71015] 72 429
-dluine papiery warlodciowe 0 0
5. SKadniki lokat nienod na akiywnym rynku, w tym: 1368 96
-diugne papiery waroiciowe 0 [
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozosiale akiywa 0 0
IIl.Zobowigzania 3a6| 361
M. Aktywa netto {i-Il) 73162 72376
IV, Kapitat funduszu 64 995 73632
1. Kapital wptacony 142 898 142 898
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -77 903 -69 266,
V.Dochody zatrzym ane 549 1581
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Wartod wediug Waroi wedlug Procentowy udtial
liczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzief v akywach
¥ Dilansowy w fys. pgdtem

Warlodc
nominalna

Wartoit wediug WWarloé wediug Procentowy udzial
geny nabycia w wyceny na dzied pr akkywach
lys. bilansowy w lys. pgdtem

Waresd wedtug Proceniowy udzial
wyceny na dzien v adywach
bilansowy w tys. pgotem
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1. Zakwmul . nierozdysp ne przychody 2 lokat nelo -9 467 -9216
2 Zal I y. fi dysp y 1l y zysk (sirata) ze
zbycia lokat §018 10797
: adek } wartosci lokat w odniesie
VI.Wzrost (sp. }w ci lokat w odniesieniu do ceny! 8716 2837
nabycla
VIl Kapital funduszu | zakumulowany wynlk z oparacii
T2 37
(VeY+-v1) 73162 2 376
iczba zamjestowanych cenylikatow inweslycyjnych 54770 62 280
Warosl akywow netlo na certyfikat inwegycyjny 133581 1 162,11
Przewidywana liczba certylikatéw inwestycyjnych 54 7?D|
Rozwodniona warto$é adywow netia na ceryfikat inwestycyjny 1 335,81'

Liczba ceryfikaibw inwestycyjnych w podziale na sere ceryfikalow:

Beria A 7.857 certyfikatow
Beria B 5.791 certyfikatow
Beria C 11.002 certyfikatow
Beria D 24 924 certyfikatow
Seria E 5,196 cermyfikatdw

Warlo$ alywéw netto na poszczegoine sedie cortylikaléw inweslycyjnych

Seria A | 335,81
Seria B 1 335,81
[Seria C 1 335,81
Beria D 1 335,81
Seria E 1 335,81

L\ACHUNEK“’YNIKUZOPERACJI od 2016-01-01 |od 2015-D1-01 od 2015-01-01

do 2018-06-30 |do 2015-12.31 do 2015-06-01

I. Przychody z lokat 1393 1283 1047
1. Dywidendy i inna udzialy w zysach 1 379 1127 938
2. Prychody odselkowe 14 124 105)
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 DI
4. Dodalnis saldo réznic kirsowych 0 32 4
5. Pozostate 0 0 o]
Il Kos 2ty funduszu 1664 4254 2 282}
1, Wynagrodzenie dia towarzyswa 1 546 4026 2159
2. Wynagrodzenia dla podmioiéw prowadzacych dystrybucje [ [+ L]
3. Opiaty dla depozytanusa 25 48 24
4,1?';:::ll'ys'zzuquane zp niem mjesiv akly 13 1 17
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 22 50 23
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 56 97 57|
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania adywami fundusu 0 [ Q
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligaficzne 0 1 1
10. Koszty odsetiowe D] 0 0
11. Kogzly zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0, 0 0
12. Ujamne saldo rdznic kursowych 0 0 1]
3. Pozoslate 2 1 1
Hl. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 20 g 9
V. Kos zty funduszu netto (II-1)} 1644 4 245 2273
V.Przychody z lokat netto (1-IV) -251 -2 962 -1226
Vi.Zrealizowany i nie zrealizowany zysk (strata) 9674 -4 905 4 B70|
1. Zreatizowany zysk {glrala) ze zbycia lokal, w lym: -1 879 -534 1853
-Z ylutu rd2nic kursowych 98 1733 [1]
2.::':;?:3:2!0 mezrealizowanego zysku {draly) z wyceny 11 553 43 2817
-2 tytutu rhznic lurspwych 300 -94 1 044
Vil. Wynik z operacji §423 -7 867 3444
}Mmikz operacji na przypadajacy na ceryfikat inwegycyjny 165,32 114,39 47.37

Komisja Nadzoru Finansowego
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ozwodniony wynik z operacji pzypadajacy na cenyfikal
rwesycyjny

165,32 114,39 47,37

Wynik 2 operacji przypadajacy na certyfikal nwestycyjny zostal wyliczony jake érednia wazona
iczba cenyfikalow w posiadaniu przez uczesinikéw Funduszu w trakeie okresu
sprawozdawczepo

Rachunek wyniku z operacyi nalezy anahizowac lacznie z notami objasmiajacymi oraz
Informacjami dodatkowymt, Kidre stanowiy integralng czedé sprawozdania finansowego

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHNETTO °d2016-0101 Jod 20150101
do 2016-06-30 |do 2015-12-1
i.Zmiana wartosci aktywow natto 786 -26 074
1. Warlos akywdw netlo na keniec poprzedniego okresy
sprawgzdawczego 72376 98 450/
2. Wynik z pperacji 2a oldes sprawozdawczy (razem), w tym: 9423 -7 867
alprzychody z lokal neilte 251 -2 962
b)zmalizowany tysk (drala} ze zbycia lokat «1 879 534
¢)wzrod (padek) nieziealizowanegs 2ysku (simty) z wyceny lokat 11 553 -4 371
3. Zmiana w akdywach netto z bylulu wyniku z opemtji 9423 -7 B67
4. Oystrybucja dochodow (przychoddw) fundugu {razem} 0 [}
a)z przychoddw z lokal netle 1] 0|
br)ze zrealizowaneqo zysku ze zhycia lokat 1] Tll
c)z przychodow ze zbycia fokal [1] UI
5, Imiany w kapitale w okese sp dawczym (Rzem), w tym: 8637 -18 207]
ajzmiana kapilalu wptaconego (powiskszenie kapitalu 2z tytulu
wydanych ceryfikatow inwegycyjnych) 0 0
b}zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tylutu
wykupionyeh cedyfikatéw inwestycyjnych) 8637 18207
6. LATZna zmiana aMywiw netto w olrasie prawozdawezym 786 -26 074
7. Wartof aMywow netto na loniec ckesu prawozdawczego 73162 72 376
8. Sradnia waroét aklywow netio w okresie sprawozdawczym 68 750: 86 890
I.Zmiana liczby certyfikatéw inwes tycyjnych 7510 14 562|
1. Zmiana liczby cenyfikatéw i ycyjnych w okrese sp 2ym 7 510| 14 562
ajliczba wydanych cedyfilatéw inwestygyjnych L] g
b}liczba wylupionych cenyfikatow i ycyinych 7510 14 562
¢)saldo zmian -7 510 «14 562
2.Liczba oW i stycyjnych sajaco od poczatiu
dzialalnodci funduszu, w tym: 54770 62 280
a)liczba wydanych certyfikaiow inwestycyjnych 115999 115 999
b)liczba wykupionych certyfhikatow inwestycyjnych 61229 53719
¢)saldo zmian 54770 62 280
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inweslycyjnych 54770 124 560
BI. Zmfana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny 30,06 9,30/
1. warto$é aktywdw nelto na certyfikal inwestycyjny na loniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 146211 1281.20
2.warlo$¢ aldywow netto na cerlyfikal inwestycyjny na koniet biezacego
okresu sprawozdawczego 133581 1182.11
3. procenlowa zmiana warosci aklywow netto na certyfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 30.08 -9.30
4. minimalna warlo$¢ akdywow nello na cerlyfikat inwestycyjny w akresie
sprawozdawszym 109339 1162,02
-dala wyceny 2016-D1-27 2015-12-30
5. maksymalna warto$C aMywow nello na cerlyfikal inwesycyjny w okresie
sprawszdawezym 1 335,81 1372,06
-dala wyceny 2016-06-30 2015-04-2%
6. wartosc aklywow netio na ceryfikal inwestycyjny wediug oslatnie]
wyceny w okiesie sprawszdawczym 1335.81 116231
-dala wyceny 2016-08-30 2015-12-11
7. Rozwodniona wartod alywaw netio na certyfikat inwestycyjny 13358 116211
V. Proco ntowy udzia kosztéw funduszu w trednie] wartosci
aKtyw 6w netto, wtymn: 4.87 4.80
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towazystiwa 4,52 4,63
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiclow prowadzacych 0.00
dysinbucje | 0,00
3. procentowy udzial oplal dla depozytanusza 0.07 0,06
4. procentowy udziat oplal zwigzanych Z prowadzeniem rejestru aktywaw 4 0.04
funduszy 0.0 '
5 proceniowy udziat oplal 2za udugi w zakrese rachunkowosci 0,16 0,11
6. proceniowy udzial oplat za udugi w zakres: gdzania akly
funduszu 0.00 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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olrocze 2016 r.:
I. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych: -7 510

Rok 2015:
[ Zmiana liczby certylkaidw inwestycyjnych: -14.562

nformacjami dedatkowymi, ktére stanowiy integralng czedd

L1, Zmiana liczby certyfikaldw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym- -7.510

[.1. Zmana liczby certyfikatow inwestyeyjnych w okresie sprawozdawczym -14.562

Feslawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé laczmie z notami objaéniajacymi oraz

sprawozdania fmansowego.

RACHUNEKPRZEPLY\V()“PIEN[EZNYCH od 2016-01-01 |od 2015-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 |do 2015-12-31 do 2015-06-30
A.Przaplywy $rodk éw pleniginych z dzi $ci operacyjnej 9 932 18 201 15 616
1. Wptywy 198 964 1135 119 200 06}
1. Z tylutu posiadanych lokat 499 1196 970]
2. Z tytutu zbycia sHadnikdw lokat 198 455 1133922 199 636
3. Pozodate 10] 1 0
11, Wydatki 189 032I 1116 918 184 990
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 [1) il
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 187 374 1112 547 182 336
3. Z tytulu wypt o grodzenia dia towarzy 1557 4132 2522
4 Z tylulu wyptaconego grodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysinybucje 0 N °
5. Z tylutu oplat dia depozytariusza 22 54 22
6. Z tylutu optat zwigzanych 2 p ni¢m rejesin aky funduszu] 9 16 16
7. Z tytuiu optal za zezwolenia omz oplal rejesracyjnych 30 50 30
B. Z tytulu ustug w Zakrese mchunkowoici 28| 97] 52
9. Z tytulu ugtug w zak adzania akywami fund 1] BI 0
10. Z tylulu udlug prawnych [} of 0
11. Z tylulu posiadania nieruchomosci o 0] 0
12. Pozodale 12 2 12|
B. Przeplywy trodk dw pisnig tnych z dzialalnosci finansowaej -8 637 -18 207 EEAL
1. Wit ywy 0 0| 0
1. Z tytutu wydania cedyfikatdw inwestycyjnych 0 L 0
2. Z tylutu zaciggnielych kredyléw 0 0 (]
3. Z tytutu Zaciggnietyeh poiyczek 0 0| 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych poizyczek [i] 0 DI
5. Odselld 0 0 o
6. Pozodale 0 9 0
1. Wyd atki 8637 18 207 7m
1. Z tylulu wykupienia cerylikatdw inwestycyjnych 8637 18 207 7711
2. Z tylulu splat zaciggnigiych kedytow 0 a 0
3. Z tylulu splat zaciggniglych pozyczek ] 0 |J|
4. Z tylulu wyemitowanych obligacji 0 0 Dl
5. Z tytubu wyplaty przychodéw 0 0 Ul
6. 2 tyluiu udzielonych pozyczek OI D v
7. Ddseld 0 0 0
8. Pozoslale 0 0 0
C. Skutkl zmian kurs éw wymiany $érodkéw plenigznych i N D .
skwiwalentéw $rodk dw pienig Znych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienipinych nette (A+-B) 1295 -6 7912
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigZnych na -~ 110 -
poczitek okrésu sprawozdawsczego

Komisja Nadzoru Finansowego
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IFWM plenigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na I

konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1 399|

104!

B D22|

bk tywoym.

Paldo na konwee okresu sprawozdawezego prezemtowane w rachunku przeplywow pienigznych sklada
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Maro# na dziery
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Eprawozdania
finansowegoe w
S
I, Bewiwalenty $rodk éw plenig2nych w podziale na ich rodzaje: 1368
1 Depozyty 1368
NOTA-5 RYZYKA
IPlik Opis
pola nr 5.pdf Neta nr 5 Ryzyka_LM Akcji Skoncentmowany FIZ
Martosé T enniny Kwota bedaca
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zajetej pozycji Rodzaj insrumenty pochodnego [Cel atwareia pazycji P"‘j’z’;zf” otwariej pryszlych - prevszlych m-g;'jh
pienigznych pienigznych platnosci
Wokesie sp dawczym od 1 sty ia 2016
1. roku do 30 czewca 2016 roku Fundusz nie
inweastowal w instrumenty pochodne.

NOTA-8 KREDYTY I POZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKE PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKQRZYS TANIA, WIECE) NIZ 1 % WARTOSCI Ak
FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwala kredytu/poiyczki pozosiata do sptaty
Nazwa podmioiu udzielajacego Siedz Waninki )
. X iedziba oCenio ._|Termin splaty
foe dytu {poiyczki b p wy bwo bprocentowania
LR ) kys ) w jednesika  waluta bdziatw  Jys ) w ednostka waluta =
walucie bktywach malucie

W okresie sprawozdawczym 1j. od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat kredytdw 1 pozyczek pienieznych w kwocie star
Hzien ich wykorzystania wigcej niz 1% wartosci aktywdw Funduszu.
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II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ PO2YCZKI PIENIEZNE W KWOGIE STANOW IACES, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECE! NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wela koedylu/pozyczki w chwili udzielenia
Nazwa podmiot [Siedzi procentowy \Warunk - [Termi l b i
wap 1ot Ll kys ::I,:laci: jednostka aluta udziat w pproceniowania emin spiaty Zabezpieczenia
pkywach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 siycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie udziclal kredytdw i poiyczek
pienigznych w kwocie stanowigeej, na dzien ich udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

NOTA-9 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU [— S
2016 mku
I, Akcje ane na rynku reg ym wiys 2 71015
A} w walucie sprawozdania fir 0 wiys ] 53 286
B)fm:::‘:::uobcnh po preliczenv na walwle sprawozdania wiys 17 729
a) w walucie obcej wiys EUR 1516
ap. w ie $p d [ W lys 2l 6710
b) wwalucie cbeej wiys usp 2768
bH. wwalucie sprawozdania finansowego wiys 21 11019
1. Seodki pieniezng i ekwiwalenty Wiys ) Y]
A) wwalucie 5p dania fi ] wiys 2 [
B) wwalutach obcych po przaliczeniu na walut: wozdani
)fmar\sowego eneee @ prewonents wiys 2 2l
a) wwalucie obcej wiys EUR 2
all. wwalucie sp dania fir 90 wiys 2 8
b} wwalucie obcej wiys. wsh 6
b)1. wwalucie sprawozdania flinansowego wiys zb 23
azem
wiys zt 71046

MNa dzien 30 czerwca 2016 roku w pezycjach bilansu Funduszu znajdowaly sie skladniki lokat denominowane w EUR i
USD oraz $rodki pienigine denominowane w EUR i USD. Wartosé powyzszych skladnikéw w walutach obeych zostala
przeliczona na PLN wedlug sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2016 roku

III. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

ISkhdniki lokat

Dodatnie rdinice kursowe

Ujemne réinice kursowe

Zrealizowane

[Niszmealizowane

Zraali m

[ 1. Aksie

28 300

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA o 21 W alura
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Kurs $mdni NBP na 30.06.2016 4,43| EUR
2. Kurs éedni NEP na 30.06.2016 3.98|UsSD
NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Wartosé Merosl (spadel}
EZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK brealizowanegs  miezrealitowanego
STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT ysku (sliraty) ze  Rysku z wyceny
gbycia jokat w tys laktywow w bys.
1. Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku -1 879 11 5583
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Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Funduszu Uczestnikom bez wykupu certyfikatow mwestycyjnych

NOTA-1IKOSZTYFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Martod w okresie

Epawozdawczym
W Lys.
1. Oplaty dla depozytatiuzza 7
2, Udugi w zakesie mchunkowoici 13|

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warodl w olresie

H

W iys

1. Czeét sata wynagrodzenia

1 546

Lu. KOSZTY FUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE Nanoidwumn
EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI M
1 {zbyly Sdadnik lokal)
a)({koszty zwiazane ze zbytym sdadnikiem lokat)
NFORMACIA DODATKOWA
Plik Opis
informacja Dodalkowa_LM Akcji Skonc FIZ pdf fnformacja Dodatk _LM Akcji Sk W FIZ

OSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[Pk Opis

[Oswiadczanie ¢ paprawnosci pdf

Dswiadezenie Zazadu_LM Akeji Skoncenimowany FIZ

DSWIADCZENIEDEPOZYTARIUSZA

P ik [Opis

[Oswiadczenie Depozylaiusza_LM Akeji SkoncenimiOswiadczenie Depozyariusza_LM Ak:ji Skencentrowany FIZ

Komisja Nadzoru Finansowego

13



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-P-E_20120703 2016

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTY UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[Prik Opis

swiadczenie Zaszadu pdf Gswiadczenie Zarzadu_LM Akzji Skoncentrowany FIZ

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DOBADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

lik iOpis
. . Raport podmiotu up! i do badania da
. P 9 P
[apor LM Akcji Sko ¥ It i ansowych_ LM Akcji Skancantrowany FIZ

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA

Data mig i naZwisko tanowisko/Funkcja Podpis
2016-08-12 [Fomas Jedizejczak Lmzas Zarzgdu

2016-08.12 Piolr Rzezniczak Cztanek Zarzgdu

2015-08-12 Nacek Treumann Czionek Zarzgdu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data mig i nazwiskg tanowisko/Funkcja Podpis

Cztonek Zazadu

2016-08-12 Pawet Opaliriski Moventum . £0.0.
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny ~ Zamknigty, zwany  dalej
Funduszem. Fundusz moze zamiast oznaczenia
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w
nazwie skrétu , FIZ".

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym. Fundusz zostal zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi
490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie
przepisdéw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 , poz.
157) (zwana dalej ustawa o funduszach
inwestycyjnych) i Statutu nadanego mu przez
Legg  Mason  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zwane dalej
Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnoszg sie do statutu
Funduszu obowiazujacego na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz dgzy do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich
Aktywdéw w przewazajgcej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opartg
na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosici
poszczegllnych lokat i kategorii lokat, dazac do
osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do
poziomu ryzyka podejmowanego  przez
Fundusz. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu
|. Z zastrzezeniem ustgpow 7, 8, 9, 10 oraz

ograniczen opisanych w czesci ,,Limity
inwestycyjne Funduszu” Fundusz moze

inwestowaé w lokaty przewidziane w
Statucie, w tym:

1Y akcje oraz dhuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na  rynku
regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na
zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pieni¢znego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych  lub  w  instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem
ust. 213,

5) waluty,

6) akcje spdélek nie bedacych spélkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej, z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publiczne; i
warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.
z 2013 r, poz. 1382 z pbdniejszymi
zmianami) zwana dalej Ustawg o ofercie
publicznej, badZ udziaty w sp. z 0. o,,

7) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w
instrumenty pochodne notowane na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajgce na: indeksy
gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Fundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot
wylgcznie nastgpujace instrumenty
pochodne niebgdace niewystandaryzowa-
nymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Movenium Sp. z 0 o, 1



2)

3)

4)

3)

Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

transakcje terminowe na stope procentowa
(FRA),
transakcje zamiany stép procentowych
(IRS),

stép

walutowe  transakcje  zamiany

procentowych (CIRS),

kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i
akcje.

Fundusz moze dokonywa¢  Krétkiej
SprzedaZzy i udzielaé pozyczek papieréw
wartosciowych |  instrumentéw  rynku
pienigznego na warunkach stosowanych na
danym rynku regulowanym i w innych
segmentach obrotu.

Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty
rynku pienigznego w celu zapewnienia
plynnosei i efektywnego zarzadzania
Funduszem.

Fundusz moze lokowaé srodki gotéwkowe
w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb  Panstwa,
Narodowy Bank Polski, padstwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe,  ktérych  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartoéciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD:  Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia,
Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w
nastgpujacych  panstwach  niebedacych
pafistwami czlonkowskimi w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina,
Chorwacja, Serbia.

9.

10.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w akcje oraz
dhuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym Ilub
zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych
rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,  instrumenty  rynku
pieni¢znego, inne niz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych oraz w waluty.
Aktywa te stanowig minimum 80% wartoéci
Aktywéw Netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum  informacyjne lub  inny
dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw wartosciowych,
zaklada zlozenie wniosku o dopuszczenie
tych papieréw do obrotm na rynku
regulowanym [ub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tub na
zagranicznym rynke regulowanym lub
zorganizowanym wskazanym wérod rynkéw
okredlonych w ust. 8, w terminie nie
dluzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i udzialy w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ lacznie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu z
zastrzezeniem ust. 4 i 5 ponizej.

Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych i papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot,
bgdacych w portfelu Funduszu nie moze
przekroczyé  20% Wartodei  Aktywow
Funduszu, a w  przypadku  listow
zastawnych  25%  Wartosci  Aktywéw
Funduszu. Przy obliczaniu limitow, o
ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem krétkiej

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Movenium Sp. z 0. o. 2
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Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w
dany papier wartoéciowy lub instrument
rynku pieni¢znego, a papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem udzielonej pozyczki
powiekszaja laczng wartoéé lokat w dany
papier warto$ciowy lub instrument rynku
pienigznego. Przy obliczaniu limitéw, o
ktérych mowa w niniejszym ustgpie, pod
uwage bierze si¢ sume  wartosci
bezwzglednej lokat w dany papier
wartoéciowy  lub  instrument  rynky
pieni¢znego. laczna wartodé papieréw
wartosciowych i instrumentéw  rynku
pieni¢znego bgdgcych przedmiotem krétkiej
sprzedazy nie moze przekroczyé 50%
Wartosci Aktywow Funduszu,

3. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20%
wartodei  Aktywéw  Funduszu w  listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnta 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2015 r,,
poz. 1588 z pdZniejszymi zmianami).

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 2,
nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, parfistwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe,  ktérych  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jjedno z panstw nalezacych do OECD.

5. Nie wiecej niz 20% Aktywéw Funduszu
moze by¢ lokowane w akcje spétek, ktore
nie sg spétkami publicznymi w rozumieniu
art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej,
przy czym wielkos¢ zaangazowania w akcje
pojedynczej spotki, ktéra nie jest spotka
publiczng, nie bedzie przekraczaé 10%
Aktywéw Funduszu. Nie wiecej niz 20%
Aktywéw Funduszu moze byé [okowane w
udzialy w sp. z 0.0., przy czym wielkosé¢
zaangazowania w udzialy jednej spétki z
0.0., w ktérej udzialy Fundusz lokuje swoje
Aktywa, nie bedzie przekraczaé 10%
Aktywéw Funduszu. L.3czne zaangazowanie
w akcje spolek, ktore nie sa spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych- Moventum Sp. z 0. 0.

w sp. z 0.0. nie bgdzie przekraczaé 20%
Aktywdéw Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku krajowym,
banku  zagramicznym  lub  instytucji
kredytowej nie moga stanowié¢ wigcej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie
moze stanowié wiecej niz 20% wartosei
Aktywow Funduszu,

8. Dopuszczalna {aczna wysoko$é kredytow i
pozyczek zaciaganych przez Fundusz
wynosi 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

9. Fundusz moze emitowaé obligacje. Emisja
obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie
wiekszej niz 15% wartosci Aktywow
Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz
moze nastgpic wylacznie w  trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie
Publiczne;.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibe w  Warszawie,
ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717,

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason
Inc. z siedzibg w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
| stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2016 roku zawiera dane poréwnawcze: dla
tabeli gtownej zestawienia lokat, bilansu i
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji oraz rachunku
przeplywow pienigznych jest to poprzedni rok
obrotowy i pierwsze pélrocze poprzedniego
roku obrotowego.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundus:z
oraz okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu Kontynuowania
dzialalnoici przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ sie przyszlosci. Na  dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadezgee

o mozliwosci zaprzestania dziatainosci
Funduszu.

Informacje 0 podmiocie, ktéry
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
Jinansowego

Podmiotem, ktdéry przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy Al. Armii Ludowe;j 14,
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem
KRS000044655.

Informacje o podmiocie prowadzgcym
ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Moventum Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Cybernetyki 21.

Serie certyfikatow inwestycyjnych

W dniach od 4 do 30 czerwca 2009 r. odbyta sie
pierwsza emisja certyfikatow inwestycyjnych
serii A, w ktorej Fundusz wyemitowat 36 102
certyfikaty inwestycyjne i zebral 36 162 000 zt

aktywow,

W dniach od 17 do 30 czerwca 2010 roku
odbyla si¢ emisja certyfikatéw inwestycyjnych
serii B, w ktdrej Fundusz wyemitowat 15 795
certyfikatow  inwestycyjnych i  zebrat
18 028 728, 90 zI aktywdw.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachuakowych: Moventum Sp. z . o.

W dniach od 5 do 24 maja 2011 roku odbyta sie
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii C, w
ktorej Fundusz wyemitowal 29 627 certyfikatéw
inwestycyjnych i zebrat 38406368, 91 zt

aktywow.

W dniach od 9 do 25 wrzesnia 2013 roku odbyta
si¢ emisja certyfikatow inwestycyjnych setii D, w
ktérej Fundusz wyemitowat 29 279 certyfikatow
inwestycyjnych i zebral 42 707 227, 77 #
aktywodw.

W dniach od 4 do 25 marca 2014 roku odbyla sie
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii E, w
kiérej Fundusz wyemitowal 5 196 certyfikatow
inwestycyjnych i zebrat 7 653 448, 20 zt aktywéw.

Od | stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016 roku
zostalo wykupionych zostalo wykupionych 1 183
certyfikatow inwestycyjnych serii A, 651
certyfikatow inwestycyjnych serii B, 1 321
certyfikatébw inwestycyjnych serii C oraz 4 355
certyfikatow inwestycyjnych serii D o lgcznej
wartosci 8 637 251 zt.

Od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 roku
zostalo wykupionych 6 022 certyfikatow
inwestycyjnych serii A, 1261 certyfikatow serii B
oraz 7 279 certyfikatdw serii C o lacznej wartosci
18 206 855,30 zl.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii s3
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz s
certyfikatami publicznymi. Serie poszezegdinych
certyfikatow charakteryzujg si¢ takimi samymi
prawami.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.

W



LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Warszawa, 12 sierpnia 2016 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu péiroczne sprawozdanie finansowe funduszu Legg Mason AKCji
Skoncentrowany FIZ, zarzadzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A, za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., ktore zawiera peing sprawozdawczost
dotyczacy dzialalnosci funduszu.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2016 r. wyniosia 1 335,81 Zlotych wobec
1162,11 ziotych na koniec grudnia 2015 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o 14,95%
proc. Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym okresie spadi o -3,70% proc.

Warto$¢ aktywow netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosia 73,162 min zi.

Skiad portfela funduszu w pierwszej polowie 2016 roku ulegt zmianie. Sprzedano pie¢ spétek z
porifela, a jedna zakupiono. Spéiki sprzedane z portfela to Biomed-Lublin Wytwornia Surowic i
Szczepionek S.A., Centrum Medyczne Enel-Med S.A., Jeronimo Martins SGPS SA, Libet S.A. oraz
Witichen S.A. Celem sprzedazy bylo pozyskanie gotéwki na umorzenia certyfikatéw oraz na nowe
inwestycje. Spoiki, ktore sprzedalismy, nie mialy wysokiego udziatu w strukturze portfela (kazda
ponizej 5% aktywow) i w wigkszosci byly nieplynne, dzigki czemu nastapil pozadany przez nas
wzrost koncentracji i plynnosci portfela.

W portfelu funduszu pojawila sig jedna nowa spotka — Volkswagen AG. Volkswagen AG jest jednym
z najwiekszych na $wiecie producentdw samochodéw sprzedawanych pod wieloma renomowanymi
markami. Jest to spotka 0 ogromnych przewagach konkurencyjnych i wysoce zyskowna. Ze wzgledu
na kryzys reputacyjny, ktory dotkngi spotke w 2015 roku, kapitalizacja spotki znaczaco spadta.
Wykorzystalismy znaczny spadek kursu akcji do zajgcia pozycji inwestycyjnej, poniewaz obecne
problemy spdtki postrzegamy jako przejsciowe,

Filozofia inwestycyjna zarzadzania funduszem pozostaje niezmienna. Fundusz inwestuje w wartosé,
dokonujac zakupdw, ktore majg nalezyte podstawy ekonomiczne. Zespél inwestycyjny wybiera
przedsigbiorstwa, ktore majq silng pozycig rynkowa, wynikajaca z posiadanych przewag
konkurencyjnych. Dzigki temu zwigksza swoje szanse, iz w przysziosci spolki te bedg wciaz
Zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Panstwa dyspozycji pozostaje dedykowana strona internetowa
www.skoncentrowany.pl. Znajdg Panstwo na niej wszelkie biezace informacje oraz dokumenty
dotyczace Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ, takie jak: statut funduszu, aktuaina karte
produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi, ogloszenia wymagane prawem, wycene ceryfikatéw
inwestycyjnych oraz informacje zwigzane z nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatow.

Zyczac Panstwu satysfakcji z poczynionych inwestyciji, 1acze wyrazy szacunku,

{
opdsz Je.zejczak

rezes Zarzadu







Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. or 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil ninigjsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z péznigjszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1.

a)
b)
c)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreélonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wartosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby
certyfikatdéw inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktory podany jest w zlotych.

Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
Przychody z lokat netto,

Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

el SN ST

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienieznych,

Noty objasniajace,

Informagcjg dodatkows.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia uymuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia,

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki fokat nabvte nicodplatie yymuje sie wedlug ceny



nabycia rownej zero. Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcvch
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktorych
0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sic w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycentanych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosei ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, ktore nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
uimuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, uyjmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wvceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierow
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartosé nominalu —
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnic do czgstotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sie
za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa. '
Przyslugujgce prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.



Fundusz nalicza i1 uyymuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastgpujacy

sposob:

- w przypadku dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone sg zgodnic z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta;

- w przypadku dluznych papierow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rvnku, roznica migdzy wartoscig biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotyczg. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach
wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] w rozumientu art, 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pézZniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych
o wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktore
w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencte dokonywania wyceny kurs ustalony na 'wnym rynku w dniu
wyceny, Z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalong przez rynek
wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng s$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,



2)

3)

1y

2)

3)

4)

S)

D

2)

Jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakeji na danvm sktadniku aktywoéw albo
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jezeh dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencic dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po lgcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty begdace przedmiotem obrotu na tym rynku s jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawey,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastgpujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglgdnianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie skladnika lokat, w
szczegllnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$é danego skladnika
aktywdw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwoséé dokonania przez Fundusz
transakgji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym fub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow -
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.
6.
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W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru
wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korektg roznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po
jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opgji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okrestonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwe] w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia sie w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gloéwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartoéciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla dane)j waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe



Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymac)i 1 przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane
s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegélnych skladmikow lokat, kidérych nie da sig okredlié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
cfektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci roznicy pomigdzy wartoécia bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przyszlych
przeplywo6w pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkéw opartych na okresleniv réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci s3 regulamiec
przegladane i vaktualniane w razie potrzeby:.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Bioragc pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnicje niepewnosé w zakresie
dokonanych szacunkow.,

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1,86 % aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 0,13 %).
Wystgpuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga
rozni€ sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dia nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na dzien 30 czerwca
2016 roku sg mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



Nota nr 5 - Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe, narazone s3 na
ryzyko zmiany stop procentowvch, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym wartodci
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw pienigznych w
przypadku dluznych papieréw zmiennokuponowych,

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko wynikajace ze zmiany stop procentowych bylo
nieistotne. Fundusz lokowal swoje aktywa wylacznie w akcje, transakcje typu buy-sell-back i
depozyty bankowe.

Ryzyko kredvtowe

Ryzykami, na ktore wyeksponowane sg lokaty Funduszu sg: ryzyko kredytowe bankow, w ktorych
znajdowaly si¢ srodki pienigzne Funduszu, naleznosci od kontrahentow Funduszu oraz ryzyko
kredytowe emitentow dluznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegolnych emitentéow i zwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej realizacji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od
zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty kapitalu 1odsetek w zwigzku =z
zaciagnigtymi zobowiazaniami. Qcena pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta, stanowigcych skladnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym oddzialywa¢ na wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 ryzyko kredytowe bylo nieistotne. Fundusz lokowal
swoje aktywa wylacznie w akcje, buy-sell-back i depozyty bankowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie nickorzystnych dla Funduszu.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej plynnosci, gldwnie w akeje, ktore sg przedmiotem obrotu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na gieldach we Frankfurcie i Nowym Jorku,
w zwigzku z tym nalezy przyjaé, ze w okresie sprawozdawczym ryzyko plynnosci bylo nieistotne.

Wykup certyfikatow nastgpuje na zadanie uczestnika w kazdym dniu wykupu, wyznaczonym przez
Towarzystwo. Pierwszy dzien wykupu dla certyfikatow inwestycyjnych danej seni zostaje
wyznaczony nie wczesniej niz po uplywie 24 miesigcy od dnia dopuszczenia certyfikatéw do obrotu
gicldowego 1 nie pdzniej niz po uplywie 36 miesigcy od tego wydarzenia. Kolejne dni wykupu dla
danej serii certyfikatow inwestycvjnych sa wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6
miesigcy.



W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Fundusz nie zawieszal wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jest wyrazona w zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcvceh, zatem mogg na wartosé
certyfikatu oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wige wplywaé na wartosé certyfikatu
inwestycyjnego, jak rowniez moga wplywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez
Fundusz.

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycj¢ Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Calkowita ekspozycja Funduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Polroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
JSinansowym za biezqcy okres sprawozdawezy.

W latach ubiegtych nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w biesacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o zmaczgcych zdarzenmiach, Jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, kidre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily zadne réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic  sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
I rentowno$é Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty biedéw podstawowych, jak réwniez nie wystapily
przypadki blednych wycen.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu Jinansowym, ktore moglyby w istotny sposoh
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W tabeli dodatkowej , Rachunek Wyniku” prezentowany wynik z operacji przypadajacy na poszczegdlne
klasy byt liczony dia danych w 2t. Pozostate pozycije tej tabeli przeliczane sa dla danych w tys. z1.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp.zo.o. \&v\\l 24
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OSWIADCZENIE

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
potroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowg funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz jego wynik z operacji.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu sprawozdania Funduszu, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o poélrocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Prezes'Zqu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzczniczak

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku
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Warszawa, 2016-08-12

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.l pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Legg Mason Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego
przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywdéw Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw znich wynikajacych, przedstawionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzagdzonym na dzien 30 czerwca 2016 r., s3 zgodne ze

stanem faktycznym.

Jarostow Wylot-Szumanski
Peinomocnik
Boiffeisen Bank Polska S.A.
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OSWIADCZENIE

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
polroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkows
t finansowa funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz jego wynik z operacji.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Legg Mason Akc)i Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu sprawozdania Funduszu, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o péirocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Prezevi{zqdu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzeniczak

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Legg Mason
Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,Funduszem”)
z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienieznych
sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwea 2016 1. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pélrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéei” -
Dz.U. z 2016r., poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). My jeste$émy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pédlrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
informagcji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do wzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (¢.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilto naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Funduszu na dzief
30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji i przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 1. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoséci,
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz.
1859) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w wartoéciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1., POZ. 133).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

D A cuondi - rewe

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 17 sierpnia 2016 r.



