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1 PODSUMOWANIE 

Dziaġ A ð Wstőp i ostrzeűenia 

A.1 Niniejsze podsumowanie naleűy czytał jako wstőp do Prospektu. 

Kaűda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna był oparta na rozwaűeniu przez inwestora caġoťci Prospektu. 

W przypadku wystŌpienia do sŌdu z roszczeniem odnoszŌcym siő do informacji zawartych w Prospekcie skarűŌcy 

Inwestor moűe, na mocy ustawodawstwa krajowego paśstwa czġonkowskiego Unii Europejskiej , mieł obowiŌzek 

poniesienia koszt·w przetġumaczenia Prospektu przed rozpoczőciem postőpowania sŌdowego. 

Odpowiedzialnoťł cywilna dotyczy wyġŌcznie tych os·b, kt·re przedġoűyġy niniejsze Podsumowanie, w tym jego 

tġumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w bġŌd, jest nieprecyzyjne lub niesp·jne w 

przypadku czytania go ġŌcznie z innymi czőťciami Prospektu, bŌdů gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go 

ġŌcznie z innymi czőťciami Prospektu, najwaűniejszych informacji majŌcych pom·c Inwestorom przy rozwaűaniu 
inwestycji w Certyfikaty .  

A.2 Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzŌdzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu 

emisyjnego do cel·w p·ůniejszej odsprzedaűy papier·w wartoťciowych lub ich ostatecznego plasowania przez 
poťrednik·w finansowych.  

Wskazanie okresu waűnoťci oferty, podczas kt·rego poťrednicy finansowi mogŌ dokonywał p·ůniejszej 

odsprzedaűy papier·w wartoťciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas kt·rego udzielana jest zgoda na 

wykorzystywanie prospektu emisyjnego.  

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki , od kt·rych uzaleűniona jest zgoda, kt·re majŌ zastosowanie do 

wykorzystywania prospektu emisyjnego.  

Wyr·űniona wytġuszczonym drukiem informacja dla inwestor·w o tym, űe poťrednik finansowy ma obowiŌzek 
udzielał informacji na temat warunk·w oferty w chwili skġadania przez niego tej oferty.  

Nie dotyczy. Certyfikaty inwestycyjne serii D, E, F emitowane przez Fundusz nie bődŌ przedmiotem ostatecznego 

plasowania, ani p·ůniejszej odsprzedaűy przez poťrednik·w finansowych. 

Dziaġ B ð Emitent i gwarant  

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta .  

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty 

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z kt·rym emitent prowadzi swojŌ dziaġalnoťł, a 
takűe kraj siedziby emitenta.  

SiedzibŌ Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny zamkniőty. Krajem siedziby Funduszu 

jest Polska.  

Fundusz dziaġa na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu nadanego mu 

przez Towarzystwo. Komisja Nadzoru Finansowego udzieliġa zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 19 maja 2009 r. 

nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P -1/GW.  

B.3 Opis i gġ·wne czynniki charakteryzujŌce podstawowe obszary bieűŌcej dziaġalnoťci emitenta oraz rodzaj 
prowadzonej przez emiten ta dziaġalnoťci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gġ·wnych kategorii sprzedawanych 

produkt·w lub ťwiadczonych usġug, wraz ze wskazaniem najwaűniejszych rynk·w, na kt·rych emitent prowadzi 

swojŌ dziaġalnoťł.  

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniőtym, emitujŌcym Certyfikaty bődŌce przedmiotem oferty 

publicznej. Minimum 80% wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu stanowiŌ akcje oraz dġuűne papiery wartoťciowe 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Pol skiej, na 
zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pieniőűnego, inne niű 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w 

instytucjach kredytowych, waluty. Minimalne zaangaűowanie w akcje notowane na rynkach, o kt·rych mowa w art. 21 

ust. 1b Statutu  nie bődzie mniejsze niű 60% Wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

B.4a Informacja na temat najbardziej znaczŌcych tendencji z ostatniego okresu majŌcych wpġyw na emitenta oraz na 

branűe, w kt·rych emitent prowadzi dziaġalnoťł.  

WyjŌtkowo ekspansywna polityka pieniőűna prowadzona przez gġ·wne banki centralne na ťwiecie doprowadziġa ceny 
obligacji   do rekordowych poziom·w. Niskie, nierzadko ujemne, realne stopy procentowe zniechőcajŌ ťwiadomych 

inwestor·w do lokowania ťrodk·w w dġuűne instrumenty finansowe. Proces  poszukiwania wyűszych st·p zwrotu kieruje 

uwagő inwestor·w na akcje i inne ryzykowne aktywa.  

B.5 Opis grupy kapitaġowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie ð w przypadku em itenta, kt·ry jest czőťciŌ 
grupy .   
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Nie dotyczy. Fundusz nie naleűy do grupy kapitaġowej. 

Fundusz jest zarzŌdzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Podmiotem  dominujŌcym  
wobec  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  sp·ġka  dziaġajŌca  zgodnie  z    prawem  stanu  Delaware,  Stany  

Zjednoczone  Ameryki,  pod  adresem  100  International Drive,  Baltimore,  Maryland  21202  USA.  Legg  Mason,  Inc.,  

jako  podmiot  posiadajŌcy  akcje  reprezentujŌce  100 %  kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  

na  walnym  zgromadzeniu  Towarzystwa.  

B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) os·b, kt·re, w spos·b bezpoťredni lub poťredni, majŌ 

udziaġy w kapitale emitenta lub prawa gġosu podlegajŌce zgġoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z 

podaniem wielkoťci udziaġu kaűdej z takich os·b. Naleűy wskazał, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajŌ 
inne prawa gġosu, jeťli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, naleűy podał, czy 

emitent jest bezpoťrednio lub poťrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazał podmiot 

posiadajŌcy lub kontrolujŌcy, a takűe opisał charakter tej kontroli.  

Nie dotyczy. Fundusz nie naleűy do grupy kapitaġowej. Zgodnie z art. 4 ust.  4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym od Towarzystwa ani od osoby posiadajŌcej bezpoťrednio lub poťrednio wiőkszoťł 

gġos·w w Radzie Inwestor·w. 

B.7 Wybrane najwaűniejsze historyczne informacje finansowe dotyczŌce emitenta, przedstawione dla kaűdego roku 
obrotowego okresu objőtego historycznymi informacjami finansowymi, jak r·wnieű dla nastőpujŌcego po nim 

okresu ťr·drocznego, wraz z por·wnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy 

czym wym·g przedstawiania por·wnywalnych informacji bilansowych uznaje siő za speġniony przez podanie 

informacji bilansowych na koniec roku. Naleűy doġŌczył opis znaczŌcych zmian sytuacji finansowej i wyniku 
operacyjnego emitenta w okresie objőtym najwaűniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po 

zakośczeniu tego okresu.  

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zġ., z wyjŌtkiem liczby zarejestrowanych Certyfikat·w oraz Wartoťci 
Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zġ. 

WYBRANE DANE 
FINANSOWE 

30.06.2013
za II kw. 
2013 r. 

narastajŌco 

30.06.2012
za II kw. 
2012 r.  

narastajŌco 

31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

I. Przychody z lokat  1 526 5 053 21 16 6 197 1 715 1 454 

II. Koszty Funduszu 
netto  

2 021 1 972 939 998 3 888 3 813 2 460 

III. Przychody z 
lokat netto  

-495 3 081 -918 -982 2 309 -2 098 -1 006 

IV. Zrealizowane 
zyski (straty) ze 
zbycia lokat  

-411 0 -411 8 -5 8 823 3 390 

V. Niezrealizowane 
zyski (straty) z 
wyceny lokat  

20 943 3 102 13 768 11 722 7 365 -32 212 12 272 

VI. Wynik z operacji  20 037 6 183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656 

VII. ZobowiŌzania 430 366 357 472 401 8 190 376 

VIII. Aktywa 94 235 81 616 86 564 86 287 80 252 85 372 68 206 

IX. Aktywa netto  93 805 81 250 86 207 85 815 79 851 77 182 67 830 

X. Liczba zarejestro
wanych 
Certyfikat·w 

66 810 76 352 66 810 76 352 71 724 78 239 51 897 

XI. Wartoťł 
Aktyw·w Netto na 
Certyfikat  

1 404,06 1 064,15 1 290,33 1 123,94 1 113,31 986,49 1 307,01 

XII. Wynik z 
operacji na 
Certyfikat  

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381,60 329,69 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.  (dane 
audytowane), r oczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane 

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane 

audytowane), raport kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport 
kwartalny za okres od 1  stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 

1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane) : w pkt. I -VI oraz XII dane narastajŌco za II kw. 2013 r. , 

raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane nieaudytowane) : w pkt. I -VI oraz XII dane 
narastajŌco za II kw. 2012r.  

S
K
ĠA
D

N
IK

I 
L
O

K
A

T 30.06.2013  30.06.2012  31.03.2013  31.03.2012  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010  

1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 
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A
K

C
J
E 

78 928 86 826 92,15 94 155 76 845 94,15 78 928 79 652 92,01 94 359 85 669 99,29 93 081 80 035 99,73 96 227 75 816 88,81 48 739 60 539 88,77 

D
E

P
O

Z
Y

T
Y 

7 043 7 044 7,47 431 431 0,53 6 834 6 836 7,90 559 559 0,65 131 131 0,16 64 64 0,07 21 21 0,03 

R
A

Z
E

M 

85 971 93 870 99,62 94 586 77 276 94,68 85 762 86 488 99,91 94 918 86 228 99,94 93 212 80 166 99,89 96 291 75 880 88,88 48 760 60 560 88,80 

1* - Wartoťł wedġug ceny nabycia w tys PLN.  

2* - Wartoťł wedġug wyceny na dzieś bilansowy w tys PLN.  

3* - Procentowy udziaġ w aktywach og·ġem. 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane 

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane 
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane 

audytowane),  raport kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport 

kwartalny za okres od 1  stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 
1 kwietnia 2013 r. do 30 czerw ca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30 

czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) .  

RACHUNEK 
WYNIKU 
Z OPERACJI 

od 
01.0 1.2013 

do 30.06.  
2013 

od 
01.0 1.2012 

do 30.06.  
2012 

od 
01.01.2013 

do 31.03.  
2013  

od 
01.01.2012 

do 31.03.  
2012  

od 
01.01.2012 

do 31.12.  
2012  

od 
01.01.2011 

do 31.12.  
2011  

od 
01.01.2010 

do 31.12.  
2010  

PRZYCHODY 
Z LOKAT 

1 526 5 053 21 16 6 197 1 715 1 454 

KOSZTY 
FUNDUSZU 

2 029 1 983 944 1 003 3 899 3 819 2 517 

KOSZTY 
FUNDUSZU 

POKRYWANE 
PRZEZ 
TOWARZYST

WO 

8 11 5 5 11 6 57 

KOSZTY 

FUNDUSZU 
NETTO 

2 021 1 972 939 998 3 888 3 813 2 460 

PRZYCHODY 
Z LOKAT 

NETTO 

-495 3 081 -918 -982 2 309 -2 098 -1 006 

ZREALIZOWA

NY 
I NIEZREALIZ

OWANY ZYSK 
(STRATA) 

20 532 3 102 13 357 11 730 7 360 -23 389 15 662 

WYNIK Z 
OPERACJI 

20 037 6 183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656 

WYNIK Z 
OPERACJI 
PRZYPADAJŋ

CY NA 
CERTYFIKAT 

W PLN 

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381 60 329,69 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane 

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane 

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane 
audytowane),  raport kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. ( dane nieaudytowane), raport 

kwartalny za okres od 1  stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 

1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013  r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2013 r.  , raport kwartalny 

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2012 r.  

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (tj. za dwa kwartaġy 2013 r. 

narastajŌco na podstawie raport u kwartaln ego Funduszu za II kwartaġ 2013 r.) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji 

przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Fundusz 
osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 20.532 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 

1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., kt·re wyniosġy 2.021 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2013 r. koszty Funduszu 

netto za okres od 1  stycznia 2013 r. do 30 czerwca  2013 r. stanowiġy 2,15% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z 

operacji Funduszu na dzieś 30 czerwca 2013 r. wynoszŌcych ġŌcznie 93.805 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (tj. za dwa kwartaġy 2012 r. 
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narastajŌco na podstawie raport u kwartalnego Funduszu za II kwartaġ 2012 r.) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji 

przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Fundusz 
osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowan y zysk w ġŌcznej wysokoťci 3.102 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 

1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., kt·re wyniosġy 1.972 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2012 r. koszty Funduszu 

netto za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. stanowiġy 2,43% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z 

operacji Funduszu na dzieś 30 czerwca 2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 81.250 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie za ja ki sporzŌdzony 

zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2013) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych 

Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i 
niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 13.357 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 

marca 2013 r., kt·re wyniosġy 939 tys. zġ. Na dzieś 31 marca 2013 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2013 

r. do 31 marca 2013 r. stanowiġy 1,09% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2013 
r. wynoszŌcych ġŌcznie 86.207 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (tj. w okresie za jaki sporzŌdzony 

zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2012) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych 

Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i 
niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 11.730 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 

marca 2012 r., kt·re wyniosġy 998 tys. zġ. Na dzieś 31 marca 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2012 

r. do 31 marca 2012 r. stanowiġy 1,16% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2012 
r. wynoszŌcych ġŌcznie 85.815 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (tj. w okresie za jaki sporzŌdzone 

zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2012) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez 

zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ 
zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 7.360 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 

2012 r. do 31 grudnia 2012 r., kt·re wyniosġy 3.888 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2012 r. koszty Funduszu netto za okres 

od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. stanowiġy 4,87% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na 
dzieś 31 grudnia 2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 79.851 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (tj. w okresie za jaki sporzŌdzone 

zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2011) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez 
zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Fundusz osiŌgnŌġ 

zrealizowanŌ i niezrealizowanŌ stratő w ġŌcznej wysokoťci 23.389 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 

stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., kt·re wyniosġy 3.813 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2011 r. koszty Funduszu netto 

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. stanowiġy 4,94% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji 
Funduszu na dzieś 31 grudnia 2011 r. wynoszŌcych ġŌcznie 77.182 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za jaki sporzŌdzone 

zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2010) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez 
zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiŌgnŌġ 

zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 15.662 tys. zġ, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 

2010 r. do 31 grudnia 2010 r., kt·re wyniosġy 2.517 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2010 r. koszty Funduszu za okres od 1 

stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. stanowiġy 3,7% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 
31 grudnia 2010 r. wynoszŌcych ġŌcznie 67.830 tys. zġ. 

Od dnia 1 wrzeťnia 2009 r. do odwoġania wysokoťł wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzŌdzanie 

Funduszem wynosi 4,5% rocznie, obliczanego zgodnie z art. 27 statutu Funduszu. 

RACHUNEK PRZEPĠYWĎW 
PIENIŐŰNYCH 

od 01.0 1.  
2013 

do 30.06.
2013 

od 01.0 1.  
2012 

do 30.06.
2012 

od 01.01.  
2013 

do 31.03.
2013  

od 01.01.  
2012 

do 31.03.
2012  

od 01.01.  
2012 

do 31.12.
2012  

od 01.01.  
2011 

do 31.12.
2011  

od 01.01.  
2010 

do 31.12.
2010  

Przepġywy ťrodk·w pieniőűnych 
z dziaġalnoťci operacyjnej  

12 989 2 190 12 786 2 345 6 809 -34 514 -30 413 

Przepġywy ťrodk·w pieniőűnych 
z dziaġalnoťci finansowej 

-6 083 -2 115 -6 083 -2 115 -7 000 34 839 18 029 

Skutki zmian kurs·w wymiany 
ťrodk·w pieniőűnych 

-25 -10 -29 -35 -11 20 0 

Zmiana stanu ťrodk·w 
pieniőűnych netto 

6 881 65 6 674 195 -202 345 -12 384 

Ťrodki pieniőűne i ekwiwalenty 
ťrodk·w pieniőűnych na poczŌtek 
okresu sprawozdawczego 

164 366 164 366 366 21 12 405 

Ťrodki pieniőűne i ekwiwalenty 
ťrodk·w pieniőűnych na koniec 
okresu sprawozdawczego 

7 045 431 6 838 561 164 366 21 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane 
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane 

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane 

audytowane),  raport kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport 
kwartalny za okres od 1  stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 

1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013  r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2013 r., raport kwartalny 

za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2012 r. 

Ostatnie informacje finansowe Funduszu zbadane przez biegġego rewidenta przygotowano za okres od 1 stycznia 2012 
r. do 31 grudnia 2012 r. Od 31 grudnia 2012 r. nastŌpiġy nastőpujŌce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej 
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Funduszu - na skutek wykupu, kt·ry miaġ miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikat·w Funduszu zmniejszyġa siő o 

4.914 i wynosiġa na dzieś 30 czerwca 2013 r. 66.810.  

B.8 Wybrane najwaűniejsze informacje finansowe pro forma , ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych 
najwaűniejszych informacjach finansowych pro forma naleűy wyraůnie stwierdził, űe ze wzglődu na ich 

charakter,  informacje finansowe pro forma dotyczŌ sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajŌ 

rzeczywistej sytuacji finansowej sp·ġki ani jej wynik·w.  

Nie dotyczy. Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystŌpiġy przesġanki uzasadniajŌce sporzŌdzenie przez 

Fundusz informacji finansowych pro forma.  

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zysk·w naleűy podał wielkoťł liczbowŌ.  

Nie dotyczy. Emitent nie sporzŌdziġ prognoz finansowych ani szacunk·w wynik·w. 

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzeűeś zawartych w raporcie biegġego rewidenta w odniesieniu do historycznych 

informacji finansowych .  

Nie dotyczy. Raport biegġego rewidenta w odniesieniu do informacji finansowych Emitenta nie zawieraġ zastrzeűeś. 

B.11 W przypadku gdy poziom kapitaġu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, naleűy 
zaġŌczył wyjaťnienie.  

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu poziom kapitaġu obrotowego Funduszu jest wystarczajŌcy na pokrycie bieűŌcych 

potrzeb Funduszu. 

B.33 Informacje z zaġŌcznika 1:  

Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1 powyűej; 

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z kt·rym emitent prowadzi swojŌ dziaġalnoťł, a takűe 

kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2 powyűej; 

Opis grupy kapitaġowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie ð w przypadku emitenta, kt·ry jest czőťciŌ grupy: 

zawarto w B.5 powyűej; 

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) os·b, kt·re, w spos·b bezpoťredni lub poťredni, majŌ 
udziaġy w kapitale emitenta lub prawa gġosu podlegajŌce zgġoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z 

podaniem wielkoťci udziaġu kaűdej z takich os·b. Naleűy wskazał, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajŌ inne 

prawa gġosu, jeťli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, naleűy podał, czy emitent jest 
bezpoťrednio lub poťrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazał podmiot posiadajŌcy lub 

kontrolujŌcy, a takűe opisał charakter tej kontroli: zawarto w B.6 powyűej; 

Wybrane najwaűniejsze historyczne informacje finansowe dotyczŌce emitenta, przedstawione dla kaűdego roku 

obrotowego okresu objőtego historycznymi informacjami finansowymi, jak r·wnieű dla nastőpujŌcego po nim okresu 
ťr·drocznego, wraz z por·wnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wym·g 

przedstawiania por·wnywalnych informacji bilansowych uznaje siő za speġniony przez podanie informacji bilansowych 

na koniec roku. Naleűy doġŌczył opis znaczŌcych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie 
objőtym najwaűniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakośczeniu tego okresu: zawarto w B.7 

powyűej; 

Wybrane najwaűniejsze informacje finansowe pro forma , ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych 

najwaűniejszych informacjach finansowych pro forma naleűy wyraůnie stwierdził, űe ze wzglődu na ich charakter, 
informacje finansowe pro forma dotyczŌ sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajŌ rzeczywistej sytuacji 

finansowej sp·ġki ani jej wynik·w: zawarto w B.8 powyűej; 

W przypadku prognozowania lub szacowania zysk·w naleűy podał wielkoťł liczbowŌ: zawarto w B.9 powyűej; 

Opis charakteru wszystkich zastrzeűeś zawartych w raporcie biegġego rewidenta w odniesieniu do historycznych 

informacji finansowych: zawarto w B.10 powyűej; 

Liczba certyfikat·w inwestycyjnych wyemitowanych i w peġni opġaconych oraz wyemitowanych i nieopġaconych w 
peġni. Wartoťł nominalna certyfikat·w inwestycyjnych lub wskazanie, űe certyfikaty inwestycyjne  nie majŌ wartoťci 

nominalnej: zawarto w C.3 po niűej; 

Opis polityk i dywidendy: zawarto w C.7 po niűej; 

Najwaűniejsze informacje o gġ·wnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branűy: zawarto w 
D.1 poniűej. 

B.34 Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania, 

wraz z opisem ogranicześ w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych instrument·w.  

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz 

bődzie dŌűyġ do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktyw·w w przewaűajŌcej czőťci w akcje. 

Fundusz bődzie realizowaġ politykő inwestycyjnŌ opartŌ na fundamentalnej wycenie atrakcyjnoťci poszczeg·lnych lokat 

i kategorii lokat, dŌűŌc do osiŌgniőcia st·p zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. 
Minimalne zaangaűowanie w akcje notowane na rynkach, o kt·rych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b nie bődzie mniejsze 



 

 

16 

niű 60% Wartoťci Aktyw·w Funduszu.  

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iű Wartoťł Aktyw·w Netto na 
Certyfikat moűe podlegał istotnym wahaniom. 

Fundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 

Z zastrzeűeniem rozdz. 5.3.5 Fundusz moűe inwestował w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:  

a) akcje oraz dġuűne papiery wartoťciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,  

b) instrumenty rynku pieniőűnego,  

c) depozyty w bankach krajow ych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,  

d) instrumenty pochodne, z zastrzeűeniem rozdziaġu 5.3.2 ust. 3 i 4, 

e) waluty,  

f)  akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, bŌdů 
udziaġy w sp. z o.o.,  

g) listy zastawne.  

Fundusz moűe lokował swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajŌce na: 
indeksy gieġdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.  

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Fundusz 

moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot wyġŌcznie nastőpujŌce instrumenty pochodne nie bődŌce 
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi :  

a) walutowe transakcje terminowe,  

b) transakcje terminowe na stopő procentowŌ (FRA),  

c) transakcje zamiany st·p procentowych (IRS),  

d) walutowe transakcje zamiany st·p procentowych (CIRS), 

e) kontrakty terminowe na indeksy gieġdowe i akcje.  

ZawierajŌc powyűsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane poniűej  

Fundusz kieruje siő nastőpujŌcymi kryteriami przy wyborze instrument·w pochodnych: 

1) dla walutowych transakcji terminowych:  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) ograniczenie ryzyka kursowego,  

c) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

2) dla transakcji terminowych na stopő procentowŌ (FRA):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

3) dla transakcj i zamiany st·p procentowych (IRS):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

4) dla walutowych transakcji zamiany st·p procentowych (CIRS):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) ograniczenie ryzyka kursowego,  

c) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu, 

5) dla kontrakt·w terminowych na indeksy gieġdowe i akcje: 

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych, 

b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu, 

c) realizacja  cel·w inwestycyjnych Funduszu. 

Fundusz moűe dokonywał Kr·tkiej Sprzedaűy i udzielał poűyczek papier·w wartoťciowych i instrument·w rynku 

pieniőűnego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu. 

Udziaġ procentowy akcji, dġuűnych papier·w wartoťciowych, instrument·w rynku pieniőűnego i instrument·w 
pochodnych w Aktywach Funduszu bődzie ulegaġ zmianie w zaleűnoťci od oceny potencjaġu wzrostowego 
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poszczeg·lnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwagő przy ocenie potencjaġu wzrostowego 

poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych i inflacji,  

b) tempo wzrostu gospodarczego,  

c) dynamika wzrostu zysk·w sp·ġek gieġdowych,  

d) wskaůniki wyceny rynkowej sp·ġek, 

e) wpġyw powyűszych czynnik·w na sytuacjő w poszczeg·lnych krajach i regionach ťwiata.  

W odniesieniu do akcji notow anych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak r·wnieű akcji speġniajŌcych warunki 
okreťlone w rozdziale 5.3.5 ust. 1c podstawŌ doboru branű i sp·ġek do portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena 

ryzyk rynkowych poszczeg·lnych sp·ġek. Fundusz bődzie poszukiwaġ akcji sp·ġek, kt·re w ocenie Funduszu sŌ 

niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestor·w. W ocenie istotne znaczenie bődŌ miaġy analizy historycznych i 
prognozowanych sprawozdaś finansowych z uwzglődnieniem potencjaġu wzrostu wartoťci firmy lub posiadanych przez 

firmő aktyw·w. Wťr·d element·w analizy istotne bődŌ oceny: produktu oferowanego przez danŌ sp·ġkő, jej kadry 

zarzŌdzajŌcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, og·lnych perspektyw rozwoju, moűliwoťci przejőcia lub 

restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych . Wymienione powyűej w niniejszym ustőpie kryteria doboru lokat majŌ 
r·wnieű zastosowanie do inwestycji w udziaġy w sp. z o.o. oraz w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w 

rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

W odniesieniu do dġuűnych papier·w wartoťciowych i instrument·w rynku pieniőűnego notowanych na rynkach 
regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w 

rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak r·wnieű dġuűnych papier·w wartoťciowych i instrument·w rynku pieniőűnego speġniajŌcych 

warunki okreťlone w rozdziale 5.3.5  ust. 1c struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane 

zmiany rynkowych st·p procentowych, ksztaġt krzywej dochodowoťci, poziom inflacji oraz wysokoťci premii za ryzyko 
kredytowe.  

Fundusz bődzie lokowaġ Aktywa w instrumenty rynku pieniőűnego w celu zapewnienia pġynnoťci i efektywnego 

zarzŌdzania Funduszem. 

Fundusz bődzie lokowaġ Aktywa w waluty w celu zapewnienia pġynnoťci i efektywnego zarzŌdzania Funduszem w 

wysokoťci niezbődnej do pokrycia koszt·w zwiŌzanych z nabywaniem udziaġowych i dġuűnych papier·w wartoťciowych 

nominowanych w walutach obcych. Fundusz moűe lokował Aktywa w depozyty walutowe, ze ťrodk·w pochodzŌcych ze 
zbycia papier·w udziaġowych i dġuűnych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moűe kierował siő kryterium 

najwyűszej stopy oprocentowania depozyt·w terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu 

pġynnoťci bieűŌcej Funduszu. 

Fundusz moűe lokował ťrodki got·wkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z kt·rym 
zawierane sŌ umowy depozyt·w bankowych bődzie wysokoťł oprocentowania, przy uwzglődnieniu kondycji finansowej 

banku, koszt·w zawierania um·w i prowadzenia rachunk·w, a takűe sprawnoťci operacyjnej danego banku. 

DokonujŌc inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje siő minimalizacjŌ ryzyka kredytowego emitenta przy 
jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartoťciowego. Ponadto Fundusz bődzie  braġ 

pod uwagő kryteria ryzyka zmiennoťci cen papier·w wartoťciowych, ryzyka stopy procentowej oraz pġynnoťci rynkowej 

przy nabywaniu i sprzedaűy list·w zastawnych. 

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogġosiġo zmiany Statutu Funduszu odnoszŌce siő do lokat Funduszu w instrumenty 
pochodne. Powyűsze zmiany majŌ przede wszystkim na celu uwzglődnienie regulacji rozporzŌdzenia Ministra Finans·w 

z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem 

sŌ instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa majŌtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzŌdzenia Ministra 
Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Treťł ogġoszonych zmian Statutu zostaġa wġŌczona 

do Prospektu przez odniesienie i jest dostőpna na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.  

B.35 Limity wysokoťci ťrodk·w poűyczanych lub důwigni finansowej dla przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania. 
Jeűeli nie ma takich limit·w, naleűy to wskazał.  

Dopuszczalna ġŌczna wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Fundusz wynosi 50% wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

Fundusz moűe emitował obligacje. Emisja obligacji moűe nastŌpił do wysokoťci nie wiőkszej niű 15% wartoťci Aktyw·w 
Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moűe nastŌpił wyġŌcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie 

Publicznej.  Fundusz moűe dokonywał Kr·tkiej Sprzedaűy i udzielał poűyczek papier·w wartoťciowych i instrument·w 

rynku pieniőűnego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu. ĠŌczna 
wartoťł poűyczonych papier·w wartoťciowych i papier·w wartoťciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, 

bődŌcych w portfelu Funduszu nie moűe przekroczył 20% Wartoťci Aktyw·w Funduszu, a w przypadku list·w 

zastawnych 25% Wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

B.36 Opis statusu prawnego przeds iőbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju, w 
kt·rym zostaġo ono zaġoűone.  

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniőtym. Organem regulacyjnym w Polsce, jest Komisja 

Nadzoru Finansowego. 

B.37 Kr·tki profil typowego inwestora, dla kt·rego przeznaczone jest przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania.  
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Fundusz przeznaczony jest dla inwestor·w oczekujŌcych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitaġu przy 

jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany  jest do os·b, kt·re zakġadajŌ dġugi horyzont 
inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.  

B.38 W przypadku gdy w czőťci gġ·wnej prospektu emisyjnego ujawniono, űe ponad 20 % aktyw·w brutto 

przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania moűe był: a) inwestowane, poťrednio lub bezpoťrednio, w jeden 

skġadnik aktyw·w bazowych; bŌdů b) inwestowane w jedno lub wiőcej przedsiőbiorstw zbiorowego inwestowania, 
kt·re z kolei mogŌ inwestował ponad 20 % aktyw·w brutto w inne przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania; 

lub teű c) naraűone na ryzyko dotyczŌce zdolnoťci kredytowej lub wypġacalnoťci dowolnej strony; naleűy ujawnił 

ten podmiot oraz podał opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacjő o rynku, na kt·rym sŌ dopuszczone 
jego papiery wartoťciowe.  

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu, bezpoťrednio lub poťrednio, w jeden skġadnik 

aktyw·w bazowych, bŌdů w jedno lub wiőcej przedsiőbiorstw zbiorowego inwestowania, kt·re z kolei mogŌ 

inwestował ponad 20 % aktyw·w brutto w inne przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania. Aktywa Funduszu 
wynoszŌce ponad 20 % aktyw·w brutto nie sŌ naraűone na ryzyko dotyczŌce zdolnoťci kredytowej lub wypġacalnoťci 

danego kontrahenta.  

B.39 W przypadku gdy przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania moűe inwestował ponad 40 % swoich aktyw·w 
brutto w inne przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu naleűy kr·tko wyjaťnił: a) stopieś 

ekspozycji na ryzyko, wskazał bazowe przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania i podał informacje, kt·re 

byġyby wymagane w podsumowaniu sporzŌdzonym przez to przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania; lub b) w 

przypadku gdy papiery wartoťciowe emitowane przez bazowe przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania zostaġy 
juű dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub r·wnowaűnym, naleűy wskazał bazowe przedsiőbiorstwo 

zbiorowego inwestowania .  

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje moűliwoťci osiŌgniőcia przez Fundusz poziomu inwestycji w inne 
przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania na poziomie 40% aktyw·w brutto Funduszu. 

B.40 Opis usġugodawc·w wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleűnych opġat.  

Do staġych usġugodawc·w Funduszu naleűŌ: 

Raiffeisen Bank Polska S.A., bődŌcy depozytariuszem Aktyw·w Funduszu (wysokoťł koszt·w ponoszonych przez 
Fundusz na rzecz depozytariusza nie moűe był wyűsza niű 0,07% ťredniej rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w 

roku kalendarzowym);  Atlantic Fund Services Sp. z o.o., kt·ra prowadzi ksiőgowoťł Funduszu (maksymalny koszt 

prowadzenia ksiőgowoťci Funduszu nie moűe był wyűszy niű 0,1% ťredniej rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w 
roku kalendarzowym);  KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. (maksymalny koszt przeprowadzenia 

badania sprawozdania finansowego Funduszu nie moűe był wyűszy niű  0,05% ťredniej rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto 

Funduszu w roku kalendarzowym).  

B.41 Wskazanie nazwy i statusu prawnego sp·ġki zarzŌdzajŌcej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza, powiernika 
lub zarzŌdcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczŌce przekazanych praw i obowiŌzk·w o charakterze 

powierniczym) .  

Sp·ġka zarzŌdzajŌca: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., status prawny: sp·ġka akcyjna; 

Doradca inwestycyjny: nie dotyczy;  

Depozytariusz: Raiffeisen Bank Polska S.A., status prawny: sp·ġka akcyjna; 

Powiernik lub zarzŌdca powierniczy: nie dotyczy.  

B.42 Opis planowanej czőstotliwoťci okreťlania wartoťci aktyw·w netto dla przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania 
i sposobu jej przekazywania inwestorom .  

Wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat dokonuje 

siő w kaűdŌ ostatniŌ ťrodő miesiŌca, a jeűeli bődzie to dzieś ustawowo wolny od pracy, lub nie bődzie dniem sesji na 
Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A., dalej ăGPWó, w·wczas wycena zostanie dokonana w najbliűszym 

nastőpnym dniu regularnej sesji na GPW. Dzieś Wyceny przypada takűe na 7 dni przed rozpoczőciem przyjmowania 

zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzieś Wykupu oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania 

finansowego. Niezwġocznie po ustaleniu Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat Fundusz udostőpnia tő wartoťł w 
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www. skoncentrowany.pl.  

B.43 W przypadku parasolowego przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania, naleűy umieťcił informacjő o wszystkich 

zobowiŌzaniach wzajemnych miődzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiőbiorstwach zbiorowego 
inwestowania .  

Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania. 

B.44 B.7 [Wybrane najwaűniejsze historyczne informacje finansowe dotyczŌce emitenta, przedstawione dla kaűdego 

roku obrotowego okresu objőtego historycznymi informacjami finansowymi, jak r·wnieű dla nastőpujŌcego po 
nim okresu ťr·drocznego, wraz z por·wnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, 

przy czym wym·g przedstawiania por·wnywalnych informacji bilansowych uznaje siő za speġniony przez 

podanie informacji bilansowych na koniec roku. Naleűy doġŌczył opis znaczŌcych zmian sytuacji finansowej i 
wyniku operacyjnego emitenta w okresie objőtym najwaűniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub 

po zakośczeniu tego okresu]: zawarto w B.7 powyűej 

ăW przypadku gdy przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczőġo dziaġalnoťci i w dacie dokumentu 
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rejestracyjnego nie sporz Ōdzono sprawozdaś finansowych, naleűy wskazał ten fakt.ó Nie dotyczy. Fundusz 

utworzony zostaġ w dniu 22 lipca 2009 r. (data wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych). 

B.45 Opis portfela przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania.  

Na podstawie raportu kwar talnego Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane 

nieaudytowane).  

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Aktywa Netto Funduszu wynosiġy 93.805 tys. zġ, na co skġadaġy siő akcje sp·ġek 
notowanych na rynkach regulowanych o wartoťci 86.826 tys. zġ, depozyty o wartoťci 7.044 tys. zġ, ťrodki pieniőűne o 

wartoťci 2 tys. zġ, naleűnoťci o wartoťci 363 tys. zġ oraz zobowiŌzania o wartoťci 430 tys. zġ. Akcje sp·ġek notowanych 

na rynkach regulowanych stanowiġy 92,15% Aktyw·w Funduszu, depozyty 7,47%. 

100% akcji ulokowanych byġo w akcjach sp·ġek notowanych na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie oraz  

Vienna Stock Exchange.  

AKCJE 
WARTOŤŁ NA 30.06.2013 
(w tysiŌcach zġotych) 

PROCENTOWY UDZIAĠ W AKTYWACH 

ComArch S.A. 11 083 11,76% 

ELEKTROTIM S.A. 2 917 3,10% 

EMPERIA HOLDING S.A. 2 867 3,04% 

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 2 478 2,63% 

INDYKPOL S.A. 3 394 3,60% 

INSTAL KRAKĎW S.A. 8 141 8,64% 

LIBET S.A 1 584 1,68% 

PELION S.A. 20 920 22,20% 

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 8 354 8,87% 

PROCHEM S.A. 7 997 8,49% 

OMV AG 17 091 18,14% 

 

Fundusz dysponowaġ lokatami bankowymi o wartoťci 7.044 tys. zġ, kt·re stanowiġy 7,47% Aktyw·w Funduszu. Ťrodki te 

byġy ulokowane na lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A. 

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Fundusz posiadaġ naleűnoťci o wartoťci 363 tys. zġ, co stanowiġo 0,39% Aktyw·w Funduszu. 

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Fundusz nie posiadaġ warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwit·w 
depozytowych, list·w zastawnych, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych, wierzytelnoťci, weksli, 

papier·w dġuűnych emitowanych przez podmioty inne niű Skarb Paśstwa ani instrument·w pochodnych. Fundusz nie 

zaciŌgnŌġ r·wnieű kredyt·w ani poűyczek przekraczajŌcych 1% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz nie zawieraġ 
kontrakt·w walutowych w celu zabezpieczenia wartoťci portfela przed zmianami kursowymi. Na dzieś 30 czerwca 2013 

r. Fundusz  posiadaġ aktywa w walucie innej niű zġoty polski - na rachunku pieniőűnym walutő EUR o wartoťci 2 tys. zġ, 

co stanowiġo 0,00% Aktyw·w Funduszu oraz akcje sp·ġki austriackiej OMV AG o wartoťci 17.091 tys. zġ, co stanowiġo 
18,14% Aktyw·w Funduszu. Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 

2013 r. (dane nieaudytowane).  

Na dzieś 31 marca 2013 r. Aktywa Netto Funduszu wynosiġy 86.207 tys. zġ, na co skġadaġy siő akcje sp·ġek notowanych 

na rynkach regulowanych o wartoťci 79.652 tys. zġ, depozyty o wartoťci 6.836 tys. zġ, ťrodki pieniőűne o wartoťci 4 tys. 
zġ, naleűnoťci o wartoťci 72 tys. zġ oraz zobowiŌzania o wartoťci 357 tys. zġ. Akcje sp·ġek notowanych na rynkach 

regulowanych stanowiġy 92,01% Aktyw·w Funduszu, depozyty 7,90%. 

100% akcji ulokowanych byġo w akcjach sp·ġek notowanych na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie oraz  
Vienna Stock Exchange.  

AKCJE 
WARTOŤŁ NA 31.03.2013 
(w tysiŌcach zġotych) 

PROCENTOWY UDZIAĠ W AKTYWACH 

ComArch S.A. 11 371 13,14% 

ELEKTROTIM S.A. 3 408 3,94% 

EMPERIA HOLDING S.A. 2 806 3,24% 

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 2 366 2,73% 

INDYKPOL S.A. 3 243 3,75% 

INSTAL KRAKĎW S.A. 9 333 10,78% 

LIBET S.A 1 734 2,00% 

PELION S.A. 12 831 14,82% 

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 11 121 12,85% 

PROCHEM S.A. 5 672 6,55% 

OMV AG 15 767 18,21% 
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Fundusz dysponowaġ lokatami bankowymi o wartoťci 6.836 tys. zġ, kt·re stanowiġy 7,90% Aktyw·w Funduszu. Ťrodki te 

byġy ulokowane na lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A.  

 

Na dzieś 31 marca 2013 r. Fundusz posiadaġ naleűnoťci o wartoťci 72 tys. zġ, co stanowiġo 0,08% Aktyw·w Funduszu. Na 

dzieś 31 marca 2013 r. Fundusz nie posiadaġ warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwit·w 

depozytowych, list·w zastawnych, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych, wierzytelnoťci, weksli, 
papier·w dġuűnych emitowanych przez podmioty inne niű Skarb Paśstwa ani instrument·w pochodnych. Fundusz nie 

zaciŌgnŌġ r·wnieű kredyt·w ani poűyczek przekraczajŌcych 1% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz nie zawieraġ 

kontrakt·w walutowych w celu zabezpieczenia wartoťci portfela przed zmianami kursowymi. Na dzieś 31 marca 2013 
r. Fundusz  posiadaġ aktywa w walucie innej niű zġoty polski - na rachunku pieniőűnym walutő EUR o wartoťci 4 tys. zġ, 

co stanowiġo 0,00% Aktyw·w Funduszu oraz akcje sp·ġki austriackiej OMV AG o wartoťci 15.767 tys. zġ, co stanowiġo 

18,21% Aktyw·w Funduszu.  

B.46 Wskazanie ostatniej wartoťci aktyw·w netto dla papier·w wartoťciowych (jeťli ma zastosowanie).  

Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzieś 31 lipca 2013 r. wynosiġa 1.359,03 zġ.  

Dziaġ C ð Papiery wartoťciowe 

C.1 Opis typu i klasy papier·w wartoťciowych stanowiŌcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym 
ewentualny kod identyfikacyjny papier·w wartoťciowych. 

Oferowane papiery wartoťciowe sŌ zdematerializowanymi certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela serii D, E, F 

oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz po dlegajŌcymi dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  Certyfikaty serii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z 

Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ notowane pod odrőbnymi kodami ISIN. Naleűy zwr·cił uwagő, űe zgodnie z art. 

16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzieś Wykupu Certyfikat·w danej serii wyznaczony zostanie na termin nie wczeťniejszy, niű 
po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu gieġdowego, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy 

od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu gieġdowego. W zwiŌzku z tym, iű okres, po upġywie kt·rego zostaje 

wyznaczony pierwszy Dzieś Wykupu, upġywaġ bődzie w innej dacie dla Certyfikat·w poszczeg·lnych serii, Certyfikaty 

serii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ notowane pod odrőbnymi kodami ISIN. 
Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane nie rzadziej niű raz na 6 miesiőcy, w zwiŌzku z 

tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfi kat·w odpowiednio serii D, E, F bődzie istniaġa moűliwoťł ich asymilacji z 

Certyfikatami poprzednich serii i ich notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod kt·rym notowane bődŌ 
Certyfikaty poprzednich serii. IntencjŌ Towarzystwa jest dokonanie asymilacji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F z 

Certyfikatami poprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikat·w 

odpowiednio serii D, E, F.  

C.2 Waluta emisji papier·w wartoťciowych 

Certyfikaty emitowane sŌ w walucie polskiej (PLN).  

C.3 Liczba certyfikat·w inwestycyjnych wyemitowanych i w peġni opġaconych oraz wyemitowanych i nieopġaconych w 

peġni. Wartoťł nominalna certyfikat·w inwestycyjnych lub wskazanie, űe certyfikaty inwestycyjne  nie majŌ 
wartoťci nominalnej.  

Fundusz wyemitowaġ ġŌcznie 81.524 certyfikat·w inwestycyjnych w peġni opġaconych. Wykupionych zostaġo 14.714 

certyfikat·w. W rezultacie na dzieś sporzŌdzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje siő: 23.061 Certyfikat·w serii 

A; 14.122 Certyfikat·w serii B; 29.627 Certyfikat·w serii C; Certyfikaty nie majŌ wartoťci nominalnej. 

C.4 Opis praw zwiŌzanych z papierami wartoťciowymi. 

a) Prawo do udziaġu w Radzie Inwestor·w: czġonkiem Rady Inwestor·w moűe był wyġŌcznie Uczestnik reprezentujŌcy 

ponad 5% og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·ry wyraziġ pisemnŌ zgodő na udziaġ w Radzie oraz dokonaġ 

blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie stanowiŌcej ponad 5% og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych na 
rachunku papier·w wartoťciowych. Kaűdy Certyfikat Inwestycyjny objőty blokadŌ daje prawo do jednego gġosu w 

Radzie Inwestor·w. Rada Inwestor·w rozpoczyna dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o 

kt·rych mowa powyűej. 

b) Prawo űŌdania wykupu Certyfikat·w przez Fundusz oraz otrzymania ťrodk·w pieniőűnych z tego tytuġu: Fundusz 

bődzie wykupywaġ Certyfikaty. Wykup Certyfikat·w nastőpuje w kaűdym Dniu Wykupu na űŌdanie Uczestnika. Decyzjő 

o wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzieś Wykupu wyznaczony zostanie na 
termin nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu gieġdowego na rynku 

podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o kt·rym mowa w art. 14 ust. 2 Statutu, lecz nie p·ůniejszy, niű 

36 miesiőcy od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu gieġdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez 

GPW. Kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niű raz na 6 miesiőcy. 

c) Prawo do przeniesienia praw z Certyfikat·w: Certyfikaty sŌ papierami wartoťciowymi na okaziciela i mogŌ był 

zbywane przez posiadaczy.  

d) Prawo Pierwsześstwa: na zasadach okreťlonych w art. 17f Statutu, Uczestnikom przysġuguje prawo pierwsześstwa 
przy obejmowaniu Certyfikat·w kolejnych emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikat·w. 

e) Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach : Uczestnikom przysġuguje prawo do ustanowienia zastawu na 
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Certyfikatach.  

f) Prawo do otrzymania wypġat dokonywanych w postőpowaniu likwidacyjnym: Likwidacja Funduszu polega na zbyciu 
jego Aktyw·w, ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikat·w przez 

wypġatő uzyskanych ťrodk·w pieniőűnych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikat·w. 

Ťrodki pieniőűne, kt·rych wypġacenie nie byġo moűliwe, likwidator przekazuje do depozytu sŌdowego. 

g) Prawo do zawarcia umowy o ťwiadczenie dodatkowe: Towarzystwo moűe zawrzeł z podmiotem, kt·ry posiada 
Certyfikaty o wartoťci nie niűszej niű 3.000.000 (trzy miliony) zġotych, umowő o ťwiadczenie dodatkowe (Umowa o 

ťwiadczenie dodatkowe). 

C.5 Opis wszystkich ogranicześ dotyczŌcych swobodnej zbywalnoťci papier·w wartoťciowych.  

Zgodnie ze Statutem, zbycie lub zastawienie Certyfikat·w nie podlega űadnym ograniczeniom. 

C.6 Wskazanie, czy oferowane p apiery wartoťciowe sŌ lub bődŌ przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynk·w regulowanych, na kt·rych papiery wartoťciowe sŌ lub 

majŌ był przedmiotem obrotu. 

Certyfikaty serii D, E, F bődŌ przedmiotem ubiegania siő o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, na rynku 

podstawowym prowadzonym przez GPW. 

C.7 Opis polityki dywidendy .  

Wszelkie dochody Funduszu powiőkszajŌ Wartoťł Aktyw·w Netto. Fundusz nie bődzie wypġacaġ kwot stanowiŌcych 
dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikat·w. 

Dziaġ D ð Ryzyko 

D.1 Najwaűniejsze informacje o gġ·wnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branűy.  

a) Czynniki ryzyka zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu: 

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu :  

- Ryzyko makroekonomiczne 
- Ryzyko rynkowe 

- Ryzyko rynku akcji  

- Ryzyko st·p procentowych 
- Ryzyko walutowe 

- Ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi oraz w udziaġy w sp·ġkach z 

ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 

- Ryzyko důwigni finansowej 
- Ryzyko pġynnoťci lokat 

- Ryzyko kredytowe (niewypġacalnoťci) 

- Ryzyko instrument·w pochodnych 
- Ryzyko zwiŌzane z Kr·tkŌ SprzedaűŌ akcji  

- Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transfer·w pieniőűnych (ryzyko operacyjne) 

- Ryzyko upadġoťci przedsiőbiorstwa 
- Ryzyko zwiŌzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikuġami inwestycyjnymi 

- Ryzyko zwiŌzane z wyjťciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji  

- Ryzyko zwiŌzane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji  

Ryzyko wystŌpienia szczeg·lnych okolicznoťci, na wystŌpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu lub ma 
ograniczony wpġyw: 

- Ryzyko zwiŌzane z przedterminowym rozwiŌzaniem Funduszu 

- Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem aktyw·w 
- Ryzyko zmiany Statutu 

- Inne czynniki ryzyka zwiŌzane z okolicznoťciami, na wystŌpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpġywu lub ma 

ograniczony wpġyw 

b) Czynniki ryzyka zwiŌzane z otoczeniem, w kt·rym Fundusz prowadzi dziaġalnoťł 
- Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczŌcych Funduszu 

- Ryzyko siġy nabywczej (inflacji)  

- Ryzyko operacyjne 
- Ryzyko wystŌpienia innych zdarześ 

D.3 
Najwaűniejsze informacje o gġ·wnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papier·w wartoťciowych.  

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikat·w: 

Ryzyko wyceny Aktyw·w Funduszu 
Ryzyko pġynnoťci Certyfikat·w 

Ryzyko zwiŌzane z ograniczeniem liczby Certyfikat·w podlegajŌcych jednorazowo wykupowi  

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikat·w 
Ryzyko przesuniőcia, przedġuűenia i skr·cenia terminu przyjmowania zapis·w oraz odwoġania Oferty Certyfikat·w 

Ryzyko niedojťcia do skutku Oferty Certyfikat·w 

Ryzyko zwiŌzane z wprowadzeniem Certyfikat·w do obrotu 
Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikat·w z obrotu 

Ryzyko Specjalnej Sesji Gieġdowej 

Dziaġ E ð Oferta 
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E.1 Wpġywy pieniőűne netto og·ġem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty og·ġem, w tym szacunkowe koszty 

pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujŌcego.  

Maksymalna ġŌczna wartoťł wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne: 

a) serii D: jest r·wna ð zgodnie z art. 17c ust. 5 Sta tutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, tj. 133.620, 

oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne 

serii D odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku okreťlonym w art. 17c ust. 4 Statutu ð wartoťci 

iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii D bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej 
jednego Certyfikatu serii D;  

b) serii E: jest r·wna ð zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, tj. 200.430, 

oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne 
serii E odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku okreťlonym w art. 17d ust. 4 Statutu ð wartoťci 

iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii E bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej 

jednego Certyfikatu serii E;  

c) serii F: jest r·wna ð zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, tj. 400.860, 

oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne 

serii F odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku okreťlonym w art. 17e ust. 4 Statutu ð wartoťci 
iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii F bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000 (piőł tysiőcy), oraz ceny 

emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.  

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie ustalona przez 

Emitenta, w konsultacji z OferujŌcym, najp·ůniej przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty 
danej serii. Liczba Certyfikat·w danej serii, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, zostanie ustalona jako iloczyn 

liczby Certyfikat·w wszystkich poprzednich serii pozostajŌcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przypadku emisji 

Certyfikat·w serii D i liczby 1 w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. Ostateczna liczba maksymalnej liczby 
Certyfikat·w danej serii nie bődzie wyűsza niű liczba wskazana w rozdz. 10.1.2 Prospektu.  

Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie 

podana do publicznej wiadomoťci wraz z informacjŌ o cenie emisyjnej Certyfikat·w danej serii w trybie 

przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Oferc ie Publicznej, jednak w kaűdym przypadku przed dniem rozpoczőcia 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Inwestorom, kt·rzy zġoűŌ zapisy na Certyfikaty danej serii oferowane 

w ramach danej emisji przed przekazaniem do publicznej wiadomoťci informacji, o kt·rej mowa w zdaniu 

poprzedzajŌcym, przysġugiwał bődzie uprawnienie do uchylenia siő od skutk·w prawnych zġoűonego zapisu, w terminie 
dw·ch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoťci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 

Ustawy o Ofercie Publicznej.  

Szacunkowa wielkoťł wszystkich koszt·w Oferty Certyfikat·w serii D, E, F, przy szacunkowej wielkoťci tej Oferty  
r·wnej dla kaűdej serii osobno 30 mln zġ, wynosi okoġo 407 tys. zġ osobno dla kaűdej z tych serii. Wskazana powyűej dla 

kaűdej serii Certyfikat·w szacunkowa wielkoťł Oferty zostaġa okreťlona na podstawie szacunk·w wġasnych 

Towarzystwa, biorŌc pod uwagő wielkoťł dotychczas zrealizowanych emisji certyfikat·w inwestycyjnych poprzednich 

serii. Powyűsze szacunki opierajŌ siő na zaġoűeniu wyemitowania przez Fundusz, w ramach kaűdej z serii Certyfikat·w 
osobno, okoġo 22.075 Certyfikat·w o cenie emisyjnej 1.359,03 zġ (Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny 

Funduszu na dzieś 31 lipca 2013 r.).  

Rodzaje wydatk·w w tys. zġ 
(dotyczŌ kaűdej z serii Certyfikat·w 

osobno) 

Zaġoűenie: szacunkowa wielkoťł Oferty 
kaűdej z serii Certyfikat·w osobno, tj. 

serii D, E, F jest r·wna 30 mln zġ 

Koszt przygotowania i przeprowadzenia 

Oferty  
207 

Opġaty KDPW i GPW  50 

Koszt promocji p lanowanej Oferty  150 

Ůr·dġo: Towarzystwo (dane szacunkowe) 

Opr·cz koszt·w zaprezentowanych w tabeli powyűej, kt·re ponoszone bődŌ osobno dla kaűdej z serii Certyfikat·w 
oferowanych na podstawie Prospektu, kosztem wsp·lnym, tj. ponoszonym wsp·lnie dla wszystkich serii Certyfikat·w 

oferowanych na podstawie Prospektu jest koszt sporzŌdzenia Prospektu z doradztwem wynoszŌcy ok. 30 tys. zġ. 

Kaűdorazowo koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty bődzie pokryty przez Towarzystwo, dziőki czemu nie 

zostanŌ pomniejszone wpġywy Funduszu. Pozostaġe koszty, spoťr·d okreťlonych w tabeli powyűej, bődŌ pokrywane 
przez Fundusz w ramach limit·w wskazanych w art. 28 Statutu (koszty przekraczajŌce ustalony Statutem limit pokrywa 

Towarzystwo). Towarzystwo moűe postanowił o pokrywaniu koszt·w obciŌűajŌcych Fundusz z wġasnych ťrodk·w. 

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent·w opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w. Subskrybent 
zobowiŌzany jest do wniesienia opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w wraz z wpġatŌ na Certyfikaty, w 

wysokoťci okreťlonej jako procent wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej 

Certyfikatu.  

Wysokoťci pobieranej opġaty manipulacyjnej mogŌ był okreťlone wyġŌcznie w nastőpujŌcych wartoťciach: 0,3%, 1%, 

1,5%, 2% lub 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla 

Zapis·w na 1000 Certyfikat·w i wiőcej pobrana opġata manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapis·w od 500 do 999 

Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 1%, dla Zapis·w od 200 do 499 Certyfikat·w 
pobrana opġata manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 1,5%, dla Zapis·w od 100 do 199 Certyfikat·w pobrana opġata 

manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 2% oraz dla Zapis·w do 99 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie 

moűe był wyűsza niű 2,5%. W űadnym wypadku wysokoťł pobranej opġaty manipulacyjnej nie moűe był niűsza niű 0,3% 
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oraz nie moűe był wyűsza niű 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej 

Certyfikatu. OkreťlajŌc wysokoťł opġaty manipulacyjnej, z zastrzeűeniem warunk·w opisanych w zdaniu pierwszym 
niniejszego akapitu, w wysokoťci niűszej niű maksymalna podmiot przyjmujŌcy Zapisy na Certyfikaty uwzglődnia w 

szczeg·lnoťci co najmniej jedno z  nastőpujŌcych kryteri·w: liczbő Certyfikat·w na jakŌ skġadany jest Zapis, wartoťł 

ťrodk·w na rachunku inwestycyjnym osoby skġadajŌcej Zapis, wartoťł obrot·w generowanych przez osobő skġadajŌcŌ 

Zapis w podmiocie przyjmujŌcym Zapis. W przypadku Zapis·w skġadanych przez Pracownik·w podmioty przyjmujŌce 
Zapisy na Certyfikaty pobierajŌ opġatő manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w w wysokoťci 0,3% wartoťci iloczynu 

liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzglődu na wielkoťł Zapisu. W przypadku 

zġoűenia wiőcej niű jednego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia opġaty manipulacyjnej za 
wydanie Certyfikat·w kaűdy Zapis traktowany jest oddzielnie. Opġatő manipulacyjnŌ zaokrŌgla siő do peġnego grosza w 

nastőpujŌcy spos·b: kośc·wki do 0,5 grosza zaokrŌgla siő w d·ġ, kośc·wki od 0,5 grosza wġŌcznie zaokrŌgla siő w g·rő. 

E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wpġyw·w pieniőűnych, szacunkowa wartoťł netto wpġyw·w pieniőűnych.  

PrzesġankŌ Oferty jest umoűliwienie Uczestnikom Funduszu objőcia Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F w ramach 
Prawa Pierwsześstwa, jak r·wnieű umoűliwienie objőcia Certyfikat·w Funduszu inwestorom nie bődŌcym Uczestnikami 

Funduszu, z zastrzeűeniem, iű pierwsześstwo w objőciu Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F przysġuguje 

dotychczasowym Uczestnikom Funduszu. Ťrodki pozyskane z emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F wejdŌ w 
skġad Aktyw·w Funduszu i bődŌ lokowane zgodnie z politykŌ inwestycyjnŌ Funduszu. Inwestowanie Aktyw·w Funduszu 

sġuűy realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okreťlonego w Statucie Funduszu. Szacunkowa wartoťł netto wpġyw·w 

pieniőűnych zostaġa przedstawiona w E.1 powyűej. 

E.3 Opis warunk·w oferty.  

Przedmiotem Zapis·w bődzie: 

a) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 133.620 (sto trzydzieťci trzy tysiŌce szeťłset dwadzieťcia) 

Certyfikat·w serii D; 

b) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 200.430 (dwieťcie tysiőcy czterysta trzydzieťci) Certyfikat·w 

serii E; 

c) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 400.860 (czterysta tysiőcy osiemset szeťłdziesiŌt) Certyfikat·w 

serii F;  

o ġŌcznej wartoťci odpowiadajŌcej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby Certyfikat·w oraz ceny 

emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, k t·ra bődzie r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na 

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w 
na Certyfikaty danej serii.   

Warunkiem dojťcia do skutku emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, odpowiednio, serii D, E, F jest zebranie naleűycie 

opġaconych Zapis·w na co najmniej 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii D, 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E 
lub 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii F. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wpġat na Certyfikaty. 

Maksymalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F jest r·wna ð zgodnie z art. 17c ust. 5, art. 

17d ust. 5, art. 17e ust. 5 Statutu ð iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikat·w w ramach, odpowiednio, 

serii D, E, F oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty 
Inwestycyjne serii D, E, F odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku okreťlonym w art. 17c ust. 4, art. 

17d ust. 4, art. 1 7e ust. 4 Statutu ð wartoťci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikat·w w ramach, 

odpowiednio, serii D, E, F bődŌcych przedmiotem Zapis·w, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii. 

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie ustalona przez 

Emitenta, w konsultacji z OferujŌcym, najp·ůniej przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty 

danej serii. Liczba Certyfikat·w danej serii, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, zostanie ustalona jako iloczyn 
liczby Certyfikat·w wszystkich poprzednich serii pozostajŌcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przypadku emisji 

Certyfikat·w serii D i liczby 1 w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. Ostateczna liczba maksymalnej liczby 

Certyfikat·w danej serii nie bődzie wyűsza niű liczba wskazana w rozdz. 10.1.2 Prospektu.  

Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie 
podana do publicznej wiadomoťci wraz z informacjŌ o cenie emisyjnej Certyfikat·w danej serii w trybie 

przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, jednak w kaűdym przypadku przed dniem rozpoczőcia 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Inwestorom, kt·rzy zġoűŌ zapisy na Certyfikaty danej serii oferowane 
w ramach danej emisji przed przekazaniem do publicznej wiadomoťci informacji, o kt·rej mowa w zdaniu 

poprzedzajŌcym, przysġugiwał bődzie uprawnienie do uchylenia siő od skutk·w prawnych zġoűonego zapisu, w terminie 

dw·ch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoťci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 

Ustawy o Ofercie Publicznej.  

Z zastrzeűeniem postanowieś kolejnych akapit·w, Zapisy z Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfikaty 

Inwestycyjne:  

a) serii D bődŌ przyjmowane w dniach od 9 wrzeťnia 2013 roku do 25 wrzeťnia 2013 roku wġŌcznie; 

b) serii E bődŌ przyjmowane w dniach od 4 marca 2014 roku do 25 marca 2014 roku wġŌcznie; 

c) serii F bődŌ przyjmowane w dniach od 2 czerwca 2014 roku do 25 czerwca 2014 roku wġŌcznie. 

w godzinach pracy Punkt·w Obsġugi Klienta wskazanych w ZaġŌczniku nr 3 do Prospektu.   

Termin przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F nie moűe był dġuűszy niű dwa miesiŌce od dnia 



 

 

24 

rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F.  

Daty rozpoczőcia i zakośczenia przyjmowania Zapis·w mogŌ ulec zmianie na warunkach okreťlonych w Prospekcie.  

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moűe obejmował minimalnie 10 (dziesiőł) Certyfikat·w serii D, E, F, a w przypadku 

Zapisu Podstawowego zġoűonego przez Pracownika ð minimalnie 1 (jeden) Certyfikat serii D, E, F. Zapis z Prawa 

Pierwsześstwa moűe obejmował minimalnie 1 (jeden) Certyfikat serii D, E, F. 

Zapisy na Certyfikaty bődŌ przyjmowane za poťrednictwem Dom·w Maklerskich, bődŌcych czġonkami Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moűe zġoűył Zapis na Certyfikaty wyġŌcznie za poťrednictwem Domu 

Maklerskiego, z kt·rym ma zawartŌ umowő o ťwiadczenie usġug maklerskich w zakresie wykonywania zleceś i kt·ry 

naleűy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, czġonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego mogŌ 
wsp·ġpracował z Bankami na podstawie um·w regulujŌcych udziaġ tych Bank·w w subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie 

umoűliwiajŌcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zleceś, przy czym Subskrybent moűe zġoűył Zapis na 

Certyfikaty za poťrednictwem Banku, pod warunkiem, űe jest klientem tego Banku. Zestawienie Punkt·w Obsġugi 
Klienta, w kt·rych Subskrybenci bődŌ mieli moűliwoťł zġoűenia Zapis·w na Certyfikaty, stanowi ZaġŌcznik nr 3 do 

Prospektu. ZaġŌcznik nr 3 zostanie opublikowany w terminie publikacji Prospektu, w spos·b, w jaki byġ opublikowany 

Prospekt.  

Do przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Domy Maklerskie mogŌ wykorzystywał formularze, na kt·rych przyjmowane 
sŌ zlecenia kupna papier·w wartoťciowych, pod warunkiem űe formularz bődzie zawieraġ wszystkie informacje zawarte 

we wzorze formularza stanowiŌcego ZaġŌcznik nr 4 do Prospektu. 

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie mogŌ takűe przyjmował za poťrednictwem telefonu, faksu oraz za pomocŌ 
elektronicznych noťnik·w informacji, w tym sieci Internet, o ile formő takŌ dopuszczajŌ wewnőtrzne regulacje danego 

Domu Maklerskiego, na zasadach okreťlonych w tych regulacjach. 

E.4 Opis interes·w, wġŌcznie z konfliktem interes·w, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty .  

Towarzystwo nie jest ťwiadome istnienia konflikt·w interes·w, kt·re mogŌ wystŌpił u usġugodawc·w Funduszu, 
pomiődzy ich obowiŌzkami wobec Funduszu, a obowiŌzkami wobec os·b trzecich i ich interes·w. 

E.5 Imiő i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujŌcego papier wartoťciowy do sprzedaűy.  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. 

Umowy zakazu sprzedaűy akcji typu ălock -upó: strony, kt·rych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objőtego 
zakazem sprzedaűy.  

Nie dotyczy. Fundusz nie zawarġ um·w zakazu sprzedaűy akcji typu ălockupó z űadnym podmiotem 

E.6 Wielkoťł i wartoťł procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertŌ.  

Poniewaű cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w 

Dniu Wyceny, o kt·rym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, 

rozwodnienie majŌtkowe spowodowane OfertŌ wġaťciwie nie wystőpuje i moűe był jedynie spowodowane zmianŌ 

wartoťci Certyfikat·w w trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury 
posiadaczy Certyfikat·w spowodowane OfertŌ serii D bődzie wyglŌdaġo nastőpujŌco. Po zakośczeniu Oferty:  

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych 

Certyfikat·w tj. 5.000 Certyfikat·w serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowiġy 
bődŌ ġŌcznie 93,04% og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D bődŌ stanowiġy 

6,96% og·lnej liczby wszystkich Certyfikat·w Funduszu;  

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D wyemitowana zostanie maksymalna liczba 133.620 
Certyfikat·w serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowiġy bődŌ ġŌcznie 33,33% 

og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D bődŌ stanowiġy 66,67% og·lnej liczby 

wszystkich Certyfikat·w Funduszu. 

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D i E wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikat·w 
danej serii (wynoszŌca: dla serii D 133.620 Certyfikat·w, dla serii E 200.430 Certyfikat·w), dotychczas wyemitowane 

przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D stanowiġy bődŌ ġŌcznie 50,00% og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo 

wyemitowane Certyfikaty  serii E bődŌ stanowiġy 50,00% og·lnej liczby wszystkich Certyfikat·w Funduszu. 

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D, E i F wyemitowana zostanie maksymalna liczba Certyfikat·w 

danej serii (wynoszŌca: dla serii D 133.620 Certyfikat·w, dla serii E 200.430 Certyfikat·w, dla serii F 400.860 

Certyfikat·w), dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowiġy bődŌ ġŌcznie 50,00% 

og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty  serii F bődŌ stanowiġy 50,00% og·lnej liczby 
wszystkich Certyfikat·w Funduszu. 

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, naleűy podał wielkoťł i wartoťł 

procentowŌ natychmiastowego rozwodnienia, jeťli nie dokonajŌ oni subskrypcji na nowŌ ofertő. 

Nie dotyczy. Pomimo, űe Uczestnikom przysġuguje prawo pierwsześstwa przy obejmowaniu Certyfikat·w kolejnych 

emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikat·w, to Oferta Certyfikat·w serii D, E, F nie podlega podziaġowi na 

transze (nie jest skierowana wyġŌcznie do dotychczasowych Uczestnik·w). Oferta Certyfikat·w bődzie otwarta dla 
wszystkich inwestor·w zar·wno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownik·w, z zastrzeűeniem postanowieś 

dotyczŌcych Prawa Pierwsześstwa.  
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E.7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujŌcego.  

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent·w opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w. Subskrybent 
zobowiŌzany jest do wniesienia opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w wraz z wpġatŌ na Certyfikaty, w 

wysokoťci okreťlonej jako procent wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej 

Certyfikatu.  

Wysokoťci pobieranej opġaty manipulacyjnej mogŌ był okreťlone wyġŌcznie w nastőpujŌcych wartoťciach: 0,3%, 1%, 
1,5%, 2% lub 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla 

Zapis·w na 1000 Certyfikat·w i wiőcej pobrana opġata manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapis·w od 500 do 999 

Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 1%, dla Zapis·w od 200 do 499 Certyfikat·w 
pobrana opġata manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 1,5%, dla Zapis·w od 100 do 199 Certyfikat·w pobrana opġata 

manipulacyjna nie moűe był wyűsza niű 2% oraz dla Zapis·w do 99 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie 

moűe był wyűsza niű 2,5%. W űadnym wypadku wysokoťł pobranej opġaty manipulacyjnej nie moűe był niűsza niű 0,3% 
oraz nie moűe był wyűsza niű 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej 

Certyfikatu. OkreťlajŌc wysokoťł opġaty manipulacyjnej, z zastrzeűeniem warunk·w opisanych w zdaniu pierwszym 

niniejszego akapitu, w wysokoťci niűszej niű maksymalna podmiot przyjmujŌcy Zapisy na Certyfikaty uwzglődnia w 

szczeg·lnoťci co najmniej jedno z  nastőpujŌcych kryteri·w: liczbő Certyfikat·w na jakŌ skġadany jest Zapis, wartoťł 
ťrodk·w na rachunku inwestycyjnym osoby skġadajŌcej Zapis, wartoťł obrot·w generowanych przez osobő skġadajŌcŌ 

Zapis w podmiocie przyjmujŌcym Zapis. W przypadku Zapis·w skġadanych przez Pracownik·w podmioty przyjmujŌce 

Zapisy na Certyfikaty pobierajŌ opġatő manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w w wysokoťci 0,3% wartoťci iloczynu 
liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzglődu na wielkoťł Zapisu. W przypadku 

zġoűenia wiőcej niű jednego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia opġaty manipulacyjnej za 

wydanie Certyfikat·w kaűdy Zapis traktowany jest oddzielnie. Opġatő manipulacyjnŌ zaokrŌgla siő do peġnego grosza w 

nastőpujŌcy spos·b: kośc·wki do 0,5 grosza zaokrŌgla siő w d·ġ, kośc·wki od 0,5 grosza wġŌcznie zaokrŌgla siő w g·rő. 

Opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Wpġaty z 

tytuġu opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w przekazywane sŌ do OferujŌcego za poťrednictwem KDPW, 

przez Domy Maklerskie, czġonk·w Konsorcjum Dystrybucyjnego, a nastőpnie po przekazaniu wpġat przez OferujŌcego 
do Funduszu, przekazywane przez Fundusz do Towarzystwa na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 7 i 14 

Prospektu. Z zastrzeűeniem zdaś kolejnych, poza opġatŌ manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w pobieranŌ przez 

Towarzystwo, o kt·rej mowa w zdaniach powyűszych, Subskrybenci nie ponoszŌ űadnych dodatkowych opġat i prowizji 
w zwiŌzku z dokonywaniem Zapisu. Domy Maklerskie, za poťrednictwem kt·rych skġadane sŌ Zapisy na Certyfikaty, 

mogŌ pobierał od Subskrybent·w opġaty za otwieranie i prowadzenie rachunk·w papier·w wartoťciowych oraz opġaty 

depozytowe za przechowywanie papier·w wartoťciowych na tych rachunkach. Banki przyjmujŌce i przekazujŌce 

zlecenia, za poťrednictwem kt·rych skġadane sŌ Zapisy na Certyfikaty, mogŌ pobierał od Subskrybent·w dodatkowe 
opġaty za ťwiadczenie usġug bankowych lub maklerskich. Wysokoťł oraz spos·b pobierania opġat, o kt·rych mowa w 

niniejszym akapicie okreťlajŌ wewnőtrzne regulacje danego Domu Maklerskiego lub Banku przyjmujŌcego i 

przekazujŌcego zlecenia. Podmioty wystawiajŌce zaťwiadczenie depozytowe, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 
2 pkt a) Prospektu, potwierdzajŌce uprawnienia Subskrybenta z tytuġu Prawa Pierwsześstwa, mogŌ pobierał opġaty z 

tego tytuġu. 

Subskrybenci nie ponoszŌ űadnych podatk·w w zwiŌzku z dokonywaniem Zapisu.  
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2 CZYNNIKI RYZYKA  

Przy zakupie Certyfikat·w Funduszu inwestorzy powinni uwzglődnił nastőpujŌce czynniki ryzyka 
zwiŌzane bezpoťrednio z prowadzonŌ przez Fundusz politykŌ inwestycyjnŌ, wynikajŌce z otoczenia 
ekonomiczno-prawnego Funduszu oraz czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certy fikat·w: 

2.1  Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Funduszu  

Fundusz prowadzi aktywnŌ politykő inwestycyjnŌ cechujŌcŌ siő znaczŌcym ryzykiem. Realizacja celu 
inwestycyjnego Funduszu jest zwiŌzana w gġ·wnej mierze z wġaťciwym zarzŌdzaniem i podejmowanymi 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu muszŌ wziŌł pod uwagő bezpoťredni wpġyw decyzji 
inwestycyjnych na stopő zwrotu z inwestycji w Certyfikaty ð nietrafne decyzje inwestycyjne mogŌ mieł 
negatywny wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

2.1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu 

2.1.1.1.  Ryzyko makroekonomiczne  

Atrakcyjnoťł inwestycyjna instrument·w bődŌcych przedmiotem lokat Funduszu jest zaleűna od wielu 
czynnik·w makroekonomicznych obejmujŌcych zar·wno gospodarkő polskŌ jak i globalnŌ (m.in. tempo 
wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budűetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniőűna). 
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogŌ mieł negatywny wpġyw na Wartoťł 
Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Szeroki zakres instrument·w oraz rynk·w, na kt·rych Fundusz moűe inwestował swoje Aktywa, jak 
r·wnieű moűliwoťł otwierania kr·tkich pozycji mogŌ powodował, űe zaleűnoťci pomiődzy otoczeniem 
makroekonomicznym a wartoťciŌ lokat Funduszu osiŌgnŌ wysoki poziom zġoűonoťci. Powoduje to, űe nie 
jest moűliwe syntetyczne i proste przedstawienie zaleűnoťci wartoťci lokat Funduszu od poszczeg·lnych 
parametr·w ekonomicznych. 

2.1.1.2. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko to wiŌűe siő z moűliwoťciŌ spadku Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat w wyniku 
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrument·w bődŌcych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki 
ryzyka zwiŌzane z poszczeg·lnymi rynkami, na kt·rych Fundusz bődzie lokowaġ swoje Aktywa, zostaġy 
wymienione poniűej: 

2.1.1.2.1 Ryzyko rynku akcji 

Ryzyko to wystőpuje w odniesieniu do lokat Funduszu majŌcych za przedmiot akcje oraz instrumenty 
pochodne oparte na akcjach bŌdů gieġdowych indeksach akcji. Fundusz inwestuje minimalnie 60% 
Wartoťci Aktyw·w Netto w akcje. Koniunktura na rynku akcji moűe podlegał znaczŌcym wahaniom 
zar·wno z powod·w fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne ð punkt 2.1.1 .1, powyűej), jak i z 
przyczyn o charakterze technicznym (aktywnoťł spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogŌ 
mieł negatywny wpġyw na stopő zwrotu z lokaty na rynku akcji, a tym samym na Wartoťł Aktyw·w 
Netto na Certyfikat . Poniewaű Fundusz moűe lokował swoje Aktywa na zagranicznych rynkach akcji, 
ryzyko rynku akcji obejmuje r·wnieű ryzyko zwiŌzane ze zmianami koniunktury gieġdowej na tych 
rynkach. Ponadto, podobne zachowanie siő rynk·w akcji w poszczeg·lnych krajach sprawia, űe 
dywersyfikacja pomiődzy rynkami akcji r·űnych kraj·w nie pozwala na wyeliminowanie globalnego 
ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza otwieranie kr·tkich pozycji na rynku 
akcji (kr·tka pozycja pozwala zarabiał na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). 
Otwarcie kr·tkich pozycji moűe powodował, űe zaleűnoťł pomiődzy zmianami koniunktury gieġdowej a 
wartoťciŌ lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny ð tzn. istnieje moűliwoťł spadku Wartoťci 
Aktyw·w Netto na skutek wzrost·w cen na rynku akcji. 

W  kontekŜcie og·lnoŜwiatowej trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz opisanej w Statucie polityce 
inwestycyjnej  Funduszu, zgodnie z kt·rŃ zaangaŨowanie w akcje nie bňdzie mniejsze niŨ 60% WartoŜci 
Aktyw·w Funduszu, istnieje ryzyko dalszego spadku cen akcji oraz zwiňkszenie zmiennoŜci instrument·w 
mogŃcych stanowiĺ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moŨe to doprowadziĺ do znaczŃcego spadku 
WartoŜci Aktyw·w Funduszu.  
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2.1.1.2.2 Ryzyko st·p procentowych 

Jednym z najwaűniejszych aspekt·w ryzyka st·p procentowych jest odwrotna zaleűnoťł pomiődzy 
wartoťciŌ instrument·w dġuűnych (np. dġuűne papiery wartoťciowe, instrumenty rynku pieniőűnego) a 
poziomem st·p procentowych. Oznacza to, űe wzrost st·p procentowych przeġoűy siő na spadek 
wartoťci lub cen takich instrument·w, co moűe mieł niekorzystny wpġyw na wartoťł lokat Funduszu, a 
tym samym na Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Przedmiotem lokat Funduszu mogŌ był r·wnieű instrumenty pochodne oparte na dġuűnych papierach 
wartoťciowych lub instrumentach rynku pieniőűnego. Ich konstrukcja moűe powodował odmienny (w 
tym takűe odwrotny) od opisanego powyűej wpġyw zmian st·p procentowych na wartoťł lokat Funduszu. 
Ryzyko st·p procentowych nie ogranicza siő w przypadku Funduszu wyġŌcznie do krajowych st·p 
procentowych. Poniewaű Fundusz moűe lokował swoje Aktywa w instrumenty dġuűne denominowane w 
walutach obcych, ryzyko to obejmuje r·wnieű zagraniczne stopy procentowe. 

Jeűeli Fundusz zaciŌgnie zobowiŌzania, kt·re bődŌ oprocentowane wedġug stopy zmiennej, to wzrost 
st·p procentowych moűe mieł niekorzystny wpġyw na wysokoťł odsetek pġaconych od zobowiŌzaś 
Funduszu, a tym samym na Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

2.1.1.2.3 Ryzyko walutowe 

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktyw·w Funduszu w waluty obce, w instrumenty 
denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji w instrumentach pochodnych, dla kt·rych 
instrumentem bazowym jest waluta obca. Inwestycje takie wiŌűŌ siő z ryzykiem poniesienia przez 
Fundusz strat na skutek niekorzystnych zmian kurs·w walut obcych. 

2.1.1.3 Ryzyko zwiŃzane z inwestowaniem w akcje sp·ğek nie bňdŃcych sp·ğkami publicznymi 
oraz w udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 

Najwaűniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w 
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, bŌdů w udziaġy w sp·ġkach z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ jest niska pġynnoťł lokat (ryzyko to zostaġo opisane w punkcie 2.1.1.5). Ponadto 
podmioty dziaġajŌce w takiej formie prawnej cechujŌ siő zazwyczaj mniejszŌ niű w przypadku sp·ġek 
akcyjnych skalŌ dziaġalnoťci, a co za tym idzie ð mniejszŌ stabilnoťciŌ prowadzonej dziaġalnoťci 
gospodarczej, co z kolei oznacza wiőksze ryzyko dla posiadaczy udziaġ·w niű w przypadku inwestycji w 
sp·ġki akcyjne. Nieudane inwestycje w udziaġy mogŌ siő wiŌzał z istotnym spadkiem wartoťci takich 
lokat. Ryzyko zwiŌzane z inwestowaniem w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w 
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, bŌdů w udziaġy w sp·ġkach z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ jest ograniczone limitem inwestycyjnym (do 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu 
oddzielnie dla akcji sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o 
Ofercie Publicznej oraz udziaġ·w w sp·ġkach z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ, przy czym nie wiőcej 
niű 10% w akcje pojedynczego emitenta lub udziaġy jednej sp·ġki z o.o., a ġŌczne zaangaűowanie w 
akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie 
Publicznej oraz w udziaġy w sp. z o.o. nie bődzie przekraczał 20% Aktyw·w Funduszu). 

2.1.1.4 Ryzyko dŦwigni finansowej 

Mechanizm důwigni finansowej polega na poűyczaniu kapitaġu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem 
stosowania důwigni finansowej jest dŌűenie do zwielokrotnienia zysk·w, jednakűe w przypadku 
nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie důwigni finansowej moűe prowadził do zwielokrotnienia 
strat w por·wnaniu do inwestycji, kt·re nie korzystajŌ z tego mechanizmu. 

2.1.1.5 Ryzyko pğynnoŜci lokat 

Ograniczona pġynnoťł powoduje, iű mogŌ wystőpował trudnoťci z szybkŌ sprzedaűŌ lub nabyciem 
okreťlonych kategorii lokat lub teű transakcje takie mogŌ był zrealizowane jedynie po cenach znaczŌco 
odbiegajŌcych od cen rynkowych, co moűe negatywnie wpġywał na rentownoťł takich lokat, a tym 
samym na osiŌgane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko pġynnoťci lokat jest szczeg·lnie duűe w 
przypadku dokonywania lokat w  akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 
pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, bŌdů udziaġy w sp·ġkach z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ oraz 
inne niű zdematerializowane papiery wartoťciowe. 
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2.1.1.6 Ryzyko kredytowe (niewypğacalnoŜci) 

Inwestycje Funduszu w instrumenty dġuűne obarczone sŌ ryzykiem niewypġacalnoťci emitent·w tych 
instrument·w w zaleűnoťci od ich wiarygodnoťci kredytowej i zwiŌzanym z tym ryzykiem czőťciowej 
lub caġkowitej utraty wartoťci danych skġadnik·w Aktyw·w przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej 
emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogŌ skutkował spadkiem ceny wyemitowanych przez ten 
podmiot instrument·w dġuűnych, a tym samym pogorszeniem rentownoťci inwestycji w dany instrument, 
co moűe negatywnie wpġywał na Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Ryzyko kredytowe zwiŌzane jest r·wnieű z moűliwoťciŌ niewywiŌzywania siő ze swoich zobowiŌzaś 
przez kontrahent·w, z kt·rymi Fundusz bődzie zawieraġ umowy majŌce za przedmiot poűyczki 
papier·w wartoťciowych. Jakiekolwiek op·ůnienie lub nieprawidġowoťci w realizacji zobowiŌzaś przez 
kontrahenta mogŌ oznaczał poniesienie strat przez Fundusz. 

2.1.1.7 Ryzyko instrument·w pochodnych 

Instrumenty pochodne mogŌ był wykorzystywane przez Fundusz: 

- w celu ograniczenia ryzyka zwiŌzanego ze zmianŌ kurs·w instrument·w bazowych; 

- w celach inwestycyjnych . 

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomocŌ instrument·w pochodnych ogranicza 
ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kurs·w instrument·w bazowych ð zabezpieczenie to 
moűe jednak zniwelował ewentualne zyski z lokaty w instrumenty bazowe. Wykorzystywanie 
instrument·w pochodnych do cel·w inwestycyjnych wiŌűe siő z wystőpowaniem ryzyka rynkowego 
charakterystycznego dla instrument·w bazowych (ryzyka rynkowe zostaġy opisane w punkcie 2.1.1.2). 
Nieudane transakcje mogŌ mieł niekorzystny wpġyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym samym na 
Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakcji jest 
ponadto ryzyko důwigni finansowej (punkt 2.1.1.4). Stosowanie instrument·w pochodnych w 
transakcjach arbitraűowych wiŌűe siő z ograniczonym ryzykiem, poniewaű ze swej natury transakcje 
arbitraűowe to takie, kt·re umoűliwiajŌ osiŌgniőcie zysk·w przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym. 
Skġadnikiem ryzyka instrument·w pochodnych jest r·wnieű ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu 
pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. WiŌűe siő ono z tym, űe cena rynkowa instrumentu 
pochodnego moűe siő okresowo r·űnił od wartoťci teoretycznej tego instrumentu (wartoťł teoretyczna 
instrumentu pochodnego r·wna jest takiej jego cenie, przy kt·rej nie ma moűliwoťci zawierania 
transakcji arbitraűowych) i r·űnica ta moűe pogorszył rentownoťł inwestycji Funduszu w dany 
instrument pochodny w por·wnaniu z rentownoťciŌ inwestycji w instrument bazowy w tym samym 
czasie. 

Specyficzne rodzaje ryzyk zwiŌzanych z instrumentami pochodnymi:  

a) ryzyko rynkowe zwiŌzane ze zmiennoťciŌ notowaś instrument·w pochodnych. Znaczne 
zaangaűowanie w instrumenty pochodne Funduszu, powoduje, űe ryzyko to jest wysokie,  

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystőpuje gġ·wnie w 
przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bődzie w spos·b istotny wpġywał na 
wyniki i Aktywa Funduszu,  

c) ryzyko rozliczenia transakcji ð jest to ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci wystŌpienia op·ůnieś lub 
bġőd·w w rozliczaniu transakcji majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza 
to ryzyko przez lokowanie Aktyw·w w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 
ust. 2 i 3 Statutu,  

d) ryzyko pġynnoťci instrument·w pochodnych ð Fundusz ogranicza ryzyko pġynnoťci poprzez lokowanie 
Aktyw·w przede wszystkim na rynkach instrument·w pochodnych charakteryzujŌcych siő duűŌ 
pġynnoťciŌ, 

e) ryzyko kursowe zwiŌzane z walutŌ instrumentu bazowego ð w przypadku inwestycji w instrument 
pochodny, kt·rego instrument bazowy wystőpuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwiŌzane ze 
zmiennoťciŌ danej waluty.   

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogġosiġo zmiany Statutu Funduszu odnoszŌce siő do lokat Funduszu 
w instrumenty pochodne. Powyűsze zmiany majŌ przede wszystkim na celu uwzglődnienie regulacji 
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rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz 
inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa 
majŌtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Treťł ogġoszonych zmian Statutu zostaġa wġŌczona do 
Prospektu przez odniesienie i jest dostőpna na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.  

2.1.1.8 Ryzyko zwiŃzane z Kr·tkŃ SprzedaŨŃ  

Kr·tka Sprzedaű w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest 
specyficznym rodzajem transakcji umoűliwiajŌcym wykorzystanie spadk·w cen okreťlonych 
instrument·w finansowych. Otwarcie pozycji polega na tym, űe sprzedaje siő uprzednio poűyczone 
instrumenty finansowe . Zamkniőcie pozycji polega na tym, űe instrumenty finansowe nabywa siő, a 
nastőpnie zwraca podmiotowi, od kt·rego zostaġy poűyczone. Transakcja przynosi zysk, jeűeli 
instrumenty finansowe bődŌce przedmiotem Kr·tkiej Sprzedaűy zostaġy odkupione po cenie niűszej od 
ceny, po kt·rej zostaġy wczeťniej sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi stratő. Z 
transakcjami Kr·tkiej Sprzedaűy moűe wiŌzał siő ryzyko polegajŌce na tym, űe podmiot, od kt·rego 
instrumenty finansowe zostaġy poűyczone moűe zaűŌdał ich zwrotu (jeűeli umowa poűyczki zawarta z 
tym podmiotem na to zezwala), zmuszajŌc tym samym Fundusz do zamkniőcia pozycji w niekorzystnym 
momencie, co moűe mieł negatywny wpġyw na stopő zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Wartoťł 
Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

2.1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transfer·w pieniňŨnych (ryzyko operacyjne) 

Bġődne lub op·ůnione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moűe przyczynił siő do odstőpstwa 
od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji ð do pogorszenia rentownoťci lokat Funduszu. 

Ryzyko transfer·w pieniőűnych jest niezaleűne od Funduszu i jest zwiŌzane z funkcjonowaniem 
rozlicześ w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moűe wpġywał na rentownoťł lokat Funduszu w 
spos·b analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. 

Ze wzglődu na specyfikő instrument·w pochodnych (efekt důwigni finansowej, moűliwoťł zajmowania 
kr·tkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrument·w) ryzyka operacyjne przy 
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami majŌ wiőksze znaczenie niű w przypadku pozostaġych 
instrument·w finansowych. 

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogġosiġo zmiany Statutu Funduszu odnoszŌce siő do lokat Funduszu 
w instrumenty pochodne. Powyűsze zmiany majŌ przede wszystkim na celu uwzglődnienie regulacji 
rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz 
inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa 
majŌtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Treťł ogġoszonych zmian Statutu zostaġa wġŌczona do 
Prospektu przez odniesienie i jest dostőpna na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. 

 

2.1.1.10 Ryzyko upadğoŜci przedsiňbiorstwa 

Ryzyko to dotyczy zar·wno sp·ġek niepublicznych, jak i publicznych o r·űnej formie prawnej. Ze 
wzglődu na moűliwoťł wystŌpienia bankructwa w kaűdym przedsiőbiorstwie istnieje ryzyko, iű wartoťł 
lokat przedsiőbiorstwa bődŌcego w upadġoťci moűe siő znaczŌco obniűył lub spaťł do zera. Fundusz 
bődzie monitorowaġ dziaġalnoťł sp·ġek, kt·rych akcji bődzie posiadaczem. 

2.1.1.11  Ryzyko zwiŃzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikuğami inwestycyjnymi 

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikuġu inwestycyjnego, istnieje ryzyko pġynnoťci oraz 
problem·w z ustaleniem wartoťci na potrzeby wyceny takiego wehikuġu. Fundusz bődzie unikaġ 
wykorzystywania wehikuġ·w inwestycyjnych o ograniczonej pġynnoťci i niemoűnoťci ustalania wartoťci 
na potrzeby wyceny.  

2.1.1.12 Ryzyko zwiŃzane z wyjŜciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji 
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W przypadku sp·ġek niepublicznych, wobec kt·rych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz 
wprowadzenia do obrotu gieġdowego, jako sposobu na wyjťcie z przeprowadzonych inwestycji, mogŌ 
wystŌpił czynniki, kt·re uniemoűliwiŌ fakt upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu gieġdowego. Na 
skutek tego moűe wystŌpił znaczŌce op·ůnienie lub koniecznoťł poszukiwania alternatywnej drogi 
wyjťcia z inwestycji. 

2.1.1.13 Ryzyko zwiŃzane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji 

W zwiŌzku z moűliwoťciami zwiŌzanymi z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji, 
istnieje ryzyko poniesienia strat wiőkszych niű zainwestowane ťrodki wġasne Funduszu. 

 

2.1.2  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

2.1.2.1 Ryzyko zwiŃzane z przedterminowym rozwiŃzaniem Funduszu 

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zaġoűeniu, űe czas jego trwania jest nieograniczony. 
Przedwczesna likwidacja Funduszu moűe mieł niekorzystny wpġyw na cenő zbycia niekt·rych lokat, a 
tym samym na stopő zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Dotyczy to w szczeg·lnoťci inwestycji w akcje 
sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, 
bŌdů w sp·ġki z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ oraz w inne niű zdematerializowane akcje. 
Przedwczesna likwidacja Funduszu moűe nastŌpił w nastőpujŌcych przypadkach: 

- zarzŌdzanie Funduszem nie zostaġo przejőte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiőcy od 
dnia wydania decyzji o cofniőciu zezwolenia lub od dnia wygaťniőcia zezwolenia na wykonywanie 
dziaġalnoťci przez Towarzystwo; 

- Depozytariusz zaprzestaġ wykonywania swoich obowiŌzk·w i nie zawarto z innym depozytariuszem 
umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu; 

- Rada Inwestor·w podjőġa uchwaġő o rozwiŌzaniu Funduszu; 

- Towarzystwo podjőġo decyzjő o rozwiŌzaniu Funduszu w przypadku spadku Wartoťci Aktyw·w Netto 
poniűej 20.000.000 zġotych. 

2.1.2.2 Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w  

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr 
Aktyw·w Funduszu, w tym aktyw·w zapisywanych na wġaťciwych rachunkach oraz przechowywanych 
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrőbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych 
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, űe taki podmiot nie 
wywiŌűe siő z ciŌűŌcych na nim obowiŌzk·w zwiŌzanych z przechowywaniem takich aktyw·w, w 
szczeg·lnoťci majŌcych wpġyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepis·w Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych chroniŌcych Fundusz przed skutkami upadġoťci Depozytariusza, nie moűna 
r·wnieű wykluczył sytuacji, w kt·rej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan 
likwidacji lub upadġoťci bődzie wywierał negatywny skutek na wartoťł Aktyw·w Funduszu lub 
doprowadzi do utraty czőťci Aktyw·w Funduszu. 

2.1.2.3 Ryzyko zmiany Statutu 

Zwraca siő uwagő Inwestor·w, űe w okresie istnienia Funduszu jego Statut moűe ulec zmianie, w 
szczeg·lnoťci ze wzglődu na koniecznoťł dostosowania Statutu do zmieniajŌcych siő przepis·w prawa, 
praktyki rynkowej oraz wymagaś biznesowych, w tym w szczeg·lnoťci w zakresie polityki inwestycyjnej, 
koszt·w, zasad wykupywania Certyfikat·w Inwestycyjnych. Zmiany Statutu nie wymagajŌ zgody 
Uczestnik·w Funduszu i dokonywane sŌ przez Towarzystwo.  
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2.1.2.4 Inne czynniki ryzyka zwiŃzane z okolicznoŜciami, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

NastőpujŌce zdarzenia zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu mogŌ mieł r·wnieű niekorzystny wpġyw na 
Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat: przejőcie zarzŌdzania Funduszem przez inne towarzystwo 
funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza, zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz 
ryzyko zwiŌzane z kolejnymi emisjami Certyfikat·w. 

2.2 Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w kt·rym Fundusz prowadzi 
dziağalnoŜĺ 

2.2.1 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczŃcych Funduszu 

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepis·w, kt·re okaűŌ siő niekorzystne dla Uczestnik·w. Dotyczy 
to w szczeg·lnoťci przepis·w w zakresie opodatkowania os·b fizycznych oraz prawnych ð istnieje 
moűliwoťł, űe inwestowanie w Certyfikaty zwiŌzane bődzie z wiőkszymi niű dotychczas obciŌűeniami 
podatkowymi. Moűe to spowodował zmniejszenie opġacalnoťci inwestowania w Certyfikaty. Rozdziaġ 
9.11 Prospektu opisuje og·lne zasady opodatkowania dochod·w z tytuġu posiadania Certyfikat·w oraz 
obrotu nimi.  

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczŌcych Funduszu moűe takűe przyjŌł formő zmian 
przepis·w regulujŌcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy 
inwestycyjnych zamkniőtych, kt·re to zmiany mogŌ utrudnił realizacjő zaġoűonej polityki inwestycyjnej. 

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczył moűe r·wnieű zmian przepis·w prawa regulujŌcych 
dziaġalnoťł funduszy inwestycyjnych zamkniőtych. Zmiany takie mogŌ negatywnie wpġynŌł na skġad 
portfela Funduszu albo perspektywy Funduszu. 

2.2.2 Ryzyko siğy nabywczej (inflacji) 

Ryzyko to moűe zmaterializował siő w przypadku wzrostu wskaůnika inflacji w czasie trwania Funduszu. 
Jeűeli tak siő stanie, to realna (tj. uwzglődniajŌca wartoťł nabywczŌ zġotego) stopa zwrotu z inwestycji 
w Certyfikaty moűe okazał siő niűsza od oczekiwanej. 

2.2.3 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne objawia siő w moűliwoťci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych 
proces·w wewnőtrznych, bġőd·w ludzkich, bġőd·w system·w lub w wyniku zdarześ zewnőtrznych. W 
szczeg·lnoťci, zawodny proces moűe przejawiał siő bġődnym lub op·ůnionym rozliczeniem transakcji, a 
bġŌd ludzki moűe przejawiał siő przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bġődne dziaġanie 
system·w moűe przejawiał siő, w szczeg·lnoťci, zawieszeniem system·w komputerowych 
uniemoűliwiajŌcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnőtrzne - stratami w 
wyniku klősk naturalnych lub atak·w terrorystycznych.  

2.2.4 Ryzyko wystŃpienia innych zdarzeŒ 

Inwestorzy powinni zwr·cił uwagő na moűliwoťł zaistnienia nadzwyczajnych okolicznoťci, kt·rych nie 
moűna przewidzieł, ani zapobiec im. W szczeg·lnoťci do zdarześ takich zaliczył moűna: pow·dů, 
trzősienie ziemi, poűar i inne zdarzenia bődŌce wynikiem dziaġania siġ przyrody, wojnő, wzrost napiőcia 
w stosunkach miődzynarodowych z moűliwoťciŌ konflikt·w zbrojnych wġŌcznie, zamieszki, atak 
terrorystyczny i inne niepokoje spoġeczne. Czynniki takie mogŌ mieł wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto 
Funduszu. 

2.3 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikat·w 

2.3.1 Ryzyko wyceny Aktyw·w Funduszu 

Aktywa Funduszu wyceniane sŌ, a zobowiŌzania Funduszu ustalane sŌ wedġug wiarygodnie oszacowanej 
wartoťci godziwej. Jednak wycena instrument·w nienotowanych na aktywnym rynku moűe powodował 
koniecznoťł dokonywania wybor·w pomiődzy r·űnymi metodami estymacji, co wpġywa na wycenő 
instrument·w i koścowŌ wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. 
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2.3.2 Ryzyko pğynnoŜci Certyfikat·w 

Ryzyko pġynnoťci Certyfikat·w wiŌűe siő z brakiem moűliwoťci zakupu lub sprzedaűy Certyfikat·w w 
kr·tkim czasie, w znacznej iloťci i bez znacznego wpġywania na bieűŌcy poziom cen rynkowych. 
Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikat·w do obrotu gieġdowego na rynku podstawowym 
prowadzonym przez Gieġdő Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A., jednakűe dotychczasowe 
doťwiadczenie w zakresie obrotu certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez inne fundusze 
inwestycyjne pokazuje, űe obr·t ten cechuje relatywnie niska pġynnoťł. W zwiŌzku z powyűszym zbycie 
Certyfikatu moűe był utrudnione. Nie moűna r·wnieű wykluczył sytuacji, w kt·rej transakcje 
dotyczŌce Certyfikat·w bődŌ zawierane po kursach znacznie odbiegajŌcych od aktualnej Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Certyfikat. Z tego wzglődu inwestorzy powinni siő liczył z tym, űe w przypadku 
zbywania Certyfikat·w w czasie trwania Funduszu, mogŌ nie uzyskał za nie ceny w peġni 
odpowiadajŌcej aktualnej Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat. Ponadto, nabywanie i zbywanie 
Certyfikat·w w czasie trwania Funduszu bődzie wymagaġo poniesienia pewnych koszt·w (w tym 
koszt·w prowizji maklerskiej). W czasie trwania Funduszu Uczestnik ma moűliwoťł zgġoszenia űŌdania 
wykupu posiadanych Certyfikat·w, jednakűe wykup taki odbywa siő z czőstotliwoťciŌ okreťlonŌ w 
Statucie, a ponadto wiŌűe siő z ryzykiem opisanym w rozdziale 2.3.3 poniűej.  

Naleűy zwr·cił uwagő, űe zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzieś Wykupu Certyfikat·w danej 
serii wyznaczony zostanie na termin nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w danej serii do obrotu gieġdowego. W zwiŌzku z tym, iű okres, po upġywie kt·rego zostaje 
wyznaczony pierwszy Dzieś Wykupu, upġywaġ bődzie w innej dacie dla Certyfikat·w poszczeg·lnych 
serii, Certyfikaty s erii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ 
notowane pod odrőbnymi kodami ISIN. Powyűsze moűe spowodował, űe obr·t Certyfikatami serii D, E, F 
bődzie odznaczaġ siő wzglődnie niűszŌ pġynnoťciŌ, niű miaġoby to miejsce w przypadku dokonania 
asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu bődŌ 
wyznaczane nie rzadziej niű raz na 6 miesiőcy, w zwiŌzku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla 
Certyfikat·w serii D, E, F bődzie istniaġa moűliwoťł ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. 
IntencjŌ Towarzystwa jest dokonanie asymilacji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F z Certyfikatami 
poprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F.  

2.3.3 Ryzyko zwiŃzane z ograniczeniem liczby Certyfikat·w podlegajŃcych jednorazowo 
wykupowi 

Jeűeli ġŌczna wartoťł Certyfikat·w objőtych űŌdaniem wykupu przekracza 20% Wartoťci Aktyw·w Netto 
Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w 
takiej liczbie, iű ich ġŌczna wartoťł nie bődzie wyűsza niű 20% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu 
wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu (maksymalna liczba Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi). W 
takiej sytuacji liczba Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi zostanie poddana proporcjonalnej redukcji 
na zasadach okreťlonych w art. 16 ust. 5 Statutu, opisanych w rozdziale 9.5.2 Prospektu.  

2.3.4 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikat·w 

W rozdziale 10.1.6 Prospektu wymieniono przyczyny mogŌce powodował, űe podmiotom, kt·re 
dokonaġy Zapisu na Certyfikaty oraz dokonaġy wpġaty nie zostanŌ przydzielone Certyfikaty w liczbie 
wynikajŌcej ze zġoűonego Zapisu.  

2.3.5 Ryzyko przesuniňcia, przedğuŨenia i skr·cenia terminu przyjmowania zapis·w oraz 
odwoğania Oferty Certyfikat·w 

Fundusz moűe przesunŌł, przedġuűył lub skr·cił termin przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty w ramach 
termin·w wskazanych w rozdziale 10.1.3 Prospektu. Poniewaű zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych termin przyjmowania Zapis·w moűe wynosił maksymalnie 2 miesiŌce, 
zwraca siő uwagő Inwestor·w na ryzyko znacznego przedġuűenia okreťlonych w Prospekcie termin·w 
przyjmowania Zapis·w i tym samym znacznego wydġuűenia okresu blokady ťrodk·w pieniőűnych 
zablokowanych na rachunku pieniőűnym przypisanym do rachunku papier·w wartoťciowych podmiotu, 
kt·ry zġoűyġ Zapis. 

 
W uzasadnionych przypadkach Fundusz moűe podjŌł decyzjő o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty, przed 
dniem rozpoczőcia Zapis·w na Certyfikaty.  
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2.3.6 Ryzyko niedojŜcia do skutku Oferty Certyfikat·w 

W przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Naleűycie opġaconych Zapis·w 
na co najmniej 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii D, 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E lub 
5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii F, emisja Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F nie dochodzi do 
skutku.  

2.3.7 Ryzyko zwiŃzane z wprowadzeniem Certyfikat·w do obrotu 

Fundusz doġoűy staraś w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikat·w do obrotu na GPW. Istnieje 
jednak ryzyko, űe Certyfikaty nie zostanŌ dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich 
dopuszczenie lub wprowadzenie na GPW zostanie op·ůnione. 

2.3.8 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikat·w z obrotu 

W okreťlonych przypadkach GPW moűe zawiesił obr·t Certyfikatami, co moűe siő wiŌzał z 
ograniczeniem zbywalnoťci Certyfikat·w, a w okreťlonych przypadkach GPW moűe wykluczył 
Certyfikaty z obrotu. Ponadto, w sytuacji, gdy emitenci papier·w wartoťciowych nie speġniajŌ 
okreťlonych obowiŌzk·w wymaganych prawem, w szczeg·lnoťci obowiŌzk·w informacyjnych 
wynikajŌcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub z Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitaġowym, 
Komisja moűe wydał decyzjő o wykluczeniu, na czas okreťlony lub bezterminowo, papier·w 
wartoťciowych z obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, űe sytuacja taka moűe wystŌpił w 
odniesieniu do Certyfikat·w Funduszu. 

2.3.9 Ryzyko Specjalnej Sesji Gieğdowej 

W celu poprawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gieġdowej, majŌcej na celu stwierdzenie, űe 
liczba Certyfikat·w danej serii alokowanych dla Subskrybent·w osiŌgnőġa minimalny pr·g, pozwalajŌcy 
na dojťcie emisji do skutku i dokonanie przydziaġu Certyfikat·w, musi był wykonany szereg czynnoťci 
przez podmioty zaangaűowane w poszczeg·lnych etapach procesu. Czynnoťci zwiŌzane z oferowaniem 
Certyfikat·w, w tym czynnoťci wymagane do poprawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gieġdowej, 
obejmujŌ w szczeg·lnoťci:  

1. Przyjmowanie Zapis·w i wpġat od Subskrybent·w 

a) przyjmowanie Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa i Zapis·w Podstawowych od Subskrybent·w 
przez Domy Maklerskie, bődŌce czġonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, na zasadach opisanych 
w rozdziale 10.1.4 Prospektu. Domy Maklerskie mogŌ wsp·ġpracował z Bankami na podstawie 
um·w regulujŌcych udziaġ tych Bank·w w subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie umoűliwiajŌcym 
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zleceś. Zasady uczestnictwa Banku w procesie 
subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceś sŌ okreťlone w 
odrőbnych umowach zawartych pomiődzy Bankami a Domami Maklerskimi. Czynnoťci 
podejmowane przez Banki, w ramach przyjmowania i przekazywania zleceś przy Ofercie 
Certyfikat·w, na podstawie postanowieś powyűszych um·w, nie mogŌ był sprzeczne z zapisami 
Statutu i Prospektu. Banki, uczestniczŌce w procesie subskrypcji Certyfikat·w, prowadzŌ 
dziaġalnoťł maklerskŌ, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjő Nadzoru Finansowego lub sŌ 
uprawnione do przyjmowania Zapis·w dziaġajŌc w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, 
zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi . W procesie 
subskrypcji Certyfikat·w, Banki bődŌ wykonywał czynnoťł wskazanŌ w art. 69 ust. 2 pkt 1 
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, polegajŌcŌ na przyjmowaniu i przekazywaniu 
zleceś nabycia instrument·w finansowych, w tym przypadku Certyfikat·w Inwestycyjnych. 
Banki przekazujŌ przyjőte od Subskrybent·w zlecenia nabycia Certyfikat·w do Dom·w 
Maklerskich, z kt·rymi wsp·ġpracujŌ, w trybie i terminie okreťlonych w umowach, regulujŌcych 
udziaġ tych Bank·w w subskrypcji Certyfikat·w. Przy przekazywaniu przyjőtych zleceś do 
Dom·w Maklerskich, Banki wykorzystujŌ w szczeg·lnoťci systemy informatyczne, 
podporzŌdkowane wymogom wskazanym w RozporzŌdzeniu Ministra Finans·w z dnia 24 
wrzeťnia 2012 r. w sprawie okreťlenia szczeg·ġowych warunk·w technicznych i organizacyjnych 
dla firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, i bank·w powierniczych oraz warunk·w szacowania przez dom 
maklerski kapitaġu wewnőtrznego. Systemy informatyczne wykorzystywane przez czőťł Dom·w 
Maklerskich i wsp·ġpracujŌcych z nimi Bank·w, umoűliwiajŌ przesyġanie przyjőtych zleceś w 
czasie rzeczywistym, podczas gdy w niekt·rych Bankach moűe był zastosowany model 
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zbiorczego przesyġania przez Bank przyjőtych zleceś, w okreťlonych odstőpach czasowych w 
okresie przyjmowania Zapis·w bŌdů teű zbiorczo na koniec okresu przyjmowania Zapis·w. W 
kaűdym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu Maklerskiego prawidġowo zġoűone zlecenia 
w terminie, umoűliwiajŌcym zaksiőgowanie ťrodk·w pieniőűnych na wpġatő za Certyfikaty na 
rachunku pieniőűnym Subskrybenta w Domu Maklerskim najp·ůniej w ostatnim dniu 
przyjmowania Zapis·w tak, aby dany Zapis m·gġ był uznany za waűny; 

b) blokowanie ťrodk·w pieniőűnych Subskrybent·w przez Domy Maklerskie, na zasadach opisanych 
w rozdziale 10.1.9 ust. 9 Prospektu. Dokonanie blokady ťrodk·w pieniőűnych na rachunku 
pieniőűnym przypisanym do rachunku papier·w wartoťciowych naleűŌcego do Subskrybenta, 
prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, kt·ry prowadzi dla tego Subskrybenta 
rachunek papier·w wartoťciowych, i za poťrednictwem kt·rego skġadany jest Zapis, uwaűa siő 
za Naleűyte opġacenie Zapisu;  

c) blokowanie ťrodk·w pieniőűnych Subskrybent·w przez Banki przyjmujŌce i przekazujŌce 
zlecenia lub dokonywanie przez Bank weryfikacji czy na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, 
prowadzonym przez Dom Maklerski, z kt·rym dany Bank wsp·ġpracuje, znajdujŌ siő ťrodki na 
dokonanie wpġaty na Certyfikaty oraz opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana 
przez Towarzystwo, oraz zapewnienie, űe ťrodki zostanŌ zablokowane, na zasadach opisanych 
w rozdziale 10.1.9 ust. 10 Prospektu. W pr zypadku Subskrybent·w skġadajŌcych Zapisy za 
poťrednictwem Banku, za Naleűyte opġacenie Zapisu, uwaűa siő dokonanie blokady ťrodk·w 
pieniőűnych na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w lit. b) powyűej, podobnie 
jak w przypadku Subskrybent·w skġadajŌcych Zapisy za poťrednictwem Domu Maklerskiego;  

d) przekazywanie przez Banki przyjmujŌce i przekazujŌce zlecenia ťrodk·w pieniőűnych 
Subskrybent·w zablokowanych na ich rachunkach bankowych na rachunki pieniőűne 
Subskrybent·w w Domach Maklerskich, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 10 
Prospektu; 

e) weryfikacjő uprawnieś Subskrybent·w do objőcia Certyfikat·w w ramach wykonania Prawa 
Pierwsześstwa, przez Dom Maklerski przyjmujŌcy Zapis z Prawa Pierwsześstwa, na zasadach 
opisanych w rozdziale 10.1.4. 2 Prospektu.    

2. Specjalna Sesja Gieġdowa 

a) wprowadzenie przez Domy Maklerskie bezpoťrednio do systemu informatycznego GPW w dniu 
Specjalnej Sesji Gieġdowej maklerskich zleceś kupna sporzŌdzonych na podstawie Zapis·w z 
Prawa Pierwsześstwa i Zapis·w Podstawowych na Certyfikaty s erii D, E, F; 

b) wprowadzenie przez OferujŌcego do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji 
Gieġdowej maklerskiego zlecenia sprzedaűy; 

c) por·wnanie liczby Certyfikat·w, na kt·re zġoűono waűne Zapisy, z minimalnŌ i maksymalnŌ 
liczbŌ Certyfikat·w, kt·re mogŌ był przedmiotem Zapis·w. Powyűszy proces por·wnawczy 
zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku 
Specjalnej Sesji Gieġdowej nastőpuje alokacja Certyfikat·w dla Subskrybent·w.  

3. Wpġata na Certyfikaty  

a) przekazanie przez Domy Maklerskie za poťrednictwem KDPW wpġat za alokowane Certyfikaty na 
wydzielony rachunek OferujŌcego oraz w tym samym dniu przekazanie przez OferujŌcego ww. 
wpġat na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 
14 Prospektu;  

b) zaksiőgowanie ťrodk·w pieniőűnych od Subskrybent·w na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, 
alokowane tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gieġdowej, na wydzielonym rachunku 
bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikat·w serii D, E, F; 

c) po dokonaniu Wpġaty na Certyfikaty, emisja Certyfikat·w dochodzi do skutku i w tym samym 
dniu zostanie dokonany przydziaġ Certyfikat·w. 

Wskazuje siő niniejszym na nastőpujŌce gġ·wne ryzyka zwiŌzane ze SpecjalnŌ SesjŌ GieġdowŌ, kt·re 

mogŌ spowodował op·ůnienia lub nieprawidġowoťci w procesie alokacji i nastőpnie przydziale 

Certyfikat·w: 
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- ryzyko niewykonania lub nienaleűytego wykonania wskazanych powyűej obowiŌzk·w przez 
podmioty uczestniczŌce w Specjalnej Sesji Gieġdowej; w szczeg·lnoťci ryzyko bġőd·w przy 
wprowadzaniu do systemu GPW zleceś przez Domy Maklerskie lub OferujŌcego; 

- ryzyko wystŌpienia zakġ·ceś system·w informatycznych Dom·w Maklerskich i Bank·w 
przyjmujŌcych i przekazujŌcych zlecenia, co moűe mieł negatywny wpġyw na proces 
przyjmowania Zapis·w oraz przekazywania zleceś i ťrodk·w pieniőűnych; 

- ryzyko wystŌpienia zakġ·ceś w funkcjonowaniu systemu informatycznego GPW, co moűe 
spowodował utrudnienia w dokonaniu alokacji Certyfikat·w, odbywajŌcej siő w ramach 
Specjalnej Sesji Gieġdowej; 

- ryzyko wystŌpienia zakġ·ceś w funkcjonowaniu systemu rozliczeniowo-depozytowego KDPW, co 
moűe spowodował op·ůnienia w rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikat·w.  

Podmioty uczestniczŌce w procesie przyjmowania Zapis·w, Specjalnej Sesji Gieġdowej oraz przy 

rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikat·w dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gieġdowej dziaġajŌ 

na podstawie obowiŌzujŌcych przepis·w prawa. Najwaűniejsze podstawy prawne regulujŌce 

uczestnictwo tych podmiot·w w Ofercie Certyfikat·w sŌ wymienione poniűej: 

1. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe 

2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

3. Ustawa o Ofercie Publicznej  

4. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych 

5. RozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 wrzeťnia 2012 roku w sprawie trybu i warunk·w 
postőpowania firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, oraz bank·w powierniczych  

6. RozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 wrzeťnia 2012 r. w sprawie okreťlenia szczeg·ġowych 
warunk·w technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych mowa w art. 
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bank·w powierniczych oraz warunk·w 
szacowania przez dom maklerski kapitaġu wewnőtrznego  

7. Regulacje GPW 

8. Regulacje KDPW 

9. Tr·jstronna umowa regulujŌca warunki wykorzystania systemu informatycznego GPW w ramach 
Specjalnej Sesji Gieġdowej, zawarta pomiődzy GPW, Towarzystwem i OferujŌcym 

10. Umowy o dostőp do system·w informatycznych GPW zawarte pomiődzy GPW i Domami Maklerskimi 
(czġonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego)  

11. Umowa o oferowanie Certyfikat·w zawarta pomiődzy Towarzystwem i OferujŌcym  

12. Umowa dystrybucyjna (regulujŌca wsp·ġpracő w zakresie dystrybucji Certyfikat·w) pomiődzy 
OferujŌcym i Towarzystwem 

13. Tr·jstronne umowy konsorcjalne (regulujŌce wsp·ġpracő w zakresie dystrybucji Certyfikat·w), 
pomiődzy Towarzystwem, OferujŌcym oraz poszczeg·lnymi Domami Maklerskimi (czġonkami 
Konsorcjum Dystrybucyjnego) 

14. Umowy regulujŌce wsp·ġpracő miődzy Bankiem przyjmujŌcym i przekazujŌcym zlecenia lub 
dziaġajŌcym w charakterze agenta firmy inwestycyjnej i Domem Maklerskim 

15. Zezwolenia KNF na prowadzenie przez Domy Maklerskie i OferujŌcego dziaġalnoťci maklerskiej oraz 
zezwolenia na prowadzenie przez Banki dziaġalnoťci maklerskiej w zakresie przyjmowania i 
przekazywania zleceś  

16. Zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) lub KNF na utworzenie Bank·w 

17. Zezwolenie Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) lub KNF na dziaġanie Banku w charakterze 
agenta firmy inwestycyjnej  

18. Prospekt Emisyjny 
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19. Statut  

Podmioty uczestniczŌce w procesie przyjmowania Zapis·w, Specjalnej Sesji Gieġdowej oraz przy 
rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikat·w dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gieġdowej ponoszŌ 
odpowiedzialnoťł za szkodő wyrzŌdzonŌ Subskrybentowi swoim dziaġaniem lub zaniechaniem, 
niezgodnym z obowiŌzujŌcymi przepisami prawa, Regulacjami GPW lub KDPW lub zawartymi umowami 
chyba, űe szkoda wynikġa z przyczyn, za kt·re dany podmiot nie ponosi odpowiedzialnoťci. 
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

3.1 Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

 
Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 
Kraj siedziby: Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Bielaśska 12, 00-085 Warszawa 
Telefon: (+48  22) 337 66 00 
Faks: (+48  22) 337 66 99 
Adres gġ·wnej strony internetowej:  www.leggmason.pl 
Adres poczty elektronicznej:  info@leggmason.com 

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w  Prospekcie.  

 

Osoby dziaġajŌce w imieniu Towarzystwa 

 
Piotr Rzeůniczak - Czġonek ZarzŌdu 
Magdalena Matowicka - Prokurent 
 

Opis powiŌzaś Towarzystwa oraz os·b fizycznych dziaġajŌcych w jego imieniu z Funduszem 

PowiŌzania Funduszu i Towarzystwa wynikajŌ z postanowieś Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 
Statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzŌdza 
Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec os·b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w 
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem swych 
obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba űe niewykonanie lub 
nienaleűyte wykonanie jest spowodowane okolicznoťciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoťci nie 
ponosi. ZarzŌd Towarzystwa, bődŌc organem tego Towarzystwa, reprezentuje Fundusz na zewnŌtrz. 
Brak jest innych powiŌzaś pomiődzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiődzy osobami dziaġajŌcymi 
w imieniu Towarzystwa i F unduszu. 

 

Oťwiadczenie o odpowiedzialnoťci os·b dziaġajŌcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu 
sporzŌdzajŌcego Prospekt  

DziaġajŌc w imieniu Funduszu, oťwiadczamy, űe zgodnie z naszŌ najlepszŌ wiedzŌ i przy doġoűeniu 
naleűytej starannoťci, by zapewnił taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sŌ prawdziwe, rzetelne 
i zgodne ze stanem faktycznym, i űe w Prospekcie nie pominiőto niczego, co mogġoby wpġywał na 
znaczenie Prospektu. 

 
 
___________________ 

 
Piotr Rzeůniczak 

 
- Czġonek ZarzŌdu 

 
___________________ 

 
Magdalena Matowicka 

 
- Prokurent 

 

http://www.leggmason.pl/
mailto:info@leggmason.com
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3.2 Depozytariusz 

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A. 
Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Piőkna 20, 00-549 Warszawa 
Telefon:  (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01 
Faks: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70 
Adres gġ·wnej strony internetowej:  www.raiffeisenpolbank.com  
Adres poczty elektronicznej:  custody@raiffeisen.pl 
 

Depozytariusz odpowiada za informacje zawarte w nastőpujŌcych czőťciach Prospektu: rozdziaġ 3.2, 
rozdziaġ 5.5 Prospektu. 

Osoby dziaġajŌce w imieniu Depozytariusza 
 
Jolanta Janiuk  ð Peġnomocnik 
Agnieszka Kwapisiewicz ð Peġnomocnik 
 

Opis powiŌzaś Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz os·b fizycznych dziaġajŌcych w imieniu Raiffeisen 
Bank Polska S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem  

Raiffeisen Bank Polska S.A. jest powiŌzane z Towarzystwem: 

¶ Umowami o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez 
Towarzystwo; 

¶ Umowami dystrybucyjnymi jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz  
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, a 
takűe umowami na ťwiadczenie usġug w zakresie przyjmowania zapis·w na certyfikaty 
inwestycyjne fu nduszy inwestycyjnych zamkniőtych zarzŌdzanych przez Towarzystwo; 

¶ Umowami na zawieranie transakcji na papierach skarbowych ; 

¶ Umowami kupna/sprzedaűy walut;  

¶ Umowami zawierania transakcji na instrumentach finansowych;  

¶ Umowami uruchomienia automatycznych lokat  typu Overnight;  

¶ Umowami o prowadzenie rachunk·w bankowych. 

Pani Jolanta Janiuk ð Peġnomocnik Raiffeisen Bank Polska S.A., na dzieś sporzŌdzenia Prospektu, nie 
jest osobŌ powiŌzanŌ z Towarzystwem oraz Funduszem. 

Pani Agnieszka Kwapisiewicz ð Peġnomocnik Raiffeisen Bank Polska S.A., na dzieś sporzŌdzenia 
Prospektu, nie jest osobŌ powiŌzanŌ z Towarzystwem oraz Funduszem. 

Oťwiadczenie o odpowiedzialnoťci os·b dziaġajŌcych w imieniu Raiffeisen Bank Polska S.A. jako 
OferujŌcego oraz jako podmiotu sporzŌdzajŌcego Prospekt  

Oťwiadczamy, űe zgodnie z naszŌ najlepszŌ wiedzŌ i przy doġoűeniu naleűytej starannoťci, by zapewnił 
taki stan, informacje zawarte w  Prospekcie, w czőťciach za kt·rych sporzŌdzenie odpowiedzialny jest 
Depozytariusz, sŌ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i űe w czőťciach Prospektu za 
kt·rych sporzŌdzenie odpowiedzialny jest Depozytariusz nie pominiőto niczego, co mogġoby wpġywał na 
znaczenie Prospektu. 

 
 
___________________ Jolanta Janiuk ð Peġnomocnik 
 
 
___________________ 

 
 
Agnieszka Kwapisiewicz 

 
 
ð Peġnomocnik 

 

http://www.raiffeisenpolbank.com/
mailto:custody@raiffeisen.pl
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3.3 Dom Maklerski Banku Handlowego Sp·ğka Akcyjna 

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. 
Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa 
Telefon:  (+48 22) 690 3944 
Faks: (+48 22) 690 3943 
Adres poczty elektronicznej:  dmbh@citi.com 

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. odpowiada za informacje zawarte w nastőpujŌcych czőťciach 
Prospektu: rozdziaġ 3.3, rozdziaġ 5.4.5- tylko fragmenty dotyczŌce Domu Maklerskiego Banku 
Handlowego S.A.,  rozdziaġ 10.1.1 ð 10.1.9, rozdziaġ 10.3, rozdziaġ 10.6.1 Prospektu. 

Osoby fizyczne dziaġajŌce w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. 
 
Witold  Stőpieś 
 
Karol P·ġtorak 

 
- Prezes ZarzŌdu 
 
- Wiceprezes ZarzŌdu 

Opis powiŌzaś Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. oraz os·b fizycznych dziaġajŌcych 
w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego  S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest OferujŌcym Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, ponadto 
brak innych powiŌzaś Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z Funduszem i Towarzystwem.  

Pan Witold  Stőpieś ð Prezes ZarzŌdu w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A., nie jest osobŌ 
powiŌzanŌ z Towarzystwem oraz Funduszem. 

Pan Karol P·ġtorak ð Wiceprezes ZarzŌdu w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A., nie jest osobŌ 
powiŌzanŌ z Towarzystwem oraz Funduszem. 

Oťwiadczenie o odpowiedzialnoťci os·b dziaġajŌcych w imieniu Domu Maklerskiego Banku 
Handlowego S.A. jako OferujŌcego oraz jako podmiotu sporzŌdzajŌcego Prospekt  

Oťwiadczamy, űe zgodnie z naszŌ najlepszŌ wiedzŌ i przy doġoűeniu naleűytej starannoťci, by zapewnił 
taki stan, informacje zawarte w  Prospekcie, w czőťciach za kt·rych sporzŌdzenie odpowiedzialny jest 
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., sŌ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i űe w 
czőťciach Prospektu, za kt·rych sporzŌdzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Handlowego 
S.A. nie pominiőto niczego, co mogġoby wpġywał na znaczenie Prospektu. 

Ponadto oťwiadczamy, űe Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jako OferujŌcy doġoűyġ naleűytej 
zawodowej starannoťci przy przygotowaniu oferty publicznej Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu.  

 

 
___________________ 

 
Witold  Stőpieś 

 
- Prezes ZarzŌdu 

 
 
___________________ 

 
 
Karol P·ġtorak 

 
 
- Wiceprezes ZarzŌdu 

mailto:dmbh@citi.com
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4 BIEGLI REWIDENCI  

 
Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, kt·ry przeprowadziġ 
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., 
zgodnie z umowŌ zawartŌ w dniu 9 sierpnia 2010 r. jest KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp·ġka komandytowa z siedzibŌ w Warszawie, ul. Chġodna 51, 00-867 Warszawa, 
wpisana na listő podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaś finansowych pod numerem 3546, 
oraz do rejestru przedsiőbiorc·w, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego, pod nr KRS 0000339379. 
 
Opinia i raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġy podpisane przez: 
 
Bogdan Dőbicki  Biegġy rewident, nr ewidencyjny 796 
 
Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, kt·ry przeprowadziġ 
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., 
zgodnie z umowŌ zawartŌ w dniu 11 lipca 2011 r. jest KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp·ġka komandytowa z siedzibŌ w Warszawie, ul. Chġodna 51, 00-867 Warszawa, 
wpisana na listő podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaś finansowych pod numerem 3546, 
oraz do rejestru przedsiőbiorc·w, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego, pod nr KRS 0000339379. 
 
Opinia i raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġy podpisane przez: 
 
Michaġ Sasim Biegġy rewident, nr ewidencyjny 11 897 
 
Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, kt·ry przeprowadziġ 
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., 
zgodnie z umowŌ zawartŌ w dniu 12 lipca 2012 r. jest KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp·ġka komandytowa z siedzibŌ w Warszawie, ul. Chġodna 51, 00-867 Warszawa, 
wpisana na listő podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaś finansowych pod numerem 3546, 
oraz do rejestru przedsiőbiorc·w, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego, pod nr KRS 0000339379. 
 
Opinia i raport z badania sprawozdani a Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġy podpisane przez: 
 
Katarzyna Kozġowska Biegġy rewident, nr ewidencyjny 12 035 
 
Towarzystwo zawarġo w dniu 12 lipca 2012 roku z KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 
sp·ġka komandytowa umowő o przeglŌd p·ġrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 
stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz o badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.  oraz za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 
r.  
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5 INFORMACJE O FUNDUSZU I JEGO DZIAĞALNOśCI GOSPODARCZEJ  

5.1. Historia i rozw·j Funduszu 

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane 
telekomunikacyjne Funduszu  

5.1.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu  

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty. 

5.1.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu 

 

Nazwa: Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz  
Inwestycyjny Zamkniőty 

Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Bielaśska 12, 00-085 Warszawa 
Telefon:  (+48  22)  337 66 00 
Faks: (+48  22)  337 66 99 
Adres gġ·wnej strony 
internetowej:  

www.skoncentrowany.pl  

Adres poczty elektronicznej:  kontakt@skoncentrowany.pl 

5.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny 

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez SŌd Okrőgowy w 
Warszawie, VII Wydziaġ Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 490.  

5.1.3 Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostağ utworzony 

Fundusz utworzony zostaġ w dniu 22 lipca 2009 r. (data wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych).  

Fundusz zostaġ utworzony na czas nieokreťlony.  

5.1.4 Przepisy prawa, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziağa Fundusz  

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniőtym. 

Fundusz dziaġa na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu 
nadanego mu przez Towarzystwo. Komisja Nadzoru Finansowego udzieliġa zezwolenia na utworzenie 
Funduszu w dniu 19 maja 2009 r. nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P -1/GW.  

Organem nadzoru wġaťciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego. 

5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu 

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaġy przedstawione w rozdziale 2 Prospektu. 

5.1.6 Kr·tki opis grupy, do kt·rej naleŨy Fundusz  

 

Fundusz nie naleűy do grupy kapitaġowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym od Towarzystwa ani od osoby posiadajŌcej bezpoťrednio lub 
poťrednio wiőkszoťł gġos·w w Radzie Inwestor·w.  

Jedynym  akcjonariuszem  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  sp·ġka  dziaġajŌca  zgodnie  z    
prawem  stanu  Delaware,  Stany  Zjednoczone  Ameryki,  pod  adresem  100  International D rive,  
Baltimore,  Maryland  21202  USA.  Legg  Mason,  Inc.  posiada  akcje  Towarzystwa  reprezentujŌce  
100%  kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  na  walnym  zgromadzeniu  
Towarzystwa. 

Podmiotem  dominujŌcym  wobec  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  z  siedzibŌ  w  Baltimore,  
Maryland,  Stany  Zjednoczone  Ameryki,  jako  podmiot  posiadajŌcy  akcje  reprezentujŌce  100 %  

http://www.skoncentrowany.pl/
mailto:kontakt@skoncentrowany.pl


 

 

42 

kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  na  walnym  zgromadzeniu  Towarzystwa. 

5.1.7 Wykaz istotnych podmiot·w zaleŨnych Funduszu 

Nie istniejŌ podmioty zaleűne od Funduszu.  

5.1.8 Istotne zdarzenia w rozwoju dziağalnoŜci gospodarczej Funduszu 

W dniu 19 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydaġa decyzjő o udzieleniu zezwolenia na 
utworzenie Funduszu oraz zatwierdziġa prospekt emisyjny pierwszej emisji Certyfikat·w serii A.  

¶ W dniach 4-30 czerwca 2009 r. odbyġa siő pierwsza emisja Certyfikat·w serii A, w ramach 
kt·rej Fundusz wyemitowaġ 36.102 Certyfikat y i zebraġ 36.102.000 zġ Aktyw·w.   

W dniu 22 lipca 2009 r. Fundusz zostaġ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych i uzyskaġ z tym 
dniem osobowoťł prawnŌ.  

W dniu 14 sierpnia 2009 r. Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu serii A zostaġy dopuszczone do obrotu na 
GPW. Pierwsze notowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii A odbyġo siő 25 sierpnia 2009 r.   

¶ W dniach 17 ð 30 czerwca 2010 r. odbyġa siő emisja Certyfikat·w serii B, w ramach kt·rej 
Fundusz wyemitowaġ 15.795 Certyfikat·w i zebraġ 18.028.728,90 zġ Aktyw·w.   

W dniu 20 lipca 2010 r. Certyfikaty I nwestycyjne Funduszu serii B zostaġy dopuszczone do obrotu na 
GPW. Pierwsze notowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii B odbyġo siő 29 lipca 2010  r.   

¶ W dniach 5 ð 24 maja 2011 r. odbyġa siő emisja Certyfikat·w serii C, w ramach kt·rej Fundusz 
wyemitowaġ 29.627 Certyfikat·w i zebraġ 38.406.368,91 zġ Aktyw·w.   

W dniu 3 czerwca 2011 r. Certyfika ty Inwestycyjne Funduszu serii C zostaġy dopuszczone do obrotu na 
GPW. Pierwsze notowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii C odbyġo siő 14 czerwca 2011 r.   

¶ W dniu 21 paůdziernika 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziġa prospekt emisyjny 
certyfikat·w serii D, E, F emitowanych przez Fundusz. W dniu 27 kwietnia 2012 r. opublikowany 
zostaġ komunikat aktualizujŌcy nr 2 do prospektu emisyjnego certyfikat·w inwestycyjnych serii 
D, E, F, na mocy kt·rego m.in. wycofano ofertő certyfikat·w inwestycyjnych Funduszu serii E 
oraz F. W dniu 3 sierpnia 2012 r. opublikowany zostaġ komunikat aktualizujŌcy nr 5 do 
prospektu emisyjnego, na mocy kt·rego wycofano ofertő certyfikat·w inwestycyjnych Funduszu 
serii D. W zwiŌzku z powyűszym z dniem 3 sierpnia 2012 r. powoġany wyűej prospekt emisyjny 
utraciġ waűnoťł. Niniejszy Prospekt zostaġ zatwierdzony przez Komisjő Nadzoru Finansowego w 
dniu 26 SIERPNIA 2013 r. i dotyczy Certyfika t·w Inwestycyjnych serii D, E, F nowej emisji. 

 

 

5.2. Informacje finansowe Funduszu 

5.2.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu 

Dnia 21 kwietnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl  zostaġo ogġoszone 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., 
podlegajŌce zbadaniu przez biegġego rewidenta. 

Dnia 30 kwietnia 201 2 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl  zostaġo ogġoszone 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., 
podlegajŌce zbadaniu przez biegġego rewidenta. 

Dnia 30 kwietnia 2013 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl  zostaġo ogġoszone 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., 
podlegajŌce zbadaniu przez biegġego rewidenta. 

Dnia 6 maja 2013 r. na stronie internetow ej Funduszu: www.skoncentrowany.pl  zostaġ opublikowany 
raport kwartalny Funduszu za pierwszy kwartaġ roku obrotowego 2013 r., niepodlegajŌcy badaniu przez 
biegġego rewidenta.  

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
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Dnia 5 sierpnia 2013 r. na stronie  internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl  zostaġ opublikowany 
raport kwartalny Fundusz u za drugi kwartaġ roku obrotowego 2013 r., niepodlegajŌcy badaniu przez 
biegġego rewidenta.  

 

Poniűej przedstawiono informacje na podstawie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 
od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), rocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), rocznego 
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane 
audytowane), raportu kwartalnego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane 
nieaudytowane) oraz za por·wnywalny okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane 
nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013  r. (dane 
nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane 
nieaudytowane). 

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zġ., z wyjŌtkiem liczby zarejestrowanych Certyfikat·w 
oraz Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zġ. 

WYBRANE DANE 
FINANSOWE 

30.06.2013 
za II kw. 
2013 r. 

narastajŌco 

30.06.2012 
za II kw. 
2012 r.  

narastajŌco 

31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 

I. Przychody z 
lokat  

1 526 5 053 21 16 6 197 1 715 1 454 

II. Koszty Funduszu 
netto  

2 021 1 972 939 998 3 888 3 813 2 460 

III. Przychody z 
lokat netto  

-495 3 081 -918 -982 2 309 -2 098 -1 006 

IV. Zrealizowane 
zyski (straty) ze 
zbycia lokat  

-411 0 -411 8 -5 8 823 3 390 

V. 
Niezrealizowane 
zyski (straty) z 
wyceny lokat  

20 943 3 102 13 768 11 722 7 365 -32 212 12 272 

VI. Wynik z 
operacji  

20 037 6 183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656 

VII. ZobowiŌzania 430 366 357 472 401 8 190 376 

VIII. Aktywa 94 235 81 616 86 564 86 287 80 252 85 372 68 206 

IX. Aktywa netto  93 805 81 250 86 207 85 815 79 851 77 182 67 830 

X. Liczba zarejestr
owanych 
Certyfikat·w 

66 810 76 352 66 810 76 352 71 724 78 239 51 897 

XI. Wartoťł 
Aktyw·w Netto na 
Certyfikat  

1 404,06 1 064,15 1 290,33 1 123,94 1 113,31 986,49 1 307,01 

XII. Wynik z 
operacji na 
Certyfikat  

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381,60 329,69 

 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane audytowane), roczne 
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane),  raport 
kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2013 r. do 3 0 
czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane)  ): w pkt. I -VI oraz XII dane narastajŌco za II kw. 2013 r., raport kwartalny za okres od 

1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane nieaudytowane)  ): w pkt. I -VI oraz XII dane narastajŌco za II kw. 2012 r.  

 

S
K
Ġ
A
D
N

IK
I 

L
O

K
A

T 30.06.2013  30.06.2012  31.03.2013  31.03.2012  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010  

1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 

A
K

C
J
E 

78 928 86 826 92,15 94 155 76 845 94,15 78 928 79 652 92,01 94 359 85 669 99,29 93 081 80 035 99,73 96 227 75 816 88,81 48 739 60 539 88,77 

http://www.skoncentrowany.pl/
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D
E

P
O

Z
Y

T
Y 

7 043 7 044 7,47 431 431 0,53 6 834 6 836 7,90 559 559 0,65 131 131 0,16 64 64 0,07 21 21 0,03 
R

A
Z

E
M 

85 971 93 870 99,62 94 586 77 276 94,68 85 762 86 488 99,91 94 918 86 228 99,94 93 212 80 166 99,89 96 291 75 880 88,88 48 760 60 560 88,80 

 

1* - Wartoťł wedġug ceny nabycia w tys PLN.  

2* - Wartoťł wedġug wyceny na dzieś bilansowy w tys PLN.  

3* - Procentowy udziaġ w aktywach og·ġem. 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane audytowane), roczne 
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane),  raport 

kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2013 r. do 30 
czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012  r. (dane 
nieaudytowane) .  

RACHUNEK 
WYNIKU 

Z OPERACJI 

od 

01.0 1.2013 
do 30.06.  

2013 

od 

01.0 1.2012 
do 30.06.  

2012 

od 

01.01.2013 
do 31.03.  

2013  

od 

01.01.2012 
do 31.03.  

2012  

od 

01.01.2012 
do 31.12.  

2012  

od 

01.01.2011 
do 31.12.  

2011  

od 

01.01.2010 
do 31.12.  

2010  

PRZYCHODY 
Z LOKAT 

1 526 5 053 21 16 6 197 1 715 1 454 

KOSZTY 
FUNDUSZU 

2 029 1 983 944 1 003 3 899 3 819 2 517 

KOSZTY 
FUNDUSZU 

POKRYWANE 
PRZEZ 

TOWARZYST
WO 

8 11 5 5 11 6 57 

KOSZTY 
FUNDUSZU 

NETTO 

2 021 1 972 939 998 3 888 3 813 2 460 

PRZYCHODY 

Z LOKAT 
NETTO 

-495 3 081 -918 -982 2 309 -2 098 -1 006 

ZREALIZOWA
NY 
I NIEZREALIZ

OWANY ZYSK 
(STRATA) 

20 532 3 102 13 357 11 730 7 360 -23 389 15 662 

WYNIK Z 
OPERACJI 

20 037 6 183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656 

WYNIK Z 
OPERACJI 

PRZYPADAJŋ
CY NA 

CERTYFIKAT 
W PLN 

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381 60 329,69 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane audytowane), roczne 
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane),  raport 
kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. ( dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2013 r. do 30 
czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2013 r., raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. 
do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2012 r. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (tj. za dwa 
kwartaġy 2013 r. narastajŌco na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za II kwartaġ 2013 r.) istotny 
wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 
1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w 
ġŌcznej wysokoťci 20.532 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 
czerwca 2013 r., kt·re wyniosġy 2.021 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2013 r. koszty Funduszu netto za 
okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. stanowiġy 2,15% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z 
operacji Funduszu na dzieś 30 czerwca 2013 r. wynoszŌcych ġŌcznie 93.805 tys. zġ. 
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Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (tj. za dwa 
kwartaġy 2012 r. narastajŌco na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za II kwartaġ 2012 r.) istotny 
wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w 
ġŌcznej wysokoťci 3.102 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 
2012 r., kt·re wyniosġy 1.972 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. stanowiġy 2,43% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji 
Funduszu na dzieś 30 czerwca 2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 81.250 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie za jaki 
sporzŌdzony zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2013) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r 
inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 
marca 2013 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 13.357 tys. zġ, 
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r., kt·re wyniosġy 939 tys. 
zġ. Na dzieś 31 marca 2013 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 
stanowiġy 1,09% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2013 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 86.207 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (tj. w okresie za jaki 
sporzŌdzony zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2012) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r 
inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 
marca 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 11.730 tys. zġ, 
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r., kt·re wyniosġy 998 tys. 
zġ. Na dzieś 31 marca 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. 
stanowiġy 1,16% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2012 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 85.815 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2012) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 
31 grudnia 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 7.360 tys. 
zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., kt·re wyniosġy 3.888 
tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 
2011 r. stanowiġy 4,87% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 grudnia 
2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 79.851 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2011) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 
31 grudnia 2011 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowanŌ i niezrealizowanŌ stratő w ġŌcznej wysokoťci 
23.389 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., kt·re 
wyniosġy 3.813 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2011 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2011 r. 
do 31 grudnia 2011 r. stanowiġy 4,94% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 
31 grudnia 2011 r. wynoszŌcych ġŌcznie 77.182 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2010) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 
31 grudnia 2010 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 15.662 
tys. zġ, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., kt·re wyniosġy 2.460 
tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2010 r. koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. 
stanowiġy 3,63% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 grudnia 2010 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 67.830 tys. zġ. 

Od dnia 1 wrzeťnia 2009 r. do odwoġania wysokoťł wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za 
zarzŌdzanie Funduszem wynosi 4,5% rocznie, obliczanego zgodnie z art. 27 statutu Funduszu. 

RACHUNEK PRZEPĠYWĎW 
PIENIŐŰNYCH 

od 01.01.  
2013 

do 30.06.
2013 

od 01.0 1.  
2012 

do 30.06.
2012 

od 01.01.  
2013 

do 31.03.
2013  

od 01.01.  
2012 

do 31.03.
2012  

od 01.01.  
2012 

do 31.12.
2012  

od 01.01.  
2011 

do 31.12.
2011  

od 01.01.  
2010 

do 31.12.
2010  

Przepġywy ťrodk·w pieniőűnych 
z dziaġalnoťci operacyjnej 

12 989 2 190 12 786 2 345 6 809 -34 514 -30 413 

Przepġywy ťrodk·w pieniőűnych 
z dziaġalnoťci finansowej 

-6 083 -2 115 -6 083 -2 115 -7 000 34 839 18 029 
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Skutki zmian kurs·w wymiany ťrodk·w 
pieniőűnych 

-25 -10 -29 -35 -11 20 0 

Zmiana stanu ťrodk·w pieniőűnych 
netto  

6 881 65 6 674 195 -202 345 -12 384 

Ťrodki pieniőűne i ekwiwalenty 
ťrodk·w pieniőűnych na poczŌtek 
okresu sprawozdawczego 

164 366 164 366 366 21 12 405 

Ťrodki pieniőűne i ekwiwalenty 
ťrodk·w pieniőűnych na koniec okresu 
sprawozdawczego 

7 045 431 6 838 561 164 366 21 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), 
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  (dane audytowane),  roczne 
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane),  raport 
kwartalny za okres od 1  stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 

1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2013 r. do 30 
czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2013 r., raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. 
do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) : dane narastajŌco za II kw. 2012 r. 

Ostatnie informacje finansowe Funduszu zbadane przez biegġego rewidenta przygotowano za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.  

Od 31 grudnia 2012 r. nastŌpiġy nastőpujŌce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na 
skutek wykupu, kt·ry miaġ miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikat·w Funduszu zmniejszyġa siő o 
4.914 i wynosiġa na dzieś 30 czerwca 2013 r. 66.810. 

5.2.2 Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu 

 

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane 
nieaudytowane).  

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Aktywa Netto Funduszu wynosiġy 93.805 tys. zġ, na co skġadaġy siő akcje 
sp·ġek notowanych na rynkach regulowanych o wartoťci 86.826 tys. zġ, depozyty o wartoťci 7.044 tys. 
zġ, ťrodki pieniőűne o wartoťci 2 tys. zġ, naleűnoťci o wartoťci 363 tys. zġ oraz zobowiŌzania o wartoťci 
430 tys. zġ. Akcje sp·ġek notowanych na rynkach regulowanych stanowiġy 92,15% Aktyw·w Funduszu, 
depozyty 7,47%. 

100% akcji ulokowanych byġo w akcjach sp·ġek notowanych na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych 
w Warszawie oraz  Vienna Stock Exchange.  

AKCJE 
WARTOŤŁ NA 30.06.2013 
(w tysiŌcach zġotych) 

PROCENTOWY UDZIAĠ W AKTYWACH 

ComArch S.A. 11 083 11,76% 

ELEKTROTIM S.A. 2 917 3,10% 

EMPERIA HOLDING S.A. 2 867 3,04% 

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 2 478 2,63% 

INDYKPOL S.A. 3 394 3,60% 

INSTAL KRAKĎW S.A. 8 141 8,64% 

LIBET S.A 1 584 1,68% 

PELION S.A. 20 920 22,20% 

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 8 354 8,87% 

PROCHEM S.A. 7 997 8,49% 

OMV AG 17 091 18,14% 

Fundusz dysponowaġ lokatami bankowymi o wartoťci 7.044 tys. zġ, kt·re stanowiġy 7,47% Aktyw·w 
Funduszu. Ťrodki te byġy ulokowane na lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A. 

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Fundusz posiadaġ naleűnoťci o wartoťci 363 tys. zġ, co stanowiġo 0,39% 
Aktyw·w Funduszu. Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Fundusz nie posiadaġ warrant·w subskrypcyjnych, 
praw do akcji, praw poboru, kwit·w depozytowych, list·w zastawnych, jednostek uczestnictwa, 
certyfikat·w inwestycyjnych, wierzytelnoťci, weksli, papier·w dġuűnych emitowanych przez podmioty 
inne niű Skarb Paśstwa ani instrument·w pochodnych. Fundusz nie zaciŌgnŌġ r·wnieű kredyt·w ani 
poűyczek przekraczajŌcych 1% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz nie zawieraġ kontrakt·w 
walutowych w celu zabezpieczenia wartoťci portfela przed zmianami kursowymi. Na dzieś 30 czerwca 
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2013 r. Fundusz  posiadaġ aktywa w walucie innej niű zġoty polski - na rachunku pieniőűnym walutő EUR 
o wartoťci 2 tys. zġ, co stanowiġo 0,00% Aktyw·w Funduszu oraz akcje sp·ġki austriackiej OMV AG o 
wartoťci 17.091 tys. zġ, co stanowiġo 18,14% Aktyw·w Funduszu. Na podstawie raportu kwartalnego 
Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane).  

 

Na podstawie raportu kwartalnego  Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane 
nieaudytowane).  

Na dzieś 31 marca 2013 r. Aktywa Netto Funduszu wynosiġy 86.207 tys. zġ, na co skġadaġy siő akcje 
sp·ġek notowanych na rynkach regulowanych o wartoťci 79.652 tys. zġ, depozyty o wartoťci 6 836 tys. 
zġ, ťrodki pieniőűne o wartoťci 4 tys. zġ, naleűnoťci o wartoťci 72 tys. zġ oraz zobowiŌzania o wartoťci 
357 tys. zġ. Akcje sp·ġek notowanych na rynkach regulowanych stanowiġy 92,01% Aktyw·w Funduszu, 
depozyty 7,90%. 

100% akcji ulokowanych byġo w akcjach sp·ġek notowanych na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych 
w Warszawie oraz  Vienna Stock Exchange.  

AKCJE 
WARTOŤŁ NA 31.03.2013 
(w tysiŌcach zġotych) 

PROCENTOWY UDZIAĠ W AKTYWACH 

ComArch S.A. 11 371 13,14% 

ELEKTROTIM S.A. 3 408 3,94% 

EMPERIA HOLDING S.A. 2 806 3,24% 

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 2 366 2,73% 

INDYKPOL S.A. 3 243 3,75% 

INSTAL KRAKĎW S.A. 9 333 10,78% 

LIBET S.A 1 734 2,00% 

PELION S.A. 12 831 14,82% 

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 11 121 12,85% 

PROCHEM S.A. 5 672 6,55% 

OMV AG 15 767 18,21% 

 
Fundusz dysponowaġ lokatami bankowymi o wartoťci 6 836 tys. zġ, kt·re stanowiġy 7,90% Aktyw·w 
Funduszu. Ťrodki te byġy ulokowane na lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A.  
Na dzieś 31 marca 2013 r. Fundusz posiadaġ naleűnoťci o wartoťci 72 tys. zġ, co stanowiġo 0,08% 
Aktyw·w Funduszu. 

 

Na dzieś 31 marca 2013 r. Fundusz nie posiadaġ warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji, praw 
poboru, kwit·w depozytowych, list·w zastawnych, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych, wierzytelnoťci, weksli, papier·w dġuűnych emitowanych przez podmioty inne niű Skarb 
Paśstwa ani instrument·w pochodnych. Fundusz nie zaciŌgnŌġ r·wnieű kredyt·w ani poűyczek 
przekraczajŌcych 1% wartoťci Aktyw·w Funduszu.  

 

Fundusz nie zawieraġ kontrakt·w walutowych w celu zabezpieczenia wartoťci portfela przed zmianami 
kursowymi. Na dzieś 31 marca 2013 r. Fundusz  posiadaġ aktywa w walucie innej niű zġoty polski -   na 
rachunku pieniőűnym walutő EUR o wartoťci 4 tys. zġ, co stanowiġo 0,00% Aktyw·w Funduszu oraz akcje 
sp·ġki austriackiej OMV AG o wartoťci 15 767 tys. zġ, co stanowiġo 18,21% Aktyw·w Funduszu.  

 

5.2.3 Aktualna WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny  

 
Dzieś Wyceny  Wartoťł Aktyw·w Netto 

na Certyfikat [zġ]  
 1.000,00*  
03.08.2009 1.000,21** 
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26.08.2009 1.020,45 
30.09.2009 1.024,82 
28.10.2009 1.005,59 
25.11.2009    993,12 
30.12.2009    969,01 
31.12.2009    973,49 
27.01.2010 1.002,00 
24.02.2010 1.027,28  
31.03.2010 1.140,04 
28.04.2010 1.151,67  
26.05.2010 1.131,51 
10.06.2010 1.141,42*** 
30.06.2010 1.111,94 
28.07.2010 1.146,41 
25.08.2010 1.147,17 
29.09.2010 1.192,00 
27.10.2010 1.266,21 
24.11.2010 1.233,12 
29.12.2010 1.318,95 
31.12.2010 1.307,01 
26.01.2011 1.299,62 
23.02.2011 1.290,29 
30.03.2011 1.307,30 
27.04.2011 1.301,31 
28.04.2011 1.296,33**** 
25.05.2011 1.234,44 
29.06.2011 1.215,47 
30.06.2011 1.221,74 
27.07.2011 1.168,51 
31.08.2011 
28.09.2011 
26.10.2011 
30.11.2011 
28.12.2011 
31.12.2011 
25.01.2012 
29.02.2012 
28.03.2012 
25.04.2012 
30.05.2012 
27.06.2012 
30.06.2012 
25.07.2012 
29.08.2012 
26.09.2012 
31.10.2012 
28.11.2012 
27.12.2012 
31.12.2012 
30.01.2013 
27.02.2013 
27.03.2013 

1.085,84 
   988,40 
1.022,46 
1.003,53 
   987,64 
   986,49 
1.039,00 
1.120,76 
1.142,24 
1.056,33 
1.023,48 
1.051,75 
1.064,15 
1.017,44 
1.055,62 
1.046,44 
1.076,63 
1.052,23 
1.104,47 
1.113,31 
1.177,66 
1.237,86 
1.271,23 

24.04.2013 1.245,48 
29.05.2013 
26.06.2013 

1.386,54 
1.415,30 

30.06.2013 
31.07.2013 

1.404,06 
1.359,03 

* Cena emisyjna Certyfikat·w serii A.  

** Cena Certyfikat·w serii A na dzieś otwarcia ksiŌg rachunkowych Funduszu.  
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*** Cena emisyjna Certyfikat·w serii B.  

**** Cena emisyjna Certyfikat·w serii C.  
 

Ůr·dġo: Towarzystwo (dane nieaudytowane)  
 

Zgodnie z art. 29 ust. 3 Statutu Funduszu, niezwġocznie po ustaleniu Wartoťci Aktyw·w Netto na 
Certyfikat, Fundusz udostőpnia tő wartoťł w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej 
www.skoncentrowany.pl.  
 
W zwiŌzku z powyűszym aktualna Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie 
waűnoťci niniejszego Prospektu bődzie udostőpniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie 
internetowej www.skoncentrowany.pl.  

5.2.4 Sytuacja finansowa Funduszu 

 
W dniach 17-30 czerwca 2010 r. odbyġa siő kolejna emisja Certyfikat·w, oznaczona jako seria B, w 
kt·rej Fundusz wyemitowaġ 15.795 Certyfikat·w i zebraġ ponad 18.028 tys. zġ Aktyw·w. W okresie od 1 
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiŌgnŌġ wynik z operacji w wysoko ťci 14.656 tys. zġ. Na 
dzieś 31 grudnia 2010 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 67.830 tys. zġ, a Wartoťł Aktyw·w 
Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 307,01zġ.  
 
W dniach 5-24 maja 2011 r. odbyġa siő kolejna emisja Certyfikat·w, oznaczona jako seria C, w kt·rej 
Fundusz wyemitowaġ 29.627 Certyfikat·w i zebraġ ponad 38.406 tys. zġ Aktyw·w. Na dzieś 30 czerwca 
2011 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 99.601 tys. zġ, a Wartoťł Aktyw·w Netto na 
Certyfikat Inwestycyjny 1 221,74zġ, a Fundusz osiŌgnŌġ w pierwszym p·ġroczu 2011 roku stratő w 
wysokoťci 6.635 tys. zġ. 
 
W dniu 31 sierpnia 2011 r. dokonano wykupu certyfikat·w inwestycyjnych. Do wykupu zgġoszono 3 285 
certyfikat·w inwestycyjnych o ġŌcznej wartoťci 3 566 984,40 zġ. Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat 
Inwestycyjny na dzieś 31 sierpnia 2011 r. wynosiġa 1 085,84 zġ zať Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu po 
wykupie wynosiġa 84.955 tys. zġ. 
 
W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Fundusz osiŌgnŌġ wynik z operacji w wysoko ťci 
-25.487 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2011 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 77.182 tys. zġ, a 
Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny 986,49 zġ. 
 
W dniu 29 lutego 2012 r. dokonano wykupu certyfikat·w inwestycyjnych. Do wykupu zgġoszono 1 887 
certyfikat·w inwestycyjnych o ġŌcznej wartoťci 2 114 874,12 zġ. Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat 
Inwestycyjny na dzieś 29 lutego 2012 r. wynosiġa 1 120,76 zġ zať Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu po 
wykupie wynosiġa 85 572 645,09 zġ. 
  
W dniu 29 sierpnia 2012 r. dokonano wykupu certyfikat·w inwestycyjnych. Do wykupu zgġoszono 4 628 
certyfikat·w inwestycyjnych o ġŌcznej wartoťci 4 885 409,36 zġ. Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat 
Inwestycyjny na dzieś 29 sierpnia 2012 r. wynosiġa 1 055,62 zġ zať Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu po 
wykupie wynosiġa 75 712 978,51 zġ. 
 
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ wynik z operacji w wysokoťci 
9.669 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2012 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 79.851 tys. zġ, a 
Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 113,31zġ.  
 
W dniu 27 lutego 2013 r. dokonano wykupu certyfikat·w inwestycyjnych. Do wykupu zgġoszono 4 914 
certyfikat·w inwestycyjnych o ġŌcznej wartoťci 6 082 844,04 zġ. Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat 
Inwestycyjny na dzieś 27 lutego 2013 r. wynosiġa 1 237,86 zġ zať Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu po 
wykupie wynosiġa 82 701 181,69 zġ. 
 
Na dzieś 31.03.2013 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 86.207 tys. zġ, a Wartoťł Aktyw·w 
Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 290,33.  F undusz osiŌgnŌġ za I kwartaġ 2013 roku wynik z operacji 
w wysokoťci 12.439 tys. zġ. 
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Na dzieś 30.06.2013 r. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wynosiġa 93.805 tys. zġ, a Wartoťł Aktyw·w 
Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1.404,06. Fundusz osiŌgnŌġ za II kwartaġy 2013 roku narastajŌco wynik 
z operacji w  wysokoťci 20.037 tys. zġ. 
 

5.2.5 Wynik operacyjny Funduszu 

5.2.5.1 Informacje dotyczŃce istotnych czynnik·w, w tym zdarzeŒ nadzwyczajnych lub 
sporadycznych lub nowych rozwiŃzaŒ, majŃcych istotny wpğyw na wyniki dziağalnoŜci 
operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miağy one wpğyw na ten 
wynik 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (tj. za dwa 
kwartaġy 2013 r. narastajŌco na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za II kwartaġ 2013 r.) istotny 
wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 
1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w 
ġŌcznej wysokoťci 20.532 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 
czerwca 2013 r., kt·re wyniosġy 2.021 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2013 r. koszty Funduszu netto za 
okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. stanowiġy 2,15% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z 
operacji Funduszu na dzieś 30 czerwca 2013 r. wynoszŌcych ġŌcznie 93.805 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (tj. za dwa 
kwartaġy 2012 r. narastajŌco na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za II kwartaġ 2012 r.) istotny 
wpġyw miaġy: a) dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w 
ġŌcznej wysokoťci 3.102 tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1  stycznia 2012 r. do 30 czerwca 
2012 r., kt·re wyniosġy 1.972 tys. zġ. Na dzieś 30 czerwca 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. stanowiġy 2,43% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji 
Funduszu na dzieś 30 czerwca 2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 81.250 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie za jaki 
sporzŌdzony zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2013) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r 
inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 
marca 2013 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 13.357 tys. zġ, 
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r., kt·re wyniosġy 939 tys. 
zġ. Na dzieś 31 marca 2013 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 
stanowiġy 1,09% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2013 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 86.207 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (tj. w okresie za jaki 
sporzŌdzony zostaġ raport kwartalny Funduszu za I kwartaġ 2012) istotny wpġyw miaġy: a) dob·r 
inwestycji przez  zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 
marca 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 11.730 tys. zġ, 
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r., kt·re wyniosġy 998 tys. 
zġ. Na dzieś 31 marca 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. 
stanowiġy 1,16% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 marca 2012 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 85.815 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2012) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 
31 grudnia 2012 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 7.360 tys. 
zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., kt·re wyniosġy 3.888 
tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2012 r. koszty Funduszu netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 
2011 r. stanowiġy 4,87% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 grudnia 
2012 r. wynoszŌcych ġŌcznie 79.851 tys. zġ. 

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2011) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 
31 grudnia 2011 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowanŌ i niezrealizowanŌ stratő w ġŌcznej wysokoťci 23.389 
tys. zġ, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., kt·re wyniosġy 
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3.813 tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2011 r. koszty Funduszu netto  za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 
grudnia 2011 r. stanowiġy 4,94% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 
grudnia 2011 r. wynoszŌcych ġŌcznie 77.182 tys. zġ. 

Na wynik z operacj i Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za 
jaki sporzŌdzone zostaġo roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2010) istotny wpġyw miaġy: a) 
dob·r inwestycji przez zarzŌdzajŌcych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 
31 grudnia 2010 r. Fundusz osiŌgnŌġ zrealizowany i niezrealizowany zysk w ġŌcznej wysokoťci 15.662 
tys. zġ, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., kt·re wyniosġy 2.517 
tys. zġ. Na dzieś 31 grudnia 2010 r. koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. 
stanowiġy 3,7% kapitaġu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieś 31 grudnia 2010 r. 
wynoszŌcych ġŌcznie 67.830 tys. zġ. 

5.2.5.2 Informacje dotyczŃce jakichkolwiek element·w polityki rzŃdowej, gospodarczej, fiskalnej, 
monetarnej i politycznej oraz czynnik·w, kt·re miağy istotny wpğyw lub kt·re mogğyby 
bezpoŜrednio lub poŜrednio mieĺ istotny wpğyw, na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Funduszu 

Polityka inwestycyjna Funduszu zakġada lokowanie Aktyw·w Funduszu w szerokie spektrum kategorii 
lokat, we wszystkich regionach geograficznych, wszelkie nietypowe zmiany zachodzŌce w tych 
regionach i majŌce wpġyw na ceny Aktyw·w wchodzŌcych w skġad portfela lokat Funduszu lub 
bezpoťrednio na sam Fundusz mogŌ mieł wpġyw na dziaġalnoťł operacyjnŌ Funduszu. Do zdarześ takich 
naleűy w szczeg·lnoťci zaliczył: zmiany regulacji prawnych, w szczeg·lnoťci w zakresie dotyczŌcym 
zasad funkcjonowania instytucji zbiorowego inwestowania, zmiany regulacji podatkowyc h, znaczne 
zmiany ťwiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, znaczne zmiany polityki gospodarczej i monetarnej 
w krajach, w kt·rych inwestuje Fundusz, znaczne zmiany sytuacji finansowej podmiot·w bődŌcych 
emitentami instrument·w finansowych, w kt·re inwestuje Fundusz.  

Ponadto, w sytuacji daleko posuniőtej globalizacji rynk·w kapitaġowych, zdarzenia, takie jak: 
niewypġacalnoťł wielkich miődzynarodowych korporacji, niewypġacalnoťł poszczeg·lnych paśstw, duűe 
oferty publiczne lub wzrost napiőcia politycznego spowodowany zamachami terrorystycznymi oraz 
konfliktami zbrojnymi, kt·re nie majŌ bezpoťredniego wpġywu na wycenő Aktyw·w wchodzŌcych w 
skġad portfela lokat Funduszu, mogŌ poťrednio rzutował na i powodował znaczŌce wahania cen tych 
Aktyw·w. 

5.2.6 Informacje dotyczŃce jakichkolwiek ograniczeŒ w wykorzystywaniu zasob·w 
kapitağowych, kt·re mogğyby mieĺ bezpoŜrednio lub poŜrednio istotny wpğyw, na 
dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Funduszu  

Fundusz wykorzystuje  pozyskany kapitaġ wpġacony zgodnie z UstawŌ o Funduszach Inwestycyjnych oraz 
ze Statutem Funduszu, kt·re okreťlajŌ cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz 
ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Przyjőta polityka inwestycyjna Funduszu oraz ograniczenia 
inwestycyjne Funduszu zostaġy opisane w rozdziale 5.3 Prospektu.  

5.2.7 Prognozy wynik·w lub wyniki szacunkowe Funduszu 

Fundusz nie podaje prognoz wynik·w lub wynik·w szacunkowych.  

5.2.8 Historyczne informacje finansowe  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz 
opinia biegġego rewidenta i raport z badania tego sprawozdania zostaġy wġŌczone do Prospektu przez 
odniesienie i zostaġy zaprezentowane w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym 
Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania 
zostaġo opublikowane w dniu 21 kwietnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu 
www.skoncentrowany.pl .  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz 
opinia biegġego rewidenta i raport z badania tego sprawozdania zostaġy wġŌczone do Prospektu przez 
odniesienie i zostaġy zaprezentowane w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym 
Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania 
zostaġo opublikowane w dniu 30 kwietnia 2012 r. na stronie internetowej Funduszu 
www.skoncentrowany.pl .  

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
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Historyczne informacje fina nsowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz 
opinia biegġego rewidenta i raport z badania tego sprawozdania zostaġy wġŌczone do Prospektu przez 
odniesienie i zostaġy zaprezentowane w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym 
Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania 
zostaġo opublikowane w dniu 30 kwietnia 2013 r. na stronie internetowej Funduszu 
www.skoncentr owany.pl .  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 3 1 marca 2013 r. zostaġy 
wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i zostaġy zaprezentowane w niepodlegajŌcym przeglŌdowi 
przez biegġego rewidenta raporcie kwartalnym Fun duszu za pierwszy kwartaġ roku obrotowego 2013 r. 
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r., kt·ry zostaġ opublikowany w dniu 6 maja 2013 r.  na 
stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl .  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r. zostaġy 
wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i zostaġy zaprezentowane w niepodlegajŌcym przeglŌdowi 
przez biegġego rewidenta raporcie kwartalnym Funduszu za drugi kwartaġ roku obrotowego 2013 r. za 
okres od 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r., kt·ry zostaġ opublikowany w dniu 5 sierpnia 2013 r.  
na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl . 

 

5.2.9 Informacje finansowe pro forma   

Nie dotyczy. Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu nie wystŌpiġy przesġanki uzasadniajŌce sporzŌdzanie 
przez Fundusz informacji finansowych pro forma .  

5.2.10 Sprawozdania finansowe  

Fundusz sporzŌdza wyġŌcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.     

5.2.11 Badanie historycznych informacji finansowych  

 
WġŌczone przez odniesienie sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 
grudnia 2012 r. zawierajŌce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. 
do 31 grudnia 2012 r. zostaġy zbadane przez biegġego rewidenta KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp. k.  
 
WġŌczone przez odniesienie sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 
grudnia 2011 r. zawierajŌce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. 
do 31 grudnia 2011 r. zostaġy zbadane przez biegġego rewidenta KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp. k.  
 
WġŌczone przez odniesienie sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r.  do 31 
grudnia 2010 r. zawierajŌce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r.  
do 31 grudnia 2010 r. zostaġy zbadane przez biegġego rewidenta KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ 
odpowiedzialnoťciŌ sp. k.  
 
Inne informacje fin ansowe przedstawione w Prospekcie Emisyjnym nie byġy badane przez biegġego 
rewidenta i pochodzŌ z szacunk·w wġasnych Towarzystwa lub raport ·w kwartaln ych Funduszu za okres 
od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r.  oraz za por·wnywalny okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 
marca 2012 r. (dane nieaudytowane)  oraz za okres od 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz za 
por·wnywalny okres od 1 kwietnia  2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) .   
 

5.2.12 Data najnowszych informacji finansowych  

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajŌce badaniu przez biegġego rewidenta zostaġo 
sporzŌdzone za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.  

5.2.13 śr·droczne informacje finansowe 

Raport kwartalny za okres od dnia 1 stycznia 201 3 r. do 31 marca 2013 r., niepodlegajŌcy badaniu przez 
biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ opublikowany w dniu 6 maja 2013 r., zostaġ wġŌczony do Prospektu 

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
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przez odniesienie i jest dostőpny na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl . 
 
Raport kwartalny za okres od d nia 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r., niepodlegajŌcy badaniu 
przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ opublikowany w dniu 5 sierpnia 2013 r., zostaġ wġŌczony do 
Prospektu przez odniesienie i jest dostőpny na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl . 
 

5.2.14 Postňpowania sŃdowe i arbitraŨowe 

Niniejszym Towarzystwo oťwiadcza, űe wedġug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiőcy, nie toczŌ i 
nie toczyġy siő z udziaġem Funduszu űadne postőpowania przed organami rzŌdowymi, postőpowania 
sŌdowe lub arbitraűowe, kt·re to postőpowania mogġy mieł lub miaġy w niedawnej przeszġoťci istotny 
wpġyw na sytuacjő finansowŌ lub rentownoťł Funduszu, jak r·wnieű nie posiada wiedzy o zaistnieniu 
okolicznoťci, kt·re mogġyby spowodował wszczőcie takich postőpowaś w przyszġoťci. 

5.2.15 ZnaczŃce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu 

Ostatnie informacje finansowe Funduszu poddane badaniu przez biegġego rewidenta przygotowano za 
okres od 1 stycznia 2012 r. do 3 1 grudnia 2012 r. Od 1 stycznia 2013 r. nastŌpiġy nastőpujŌce zmiany w 
sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu  - na skutek wykupu, kt·ry miaġ miejsce 27 lutego 2013 r. 
liczba Certyfikat·w Funduszu zmniejszyġa siő o 4.914 i wynosiġa na dzieś 30 czerwca 2013 r. 66.810. 

5.2.16 Informacja o udziağach w innych przedsiňbiorstwach  

Udziaġy Funduszu w kapitale innych przedsiőbiorstw majŌ wyġŌcznie charakter inwestycji finansowych, 
realizowanych zgodnie z celem i politykŌ inwestycyjnŌ Funduszu.  

5.3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu 

5.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu 

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci 
lokat. Fundusz bődzie dŌűyġ do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktyw·w w 
przewaűajŌcej czőťci w akcje. 

Fundusz bődzie realizowaġ politykő inwestycyjnŌ opartŌ na fundamentalnej wycenie atrakcyjnoťci 
poszczeg·lnych lokat i kategorii lokat, dŌűŌc do osiŌgniőcia st·p zwrotu adekwatnych do poziomu 
ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangaűowanie w akcje notowane na rynkach, o 
kt·rych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b nie bődzie mniejsze niű 60% Wartoťci Aktyw·w Funduszu.  

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iű Wartoťł 
Aktyw·w Netto na Certyfikat moűe podlegał istotnym wahaniom. 

Fundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 

5.3.2 Polityka inwestycyjna  

1. Z zastrzeűeniem rozdz. 5.3.5 Fundusz moűe inwestował w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:  

a) akcje oraz dġuűne papiery wartoťciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub 
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach 
regulowanych lub zorganizowanych,  

b) instrumenty rynku pieniőűnego,  

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,  

d) instrumenty pochodne, z zastrzeűeniem rozdziaġu 5.3.2 ust. 3 i 4, 

e) waluty ,  

f) akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie 
Publicznej, bŌdů udziaġy w sp. z o.o., 

g) listy zastawne. 

2. Fundusz moűe lokował swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub 

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
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zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym 
lub zorganizowanym, opiewajŌce na: indeksy gieġdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.  

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzŌdzania portfelem 
inwestycyjnym Fundusz moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot wyġŌcznie nastőpujŌce 
instrumenty pochodne  nie bődŌce niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:  

a) walutowe transakcje ter minowe,  

b) transakcje terminowe na stopő procentowŌ (FRA),  

c) transakcje zamiany st·p procentowych (IRS),  

d) walutowe transakcje zamiany st·p procentowych (CIRS), 

e) kontrakty terminowe na indeksy gieġdowe i akcje. 

ZawierajŌc powyűsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane poniűej. 

4. Fundusz kieruje siő nastőpujŌcymi kryteriami przy wyborze instrument·w pochodnych: 

1)  dla walutowych transakcji terminowych:  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) ograniczenie ryzyka kursowego,  

c) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

2) dla transakcji terminowych na stopő procentowŌ (FRA):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

3) dla transakcji zamiany st·p procentowych (IRS):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu,  

4) dla walutowych transakcji zamiany st·p procentowych (CIRS):  

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych,  

b) ograniczenie ryzyka kursowego,  

c) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu, 

5) dla kontrakt·w terminowych na indeksy gieġdowe i akcje: 

a) ograniczenie koszt·w transakcyjnych, 

b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu, 

c) realizacja cel·w inwestycyjnych Funduszu. 

5. Fundusz moűe dokonywał Kr·tkiej Sprzedaűy i udzielał poűyczek papier·w wartoťciowych i 
instrument·w rynku pieniőűnego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w 
innych segmentach obrotu.  

6. Udziaġ procentowy akcji, dġuűnych papier·w wartoťciowych, instrument·w rynku pieniőűnego i 
instrument·w pochodnych w Aktywach Funduszu bődzie ulegaġ zmianie w zaleűnoťci od oceny 
potencjaġu wzrostowego poszczeg·lnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod 
uwagő przy ocenie potencjaġu wzrostowego poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych i inflacji,  

b) tempo wzrostu gospodarczego,  

c) dynamika wzrostu zysk·w sp·ġek gieġdowych,  

d) wskaůniki wyceny rynkowej sp·ġek, 

e) wpġyw powyűszych czynnik·w na sytuacjő w poszczeg·lnych krajach i regionach ťwiata.  
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7. W odniesieniu do akcji  notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 5.3.5  ust. 1b, jak 
r·wnieű akcji speġniajŌcych warunki okreťlone w rozdziale 5.3.5 ust. 1c poniűej podstawŌ doboru 
branű i sp·ġek do portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych  poszczeg·lnych 
sp·ġek. Fundusz bődzie poszukiwaġ akcji sp·ġek, kt·re w ocenie Funduszu sŌ niedoceniane lub 
przeceniane przez innych inwestor·w. W ocenie istotne znaczenie bődŌ miaġy analizy historycznych 
i prognozowanych sprawozdaś finansowych z uwzglődnieniem potencjaġu wzrostu wartoťci firmy 
lub posiadanych przez firmő aktyw·w. Wťr·d element·w analizy istotne bődŌ oceny: produktu 
oferowanego przez danŌ sp·ġkő, jej kadry zarzŌdzajŌcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, 
og·lnych perspektyw rozwoju, moűliwoťci przejőcia lub restrukturyzacji i przewag 
konkurencyjnych. Wymienione powyűej w niniejszym ustőpie kryteria doboru lokat majŌ r·wnieű 
zastosowanie do inwestycji w udziaġy w sp. z o.o. oraz w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami 
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

8. W odniesieniu do dġuűnych papier·w wartoťciowych i instrument·w rynku pieniőűnego notowanych 
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie j lub rynkach 
zagranicznych wymienionych w rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak r·wnieű dġuűnych papier·w 
wartoťciowych i instrument·w rynku pieniőűnego speġniajŌcych warunki okreťlone w rozdziale 
5.3.5  ust. 1c  poniűej struktura czasowa portfela ustalana jest w o parciu o przewidywane zmiany 
rynkowych st·p procentowych, ksztaġt krzywej dochodowoťci, poziom inflacji oraz wysokoťci 
premii za ryzyko kredytowe.  

9. Fundusz bődzie lokowaġ Aktywa w instrumenty rynku pieniőűnego w celu zapewnienia pġynnoťci i 
efektywnego zarzŌdzania Funduszem. 

10. Fundusz bődzie lokowaġ Aktywa w waluty w celu zapewnienia pġynnoťci i efektywnego zarzŌdzania 
Funduszem w wysokoťci niezbődnej do pokrycia koszt·w zwiŌzanych z nabywaniem udziaġowych i 
dġuűnych papier·w wartoťciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moűe lokował 
Aktywa w depozyty walutowe, ze ťrodk·w pochodzŌcych ze zbycia papier·w udziaġowych i 
dġuűnych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moűe kierował siő kryterium najwyűszej 
stopy oprocentowania depozyt·w terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy 
zapewnieniu pġynnoťci bieűŌcej Funduszu. 

11. Fundusz moűe lokował ťrodki got·wkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru 
banku, z kt·rym zawierane sŌ umowy depozyt·w bankowych bődzie wysokoťł oprocentowania, 
przy uwzglődnieniu kondycji finansowej banku, koszt·w zawierania um·w i prowadzenia 
rachunk·w, a takűe sprawnoťci operacyjnej danego banku. 

12. DokonujŌc inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje siő minimalizacjŌ ryzyka kredytowego 
emitenta przy jednoczesnej m aksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru 
wartoťciowego. Ponadto Fundusz bődzie  braġ pod uwagő kryteria ryzyka zmiennoťci cen papier·w 
wartoťciowych, ryzyka stopy procentowej oraz pġynnoťci rynkowej przy nabywaniu i sprzedaűy 
list·w zastawnych. 

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogġosiġo zmiany Statutu Funduszu odnoszŌce siő do lokat Funduszu 
w instrumenty pochodne. Powyűsze zmiany majŌ przede wszystkim na celu uwzglődnienie regulacji 
rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz 
inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa 
majŌtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Treťł ogġoszonych zmian Statutu zostaġa wġŌczona do 
Prospektu przez odniesienie i jest dostőpna na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. 

 

5.3.3 Limit zaciŌgania kredyt·w lub poziomu zadġuűenia Funduszu 

Dopuszczalna ġŌczna wysokoťł kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Fundusz wynosi 50% wartoťci 
Aktyw·w Funduszu. 

Emisja obligacji moűe nastŌpił do wysokoťci nie wiőkszej niű 15% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Emisja 
obligacji przez Fundusz moűe nastŌpił wyġŌcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie 
Publicznej.  
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5.3.4 Profil typowego inwestora, dla kt·rego przeznaczony jest Fundusz 

Fundusz przeznaczony jest dla inwestor·w oczekujŌcych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego 
kapitaġu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do os·b, kt·re 
zakġadajŌ dġugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni. 

5.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu  

1a. Z zastrzeűeniem rozdziaġu 5.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartoťciowe 
emitowane, porőczane lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, paśstwa 
naleűŌce do OECD albo miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czġonkiem jest 
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jed no z paśstw naleűŌcych do OECD, 

1b. Z zastrzeűeniem rozdziaġu 5.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartoťciowe 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w paśstwie czġonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w 
nastőpujŌcych paśstwach naleűŌcych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, 
Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastőpujŌcych paśstwach niebődŌcych 
paśstwami czġonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienaleűŌcych 
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym lokowanie aktyw·w Funduszu moűe 
nastőpował na nastőpujŌcych rynkach: Australia ð Australian Stock Exchange; Austria ð Vienna Stock 
Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia ð Euronext; Kanada ð Toronto Stock Exchange; 
Czechy ð Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia ð OMX Nordic Exchange; 
Niemcy ð Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja ð Athens Stock Exchange; Wőgry ð Budapest 
Stock Exchange; Irlandia ð Irish Stock Exchange; Japonia ð Tokyo Stock Exchange; Korea ð Korea 
Stock Exchange; Luksemburg ð Luxemburg Stock Exchange; Meksyk ð Mexico Stock Exchange; Nowa 
Zelandia ð New Zealand Stock Exchange; Norwegia ð Oslo Stock Exchange; Polska ð Gieġda Papier·w 
Wartoťciowych w Warszawie; Sġowacja ð Bratislava Stock Exchange; Hiszpania ð Madrid Stock 
Exchange; Szwajcaria ð SWX Stock Exchange;  Turcja ð Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania ð 
London Stock Exchange, USA ð New York Stock Exchange, Nasdaq, American Stock Exchange; Cypr ð 
Cyprus Stock Exchange; Malta ð Malta Stock Exchange; Litwa ð Vilnius Stock Exchange; Ġotwa ð Riga 
Stock Exchange; Estonia ð Tallinn Stock Exchange; Buġgaria ð Bulgarian Stock Exchange; Sġowenia ð 
Ljubljana Stock Exchange; Rumunia ð Bucharest Stock Exchange; Rosja ð RTS, Micex; Ukraina ð PFTS, 
Chorwacja ð Zagreb Stock Exchange; Serbia ð Belgrade Stock Exchange. 

1c. Fundusz lokuje swoje Aktywa w  papiery wartoťciowe niedopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym 
rynku regulowanym lub zorganizowanym, jeűeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub 
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zw iŌzku z oferowaniem przedmiotowych 
papier·w wartoťciowych, zakġada zġoűenie wniosku o dopuszczenie tych papier·w do obrotu na 
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na 
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wťr·d rynk·w okreťlonych w ust. 
1b, w terminie nie dġuűszym niű rok. 

2. Akcje oraz dġuűne papiery wartoťciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub 
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagraniczny ch rynkach regulowanych 
lub zorganizowanych, instrumenty rynku pieniőűnego, inne niű niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, 
waluty stanowiŌ minimum 80% wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu.  

3. Papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot i 
udziaġy w tym podmiocie nie mogŌ stanowił ġŌcznie wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu z 
zastrzeűeniem pkt 5 i 6 poniűej. 

3a. ĠŌczna wartoťł poűyczonych papier·w wartoťciowych i papier·w wartoťciowych wyemitowanych 

przez jeden podmiot, bődŌcych w portfelu Funduszu nie moűe przekroczył 20% Wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, a w przypadku list·w zastawnych 25% Wartoťci Aktyw·w Funduszu. Przy obliczaniu 

limit·w, o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku 

pieniőűnego bődŌce przedmiotem kr·tkiej sprzedaűy nie pomniejszajŌ wartoťci lokat w dany papier 

wartoťciowy lub instrument rynku pieniőűnego, a papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku 

pieniőűnego bődŌce przedmiotem udzielonej poűyczki powiőkszajŌ ġŌcznŌ wartoťł lokat w dany 

papier wartoťciowy lub instrument rynku pieniőűnego. Przy obliczaniu limit·w, o kt·rych mowa w 
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niniejszym ustőpie, pod uwagő bierze siő sumő wartoťci bezwzglődnej lokat w  dany papier 

wartoťciowy lub instrument rynku pieniőűnego. ĠŌczna wartoťł papier·w wartoťciowych i 

instrument·w rynku pieniőűnego bődŌcych przedmiotem kr·tkiej sprzedaűy nie moűe przekroczył 

50% Wartoťci Aktyw·w Funduszu.  

4. Fundusz nie moűe lokował wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu w listy zastawne 
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997  r. o listach 
zastawnych i bankach hipotecznych ( tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z p·ůn. zm.). 

5. Ograniczenia, o kt·rych mowa w ust. 3 i 3a powyűej, nie stosuje siő do papier·w wartoťciowych 
emitowanych, porőczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, 
paśstwa naleűŌce do OECD albo miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czġonkiem jest 
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paśstw naleűŌcych do OECD. 

6. Nie wiőcej niű 20% Aktyw·w Funduszu moűe był lokowane w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami 
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkoťł 
zaangaűowania w akcje pojedynczej sp·ġki nie bődŌcej sp·ġkŌ publicznŌ nie bődzie przekraczał 10% 
Aktyw·w Funduszu. Nie wiőcej niű 20% Aktyw·w Funduszu moűe był lokowane w udziaġy w sp. z 
o.o., przy czym wielkoťł zaangaűowania w udziaġy jednej sp·ġki z o.o., w kt·rej udziaġy Fundusz 
lokuje swoje Aktywa, nie bődzie przekraczał 10% Aktyw·w Funduszu. ĠŌczne zaangaűowanie w 
akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie 
Publicznej oraz w udziaġy w sp. z o.o. nie bődzie przekraczał 20% Aktyw·w Funduszu. 

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŌ 
stanowił wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu.  

8. Waluta obca jednego paśstwa lub euro nie moűe stanowił wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w 
Funduszu.  

9. Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne , na zasadach okreťlonych w ust. 10 i 11, bődzie miaġo 
na celu zar·wno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiőkszenie rentownoťci portfela 
inwestycyjnego.  Zgodnie z Ä 22 ust. 1 rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538) Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej 
metodzie pomiaru caġkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie 
emisyjnym. WypeġniajŌc powyűszy obowiŌzek Towarzystwo oťwiadcza, űe wybranŌ metodŌ jest 
metoda zaangaűowania, o kt·rej mowa w Ä 14 ust. 1 pkt 1 wymienionego w zdaniu pierwszym 
rozporzŌdzenia. 

10. W przypadku transakcji zabezpieczajŌcych, gġ·wnym kryterium doboru bődzie charakterystyka 
instrumentu pochodnego przy uwzglődnieniu rodzaju zabezpieczanych Aktyw·w. Za zabezpieczenie 
uznaje siő zar·wno zabezpieczenie ryzyka caġkowitego, jak r·wnieű zabezpieczenie wyġŌcznie 
ryzyka specyficznego lub wyġŌcznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela 
instrument·w. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje siő takűe zabezpieczenie z 
wykorzystaniem walut poťrednich. Zabezpieczenia mogŌ dotyczył zar·wno bieűŌcych jak i 
przyszġych Aktyw·w, pasyw·w lub przepġyw·w pieniőűnych Funduszu.  

11. W przypadku transakcji majŌcych na celu zwiőkszenie rentownoťci portfela inwestycyjnego 
gġ·wnym kryterium doboru bődzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku 
transakcji majŌcych na celu zwiőkszenie rentownoťci portfela inwestycyjnego Fundusz bődzie 
nabywaġ kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyűki ceny instrumentu bazowego. W przypadku 
transakcji majŌcych na celu zwiőkszenie rentownoťci portfela inwestycyjnego Fundusz bődzie 
sprzedawaġ kontrakty terminowe w oczekiwaniu zniűki ceny instrumentu bazowego.  

12. Fundusz nie moűe wystawiał opcji.  

13. Fundusz moűe zaciŌgał kredyty i poűyczki. Dopuszczalna ġŌczna wysokoťł kredyt·w i poűyczek 
zaciŌganych przez Fundusz wynosi 50% wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

14. Fundusz moűe emitował obligacje. Emisja obligacji moűe nastŌpił do wysokoťci nie wiőkszej niű 
15% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moűe nastŌpił wyġŌcznie w trybie 
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.  

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbődnym do zaspokojenia bieűŌcych zobowiŌzaś Funduszu, czőťł 
swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych.  
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16. W celu zarzŌdzania bieűŌcŌ pġynnoťciŌ, w zakresie niezbődnym do zaspakajania bieűŌcych 
zobowiŌzaś Funduszu oraz prowadzenia rozlicześ z Uczestnikami Fundusz moűe zawierał z 
Depozytariuszem umowy, kt·rych przedmiotem jest utrzymywanie Aktyw·w Funduszu na 
rachunkach rozliczeniowych, w tym bieűŌcych i pomocniczych, a takűe na rachunkach lokat 
terminowych, w tym w szczeg·lnoťci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych mogŌ był 
zawierane na czas nie dġuűszy niű 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy. 

17. Fundusz moűe zawierał z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwiŌzane z nabyciem lub 
zbyciem skġadnik·w portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zar·wno w 
zwiŌzku z przyjmowaniem wpġat i dokonywaniem wypġat z Funduszu, jak i realizowanŌ politykŌ 
inwestycyjnŌ. Przedmiotem um·w bődŌ waluty, w kt·rych denominowane sŌ lokaty Funduszu i 
bődŌ zawierane w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do 
warunk·w oferowanych przez inne banki. W szczeg·lnoťci przy ocenie konkurencyjnoťci warunk·w 
transakcji pod uwagő brane bődŌ nastőpujŌce kryteria oceny (wedġug hierarchii waűnoťci): cena i 
koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji. OceniajŌc oferty Depozytariusza oraz 
oferty konkurencyjne i dokonujŌc wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moűe przyjŌł za 
dostatecznŌ podstawő dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowaś rynkowych dostarczony 
przez serwis Bloomberg.  

18. Fundusz moűe zawierał umowy z Depozytariuszem, o kt·rych mowa w ust. 16 i 17 jedynie w 
przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnik·w oraz pod warunkiem, űe jej 
zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu interes·w miődzy Funduszem lub jego Uczestnikami i 
Depozytariuszem. 

19. Rodzaje ryzyk zwiŌzanych z instrumentami pochodnymi:  

a) ryzyko rynkowe zwiŌzane ze zmiennoťciŌ notowaś instrument·w pochodnych. Znaczne 
zaangaűowanie w instrumenty pochodne Funduszu, powoduje, űe ryzyko to jest wysokie,  

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystőpuje gġ·wnie w 
przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bődzie w spos·b istotny wpġywał 
na wyniki i Ak tywa Funduszu, 

c) ryzyko rozliczenia transakcji ð jest to ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci wystŌpienia op·ůnieś lub 
bġőd·w w rozliczaniu transakcji majŌcych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz 
ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktyw·w w instrumenty pochodne na zasadach 
ograniczonych w rodz. 5.3.2  ust. 2 i 3,  

d) ryzyko pġynnoťci instrument·w pochodnych ð Fundusz ogranicza ryzyko pġynnoťci poprzez 
lokowanie Aktyw·w przede wszystkim na rynkach instrument·w pochodnych 
charakteryzujŌcych siő duűŌ pġynnoťciŌ, 

e) ryzyko kursowe zwiŌzane z walutŌ instrumentu bazowego ð w przypadku inwestycji w 
instrument pochodny, kt·rego instrument bazowy wystőpuje w walucie obcej, istnieje ryzyko 
zwiŌzane ze zmiennoťciŌ danej waluty.  

20. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jest obowiŌzany uwzglődniał wartoťł papier·w 
wartoťciowych lub instrument·w rynku pieniőűnego, lub walut stanowiŌcych baző instrument·w 
pochodnych.  

W przypadku przekroczenia ogranicześ inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Statucie, Fundusz bődzie obowiŌzany do niezwġocznego dostosowania stanu swoich 
Aktyw·w do wymagaś okreťlonych w przepisach tych akt·w, w spos·b naleűycie uwzglődniajŌcy interes 
Uczestnik·w. 

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogġosiġo zmiany Statutu Funduszu odnoszŌce siő do lokat Funduszu 
w instrumenty pochodne. Powyűsze zmiany majŌ przede wszystkim na celu uwzglődnienie regulacji 
rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz 
inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa 
majŌtkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 r. 
w sprawie sposobu, trybu oraz warunk·w prowadzenia dziaġalnoťci przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Treťł ogġoszonych zmian Statutu zostaġa wġŌczona do 
Prospektu przez odniesienie i jest dostőpna na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.  
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5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa  

5.4.1 Koszty pokrywane z Aktyw·w Funduszu 

Z Aktyw·w Funduszu pokrywane sŌ nastőpujŌce koszty:  

1. Fundusz z wġasnych ťrodk·w pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o kt·rym mowa w rozdz. 
5.4.2, a takűe koszty zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu. 

2. Do koszt·w nielimitowanych naleűŌ: 

1) prowizje i opġaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i opġaty zwiŌzane z transakcjami kupna i 
sprzedaűy papier·w wartoťciowych oraz praw majŌtkowych, w tym prowizje i opġaty zwiŌzane 
z t ransakcjami zagranicznymi;  

2) opġaty zwiŌzane z przechowaniem Aktyw·w Funduszu; 

3) opġaty z tytuġu realizacji przekaz·w pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi 
ťrodk·w pieniőűnych; 

4) koszty odsetek od kredyt·w i poűyczek zaciŌgniőtych przez Fundusz; 

5) podatki oraz inne opġaty, w tym opġaty za wydanie zezwoleś, rejestracyjne i notarialne 
wymagane przepisami prawa; 

6) opġaty za dokonywanie ogġosześ wymaganych przepisami prawa i Statutu; 

7) opġaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwiŌzane z rozliczaniem Certyfikat·w za 
poťrednictwem systemu rozliczeniowego KDPW i GPW. 

3. Koszty nielimitowane Funduszu bődŌ bezpoťrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwġocznie 
zwracane Towarzystwu, o ile zostaġy poniesione przez Towarzystwo. 

4. Koszty limitowane stanowiŌ: 

1) koszty likwidac ji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora ð do wysokoťci 
nieprzekraczajŌcej 10% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu wg stanu na dzieś rozpoczőcia 
likwidacji;  

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiaġ·w reklamowych, 
promocyjnych i infor macyjnych ð do wysokoťci 0,2% ťredniej rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto 
Funduszu w roku kalendarzowym; 

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego ð do wysokoťci 0,1% ťredniej rocznej Wartoťci 
Aktyw·w Netto Funduszu w roku kalendarzowym; 

4) opġaty staġe za prowadzenie rachunk·w Funduszu ð do ġŌcznej wysokoťci 0,01% ťredniej rocznej 
Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w roku kalendarzowym; 

5) wynagrodzenie Depozytariusza z tytuġu kontroli wyceny Aktyw·w oraz prowadzenia rejestr·w 

Aktyw·w Funduszu - do wysokoťci 0,07% ťredniej rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w 

roku kalendarzowym;  

6) koszty prowadzenia rachunkowoťci Funduszu - do wysokoťci 0,1% ťredniej rocznej Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu w roku kalendarzowym; 

7) koszty badania i przeglŌdu sprawozdaś finansowych Funduszu - do wysokoťci 0,05% ťredniej 

rocznej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w roku kalendarzowym; 

8) koszty oszacowania wartoťci godziwej skġadnik·w lokat przez wyspecjalizowanŌ, niezaleűnŌ 

jednostkő ťwiadczŌcŌ tego rodzaju usġugi - do wysokoťci 0,1% ťredniej rocznej Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu w roku kalendarzowym. 

5. Ťrednia roczna okreťlona w ust. 4 pkt 2 - 8 powyűej liczona bődzie jako ťrednia arytmetyczna ze 
wszystkich Dni Wyceny w kaűdym roku. 

6. Koszty limitowane Funduszu bődŌ bezpoťrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwġocznie 
zwracane Towarzystwu, o ile zostaġy poniesione przez Towarzystwo do wysokoťci limit·w 
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okreťlonych w ust. 4 powyűej, nadwyűkő ponad tak ustalonŌ wartoťł pokrywa Towarzystwo. 

7. Towarzystwo moűe postanowił o pokrywaniu koszt·w obciŌűajŌcych Fundusz z wġasnych ťrodk·w. 

8. Koszty zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu nie wymienione powyűej pokrywa Towarzystwo.  

5.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania staġego wynagrodzenia za zarzŌdzanie Funduszem. 

2. Wynagrodzenie staġe naliczane jest w wysokoťci nie wyűszej niű 5% rocznie. Wynagrodzenie staġe 
naliczane jest w kaűdym Dniu Wyceny i za kaűdy dzieś roku liczonego jako 360 dni. Podstawő 
naliczania wynagrodzenia staġego, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, stanowi  Wartoťł 
Aktyw·w Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. 

3. Wynagrodzenie staġe pobierane jest ze ťrodk·w Funduszu, najp·ůniej w terminie 10 dni od dnia 
jego naliczenia.  

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usġug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 
12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar·w i usġug, zwolnione od podatku sŌ 
usġugi zarzŌdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiŌzujŌcego stanu 
prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyűszone o wartoťł naleűnego podatku od towar·w i usġug, 
zgodnie z przepisami obowiŌzujŌcymi w momencie powstania obowiŌzku podatkowego. 

5.4.3 Inne istotne koszty Funduszu 

Nie wystőpujŌ inne niű wymienione w rozdz. 5.4.1 i 5.4.2 opġaty, kt·re majŌ lub mogŌ mieł istotne 
znaczenie.  

5.4.4 KorzyŜci usğugodawc·w Funduszu otrzymywane od os·b trzecich (innych niŨ Fundusz) z 
tytuğu Ŝwiadczenia usğug na rzecz Funduszu  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytuġu peġnienia 
funkcji OferujŌcego. Podmioty wchodzŌce w skġad Konsorcjum Dystrybucyjnego otrzymujŌ 
wynagrodzenie od Towarzystwa z tytuġu przygotowania i przeprowadzenia dystrybucji  Certyfikat·w.   

5.4.5 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konflikt·w interes·w, kt·re mogŃ wystŃpiĺ u 
usğugodawc·w Funduszu, pomiňdzy ich obowiŃzkami wobec Funduszu a obowiŃzkami 
wobec os·b trzecich i ich interes·w oraz opis wszystkich istniejŃcych ustaleŒ 
dotyczŃcych takich potencjalnych konflikt·w 

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. prowadzi dziaġalnoťł jako firma inwestycyjna zgodnie z UstawŌ 
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjŌ Komisji 
Papier·w Wartoťciowych i Gieġd z dnia 6 marca 2001 r. roku Nr KPWiG-4021-4/2001 (aktualnie: KNF) 
jak r·wnieű posiada uprawnienia i doťwiadczenie niezbődne do oferowania papier·w wartoťciowych w 
publicznym obrocie, jak i przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej.  

Z tytuġu prowadzenia usġug maklerskich przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., potencjalnie 
moűe powstał konflikt interes·w w rozumieniu Ä 23 ust. 2 RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 
wrzeťnia 2012 roku w sprawie trybu i warunk·w postőpowania firm inwestycyjnych, bank·w, o kt·rych 
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bank·w powierniczych (Dz. U. 
z 2012 r. Nr 0, poz. 1 078). 

OferujŌcy w szczeg·lnoťci informuje r·wnieű, űe z tytuġu prowadzenia dziaġalnoťci maklerskiej moűe 
peġnił funkcjő oferujŌcego dla innych funduszy inwestycyjnych, co moűe spowodował powstanie 
potencjalnych konflikt·w interes·w pomiődzy obowiŌzkami wobec Funduszu.  

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu, jak r·wnieű zgodnie z oťwiadczeniem Domu Maklerskiego Banku 
Handlowego S.A., OferujŌcy nie ma podpisanej umowy o oferowanie funduszu inwestycyjnego 
tworzonego lub zarzŌdzanego przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. doġoűy wszelkich staraś, aby zapobiec wystőpowaniu konflikt·w 
interes·w, natomiast w przypadku ewentualnego wystŌpienia konfliktu interes·w, o kt·rym mowa 
powyűej, podejmie dziaġania zmierzajŌce do ochrony interes·w klient·w. 

W zwiŌzku z powyűszym Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. informuje, űe posiada regulacje 
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wewnőtrzne (tzw. chiśskie mury) zapewniajŌce ochronő przepġywu informacji poufnych lub objőtych 
tajemnicŌ zawodowŌ, a takűe oddzielny regulamin dotyczŌcy zasad inwestowania na rachunek wġasny 
Domu Maklerskiego, pracownik·w oraz os·b wchodzŌcych w skġad organ·w statutowych. Regulacje te 
przede wszystkim majŌ na celu ochronő interes·w klienta i zapobieganie powstawania konflikt·w 
interesu pomiődzy Domem Maklerskim a klientem. 

Towarzystwo informuje, űe Legg  Mason,  Inc., sp·ġka  dziaġajŌca zgodnie z  prawem  stanu  Delaware,  
Stany  Zjednoczone  Ameryki, pod adresem 100 International Drive , Baltimore, Maryland  21202  USA,  
bődŌca jedynym akcjonariuszem Towarzystwa i dysponujŌca 100% gġos·w na walnym zgromadzeniu  
Towarzystwa.  

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzŌdza aktywami funduszy inwestycyjnych 
zarzŌdzanych przez Towarzystwo. Dodatkowo Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A 
zarzŌdzaġo, zarzŌdza obecnie lub moűe zarzŌdzał aktywami funduszy zarzŌdzanych przez inne 
towarzystwa fu nduszy inwestycyjnych, a takűe aktywami innych os·b fizycznych i prawnych.  

Towarzystwo nie jest ťwiadome istnienia istot nych konflikt·w interes·w, kt·re mogŌ wystŌpił u 
usġugodawc·w Funduszu, pomiődzy ich obowiŌzkami wobec Funduszu, a obowiŌzkami wobec os·b 
trzecich i ich interes·w. 

 

5.5  Depozytariusz  

5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza 

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A. 

Forma prawna:    Sp·ġka akcyjna 

Siedziba:    Polska, Warszawa 

Adres:     Piőkna 20, 00-549 Warszawa 

Telefon:     (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01 

Fax:     (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70 

Adres internetowy:    www.raiffeisenpolbank.com  

Adres poczty elektronicznej:  custody@raiffeisen.pl  

5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza 

Raiffeisen Bank Polska Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie, przy ul. Piőknej 20, 00ð549, wpisana do 
Krajowego Rejestru SŌdowego, prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziaġ 
Gospodarczy pod nr KRS 14540, NIP: 526-020-58-71, Regon: 010000854, o opġaconym kapitale 
zakġadowym w wysokoťci 2.207.461.050,00 zġ.  

5.5.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostağ utworzony 

Raiffeisen Bank Polska S.A. dziaġa na polskim rynku od 1991 roku.  

5.5.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziağa 
Depozytariusz 

Raiffeisen Bank Polska Sp·ġka Akcyjna dziaġa na podstawie Ustawy - Prawo Bankowe oraz Decyzji Nr 2 
Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia 21.09.1990 roku w sprawie utworzenia przez: Raiffeisen 
Zentralbank Osterreich AG, CENTRO Internationale Handelsbank AG, Allgemeine Warenhandels - und 
Beteiligungsges. M. B. H. banku pod nazwŌ Raiffeisen - Centrobank Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w 
Warszawie. 

Funkcjő Banku Depozytariusza Raiffeisen Bank Polska SA peġni w oparciu o Ustawő o Funduszach 
Inwestycyjnych oraz na podstawie decyzji Komisji Papier·w Wartoťciowych (obecnie Komisja Nadzoru 
Finansowego) Nr KPW-4042-6/97 -5881 z dnia 10 lipca 1997 roku w sprawie udzielenia Raiffeisen 
Centrobank SA z siedzibŌ w Warszawie zezwolenia na przechowywanie papier·w wartoťciowych na 
zlecenie uprawnionego oraz rejestrowanie stanu posiadania papier·w wartoťciowych i zmian tego 
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posiadania. 

5.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziağalnoŜci gospodarczej Depozytariusza (1991 ï 2012) 

 

1991 -  Raiffeisen rozpoczyna dziaġalnoťł w Polsce z ofertŌ dla klient·w korporacyjnych; 

2000 - PoczŌtek ekspansji Raiffeisen w sektorze detalicznym;  

2000 - Nowa linia biznesowa dla maġych i ťrednich przedsiőbiorstw ð Raiffeisen wkr·tce staje siő 
liderem w tym segmencie;  

2001 ð Raiffeisen wprowadza karty kredytowe dla klient·w indywidualnych; 

2002 ð Raiffeisen wprowadza usġugő umoűliwiajŌcŌ dostőp do konta przez telefon kom·rkowy - ăBank 
w zasiőguó;  

2002 ð Godġo promocyjne w konkursie ăBank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·wó Krajowej Izby 
Gospodarczej, Polsko-Amerykaśskiej Fundacji Doradztwa dla Maġych Przedsiőbiorstw i 
Warszawskiego Instytutu Bankowoťci; 

2003 ð Raiffeisen wprowadza innowacyjny produkt na polskim rynku ð VISA Nowa z transferem salda; 

2004 ð Uruchomienie usġugi ð òRaiffeisen on-lineó; 

2004 ð Raiffeisen wprowadza pakiet produkt·w dla mikrofirm - ăR-Profit Przedsiőbiorcaó; 

2005 ð Raiffeisen wprowadza na krajowy rynek karty kredytowe dla biznesu;  

2005 ð Raiffeisen wprowadza unikalne rozwiŌzanie umoűliwiajŌce peġnŌ obsġugő konta przez 
kom·rkő.- òR-Mobileó; 

2005 ð II miejsce w rankingu miesiőcznika Forbes ăNajlepszy Bank Detalicznyó; 

2005 -  I miejsce w rankingu Gazety Bankowej ăNajlepszy Bank 2005ó; 

2006 -  Godġo Promocyjne ăBank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·wó, VIII edycja Konkursu 
organizowanego przez KrajowŌ Izbő GospodarczŌ, Polsko-AmerykaśskŌ Fundacjő Doradztwa 
dla Maġych Przedsiőbiorc·w oraz Warszawski Instytut Bankowoťci 

2006 - Godġo Promocyjne 2005 ăBank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·wó VII edycja Konkursu Bank 
Przyjazny dla Przedsiőbiorc·w organizowanego przez KrajowŌ Izbő GospodarczŌ, Polsko-
AmerykaśskŌ Fundacjő Doradztwa dla Maġych Przedsiőbiorc·w oraz Warszawski Instytut 
Bankowoťci 

2006 ð I miejsce w rankingu Gazety Bankowej ăNajlepszy Bank 2006ó 

2007 - Lider Informatyki wg Gazety Bankowej  

2007 - 2. miejsce i tytuġ Bank Przyjazny w rankingu tygodnika Newsweek Polska 

2008  Godġo Promocyjne ăBank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·wó, IX edycja konkursu organizowanego 
przez KrajowŌ Izbő GospodarczŌ, Polsko-AmerykaśskŌ Fundacjő Doradztwa dla Maġych 
Przedsiőbiorc·w 

2009 I miejsce w rankingu Bankier.pl Najlepszy w 2009 roku system/aplikacja/urzŌdzenie  IT do 
obsġugi system·w kartowych w Polsce za serwis bankowoťci mobilnej Mobilny Bank 
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2009 Platynowa Statuetka w rankingu Bank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·w w kategorii banki 
uniwersalne 

2010 Laur Konsumenta 2010 dla usġug faktoringowych 

2010 

2012 

Bank Przyjazny dla Przedsiőbiorc·w z 6 Zġotymi Gwiazdami 

Fuzja prawna Raiffeisen Bank Polska S.A. i Polbank EFG S.A. Bank rozpoczyna dziaġalnoťł pod 
markŌ Raiffeisen Polbank 

5.5.6 Data rozpoczňcia wykonywania obowiŃzk·w Depozytariusza 

Depozytariusz rozpoczŌġ wykonywanie obowiŌzk·w z dniem rozpoczőcia przyjmowania wpġat do 
Funduszu. 

5.5.7 Wskazanie, czy Depozytariusz jest sp·ğkŃ publicznŃ w rozumieniu Ustawy o Ofercie 
Publicznej 

Depozytariusz nie jest sp·ġkŌ publicznŌ w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

5.5.8 WysokoŜĺ kapitağ·w wğasnych Depozytariusza  

Wysokoťł kapitaġ·w wġasnych Depozytariusza na dzieś 31 grudnia 2012 roku wynosiġa 5.448.304.633,98 
zġ bez zysku bieűŌcego i subordynacji. Wysokoťł kapitaġ·w wġasnych zostaġa podana w oparciu o dane 
pochodzŌce od Depozytariusza. 

5.5.9 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 

Raiffeisen Bank International AG z siedzibŌ w Wiedniu posiada 100 % akcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z 
siedzibŌ w Warszawie, co stanowi 100 % kapitaġu akcyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz 100 % 
gġos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Raiffeisen Bank Polska S.A. 

5.5.10 Podmioty dominujŃce wobec Depozytariusza 

 
Raiffeisen Bank International AG z siedzibŌ w Wiedniu posiada 100 % akcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z 
siedzibŌ w Warszawie, ul. Piőkna 20, co stanowi 100 % kapitaġu akcyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. 
oraz 100 % gġos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Raiffeisen Bank Polska S.A. 
Raiffeisen Bank Polska S.A. jest podmiotem zaleűnym Raiffeisen Bank International AG (RBI). RBI 
powstaġ na skutek poġŌczenia Raiffeisen International Bank-Holding AG i czőťci obszar·w Raiffeisen 
Zentralbank ¥sterreich AG (RZB). Transakcja zostaġa sfinalizowana w paůdzierniku 2010 roku. RBI jest 
w peġni skonsolidowanym podmiotem zaleűnym RZB, kt·ry posiada 78,5% akcji RBI. Pozostaġa czőťł 
kapitaġu akcyjnego pozostaje w wolnym obrocie, a akcje notowane sŌ na Wiedeśskiej Gieġdzie 
Papier·w Wartoťciowych. 
 

5.5.11 Imiň i nazwisko czğonka zarzŃdu odpowiedzialnego za dziağalnoŜĺ w zakresie peğnienia 
funkcji Depozytariusza 

Czġonkiem zarzŌdu Depozytariusza odpowiedzialnym za dziaġalnoťł w zakresie peġnienia funkcji 
Depozytariusza jest Pan Ryszard Druűyśski ð Wiceprezes ZarzŌdu. 

5.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do 
wykonywania zadaŒ zwiŃzanych z peğnieniem funkcji Depozytariusza 

Do wykonywania zadaś zwiŌzanych z peġnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze Depozytariusza 
wyodrőbnione zostaġy: Zesp·ġ Usġug Powierniczych oraz Zesp·ġ Wyceny Aktyw·w Funduszy w 
Departamencie Operacji z siedzibŌ w Warszawie. 
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5.5.13 Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu 

Zgodnie z zawartŌ umowŌ, Depozytariusz zobowiŌzany jest rejestrował Aktywa Funduszu oraz 
przyjmował i bezpiecznie przechowywał Aktywa Funduszu zgodnie z obowiŌzujŌcymi przepisami prawa. 
Umowa zostaġa zawarta przez Towarzystwo, jednakűe z chwilŌ wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy 
Inwestycyjnych, Fundusz wstŌpiġ w prawa i obowiŌzki z tytuġu umowy z Depozytariuszem. Umowa o 
przechowywanie Aktyw·w Funduszu nakġada na Depozytariusza obowiŌzek prowadzenia i 
przechowywania dokumentacji zawierajŌcej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu zgodnie z 
przepisami obowiŌzujŌcego prawa. 

ObowiŌzki Depozytariusza okreťlone zostaġy w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w odrőbnej 
umowie o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Towarzystwem. 
Umowa o prowadzenie rejestru Aktyw·w nie ogranicza obowiŌzk·w Depozytariusza okreťlonych w 
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiŌzki depozytariusza wynikajŌce z umowy o 
prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu inwestycyjnego obejmujŌ: 

1) prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu inwestycyjnego, w tym aktyw·w zapisywanych na 
wġaťciwych rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy 
odrőbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych na polecenie funduszu przez 
depozytariusza; 

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykup ywanie certyfikat ·w inwestycyjnych odbywaġo 
siő zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego; 

3) zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŌcych aktyw·w funduszu inwestycyjnego nastőpowaġo 
bez nieuzasadnionego op·ůnienia, oraz kontrolowanie terminowoťci rozliczania um·w z 
uczestnikami funduszu; 

4) zapewnienie, aby wartoťł netto aktyw·w funduszu inwestycyjnego i wartoťł jednostki 
uczestnictwa byġa obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego; 

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byġy wykorzystywane w spos·b zgodny z 
przepisami prawa i ze statutem funduszu;  

6) wykonywanie poleceś funduszu inwestycyjnego, chyba űe sŌ sprzeczne z prawem lub statutem 
funduszu inwestycyjnego.  

Depozytariusz moűe zawierał umowy, o kt·rych mowa w punkcie 1 akapitu poprzedzajŌcego, r·wnieű z 
bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi . 

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiŌzk·w Funduszu, o kt·rych 
mowa w punktach 2-5 powyűej, co najmniej przez staġŌ kontrolő czynnoťci faktycznych i prawnych 
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnoťci tych czynnoťci z prawem 
i Statutem.  

5.5.14 Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Uczestnik·w Funduszu 

Depozytariusz jest zobowiŌzany niezwġocznie zawiadomił Komisjő, űe Fundusz dziaġa z naruszeniem 
prawa lub nienaleűycie uwzglődnia interes Uczestnika. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym 
wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu. Odpowiedzialnoťł 
Depozytariusza nie moűe był wyġŌczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru Aktyw·w 
Funduszu oraz z tego powodu, űe Depozytariusz zawarġ na rzecz Funduszu umowő o przechowywanie 
czőťci lub caġoťci Aktyw·w Funduszu z innym podmiotem, o kt·rym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych. 

Depozytariusz jest r·wnieű obowiŌzany do wystőpowania, w imieniu Uczestnika, z pow·dztwem 
przeciwko Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem 
obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji. 

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba űe Komisja wyznaczy innego likwidatora. 
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5.5.15 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interes·w Uczestnik·w 
Funduszu wobec Towarzystwa 

Depozytariusz dziaġa niezaleűnie od Towarzystwa i w interesie Uczestnik·w. 

Depozytariusz jest zobowiŌzany do wystőpowania w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko 
Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w 
w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji. 

5.5.16 Informacja o innych podmiotach, dla kt·rych Depozytariusz Ŝwiadczy usğugi 
przechowywania aktyw·w 

Opr·cz Funduszu Depozytariusz ťwiadczy usġugi przechowywania aktyw·w dla innych funduszy 
inwestycyjnych zarzŌdzanych lub tworzonych przez m.in. TFI Allianz Polska S.A., Fundusze Inwestycji 
Polskich S.A., Copernicus Capital TFI S.A., IDEA TFI S.A., OPOKA TFI S.A, MCI TFI S.A., AgioFunds TFI 
S.A., TFI Altus S.A., Ostoja TFI S.A., Harenda TFI S.A., PROVIDE TFI S.A., MEBIS TFI S.A., FORUM TFI 
S.A., KRUK TFI S.A. NOBLEFUNDS TFI S.A., FINCREA TFI S.A., TFI SKOK S.A., BPS TFI S.A. 

5.5.17 Dane o innym niŨ Depozytariusz podmiocie przechowujŃcym Aktywa Funduszu 

Nie dotyczy.  

5.6 Wycena Aktyw·w Funduszu  

5.6.1 Dane o podmiocie ŜwiadczŃcym usğugi dotyczŃce ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu  

Wyceny Aktyw·w Funduszu od dnia 1 grudnia 2009 r. dokonuje  nastőpujŌcy podmiot: 
Firma:   Atlantic Fund Services Sp. z o. o.  
Siedziba:  Warszawa 
Adres:   ul. Cybernetyki 21, 02 -677 Warszawa 
Telefon:   (+48 22) 541 7777 
Faks:   (+48 22) 541 7700 
Forma prawna:  Sp·ġka z o. o.  

Ponadto, na podstawie art. 23 ust. 6 Statutu w celu dokġadnego oszacowania wartoťci godziwej do 
wyceny akcji i udziaġ·w sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o 
Ofercie Publicznej, Fundusz moűe korzystał z wyceny tych skġadnik·w lokat przez niezaleűnŌ, 
wyspecjalizowanŌ  jednostkő ťwiadczŌcŌ tego rodzaju usġugi. 

5.6.2 Zasady, metody i czňstotliwoŜĺ ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu  

5.6.2.1 Zasady oraz metody wyceny Aktyw·w Netto oraz ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto na 
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu 

Zasady wyceny Aktyw·w Funduszu wynikajŌ z Ustawy o Rachunkowoťci oraz RozporzŌdzenia Ministra 
Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoťci funduszy 
inwestycyjnych (Dz. U. z 200 7 roku Nr 249 poz. 1859 z p·ůn. zm.). 

Szczeg·ġowy opis zasad oraz metod wyceny Aktyw·w Netto oraz ustalania Wartoťci Aktyw·w Netto na 
Certyfikat Inwestycyjny zostaġ opisany w Rozdziale VII Statutu ð ăUstalanie Wartoťci Aktyw·w Nettoó. 

5.6.2.2 CzňstotliwoŜĺ wyceny Aktyw·w Netto oraz ustalania WartoŜci Certyfikatu 

Wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto oraz Wartoťci Certyfikatu dokonuje siő 
w Dniu Wyceny. Wycena bődzie dokonywana w kaűdŌ ostatniŌ ťrodő miesiŌca, a jeűeli bődzie to dzieś 
ustawowo wolny od pracy, lub nie bődzie dniem sesji na GPW, w·wczas wycena zostanie dokonana w 
najbliűszym nastőpnym dniu regularnej sesji na GPW. Dzieś Wyceny przypada takűe na 7 dni przed 
rozpoczőciem przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzieś Wykupu 
oraz na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego. 

5.6.2.3 Wycena skğadnik·w lokat Funduszu 

Aktywa Funduszu wycenia siő, a zobowiŌzania Funduszu ustala siő wedġug wiarygodnie oszacowanej 
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wartoťci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowoťci w Dniu Wyceny, z 
zastrzeűeniem zasad wyceny: 

- dġuűnych papier·w wartoťciowych nienotowanych na aktywnym rynku, 

- papier·w wartoťciowych nabytych przy zobowiŌzaniu siő drugiej strony do odkupu, 

- zobowiŌzaś z tytuġu zbycia papier·w wartoťciowych, przy zobowiŌzaniu siő Funduszu do odkupu. 

5.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach 

1. Uznanie danego rynku za aktywny nastőpuje po ġŌcznym speġnieniu przez ten rynek w odniesieniu 
do okreťlonego skġadnika Aktyw·w Funduszu nastőpujŌcych kryteri·w: 

- instrumenty  bődŌce przedmiotem obrotu na tym rynku sŌ jednorodne, 

- zazwyczaj w kaűdym czasie wystőpujŌ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, 

- ceny sŌ podawane do publicznej wiadomoťci. 

2. Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia siő w nastőpujŌcy 
spos·b: 

1) jeűeli Dzieś Wyceny jest r·wnoczeťnie zwykġym dniem dokonywania transakcji na aktywnym 
rynku ð w oparciu o:  

a) ostatni dostőpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w 
Dniu Wyceny, z zastrzeűeniem, űe gdy wycena Aktyw·w Funduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniőcia, za ostatni dostőpny kurs przyjmuje siő ten kurs, 

b) w przypadku braku kursu zamkniőcia, o kt·rym mowa w pkt 1 a ð innŌ ustalonŌ przez rynek 
wartoťł stanowiŌcŌ jego odpowiednik, w szczeg·lnoťci gdy na danym rynku nie jest 
wyznaczany kurs zamkniőcia cenő ťredniŌ transakcji waűonŌ wolumenem obrotu. 

2) jeűeli Dzieś Wyceny jest r·wnoczeťnie zwykġym dniem dokonywania transakcji na aktywnym 
rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto űadnej transakcji na danym skġadniku Aktyw·w 
albo wolumen obrot·w na danym skġadniku Aktyw·w jest znaczŌco niski, wedġug ostatniego 
dostőpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, 
skorygowanego w spos·b umoűliwiajŌcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, 
zgodnie z zasadami okreťlonymi  w ust. 4  poniűej, z zastrzeűeniem, űe gdy wycena Aktyw·w 
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniőcia, a w przypadku braku 
kursu zamkniőcia ð innej, ustalonej przez rynek wartoťci stanowiŌcej jego odpowiednik, w 
szczeg·lnoťci cenő ťredniŌ transakcji waűonŌ wolumenem obrotu, za ostatni dostőpny kurs 
przyjmuje siő ten kurs albo wartoťł z uwzglődnieniem istotnych zdarześ majŌcych wpġyw na 
ten kurs albo wartoťł. 

3) jeűeli Dzieś Wyceny nie jest zwykġym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ð 
wedġug ostatniego dostőpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniőcia ustalonego 
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniőcia ð innej, ustalonej przez rynek 
wartoťci stanowiŌcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa w pkt 2 powyűej. 

3. Fundusz w celu peġnego ujőcia transakcji z Dnia Wyceny bődzie okreťlaġ w dniu dokonywania 
wyceny ostatnie dostőpne kursy, o kt·rych mowa w ust. 2 powyűej, o godzinie 23.00.  

4. Za wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ uznaje siő wartoťł wyznaczonŌ wedġug nastőpujŌcej 
kolejnoťci, na podstawie: 

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku 
jego braku 

2) ťredniej w Dniu Wyceny z pochodzŌcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i 
sprzedaűy, z tym űe uwzglődnianie wyġŌcznie ceny w ofertach sprzedaűy bŌdů wyġŌcznie w 
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku  

3) wartoťci oszacowanej skġadnika lokat przez wyspecjalizowanŌ, niezaleűnŌ jednostkő 
ťwiadczŌcŌ tego rodzaju usġugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku 
Barra), o ile moűliwe jest rzetelne oszacowanie przez tő jednostkő przepġyw·w pieniőűnych 
zwiŌzanych z tym skġadnikiem, a w przypadku jej braku 
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4) publicznie ogġoszonej na aktywnym rynku ceny nier·űniŌcego siő istotnie skġadnika lokat o 
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku  

5) wġaťciwego modelu wyceny skġadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejťciowe 
pochodzŌ z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.  

5. Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 3, 4 i 5 powyűej, 
bődŌ stosowane w spos·b ciŌgġy i podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. Kaűda zmiana modelu 
lub metody wyceny bődzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne 
lata.  

6. W celu dokġadnego oszacowania wartoťci godziwej do wyceny akcji i udziaġ·w sp·ġek nie bődŌcych 
sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej  Towarzystwo moűe 
korzystał z wyceny tych skġadnik·w lokat przez niezaleűnŌ, wyspecjalizowanŌ  jednostkő 
ťwiadczŌcŌ tego rodzaju usġugi o ile moűliwe jest rzetelne oszacowanie przez tő jednostkő 
przepġyw·w pieniőűnych zwiŌzanych z tym skġadnikiem. 

7. Do czynnik·w uwzglődnianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 
5 powyűej, do wyceny akcji i udziaġ·w sp·ġek niebődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu art. 
4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, naleűŌ: 

a) dostőpnoťł wystarczajŌcych, wiarygodnych informacji i danych wejťciowych do wyceny, 

b) charakterystyka (profil dziaġalnoťci) oraz zaġoűenia dotyczŌce dziaġania sp·ġki, 

c) okres jaki upġynŌġ od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skġadnika lokat przez Fundusz, 

d) okres jaki upġynŌġ od ostatnich transakcji, kt·rych przedmiotem byġ wyceniany skġadnik lokat, 
zawartych przez podmioty trzecie bődŌce niezaleűnymi od siebie i nie powiŌzanymi ze sobŌ 
stronami, o kt·rych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje, 

e) wielkoťł posiadanego pakietu wycenianego skġadnika lokat. 

8. Z zastrzeűeniem metod wyceny okreťlonych w ust. 6 powyűej Fundusz moűe zmienił szczeg·ġowŌ 
metodő oszacowania wartoťci godziwej akcji i udziaġ·w sp·ġek niebődŌcych sp·ġkami publicznymi w 
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjőcia innej 
metody jest dokġadniejsze oszacowanie wartoťci godziwej. Zmiana ta stanowi zmianő szacunk·w i 
moűe był dokonana w trakcie roku obrotowego. Kaűda zmiana szczeg·ġowej metody szacowania 
wartoťci godziwej akcji i udziaġ·w sp·ġek niepublicznych podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem i 
podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym . 

9. W przypadku papier·w wartoťciowych notowanych na wiőcej niű jednym aktywnym rynku, za 
kryterium wyboru rynku gġ·wnego, w oparciu o kt·ry ustalana jest wartoťł danego skġadnika 
Aktyw·w Funduszu, przyjmuje siő w pierwszej kolejnoťci moűliwoťł dokonania przez Fundusz 
transakcji na danym rynku, a jako r·wnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje siő wolumen obrotu 
na danym papierze wartoťciowym lub liczbő zawartych transakcji na danym papierze 
wartoťciowym. Wyboru rynku gġ·wnego, uzasadnionego politykŌ inwestycyjnŌ Funduszu, dokonuje 
siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego. 

10. Dla skġadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartoťci, z zastrzeűeniem ust. 11 
poniűej, wycenia siő wedġug: 

1) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych i list·w zastawnych ð skorygowanej ceny 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek 
wyceny zalicza siő odpowiednio do przychod·w odsetkowych albo koszt·w odsetkowych 
Funduszu, 

2) w przypadku lokat innych niű w pkt 1 ð wartoťci godziwej speġniajŌcej warunki okreťlone w ust. 
4 powyűej. 

W przypadku przeszacowania papieru wartoťciowego dotychczas wycenianego w wartoťci godziwej 
do wysokoťci skorygowanej ceny nabycia ð dotychczasowa wartoťł papieru wartoťciowego 
wynikajŌca z ksiŌg rachunkowych stanowi, na dzieś przeszacowania, nowo ustalonŌ skorygowanŌ 
cenő nabycia. 

11.  

1) Zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
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szczeg·lnych zasad rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych papiery wartoťciowe nabyte przy 
zobowiŌzaniu siő drugiej strony do odkupu wycenia siő, poczŌwszy od dnia zawarcia umowy 
kupna, metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. ZobowiŌzania z tytuġu zbycia papier·w wartoťciowych, przy zobowiŌzaniu siő 
Funduszu do odkupu wycenia siő, poczŌwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaűy, metodŌ 
korekty r·űnicy pomiődzy cenŌ odkupu a cenŌ sprzedaűy, przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej.  

2) Obligacje od dnia nastőpujŌcego bezpoťrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu 
wyceniane sŌ metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej.  

12. Instrumenty pochodne  notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedġug zasad okreťlonych w 
ust. 2. Instrumenty pochodne  zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia siő wedġug wartoťci 
godziwej, o kt·rej mowa w ust. 4 powyűej. 

 

5.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach 

1. Papiery wartoťciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia siő w spos·b okreťlony w rozdz. 
5.6.2.3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gġ·wnego stosuje siő odpowiednio rozdz. 
5.6.2.4 ust. 9, 

2. Zagraniczne papiery wartoťciowe wycenia siő w walucie, w kt·rej sŌ notowane na aktywnym rynku, 
a w przypadku papier·w nienotowanych na aktywnym rynku ð w walucie, w kt·rej papier 
wartoťciowy jest denominowany i wykazuje siő w walucie polskiej po przeliczeniu wedġug 
ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, 

3. Jeűeli zagraniczne papiery wartoťciowe sŌ notowane lub denominowane w walutach, dla kt·rych 
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartoťł jest okreťlana w relacji do ostatniego 
dostőpnego ťredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. 

4. Ťrodki pieniőűne oraz niedenominowane w zġotych naleűnoťci i zobowiŌzania ustala siő w walucie, 
w kt·rej sŌ wyraűone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 2 i 3 powyűej. 

5.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy bňdŃ informowani o WartoŜci Aktyw·w Netto na 
Certyfikat Inwestycyjny 

Niezwġocznie po ustaleniu Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat Fundusz przekazuje tő wartoťł do 
publicznej wiadomoťci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udostőpnia tő 
wartoťł  w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl .  

5.6.4 Opis wszystkich okolicznoŜci zawieszenia wyceny Aktyw·w Funduszu i ustalenia WartoŜci 
Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania 
inwestor·w o zawieszeniu i odwoğaniu zawieszenia 

W przypadku wystŌpienia okolicznoťci, za kt·re Fundusz nie odpowiada, a kt·re uniemoűliwiajŌ 
prawidġowŌ wycenő istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza, czőťci Aktyw·w Funduszu 
zgodnie z zasadami okreťlonymi w Rozdziale VII Statutu ð ăUstalanie Wartoťci Aktyw·w Nettoó, Fundusz, 
w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moűe odstŌpił od ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto oraz Wartoťci 
Aktyw·w Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem ustalenia Wartoťci Aktyw·w 
Netto oraz Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat bődzie pierwszy Dzieś Roboczy nastőpujŌcy po 
ustaniu przyczyny, z powodu kt·rej Fundusz odstŌpiġ od ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto oraz 
Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Fundusz niezwġocznie zawiadamia Komisjő o przyczynach zawieszenia wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto 
oraz ustalania Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat oraz udostőpnia informacje o zawieszeniu i/lub 
odwoġaniu zawieszenia w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl . 

5.7 Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu  

5.7.1 WielkoŜĺ wyemitowanego kapitağu dla kaŨdej klasy kapitağu 
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a) liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych w kapitale docelowym:  

¶ w Funduszu nie wystőpuje kapitaġ docelowy;  

b) liczba Certyfikat·w wyemitowanych i w peġni opġaconych oraz wyemitowanych i nieopġaconych 
w peġni: 

dotychczas Fundusz dokonaġ emisji Certyfikat·w: 

¶ serii A. Liczba wyemitowanych i w pe ġni opġaconych Certyfikat ·w serii A wynosi 36.102; 

¶ serii B. Liczba wyemitowanych i w peġni opġaconych Certyfikat·w serii B wynosi 15.795; 

¶ serii C. Liczba wyemitowanych i w peġni opġaconych Certyfikat·w serii C wynosi 29.627; 

c) wartoťł nominalna Certyfikat·w lub stwierdzenie, űe Certyfikaty nie majŌ wartoťci nominalnej:  

¶ Certyfikaty nie majŌ wartoťci nominalnej; 

d) wskazanie liczby Certyfikat·w w obrocie na poczŌtek i na koniec okresu sprawozdawczego. 
Naleűy wskazał, czy w okresie objőtym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 % 
kapitaġu zostaġo opġacone w postaci aktyw·w innych niű got·wka 

¶ na dzieś sporzŌdzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje siő 23.061 Certyfikat ·w serii 
A; 

¶ na dzieś sporzŌdzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje siő 14.122 Certyfikat·w serii 
B; 

¶ na dzieś sporzŌdzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje  siő 29.627 Certyfikat·w serii 
C; 

opġaconych wyġŌcznie got·wkŌ. Liczba Certyfikat·w w obrocie na poczŌtek i na koniec okresu 
sprawozdawczego zostaġa przedstawiona w rozdziale 5.7.3 Prospektu. 

5.7.2 Liczba, wartoŜĺ ksiňgowa i wartoŜĺ nominalna Certyfikat·w Funduszu w posiadaniu 
Funduszu, innych os·b w imieniu Funduszu lub przez podmioty zaleŨne Funduszu. 

Fundusz, inne osoby w imieniu Funduszu, ani podmioty zaleűne od Funduszu nie posiadajŌ Certyfikat·w 
Funduszu. 

5.7.3 Dane historyczne na temat kapitağu akcyjnego (podstawowego, zakğadowego), z 
podkreŜleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objňty historycznymi 
informacjami finansowymi. 

Fundusz opublikowaġ w dniu 30 kwietnia 2011 r. roczne sprawozdanie finansowe sporzŌdzone za okres 
od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wraz z opiniŌ biegġego rewidenta, kt·re zostaġo 
wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i jest dostőpne na stronie www.skoncentrowany.pl . Zgodnie 
z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 
r. na dzieś 31 grudnia 2010 r. wartoťł Aktyw·w Funduszu wynosiġa 68.206 tys. zġ. W okresie od 
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Ťrodki z tytuġu wpġat na Certyfikaty Funduszu serii B wyniosġy 18.029 
tys. zġ. 

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 
grudnia 2010 r., na poczŌtek okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 1 stycznia 2010 r. liczba 
Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 36.102 Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 
31 grudnia 2010 r. liczba Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 51.897 Certyfikat·w. Wszystkie certyfikaty 
serii B zostaġy w peġni opġacone got·wkŌ. 

Fundusz opublikowaġ w dniu 30 kwietnia 2012 r. roczne sprawozdanie finansowe sporzŌdzone za okres 
od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wraz z opiniŌ biegġego rewidenta, kt·re zostaġo 
wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i jest dostőpne na stronie www.skoncentrowany.pl . Zgodnie 
z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 
2011 r. na dzieś 31 grudnia 2011 r. wartoťł Aktyw·w Funduszu wynosiġa 85.372 tys. zġ. W okresie od 
1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Ťrodki z tytuġu wpġat na Certyfikaty Funduszu serii C wyniosġy 38.406 
tys. zġ., zať ťrodki z tytuġu wypġat, zwiŌzanych z umorzeniem Certyfikat·w Funduszu, wyniosġy 3.567 
tys. zġ. Wszystkie certyfikaty serii C zostaġy w peġni opġacone got·wkŌ. 

http://www.skoncentrowany.pl/
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Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 
31 grudnia 2011 r., na poczŌtek okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 1 stycznia 2011 r. liczba 
Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 51.897 Certyfikat·w, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na 
dzieś 31 grudnia 2011 r. liczba Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 78.239 Certyfikat·w.   

Fundusz opublikowaġ w dniu 30 kwietnia 2013 r. roczne sprawozdanie finansowe sporzŌdzone za okres 
od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wraz z opiniŌ biegġego rewidenta, kt·re zostaġo 
wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i jest dostőpne na stronie www.skoncentrowany.pl . Zgodnie 
z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 
r. na dzieś 31 grudnia 2012 r. wartoťł Aktyw·w Funduszu wynosiġa 82.252 tys. zġ. W okresie od 
1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. nie dokonano wpġat na Certyfikaty Funduszu, zať ťrodki z tytuġu wypġat, 
zwiŌzanych z umorzeniem Certyfikat·w Funduszu, wyniosġy 7.000 tys. zġ. 

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 
31 grudnia 2012 r., na poczŌtek okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 1 stycznia 2012 r. liczba 
Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 78.239 Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 
31 grudnia 2012 r. liczba Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 71.724 Certyfikat·w. 

Fundusz opublikowaġ w dniu 6 maja 2013 r. raport kwartalny  sporzŌdzony za okres od 1 stycznia 2013 r. 
do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), kt·ry zostaġ wġŌczony do Prospektu przez odniesienie i jest 
dostőpny na stronie www.skoncentrowany.pl . Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1 
stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. na dzieś 31 marca 2013 r. wartoťł Aktyw·w Funduszu wynosiġa 
86.564 tys. zġ. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 r. nie dokonano wpġat na Certyfikaty Funduszu, 
zať ťrodki z tytuġu wypġat, zwiŌzanych z umorzeniem Certyfikat·w Funduszu, wyniosġy 6.083 tys. zġ. 

Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane 
nieaudytowane), na poczŌtek okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 1 stycznia 2013 r. liczba 
Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 71.724 Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 
31 marca 2013 r. liczba Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 66.810 Certyfikat·w. 

Fundusz opublikowaġ w dniu 5 sierpnia 2013 r. raport kwartalny sporzŌdzony za okres od 1 kwietnia  
2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane), kt·ry zostaġ wġŌczony do Prospektu przez 
odniesienie i jest dostőpny na stronie www.skoncentrowany.pl . Zgodnie z raportem kwartalnym 
Funduszu za okres od 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r. na dzieś 30 czerwca 2013 r. wartoťł 
Aktyw·w Funduszu wynosiġa 94.235 tys. zġ. W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013 r. nie dokonano 
wpġat na Certyfikaty Funduszu oraz wypġat zwiŌzanych z umorzeniem Certyfikat·w Funduszu. 

Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1 kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane 
nieaudytowane), na poczŌtek okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 1 kwietnia  2013 r. i na koniec 
okresu sprawozdawczego: tj. na dzieś 30 czerwca 2013 r. liczba Certyfikat·w Funduszu wynosiġa 66.810 
Certyfikat·w. 

5.7.4 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiŃzaniach w odniesieniu do kapitağu 
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowiŃzaniach do 
podwyŨszenia kapitağu, a takŨe o ich warunkach 

PodstawŌ prawnŌ emisji Certyfikat·w w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c , art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz Uchwaġa 
nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 2013 r. roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych 
serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego w drodze oferty 
publicznej, dematerializacji certyfikat·w inwestycyjnych oraz ubiegania siő o dopuszczenie 
certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym.  

ZarzŌd Towarzystwa podjŌġ decyzjő o nastőpujŌcych emisjach: 

- Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D ð w drodze oferty publicznej;  

- Certyfikat·w Inwestycyjnych serii E ð w drodze oferty publicznej;  

- Certyfikat·w Inwestycyjnych serii F ð w drodze oferty publicznej.  

Przedmiotem Zapis·w na Certyfikaty serii D, E, F bődzie: 

a) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 133.620 (sto trzydzieťci trzy tysiŌce szeťłset 
dwadzieťcia) Certyfikat·w serii D; 

b) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 200.430 (dwieťcie tysiőcy czterysta trzydzieťci) 

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.skoncentrowany.pl/
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Certyfikat·w serii E; 

c) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 400.860 (czterysta tysiőcy osiemset 
szeťłdziesiŌt) Certyfikat·w serii F; 

o ġŌcznej wartoťci odpowiadajŌcej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby Certyfikat·w 
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu , odpowiednio,  serii D, E, F, kt·ra bődzie r·wna Wartoťci 
Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni 
przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii .   

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie 
ustalona przez Emitenta, w konsultacji z OferujŌcym, najp·ůniej przed dniem rozpoczőcia 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Liczba Certyfikat·w danej serii, o kt·rej mowa w 
zdaniu poprzedzajŌcym, zostanie ustalona jako iloczyn liczby Certyfikat·w wszystkich poprzednich serii 
pozostajŌcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przypadku emisji Certyfikat·w serii D i liczby 1 w 
przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. Ostateczna liczba maksymalnej liczby Certyfikat·w danej serii 
nie bődzie wyűsza niű liczba wskazana w rozdz. 10.1.2 Prospektu.  

Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej 
emisji zostanie podana do publicznej wiadomoťci wraz z informacjŌ o cenie emisyjnej Certyfikat·w 
danej serii w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej , jednak w kaűdym 
przypadku przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Inwestorom, 
kt·rzy zġoűŌ zapisy na Certyfikaty danej serii oferowane w ramach danej emisji przed przekazaniem do 
publicznej wiadomoťci informacji, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, przysġugiwał bődzie 
uprawnienie do uchylenia siő od skutk·w prawnych zġoűonego zapisu, w terminie dw·ch dni roboczych 
od dnia przekazania do publicznej  wiadomoťci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 
Ustawy o Ofercie Publicznej.  

Z zastrzeűeniem postanowieś kolejnych akapit·w, Zapisy z Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe 
na Certyfikaty Inwestycyjne:  

a) serii D bődŌ przyjmowane w dniach od 9 wrzeťnia 2013 roku do 25 wrzeťnia 2013 roku wġŌcznie; 

b) serii E bődŌ przyjmowane w dniach od 4 marca 2014 roku do 25 marca 2014 roku wġŌcznie; 

c) serii F bődŌ przyjmowane w dniach od 2 czerwca 2014 roku do 25 czerwca 2014 roku wġŌcznie. 

ZarzŌd Towarzystwa, moűe zmienił termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapis·w na 
Certyfikaty s erii D, E, F oraz dokonywania wpġat nie p·ůniej niű na jeden dzieś przed dniem 
rozpoczőcia subskrypcji i Zapis·w, przy czym Zapisy oraz wpġaty bődŌ dokonywane w tym samym 
terminie. O podjőciu decyzji o zmianie termin·w subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 
29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie termin·w 
rozpoczőcia oraz przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci, 
w formie komunikatu aktualizujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. Komunikat ten 
zostanie r·wnoczeťnie przekazany do Komisji.  

ZarzŌd Towarzystwa nie p·ůniej niű ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty odpowiednio 
serii D, E, F moűe postanowił o przedġuűeniu terminu przyjmowania Zapis·w, przy czym termin 
przyjmowania Zapis·w nie moűe był dġuűszy niű dwa miesiŌce od dnia rozpoczőcia przyjmowania 
Zapis·w danej serii. Informacja o przedġuűeniu terminu przyjmowania Zapis·w zostanie podana w 
trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedġuűeniu okresu 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci, w formie 
komunikatu aktual izujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. Komunikat ten zostanie 
r·wnoczeťnie przekazany do Komisji. W przypadku znacznego przedġuűenia terminu przyjmowania 
Zapis·w na Certyfikaty, kt·re stanowił bődzie znaczŌcy czynnik, mogŌcy wpġynŌł na ocenő 
Certyfikat·w w rozumieniu art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, informacja o zmianie termin·w 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci zgodnie z art. 29 
Statutu oraz w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w 
spos·b w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. 
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5.8 Statut Funduszu 

5.8.1 Opis przedmiotu i celu dziağalnoŜci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie 
Funduszu, w kt·rym sŃ one okreŜlone 

Funkcjonowanie Funduszu okreťla ăStatut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniőtegoó. 

Fundusz, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych  jest 
funduszem inwestycyjnym zamkniőtym, osobŌ prawna, kt·rej wyġŌcznym przedmiotem dziaġalnoťci jest 
lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikat·w, w okreťlone w 
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartoťciowe, instrumenty rynku pieniőűnego i inne 
prawa majŌtkowe. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku 
wzrostu wartoťci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartoťciowe i inne prawa majŌtkowe 
zgodnie z art. 20 i 21 Statutu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 

5.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowieŒ Statutu Funduszu odnoszŃcych siň do czğonk·w 
organ·w administracyjnych, zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Towarzystwa 

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzŌdza nim i reprezentuje 
go w stosunkach z osobami trzecimi. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w spos·b 
okreťlony w statucie Towarzystwa.  

Do skġadania oťwiadcześ w imieniu Towarzystwa uprawnieni sŌ: (A) dwaj czġonkowie ZarzŌdu dziaġajŌcy 
ġŌcznie lub (B) czġonek ZarzŌdu dziaġajŌcy ġŌcznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dziaġajŌcy 
ġŌcznie. 

5.8.3 Opis praw, przywilej·w i ograniczeŒ zwiŃzanych z kaŨdym rodzajem istniejŃcych 
Certyfikat·w 

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfikaty dajŌ takie same prawa, przywileje i ograniczenia. 
Certyfikaty nie dajŌ prawa do dywidendy. Uczestnik posiadajŃcy Certyfikaty reprezentujŃce ponad 5% 
og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych po speğnieniu warunk·w okreŜlonych w art. 5 Statutu ma 
prawo do udziağu w Radzie Inwestor·w.  Z Certyfikat ami zwiŌzane jest prawo pierwsześstwa objőcia 
Certyfikat·w kolejnych emisji. Certyfikaty dajŌ prawo do otrzymania wypġat w postőpowaniu 
likwidacyjnym. Certyfikaty dajŌ prawo do zġoűenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikat·w w 
terminach wykupu okreťlonych w Statucie Funduszu. Statut Funduszu nie zawiera postanowieś w 
sprawie zamiany Certyfikat·w. Z posiadaniem Certyfikat·w nie sŌ zwiŌzane jakiekolwiek obowiŌzki. 
Szczeg·ġowy opis przedmiotowych praw, przywilej·w i ogranicześ zostaġ przedstawiony w rozdziale 9.5 
Prospektu. 

5.8.4 Opis dziağaŒ niezbňdnych do zmiany praw posiadaczy Certyfikat·w, ze wskazaniem tych 
zasad, kt·re majŃ bardziej znaczŃcy zakres niŨ jest to wymagane przepisami prawa 

Prawa posiadaczy Certyfikat·w okreťla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany 
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dokonywane sŌ przez uprawnione organy zgodnie z 
obowiŌzujŌcym porzŌdkiem prawnym. Spos·b dokonywania zmian Statutu Funduszu okreťla art. 24 
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 31 Statutu  Funduszu, przedstawiony poniűej: 

1. O zmianach Statutu Towarzystwo ogġasza na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.  

2. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moűe został 
zmieniony za zezwoleniem Komisji.  

Na podstawie art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu 
w zakresie: 

1. rodzaj·w, maksymalnej wysokoťci, sposobu kalkulacji i naliczania koszt·w obciŌűajŌcych Fundusz, 
w tym w szczeg·lnoťci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz termin·w, w kt·rych najwczeťniej moűe 
nastŌpił pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych; 

2. przesġanek, trybu i warunk·w wykupywania certyfikat·w inwestycyjnych oraz termin·w i sposobu 
dokonywania ogġosześ o wykupie certyfikat·w, o kt·rych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych.  
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5.8.5 Opis zasad powstania i dziağania Rady Inwestor·w, wğŃcznie z zasadami uczestnictwa w 
niej 

Spos·b funkcjonowania Rady Inwestor·w okreťlajŌ art. 140-141 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
oraz art. 5 Statutu Funduszu przedstawiony poniűej: 

1. W Funduszu dziaġa Rada Inwestor·w. 

2. Rada Inwestor·w jest organem kontrolnym Funduszu.  

3. Tryb dziaġania Rady Inwestor·w okreťla Statut oraz regulamin przyjőty przez Radő.  

4. Czġonkiem Rady Inwestor·w moűe był wyġŌcznie Uczestnik reprezentujŌcy ponad 5% og·lnej 

liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·ry wyraziġ pisemnŌ zgodő na udziaġ w Radzie oraz 

dokonaġ blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie stanowiŌcej ponad 5% og·lnej liczby 

Certyfikat·w Inwestycyjnych na rachunku papier·w wartoťciowych. Kaűdy Certyfikat 

Inwestycyjny objőty blokadŌ daje prawo do jednego gġosu w Radzie Inwestor·w.  

5. Uczestnik, kt·ry zamierza uczestniczył w Radzie Inwestor·w zawiadamia o tym Towarzystwo w 

formie pisemnej, przekazujŌc jednoczeťnie dokument zawierajŌcy jego oťwiadczenie o 

wyraűeniu zgody na uczestnictwo w Radzie Inwestor·w oraz dokument potwierdzajŌcy 

dokonanie blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych, o kt·rej mowa w ust. 4.  

6. Rada Inwestor·w rozpoczyna dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o 

kt·rych mowa w ust. 4. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w ustaje z dniem zġoűenia przez 

czġonka Rady rezygnacji lub z dniem odwoġania blokady, o kt·rej mowa w ust. 4. Rada 

Inwestor·w zawiesza dziaġalnoťł w przypadku, gdy mniej niű trzech czġonk·w Rady speġnia 

warunki, o kt·rych mowa w ust. 4. Rada Inwestor·w wznawia dziaġalnoťł, gdy co najmniej 

trzech Uczestnik·w speġni warunki, o kt·rych mowa w ust. 4. 

7. Czġonkowie Rady Inwestor·w w dniu kaűdego posiedzenia Rady zobowiŌzani sŌ przedstawił 

Towarzystwu dokument potwierdzajŌcy zablokowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie 

okreťlonej w ust. 4.  

8. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestor·w uchwala regulamin dziaġania Rady Inwestor·w oraz 

wybiera przewodniczŌcego Rady Inwestor·w spoťr·d swoich czġonk·w.  

9. Posiedzenie Rady Inwestor·w moűe zwoġał kaűdy czġonek Rady Inwestor·w lub Towarzystwo. 

Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő jeűeli bierze w nim udziaġ co najmniej trzech 

czġonk·w Rady Inwestor·w. Uchwaġy Rady Inwestor·w podejmowane sŌ na posiedzeniach. 

Uchwaġy Rady Inwestor·w, z zastrzeűeniem ust. 12, zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ gġos·w oraz 

pod warunkiem, űe co najmniej trzech czġonk·w Rady Inwestor·w braġo udziaġ w gġosowaniu 

nad podjőciem uchwaġy.  

10. Rada Inwestor·w kontroluje realizacjő celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu 

oraz przestrzeganie ogranicześ inwestycyjnych. W tym celu czġonkowie Rady Inwestor·w mogŌ 

przeglŌdał ksiőgi i dokumenty Funduszu oraz űŌdał wyjaťnieś od Towarzystwa.  

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidġowoťci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki 

inwestycyjnej lub przestrzeganiu ogranicześ inwestycyjnych, Rada Inwestor·w wzywa 

Towarzystwo do niezwġocznego usuniőcia nieprawidġowoťci oraz zawiadamia o nich Komisjő. 

12. Rada Inwestor·w moűe postanowił o rozwiŌzaniu Funduszu. Uchwaġa o rozwiŌzaniu Funduszu 

jest podjőta, jeűeli gġosy za rozwiŌzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujŌcy ġŌcznie 

co najmniej 2/3 og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu. 

13. Uprawnienia i obowiŌzki wynikajŌce z czġonkostwa w Radzie Inwestor·w Uczestnik wykonuje: 
1) osobiťcie lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w 

bődŌcych osobami fizycznymi; 
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiőcej niű jednego 

peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w niebődŌcych osobami fizycznymi. 

5.8.6 Kr·tki opis postanowieŒ umowy sp·ğki, Statutu lub regulamin·w Funduszu, kt·re mogğyby 
spowodowaĺ op·Ŧnienie, odroczenie lub uniemoŨliwienie zmiany kontroli nad Funduszem 

Zgodnie z art. 238 i art. 68 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych towarzystwo moűe na podstawie 
umowy zawartej z innym towarzystwem bődŌcym organem funduszu inwestycyjnego przejŌł 
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zarzŌdzanie funduszem. Przejőcie zarzŌdzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w 
zakresie, o kt·rym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Towarzystwo 
przejmujŌce zarzŌdzanie wstőpuje w prawa i obowiŌzki towarzystwa bődŌcego dotychczas organem 
funduszu, z chwilŌ wejťcia w űycie zmian statutu w zakresie, o kt·rym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Postanowienia umowy wyġŌczajŌce przejőcie okreťlonych 
obowiŌzk·w sŌ bezskuteczne wobec os·b trzecich.  

5.8.7 Wskazanie postanowieŒ umowy sp·ğki, Statutu lub regulamin·w Funduszu, jeŜli takie 
istniejŃ, regulujŃcych progowŃ wielkoŜĺ posiadanych Certyfikat·w, po przekroczeniu 
kt·rej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikat·w przez Uczestnika Funduszu 

Nie ma postanowieś umowy, Statutu lub regulamin·w Funduszu regulujŌcych progowŌ wielkoťł 
posiadanych Certyfikat·w, po przekroczeniu kt·rej konieczne jest podanie stanu posiadania 
Certyfikat·w przez Uczestnika Funduszu. 

5.8.8 Opis warunk·w nağoŨonych zapisami umowy sp·ğki, Statutu oraz regulaminami Funduszu, 
kt·rym podlegajŃ zmiany kapitağu, jeŨeli zasady te sŃ bardziej rygorystyczne niŨ okreŜlone 
wymogami obowiŃzujŃcego prawa 

W opinii Towarzystwa nie ma postanowieś umowy, Statutu oraz regulamin·w Funduszu, kt·rym 
podlegajŌ zmiany kapitaġu, kt·re byġyby bardziej rygorystyczne niű okreťlone wymogami 
obowiŌzujŌcego prawa. 

5.9 Istotne umowy 

W ocenie Towarzystwa do istotnych um·w Funduszu moűna zaliczył umowy z Depozytariuszem w 
zakresie wykonywania zadaś depozytariusza Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie 
poťredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z biegġym rewidentem 
uprawnionym do badania sprawozdaś finansowych Funduszu, z podmiotem ťwiadczŌcym usġugi 
ksiőgowe na rzecz Funduszu, z OferujŌcym oraz podmiotami wchodzŌcymi w skġad Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, z KDPW i GPW. Ww. umowy sŌ umowami zawartymi w normalnym toku dziaġalnoťci 
Funduszu. Nie zostaġy podpisane umowy inne niű zawierane w normalnym toku dziaġalnoťci Funduszu, 
kt·re mogġyby był uznane za istotne. Koszty wynikajŌce z um·w z OferujŌcym oraz podmiotami 
wchodzŌcym w skġad Konsorcjum Dystrybucyjnego  zgodnie ze Statutem Funduszu pokrywa Towarzystwo.  

5.10  Transakcje z podmiotami powiŌzanymi 

Jako podmiot y powiŌzane z Funduszem, na potrzeby zamieszczenia w Prospekcie informacji na temat 
transakcji z podmiotami tego rodzaju, zostaġy wskazane podmioty speġniajŌce kryterium uznania ich za 
podmiot y powiŌzane z Funduszem na podstawie RozporzŌdzenia Komisji (UE) nr 632/2010 z dnia 19 
lipca 2010 r. zmieniajŌcego RozporzŌdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujŌce okreťlone miődzynarodowe 
standardy rachunkowoťci zgodnie z rozporzŌdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i 
Rady w odniesieniu do Miődzynarodowego Standardu Rachunkowoťci (MSR) 24 oraz Miődzynarodowego 
Standardu Sprawozdawczoťci Finansowej (MSSF) 8. Za transakcje z podmiotami powiŌzanymi w 
znaczeniu wskazanym powyűej, kt·re mogŌ mieł istotne znaczenie dla Funduszu, i zostaġy zawarte w 
okresie objőtym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia sporzŌdzenia Prospektu moűna 
uznał obejmowani e Certyfikat·w Funduszu przez osoby zarzŌdzajŌce i nadzorujŌce, wskazane w 
rozdziale 6.2. Prospektu . 

 

Iloťł Certyfikat·w serii A, B i C objőtych przez czġonk·w organ·w zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych 
wskazano w rozdziale 6.5.5 . Prospektu. Przedmiotowe Certyfikaty obejmowane byġy na warunkach 
rynkowych, zgodnie z postanowieniami Prospektu dotyczŌcego emisji Certyfikat·w odpowiednio serii A, 
B i C. Pracownicy skġadajŌcy Zapis na Certyfikaty serii A , B, C zobowiŌzani byli do uiszczenia opġaty 
manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w w wysokoťci 0,3% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w 
objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.  

5.11  Informacje uzyskane od podmiot·w trzecich 

Niekt·re czőťci Prospektu zostaġy sporzŌdzone na podstawie informacji uzyskanych od os·b trzecich. 

Na podstawie informacji otrzyma nych od Depozytariusza sporzŌdzono rozdziaġ 3.2, rozdziaġ 5.5 
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Prospektu. 

Na podstawie informacji otrzymanych od Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. sporzŌdzono 
rozdziaġ 3.3, rozdziaġ 5.4.5  Prospektu (fragmenty dotyczŌce Domu Maklerskiego Banku Handlowego 
S.A.).  

Na podstawie informacji otrzymanych od KPMG Audyt Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp·ġka 
komandytowa oraz PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.  sporzŌdzono rozdziaġ 4 Prospektu. 

Na podstawie informacji otrzymanych od Atlantic Fund Services Sp. z o. o. sporzŌdzono rozdziaġ 5.6.1 
Prospektu. 

Towarzystwo niniejszym potwierdza, űe informacje, o kt·rych mowa w rozdziale 5.11 Prospektu, 
zostaġy dokġadnie powt·rzone oraz űe w stopniu, w jakim Towarzystwo jest tego ťwiadome i w jakim 
moűe to ocenił na podstawie informacji udostőpnionych przez osobő trzeciŌ, nie zostaġy pominiőte 
űadne fakty, kt·re sprawiġyby, űe powt·rzone informacje byġyby niedokġadne lub wprowadzaġyby w 
bġŌd. 

5.12 ZobowiŃzania wzajemne 

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwiŌzku z tym w Prospektu nie zostaġo zamieszczone 
oťwiadczenie w sprawie zobowiŌzaś wzajemnych, jakie mogŌ powstał pomiődzy poszczeg·lnymi 
subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiőbiorstwa wsp·lnego inwestowania oraz o dziaġaniach 
podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowiŌzaś. 

5.13 Dokumenty udostňpniane do wglŃdu 

W okresie waűnoťci Prospektu Prospekt oraz Statut Funduszu sŌ udostőpnione do wglŌdu w formie 
drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl , a w 
okresie trwania oferty Certyfikat·w danej serii Prospekt jest  dostőpny r·wnieű na stronie internetowej 
OferujŌcego www.dmbh.pl .  
 
W okresie waűnoťci Prospektu w siedzibie Towarzystwa bődŌ dodatkowo dostőpne: Statut Towarzystwa, 
odpis z Krajowego Rejestru SŌdowego Towarzystwa, roczne sprawozdania finansowe Funduszu za 2011 i 
2012 r. oraz raport y kwartaln e Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. oraz za 
por·wnywalny okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane)  oraz za okres od 1 
kwietnia  2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz za por·wnywalny okres od 1 kwietnia  2012 r. do 30 
czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) . 

http://www.skoncentrowany.pl/
http://www.dmbh.pl/
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6 INFORMACJE O TOWARZYSTWIE 

6.1 Struktura organizacyjna 

6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa 

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Bielaśska 12, 00-085  Warszawa 
Telefon:  (+48  22)  337 66 00 
Faks: (+48  22)  337 66 99 
Adres gġ·wnej strony internetowej:  www.leggmason.pl 
Adres poczty elektronicznej:  info@leggmason.com 

6.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa 

Komisja Papier·w Wartoťciowych i Gieġd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydaġa decyzjő nr DFNð409/5ð9/98ð
151 dotyczŌcŌ udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. zezwolenia na utworzenie  
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Sp·ġka Akcyjna (obecnie Legg Mason 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna). 

6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa 

SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XII) Wydziaġ Gospodarczy Krajowego 
Rejestru SŌdowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r. dokonaġ wpisu Towarzystwa do rejestru  
przedsiőbiorc·w  Krajowego  Rejestru  SŌdowego  pod  numerem  KRS  0000002717  (data  rejestracji  
12 marca 2001  r.).  

6.1.4 Rodzaje i wartoŜĺ kapitağ·w wğasnych Towarzystwa 

Wysokoťł kapitaġu wġasnego Towarzystwa wedġug stanu na dzieś 31 grudnia 2012 r.  przedstawiaġa  siő  
nastőpujŌco: 

Kapitaġ  zakġadowy 500.000,00 zġ 
Kapitaġ  zapasowy 16 945 832,14 zġ  
  
Zysk  /  strata  netto   8 483 717,21 zġ  
Razem  kapitaġy  wġasne 25 929  549.35  zġ 
Ůr·dġo: Towarzystwo (dane nieaudytowane) 

 

 

6.1.5 Dane dotyczŃce utrzymania kapitağ·w wğasnych Towarzystwa na poziomie wynikajŃcym z 
przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych  

Od dnia uzyskania zezwolenia kapitaġy wġasne Towarzystwa utrzymywane sŌ na poziomie nie niűszym 
niű przewidziany przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

6.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo 

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu Towarzystwo zarzŌdzaġo takűe nastőpujŌcymi funduszami 
inwestycyjnymi:  

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty  ð fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym 
z wydzielonymi subfunduszami:  

1) Legg Mason Subfundusz Akcji ð przeznaczony dla inwestora, kt·ry dŌűy do maksymalizacji zysku w 
dġugim okresie i jest gotowy zaakceptował bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne. Ocena wynik·w 
zarzŌdzania powinna był dokonywana przez inwestora w okresie nie kr·tszym niű 5 lat. 

Celem Legg Mason Subfundusz Akcji jest wzrost wartoťci aktyw·w funduszu w wyniku wzrostu 
wartoťci lokat. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie gwarantuje osiŌgniőcia celu 
inwestycyjnego subfunduszu. Benchmarkiem dla Legg Mason Subfunduszu Akcji jest indeks WIG w 

http://www.leggmason.pl/
mailto:info@leggmason.com
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skġad, kt·rego wchodzŌ sp·ġki notowane na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie. 
Fundusz ma moűliwoťł zainwestowania ťrodk·w takűe w akcje notowane na innych rynkach. 

Z zastrzeűeniem wyjŌtk·w  przewidzianych  w  statucie,  fundusz  lokuje  docelowo  od  60%  do  
100%  swoich  aktyw·w  w  akcje  sp·ġek  notowanych  na  rynku  regulowanym  w  Rzeczypospolitej  
Polskiej,  paśstwie  czġonkowskim  lub  na  rynku  zorganizowanym  w  paśstwie  naleűŌcym  do  
OECD  innym  niű  Rzeczpospolita  Polska  lub  paśstwo  czġonkowskie.  Fundusz moűe  lokował  
swoje  aktywa  w  inne  lokaty  przewidziane  w  statucie,  w  szczeg·lnoťci  dġuűne  papiery  
wartoťciowe  lub  instrumenty  rynku  pieniőűnego,  w  celu  zapewnienia  pġynnoťci  funduszu  i  
minimalizacji  ryzyka  utraty  wartoťci  jednostek  uczestnictwa  w  okresach  dekoniunktury  na  
rynku  akcji.  

2) Legg Mason Subfundusz Strateg ð przeznaczony przede wszystkim dla inwestora, kt·ry oczekuje 
wyűszej stopy zwrotu od moűliwej do uzyskania z produkt·w inwestycyjnych o charakterze 
konserwatywnym (fundusze obligacje i fundusze stabilnego wzrostu), ale przy ryzyku istotnie 
niűszym od ryzyka charakterystycznego dla produkt·w akcyjnych oraz poszukuje produkt·w o 
aktywnej polityce inwestycyjnej, polegajŌcej na realokacji kapitaġu pomiődzy akcje a obligacje. 
Ocena wynik·w zarzŌdzania powinna był dokonywana przez inwestora w okresie nie kr·tszym niű 3 
lata.  

Celem inwestycyjnym funduszu jest  wzrost  wartoťci  aktyw·w  funduszu  w  wyniku  wzrostu  
wartoťci  lokat. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie gwarantuje osiŌgniőcia celu 
inwestycyjnego subfunduszu. 

Fundusz majŌc na celu osiŌgniőcie cel·w statutowych poprzez maksymalizacjő osiŌganej stopy 
zwrotu oraz minimalizacjő ponoszonego ryzyka lokuje ťrodki w akcje sp·ġek w oparciu o analiző 
fundamentalnŌ. Przedmiotem inwestycji bődŌ r·wnieű sp·ġki niedowartoťciowane, kt·rych wartoťł 
rynkowa odbiega od wartoťci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartoťci oszacowanej przez 
ůr·dġa zewnőtrzne. Poza tym Fundusz bődzie inwestowaġ w inne lokaty przewidziane w Statucie, w 
szczeg·lnoťci w dġuűne papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego. Na decyzje 
inwestycyjne wpġyw bődzie miaġa r·wnieű ocena dġugookresowych trend·w rynkowych, analiza 
ryzyka pġynnoťci, ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego. 

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestyc yjnego jest reinwestowana miesiőcznie ťrednia 
waűona suma zmiany indeksu Warszawskiego  Indeksu  Gieġdowego  (WIG) z wagŌ 0,5, w skġad 
kt·rego wchodzŌ akcje notowane na gieġdach warszawskiej, praskiej i budapeszteśskiej oraz 
zmiany indeksu ăCitigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Termsó, obrazujŌcego 
ťredniŌ waűonŌ wartoťciami emisji stopő zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu 
staġym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z wagŌ 0,5.  

Fundusz podejmujŌc decyzjő o alokacji aktyw·w pomiődzy udziaġowe papiery wartoťciowe i 
pozostaġe lokaty bődzie braġ pod uwagő w szczeg·lnoťci nastőpujŌce kryteria: sytuacjő 
makroekonomicznŌ, dynamikő wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokoťł st·p 
procentowych oraz dġugoterminowŌ sytuacjő na rynku akcji. Udziaġ akcji w aktywach Funduszu 
bődzie siő zawieraġ w przedziale od 25% do 75%, przy czym nie mniej niű 25% i nie wiőcej niű 75% 
wartoťci aktyw·w Fundusz moűe lokował w inne niű akcje instrumenty finansowe okreťlone w 
Statucie,  a w szczeg·lnoťci dġuűne papiery wartoťciowe lub instrumenty rynku pieniőűnego 
emitowane przez Skarb Paśstwa oraz emitent·w, o kt·rych powyűej.  

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dŌűy do nabycia lokat rokujŌcych osiŌganie dochod·w 
uzasadniajŌcych ponoszone ryzyko alokacji aktyw·w. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o kt·rych 
mowa powyűej Fundusz nie posiada ustalonych, staġych limit·w alokacji aktyw·w pomiődzy 
instrumenty udziaġowe oraz instrumenty dġuűne, realizujŌc politykő strategicznej alokacji aktyw·w. 
W zwiŌzku z tym stopieś zaangaűowania Funduszu w poszczeg·lne segmenty rynku finansowego jest 
zmienny i zaleűny od oceny potencjalnych st·p zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dġugim 
horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku akcji lub gdy 
wystőpuje niedoszacowanie cen akcji, ich udziaġ w portfelu Funduszu moűe ulec znacznemu 
zwiőkszeniu. 

3) Legg Mason Subfundusz Obligacji - jest przeznaczony dla inwestor a, kt·ry akceptuje relatywnie 
niskie ryzyko inwestycyjne o raz zysk tylko nieco wyűszy od lokat bankowych. Ocena wynik·w 
zarzŌdzania powinna był dokonywana przez inwestora w okresie nie kr·tszym niű 2 lata. 

Celem funduszu jest osiŌganie przychod·w z lokat netto funduszu. Legg Mason Parasol Fundusz 
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Inwestycyjny Otwarty nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego subfunduszu. 

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dġuűne, w szczeg·lnoťci w bony oraz obligacje 
skarbowe o zmiennej i staġej stopie procentowej. Dodatkowo do 10% aktyw·w funduszu moűe był 
lokowane w niepubliczne instrumenty dġuűne.  

 

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest zmiana indeksu 
òCitigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Termsó, prezentujŌcego stopő 
zwrotu waűonŌ udziaġami w ġŌcznej wartoťci emisji polskich skarbowych papier·w dġuűnych o 
terminie zapadalnoťci powyűej 1 roku. Indeks ten jest publikowany na stronie SBPLL <Index> sewisu 
Bloomberg. 

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest  dŌűenie do realizacji celu 
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje siő nastőpujŌcymi zasadami: 

1) uzyskanie moűliwie jak najwyűszej stopy zwrotu z aktyw·w, 
2) ograniczanie ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, 
3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennoťci ceny papieru wartoťciowego, 
4) ograniczanie ryzyka utraty wartoťci papieru wartoťciowego, 
5) ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartoťciowego, 
6) ograniczanie ryzyka braku pġynnoťci papieru wartoťciowego, 
7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.  

 

4) Legg Mason Subfundusz Pieniőűny - jest przeznaczony dla inwestora, kt·ry akceptuje minimalne 
ryzyko, chce zachował realnŌ wartoťł inwestycji oraz akceptuje zysk na poziomie lokat bankowych 
przy wiőkszej pġynnoťci. Ocena wynik·w zarzŌdzania powinna był dokonywana przez inwestora w 
okresie nie kr·tszym niű 6 miesiőcy 

Celem funduszu jest ochrona realnej wartoťci aktyw·w i osiŌganie przychod·w z lokat netto 
funduszu. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie gwarantuje osiŌgniőcia celu 
inwestycyjnego subfunduszu. 

Benchmarkiem  dla  oceny  realizacji  celu  inwestycyjnego  w  okresach  rocznych  jest  zmiana  
indeksu  "JP  Morgan  Emerging  Local  Markets  Index  Plus  (ELMI+)  Poland",  prezentujŌcego  
waűonŌ  stopő  zwrotu  inwestycji  w  depozyty  jedno-,  dwu -  i  trzymiesiőczne  na  rynku  
miődzybankowym.  Indeks ten jest publikowany na stronie JPPLPD <Index> serwisu Bloomberg. 

Fundusz lokuje do 100% wartoťci swych aktyw·w w dġuűne papiery wartoťciowe i instrumenty rynku 
pieniőűnego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

Modelowa alokacja Aktyw·w Subfunduszu zakġada inwestowanie do 100% udziaġu w aktywach 
Instrument·w Rynku Pieniőűnego, w szczeg·lnoťci obligacji i bon·w skarbowych. Fundusz bődzie 
inwestowaġ r·wnieű w obligacje staġokuponowe o terminie zapadalnoťci powyűej 1 roku oraz 
obligacje i Instrumenty Rynku Pieniőűnego emitowane przez sp·ġki prawa handlowego i samorzŌdy 
terytorialne. Fundusz nie lokuje Aktyw·w Subfunduszu w akcje bŌdů inne instrumenty o 
charakterze udziaġowym. Fundusz moűe lokował Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na 
akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz podejmie dziaġania majŌce na celu 
niezwġoczne zbycie akcji nabytych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej 
zamiany przy uwzglődnieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interes·w Uczestnik·w 
Subfunduszu. 

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dŌűenie do 
realizacji celu inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje siő nastőpujŌcymi 
zasadami:  
1) uzyskanie moűliwie jak najwyűszej stopy zwrotu z aktyw·w, 
2) ograniczanie ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, 
3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennoťci ceny papieru wartoťciowego, 
4) ograniczanie ryzyka utraty wartoťci papieru wartoťciowego, 
5) ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartoťciowego, 
6) ograniczanie ryzyka braku pġynnoťci papieru wartoťciowego, 
7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.  
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Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty ð jest przeznaczony dla inwestora, kt·ry oczekuje 
wyűszej stopy zwrotu od stopy zwrotu, kt·rŌ oferujŌ banki na depozytach, oraz akceptuje umiarkowane 
ryzyko inwestycyjne. Ocena wynik·w zarzŌdzania powinna był dokonywana przez inwestora w okresie 
nie kr·tszym niű 2 lata. 

Celem funduszu jest wzrost wartoťci aktyw·w funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat.  

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana 
miesiőcznie suma zmiany Warszawskiego Indeksu Gieġdowego (WIG), z wagŌ 0,2 (indeks ten 
publikowany jest m.in . na stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz 
zmiany indeksu ăCitigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Yearó z wagŌ 0,8, obrazujŌcego 
ťredniowaűonŌ wartoťciami emisji stopő zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu 
staġym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany jest na stronie 
SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg). 

Aktywa  funduszu  lokowane  sŌ  przede  wszystkim  w  instrumenty  dġuűne,  a  w  szczeg·lnoťci  w  
papiery  wartoťciowe  o  staġym  lub  zmiennym  oprocentowaniu,  lub  papiery  wartoťciowe  
zerokuponowe.  Udziaġ  dġuűnych  papier·w  wartoťciowych  w  portfelu  nie  moűe  był  mniejszy  niű  
60%.  

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dŌűenie do uzyskania w procesie 
zarzŌdzania Funduszem moűliwie jak najwyűszej stopy zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym 
ograniczeniu ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, ryzyka rynkowego zmiennoťci cen papier·w 
wartoťciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka braku pġynnoťci. 

Fundusz  Wġasnoťci  Pracowniczej  PKP  Specjalistyczny  Fundusz  Inwestycyjny  Otwarty - jest  
funduszem  utworzonym  zgodnie  z  ustawŌ  z  dnia  8  wrzeťnia  2002  r.  o  komercjalizacji,  
restrukturyzacji  i  prywatyzacji  przedsiőbiorstwa  paśstwowego  ăPolskie  Koleje  Paśstwoweó  oraz  
UstawŌ  o  Funduszach  Inwestycyjnych.  Jest  unikalnym  na  polskim  rynku  funduszem,  w  kt·rym  
zostaġa  zastosowana  formuġa  funduszu  inwestycyjnego,  jako  forma  udziaġu  pracownik·w  w  
prywatyzacji  firmy.  Uczestnikami  funduszu  mogŌ  był  tylko  osoby  speġniajŌce  kryteria  okreťlone  
w  tych  ustawach,  kt·rym  nastőpnie  przydzielone  zostaġy  jednostki  uczestnictwa  funduszu.   

Celem  inwestycyjnym  FWP  PKP  SFIO  jest  wzrost  wartoťci  aktyw·w  funduszu  w  wyniku  wzrostu  
wartoťci  lokat.  

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest 
reinwestowana ťrednia waűona suma: 
 
1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gieġdowego (WIG) z wagŌ 0,2 (indeks ten publikowany jest m.in. na 
stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz  
 
2) zmiany indeksu òCitigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Termsó obrazujŌcego 
ťredniowaűonŌ wartoťciami emisji stopő zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu 
staġym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z wagŌ 0,8 (indeks ten publikowany jest na 
stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg). 

 

Aktywa Funduszu lokowane sŌ przede wszystkim w instrumenty dġuűne, a w szczeg·lnoťci w papiery 
wartoťciowe o staġym lub zmiennym oprocentowaniu, lub papiery wartoťciowe zerokuponowe. Ponadto 
Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pieniőűnego, jeűeli instrumenty te lub ich 
emitent podlegajŌ regulacjom majŌcym na celu ochronő inwestor·w i oszcződnoťci oraz speġniajŌ 
dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu. 
Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dŌűenie do realizacji celu 
inwestycyjnego. Fundusz podejmujŌc decyzjő o alokacji aktyw·w pomiődzy dġuűne i udziaġowe papiery 
wartoťciowe bődzie braġ pod uwagő w szczeg·lnoťci nastőpujŌce kryteria: sytuacjő makroekonomicznŌ 
gospodarki, dynamikő wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokoťł st·p procentowych oraz 
sytuacjő na rynku akcji. DokonujŌc inwestycji w dġuűne papiery wartoťciowe Fundusz stosuje kryteria 
oceniajŌce spodziewanŌ stopő zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany st·p procentowych 
oraz stopieś pġynnoťci rynku dġuűnych papier·w wartoťciowych. Udziaġ dġuűnych papier·w 
wartoťciowych w aktywach Funduszu bődzie zmienny, w zaleűnoťci od oceny sytuacji 
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makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udziaġ dġuűnych papier·w wartoťciowych w 
aktywach Funduszu powinien zawierał siő w granicach od 60% do 100%. 
 
Inwestycje w akcje powinny sġuűył zwiőkszaniu dochodowoťci Funduszu. Udziaġ akcji w aktywach 
Funduszu bődzie wynosił do 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu bődŌ nastőpujŌce: ocena sytuacji 
makroekonomicznej gospodarki i ocena trend·w gieġdowych, ocena najlepszych branű, kt·re mogŌ 
odznaczał siő przewidywalnŌ najwyűszŌ dynamikŌ wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna 
poszczeg·lnych sp·ġek z wybranych branű, jak r·wnieű sp·ġek posiadajŌcych dobre perspektywy 
rozwoju.  

Legg Mason Akcji 500+Fundusz Inwestycyjny Zamkn iőty ð fundusz adresowany do inwestor·w 
oczekujŌcych maksymalizacji stopy zwrotu z zainwestowanego kapitaġu przy jednoczesnej akceptacji 
wysokiego poziomu ryzyka. Przeznaczony jest dla os·b, kt·re zakġadajŌ dġugi horyzont inwestycyjny, co 
najmniej kilkulet ni. Celem funduszu jest wzrost wartoťci aktyw·w funduszu w wyniku wzrostu wartoťci 
lokat, naleűy jednak pamiőtał, űe zmiennoťł rynku akcji niesie ryzyko spadku wartoťci certyfikat·w 
inwestycyjnych funduszu, a zatem stratő czőťci zainwestowanych oszcződnoťci. Legg Mason Akcji 500+ 
FIZ nie posiada benchmarku. Dla cel·w informacyjnych inwestycje powinny był por·wnywane do 
indeksu WIG, w skġad kt·rego wchodzŌ sp·ġki notowane na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w 
Warszawie.  

Z zastrzeűeniem wyjŌtk·w  przewidzianych  w  statucie,  fundusz  lokuje  docelowo  od  60%  do  100%  
swoich  aktyw·w  w  akcje  sp·ġek  notowanych  na  rynku  regulowanym  w  Rzeczpospolitej  Polskiej,  
paśstwie  czġonkowskim  lub  na  rynku  zorganizowanym  w  paśstwie  naleűŌcym  do  OECD  innym  niű  
Rzeczpospolita  Polska  lub  paśstwo  czġonkowskie, przy czym co najmniej 50% aktyw·w funduszu 
lokowana jest w sp·ġki o kapitalizacji co najmniej 500 mln zġ. Fundusz moűe  lokował  swoje  aktywa  w  
inne  lokaty  przewidziane  w  statucie,  w  szczeg·lnoťci  dġuűne  papiery  wartoťciowe  lub  
instrumenty  rynku  pieniőűnego,  w  celu  zapewnienia  pġynnoťci  funduszu  i  minimalizacji  ryzyka  
utraty  wartoťci  jednostek  uczestnictwa  w  okresach  dekoniunktury  na  rynku  akcji. W 

przeciwieŒstwie do tradycyjnych funduszy akcji Legg Mason Akcji 500+ FIZ charakteryzuje siň niskim 
poziomem dywersyfikacji oraz wysokŃ koncentracjŃ kapitağu w poszczeg·lnych sp·ğkach (nawet do 20% 
wartoŜci aktyw·w funduszu). 

 

6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu 

Zgodnie z wiedzŃ posiadanŃ przez Towarzystwo, na dzieŒ 30 czerwca 2013 r., zgodnie z danymi Izby 

ZarzŃdzajŃcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzağy ğŃcznie 817 

funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi, posiadajŃcymi aktywa o wartoŜci 166 mld zğ. PowyŨsze 

dane mogŃ nie uwzglňdniaĺ niekt·rych funduszy inwestycyjnych, kt·re sŃ zarzŃdzane przez towarzystwa 

funduszy inwestycyjnych nie bňdŃce czğonkami Izby ZarzŃdzajŃcych Funduszami i Aktywami.  

Na dzieŒ 30 czerwca 2013 r. ğŃczna wartoŜĺ aktyw·w netto funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo 

wynosiğa 3.28 mld zğ co plasowağo Towarzystwo na 14 pozycji wŜr·d wszystkich Towarzystw 

funkcjonujŃcych na rynku polskim, z udziağem rynkowym na poziomie 1,98% 

 

6.1.8 Opis grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej 
grupie  

Jedynym  akcjonariuszem  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  sp·ġka  dziaġajŌca  zgodnie  z    
prawem  stanu  Delaware,  Stany  Zjednoczone  Ameryki,  pod  adresem  100  International Dri ve,  
Baltimore,  Maryland  21202  USA.  Legg  Mason,  Inc.  posiada  akcje  Towarzystwa  reprezentujŌce  
100%  kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  na  walnym  zgromadzeniu  
Towarzystwa. 

Podmiotem  dominujŌcym  wobec  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  z  siedzibŌ  w  Baltimore,  
Maryland,  Stany  Zjednoczone  Ameryki,  jako  podmiot  posiadajŌcy  akcje  reprezentujŌce  100 %  
kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  na  walnym  zgromadzeniu  Towarzystwa. 
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6.2 Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce  

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzŌdza 
nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Ze wzglődu na powyűsze, poniűej 
przedstawiono informacje dotyczŌce os·b zarzŌdzajŌcych oraz nadzorujŌcych Towarzystwo. 

6.2.1 Osoby zarzŃdzajŃce 

ZarzŌd 

Tomasz  Jődrzejczak   - Prezes  ZarzŌdu 

Jacek  Treumann - Czġonek  ZarzŌdu   

Piotr Rzeůniczak - Czġonek ZarzŌdu 

Tomasz Jődrzejczak,  Prezes  ZarzŌdu  Towarzystwa,   

posiada  licencjő  nr  8  doradcy  inwestycyjnego  oraz  licencjő  nr  84  maklera  papier·w  wartoťciow
ych.  W  1999  r.   uzyskaġ  tytuġ  Chartered  Financial  Analyst  (CFA).  Ukośczyġ  Politechnikő  Ġ·dzkŌ.  
Od  1990  zwiŌzany  z  polskim  rynkiem  kapitaġowym.  W  latach  1994-
2000  zatrudniony  w  Banku  Handlowym  w  Warszawie  SA.  PoczŌtkowo  jako  doradca  inwestycyjny 
ðzarzŌdzajŌcy portfelami, nastőpnie dyrektor inwestycyjny  w  Biurze  ZarzŌdzania  Aktywami  Centrum 
Operacji Kapitaġowych.  Od  listopada  1999  r.   wiceprezes  ZarzŌdu Handlowy ZarzŌdzanie Aktywami 
S.A. (po zmianie nazwy ð Legg Mason ZarzŌdzanie 
Aktywami  S.A.)  Od  paůdziernika  2001  r.   peġniġ  r·wnieű  funkcjő  Wiceprezesa  ZarzŌdu  Towarzystw
a, natomiast   od  2005  r. funkcjő  Prezesa  ZarzŌdu  Towarzystwa  oraz  od 2005 r. do 2 stycznia 2013 r. 
peġniġ funkcjő Prezesa ZarzŌdu sp·ġki Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami  S.A. 
Peġnione  przez  Tomasza  Jődrzejczaka  funkcje  nie sŌ konkurencyjne 
w  stosunku  do  dziaġalnoťci  Towarzystwa  i  Funduszu. 

Nazwy sp·ġek kapitaġowych i osobowych (poza Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
oraz Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami  S.A.), w kt·rych Pan Tomasz Jődrzejczak byġ czġonkiem 
organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, kiedykolwiek w okresie 
poprzednich piőciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal czġonkiem tych organ·w administracyjnych, 
zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem: Sygnity S.A., od 11 czerwca 2008 r. do 27 marca 
2012 r. peġniġ funkcjő Czġonka Rady Nadzorczej sp·ġki; PremiumTM Sp. z o.o., od 11 sierpnia 2004 r. 
peġni funkcjő Czġonka Rady Nadzorczej sp·ġki, jest takűe wsp·lnikiem sp·ġki; LZMO Sp. z o.o. (sp·ġka 
ulegġa przeksztaġceniu w sp·ġkő akcyjnŌ, LZMO S.A.) byġ wsp·lnikiem sp·ġki; 4fin Corporate Finance Sp. 
z o.o.  byġ wsp·lnikiem sp·ġki; Locitech Sp. z o.o. jest wsp·lnikiem sp·ġki. 

 

Jacek  Treumann,  Czġonek  ZarzŌdu  Towarzystwa,  ukośczyġ  Szkoġő Gġ·wnŌ HandlowŌ w 
Warszawie,  Wydziaġ  Finans·w  i  Statystyki.   W  latach  1995ð1998 pracowaġ 
w  banku  Citibank  Poland  S.A.  w  Departamencie  Powiernictwa   Papier·w  Wartoťciowych,  gdzie 
byġ  odpowiedzialny   za  wsp·ġpracő  z  miődzynarodowymi  instytucjami   finansowymi.   W  latach  1998
-2001 pracowaġ w sp·ġce ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A. 
na  stanowisku  doradcy  ds.  portfeli. W   latach 2001-2002 
wsp·ġtworzyġ  departament   sprzedaűy  w  sp·ġce  Deutsche  Asset  Management  S.A.  Od  2002  r. peġni 
funkcjő  dyrektora   sprzedaűy w Towarzystwie  oraz w  sp·ġce  Handlowy ZarzŌdzanie Aktywami S.A. 
(po zmianie nazwy ð Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A.) 
Od  2005  r.   peġni  funkcjő  Czġonka  ZarzŌdu  Towarzystwa. Od  2005  r.   do 2 stycznia 2013 r. 
peġniġ  funkcjő  Czġonka  ZarzŌdu  sp·ġki  Legg  Mason  ZarzŌdzanie  Aktywami  S.A.  Peġnione  przez 
Jacka  Treumanna  funkcje   nie  sŌ  konkurencyjne  w  stosunku  do  dziaġalnoťci  Towarzystwa  i 
Funduszu. 

 
Piotr Rzeůniczak, Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa, karierő zawodowŌ rozpoczŌġ w 1993 roku w 
Wielkopolskim Banku Kredytowym, w biurze kredyt·w wydzielonych. Od 1994 roku byġ zatrudniony w 
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Creditanstalt Securities, na stanowisku starszego analityka. Od 1996 roku pracowaġ w Towarzystwie 
Funduszy Inwestycyjnych Pioneer, p·ůniej Pionieer Pekao Investment Management, jako analityk, a 
nastőpnie jako dyrektor zespoġu analiz. W latach 1997 ð 2006 roku w sp·ġce PPTFI Pioneer zarzŌdzaġ 
funduszami. Na przeġomie lat 2006 ð 2007 piastowaġ stanowisko doradcy zarzŌdu, a nastőpnie prezesa 
zarzŌdu PTE PZU Zġota Jesieś. W sp·ġce Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami SA od maja 2008 roku do 2 
stycznia 2013 r. peġniġ funkcjő szefa zespoġu inwestycji oraz Czġonka ZarzŌdu. Od 2 stycznia 2013 r., po 
poġŌczeniu sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami SA oraz Legg Mason TFI S.A. peġni funkcjő Czġonka 
ZarzŌdu Towarzystwa. 
 

6.2.2 Osoby nadzorujŃce 

Rada Nadzorcza 

  
Joseph  P.  LaRocque - PrzewodniczŌcy  Rady  Nadzorczej 
Peter Hamilton Nachtwey  
Jennifer Murphy 

- WiceprzewodniczŌcy  Rady  Nadzorczej 
- Czġonek  Rady Nadzorczej 

Joseph P. LaRocque, PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej Towarzystw a, jest zatrudniony w Legg Mason 
Investments w Baltimore od listopada 2005 r., jako Dyrektor ZarzŌdzajŌcy odpowiedzialny za rozw·j 
nowych produkt·w globalnych, restrukturyzacjő produkt·w, zawieranie i koordynacjő realizacji um·w 
dystrybucyjnych. Jest Czġonkiem Komitetu Wyceny Legg Mason oraz Czġonkiem ZarzŌdu Legg Mason 
Investments (Europe) Limited. Joseph P. LaRocque jest absolwentem Uniwersytetu Southern New 
Hampshire oraz dyplomowanym ksiőgowym. W swojej karierze zawodowej pracowaġ m.in. w 
PricewaterhouseCoopers LLP jako kierownik zarzŌdzajŌcy zleceniami audytowymi skoncentrowanymi na 
analizie ryzyka oraz jako biegġy rewident funduszy inwestycyjnych i przedsiőbiorstw zarzŌdzajŌcych 
funduszami inwestycyjnymi. Oddelegowany na trzy lata do Dublina, gdzie zaj mowaġ siő zagranicznymi 
funduszami inwestycyjnymi. Od lutego 2001 roku do maja 2003 roku byġ zatrudniony w Legg Mason 
Institutional Asset Management z siedzibŌ w Baltimore jako Wiceprezes i Dyrektor Dziaġu Nadzoru nad 
funkcjŌ ZarzŌdzania Ryzykiem (ZarzŌdzanie Aktywami Klient·w Instytucjonalnych), odpowiadaġ za 
nadz·r operacyjny nad biurem w Singapurze, byġ PrzewodniczŌcym Komitetu Wyceny Funduszy 
Inwestycyjnych oraz sprawowaġ nadz·r nad okresowymi sprawozdaniami i raportami podmiot·w 
zaleűnych od Legg Mason. Od maja 2003 roku sprawowaġ funkcjő Dyrektora ZarzŌdzajŌcego Legg Mason 
Investments ð Americas z siedzibŌ w Baltimore, odpowiedzialnego za wszystkie dziaġania zwiŌzane ze 
sprzedaűŌ, marketingiem, operacjami i rozwojem nowych produkt·w. 

Peter H amilton  Nachtwey , WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej Towarzystwa , doğŃczyğ do grupy 
Legg Mason jako Szef Finans·w (CFO) i czğonek Komitetu Kierowniczego (Executive Committee) w 
styczniu 2011 r. WczeŜniej pracowağ w Carlyle Group, gdzie r·wnieŨ zajmowağ stanowisko CFO oraz byğ 
czğonkiem Komitetu Operacyjnego, gdzie byğ odpowiedzialny za kwestie finans·w, raportowania, kontroli 
wewnňtrznej, budŨetowania, operacji skarbowych, IT oraz zarzŃdzağ biurami grupy na cağym Ŝwiecie. 
Jako Szef Finans·w w grupie Legg Mason Pan Peter H. Nachtwey jest odpowiedzialny za finanse, relacje 
inwestorskie, komunikacjň wewnňtrznŃ, zarzŃdzanie zasobami ludzkimi, operacje oraz technologie. Przed 
doğŃczeniem do Carlyle Group Pan Peter H. Nachtwey byğ partnerem w Deloitte & Touche, gdzie peğniğ 
m.in. obowiŃzki regionalnego partnera zarzŃdzajŃcego dla firm specjalizujŃcych siň w zarzŃdzaniu 
aktywami oraz byğ gğ·wnym partnerem dla najwiňkszego klienta zajmujŃcego siň alternatywnym 
zarzŃdzaniem aktywami. Przed doğŃczeniem do Deloitte & Touche Pan Peter H. Nachtwey pracowağ dwa 
lata za granicŃ u dostawcy dla przemysğu obronnego US.  Pan Peter H. Nachtwey ukoŒczyğ z 
wyr·Ũnieniem Uniwersytet Syracuse oraz jest aktywny w ramach wielu grup zwiŃzanych z rynkiem asset 
management oraz jest czğonkiem komitetu doradczego PCAOB (Rada Nadzoru nad RachunkowoŜciŃ 
Sp·ğek Publicznych). AktywnoŜĺ spoğeczna Pana Pan Peter H. Nachtwey skupia siň na Narodowej Galerii 
Sztuki, Stowarzyszeniu Przyjaci·ğ Publicznej Biblioteki Nowego Jorku oraz Miňdzystanowym 
Stowarzyszeniu Planowania. 

 

 

Jennifer Murphy , Czġonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, doġŌczyġa do zespoġu Legg Mason w 1986 r., 
zaczynajŌc od stanowiska analityka papier·w wartoťciowych. Przez okres ponad 20 lat peġniġa 
r·űnorodne funkcje biznesowe oraz w obszarze inwestycji w Legg Mason Capital Management, ostatnio 
jako prezes, a wczeťniej jako dyrektor finansowy, kierownik zespoġu badaś, zarzŌdzania ryzykiem oraz 
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rozwoju produktu. Od 1999 r. zarzŌdza Legg Mason Opportunity Trust. Ponadto, od 1995 r. do 1998 r. 
bezpoťrednio wsp·ġpracowaġa z  Raymondem (Chipem) Masonem w Legg Mason, Inc. w obszarze analizy 
strategicznej i przejőł. Jennifer Murphy odeszġa z Legg Mason w 1990 r., aby kontynuował edukacjő w 
zakresie studi·w MBA. Po zakośczeniu wsp·ġpracy z Corporate Decisions, Inc. w Bostonie, gdzie peġniġa 
funkcjő konsultanta ds. strategii, powr·ciġa do Legg Mason. Jennifer ukośczyġa studia I stopnia na 
Brown University na kierunku ekonomia oraz studia MBA z wyr·űnieniem Palmer Scholar w Wharton 
School na University of Pennsylvania. W 1989 r. zdobyġa tytuġ CFA. Jest ponadto czġonkiem 
Stowarzyszenia Analityk·w Papier·w Wartoťciowych w Baltimore. 

 
 

6.2.3 Prokurenci 

 

Magdalena Matowicka, Prokurent , od 2007 roku Dyrektor Zespoġu Wsparcia Sprzedaűy i Rozwoju 
Produkt·w w Legg Mason Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. a od 2007 roku do 2 stycznia 2013 
roku r·wnieű w Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. Od 2002 roku  zwiŌzana z branűŌ finansowŌ. 
Karierő zawodowŌ rozpoczynaġa od uczestnictwa w 2-letnim programie menadűerskim ăManagement 
Associateó w Banku Handlowym W Warszawie S.A. Uczestniczka licznych szkoleś, seminari·w i 
konferencji dotyczŌcych w szczeg·lnoťci rynku funduszy inwestycyjnych. Absolwentka Szkoġy Gġ·wnej 
Handlowej w Warszawie na kierunku ăFinanse i bankowoťłó (studia magisterskie) oraz absolwentka 
studi·w podyplomowych na Uniwersytecie Warszawskim ăPrawo rynku kapitaġowegoó. Magdalena 
Matowicka nie peġni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziaġalnoťci Towarzystwa i Funduszu.  

Norbert Chwesiuk, Prokurent, ukośczyġ studia magisterskie w Szkole Gġ·wnej  Handlowej  w Warszawie 

na kierunkach Finanse i bankowoťł oraz Metody iloťciowe i systemy informacyjne. W roku 2004 

rozpoczŌġ pracő w Towarzystwie oraz w sp·ġce Handlowy ZarzŌdzanie Aktywami S.A. w Departamencie 

Operacji na stanowisku Inspektora. Od 2007 r. peġni funkcjő Dyrektora Finansowego Towarzystwa. 

Natomiast od 2007 r.  do dnia 2 stycznia 2013 r. peġniġ funkcjő Dyrektora Finansowego w sp·ġce Legg 

Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. Norbert Chwesiuk nie peġni funkcji konkurencyjnych w stosunku do 

dziaġalnoťci Towarzystwa i Funduszu. 

 

6.2.4 OŜwiadczenie Towarzystwa w zakresie os·b zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych  

Zgodnie z wiedzŌ Towarzystwa wynikajŌcŌ z oťwiadcześ zġoűonych przez osoby wymienione w rozdziale 
6.2.1 , 6.2.2  i 6.2.3 : 

- nie istniejŌ jakiekolwiek powiŌzania rodzinne pomiődzy wymienionymi osobami; 

- űadna z wymienionych os·b nie peġniġa funkcji w organach administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub 
nadzorczych a takűe funkcji zarzŌdzajŌcego wyűszego szczebla w podmiotach, kt·re w okresie 
poprzednich 5 lat znalazġy siő w stanie upadġoťci, zarzŌdu komisarycznego lub likwidacji, z 
wyjŌtkiem likwidacji  funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, kt·re ulegġy 
likwidacji w toku normalnej, planowanej dziaġalnoťci biznesowej (dotyczy os·b wymienionych w 
rozdziale 6.2.1 i 6.2.3) lub funduszy zagranicznych oraz innych instytucji zbiorowego inwestowania 
naleűŌcych do grupy kapitaġowej Legg Mason, Inc., kt·re ulegġy likwidacji w toku normalnej, 
planowanej dziaġalnoťci biznesowej (dotyczy os·b wymienionych w rozdziale 6.2.2). 

- űadna z wymienionych os·b nie byġa, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za 
przestőpstwa zwiŌzane z oszustwami; 

- wobec űadnej z wymienionych os·b nie zostaġo wystosowane oficjalne oskarűenie publiczne lub 
zastosowane zostaġy sankcje ze strony organ·w ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych 
organizacji zawodowych);  

- űadna z wymienionych os·b, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymaġa sŌdowego zakazu dziaġania 
jako czġonek organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta 
lub zakazu uczestniczenia w zarzŌdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 
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Potencjalne konflikty interes·w u os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych, o kt·rych mowa w rozdziale 
6.2.1 , 6.2.2 i 6.2.3  pomiődzy ich obowiŌzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi 
interesami lub innymi obowiŌzkami: zgodnie z oťwiadczeniami w/w os·b zarzŌdzajŌcych i 
nadzorujŌcych Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych 
ujawnieniu.  

Wszystkie umowy i porozumienia w/w os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych ze znaczŌcymi 
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy kt·rych w/w osoby zostaġy 
wybrane na czġonk·w organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych, albo na osoby 
zarzŌdzajŌce wyűszego szczebla: zgodnie z oťwiadczeniami w/w os·b Towarzystwu nie sŌ znane fakty 
istnienia informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu. 

Szczeg·ġowe informacje na temat ogranicześ uzgodnionych pomiődzy w/w osobami zarzŌdzajŌcymi i 
nadzorujŌcymi w zakresie zbycia w okreťlonym czasie posiadanych przez nich papier·w wartoťciowych 
Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z oťwiadczeniem w/w os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych 
Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu. 

6.3 Osoby odpowiedzialne za zarzŃdzanie Aktywami Funduszu 

Aktywami Funduszu  zarzŌdza sp·ġka Legg  Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z  
siedzibŌ w Warszawie. Dane dotyczŌce podmiotu zarzŌdzajŌcego aktywami oraz imiona i nazwiska 
doradc·w inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie 
zarzŌdzania Aktywami Funduszu przedstawione sŌ poniűej. 

6.3.1 Podmiot zarzŃdzajŃcy Aktywami Funduszu 

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa podmiotu zarzŌdzajŌcego Aktywami Funduszu:  

Legg  Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna  
Sp·ġka moűe uűywał skr·conej nazwy: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

Miejsce rejestracji podmiotu zarzŌdzajŌcego Aktywami Funduszu oraz jego numer rejestracyjny:  

SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru 
SŌdowego, numer: KRS 000002717 (data rejestracji: 1 2 marca 2001 r.).  

 

Data utworzenia podmiotu zarzŌdzajŌcego Aktywami Funduszu oraz czas na jaki podmiot zostaġ 
utworzony, chyba űe na czas nieokreťlony: 

Podmiot utworzono w dniu 30 czerwca 1998 roku.  
Podmiot zostaġ utworzony na czas nieokreťlony. 

 

Siedziba i forma prawna podmiotu zarzŌdzajŌcego Aktywami Funduszu, przepisy prawa, na 
podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi podmiot dziaġa, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu 
siedziby (lub gġ·wnego miejsca prowadzenia dziaġalnoťci, jeťli jest ono inne niű siedziba): 

Firma: Legg  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna 
Kraj siedziby:  Polska 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Bielaśska 12, 00-085 Warszawa 
Telefon:  (+48  22)  337 66 00 
Faks: (+48  22)  337 66 99 
Adres gġ·wnej strony internetowej:  www.leggmason.pl 
Adres poczty elektronicznej:  info@leggmason.com 

 

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaġa utworzona zgodnie z przepisami 
rozporzŌdzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. Kodeks handlowy (Dz.U. 1934 nr 
57 poz. 502) i ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz.U. 1997 nr 139 poz. 
933 z p·ůn. zm. ). Towarzystwo prowadzi dziaġalnoťł zgodnie z UstawŌ o Funduszach Inwestycyjnych 

http://www.leggmason.pl/
mailto:info@leggmason.com
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wraz z wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, ustawŌ z dnia 15 wrzeťnia 2000 r. ð Kodeks 
Sp·ġek Handlowych, a takűe zgodnie z innymi majŌcymi zastosowanie przepisami prawa polskiego. 

 

Istotne zdarzenia w rozwoju dziaġalnoťci gospodarczej podmiotu zarzŌdzajŌcego Aktywami 
Funduszu:  

30 czerwca 1998 roku - utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Sp·ġka 
Akcyjna. 
1 lutego 2006 roku ð zmiana akcjonariusza z Banku Handlowego w Warszawie S.A. na Legg Mason, Inc.  
18 wrzeťnia 2006 roku - zmiana nazwy na Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka 
Akcyjna. 
25 paůdziernika 2012 roku ð Komisja Nadzoru Finansowego udzieliġa Legg Mason Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna zezwolenia na zarzŌdzanie portfelami, w skġad kt·rych wchodzi jeden 
lub wiőksza liczba instrument·w finansowych. 
2 stycznia 2013 roku - poġŌczenie Legg Mason ZarzŌdzania Aktywami S.A. jako sp·ġki przejmowanej z 
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako sp·ġki przejmujŌcej. PoġŌczenie nastŌpiġo 
przez przeniesienie caġego majŌtku sp·ġki przejmowanej na sp·ġkő przejmujŌcŌ (art. 492 Ä 1 pkt 1 
k.s.h.), z jednoczesnym podwyűszeniem kapitaġu zakġadowego Legg Mason Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. poprzez emisjő nowych akcji. 
 

6.3.2 Imiona i nazwiska os·b odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych 

Za  podejmowanie  decyzji  inwestycyjnych  w  odniesieniu  do  caġoťci  portfela  inwestycyjnego  
Funduszu  odpowiada  w Towarzystwie  zesp·ġ  inwestycji ,  w  skġad  kt·rego  wchodzŌ doradcy  
inwestycyjni:  Tomasz  Jődrzejczak  (licencja  nr  8), Krzysztof Socha (lic encja  nr  209) i Mieszko 
Űakiewicz (licencja  nr  230) oraz nastőpujŌce osoby: Piotr Rzeůniczak, Zenon Ġyť, Paweġ Dolegacz i 
Tomasz Pġatek. 

Tomasz Jődrzejczak, CFA ð Prezes ZarzŌdu Towarzystwa ð dane biograficzne i opis kwalifikacji 
podany zostaġ w rozdz. 6.2.1  Prospektu. 

 

Krzysztof Socha, CFA ð Dyrektor inwestycyjny  

Posiada  licencjő  nr  209  doradcy  inwestycyjnego  oraz  licencjő  nr  1805  maklera  papier·w  
wartoťciowych.  W 2004  r.  uzyskaġ  tytuġ  Chartered  Financial  Analyst  (CFA).  Ukośczyġ  Szkoġő 
Gġ·wnŌ HandlowŌ w Warszawie.  Od  2000 r. zwiŌzany  z  rynkiem  kapitaġowym.  W  latach  2000 - 
2004  zatrudniony  w  Domu Maklerskim BZ WBK (poczŌtkowo w DM WBK).  Najpierw  jako  makler 
papier·w wartoťciowych,  nastőpnie  doradca inwestycyjny i analityk akcji.  Od lipca 2004 do 
paůdziernika 2006 zatrudniony w SEB TFI jako analityk inwestycyjny i subportfolio manager 
odpowiedzialny za region Europy Ťrodkowo-Wschodniej. Od listopada 2006 r. do wrzeťnia 2007 r. 
pracowaġ jako portfolio advisor odpowiedzialny za rynki Europy Ťrodkowo-Wschodniej w Absolute 
Capital Management w Hiszpanii. Jednoczeťnie od listopada 2006 r. do paůdziernika 2007 r. peġniġ 
funkcjő czġonka zarzŌdu Wrocġawskiego Domu Maklerskiego S.A. Od paůdziernika 2007 r. do 2 stycznia 
2013 r. zatrudniony w Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny - 
zarzŌdzajŌcy portfelami papier·w wartoťciowych. Od dnia 2 stycznia 2013 r., w zwiŌzku z poġŌczeniem 
sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  
S.A., peġni w Towarzystwie funkcjő dyrektora inwestycyjnego ð zarzŌdzajŌcego portfelami papier·w 
wartoťciowych. 

Nazwy sp·ġek kapitaġowych i osobowych, w kt·rych Pan Krzysztof Socha byġ czġonkiem organ·w 
administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem, kiedykolwiek w okresie 
poprzednich piőciu lat, ze wskazaniem, czy jest nadal czġonkiem tych organ·w administracyjnych, 
zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych albo wsp·lnikiem: Sylogic Sp. z o.o. od paůdziernika 2007 r. do 
paůdziernika 2008 r. peġniġ funkcjő Czġonka ZarzŌdu, jest wsp·lnikiem sp·ġki; Mera Schody S.A. 
(obecnie Mera S.A) od kwietnia 2007 r. do czerwca 2008 r. peġniġ funkcjő Czġonka Rady Nadzorczej 
sp·ġki. 

 

Mieszko Űakiewicz , CFA ð Dyrektor Inwestycyjny  
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Absolwent Wyűszej Szkoġy Bankowej w Poznaniu. Posiada licencjő doradcy inwestycyjnego nr 230 i 
certyfikat ACI. W 2011  r.  uzyskaġ  tytuġ  Chartered  Financial  Analyst  (CFA).  W latach 2003 - 2004 
zatrudniony w Domu Maklerskim TMS Brokers,  w latach 2004-2005 roku zatrudniony w HSBC Bank 
Polska zať w latach 2005-2007 w Skarbiec TFI S.A. Od marca 2007 r. do 2 stycznia 2013 r. zatrudniony w 
Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny - zarzŌdzajŌcy portfelami papier·w 
wartoťciowych. Od dnia 2 stycznia 2013 r., w zwiŌzku z poġŌczeniem sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie 
Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., peġni w Towarzystwie 
funkcjő dyrektora inwestycyjnego ð zarzŌdzajŌcego portfelami papier·w wartoťciowych. 

 

Piotr Rzeůniczak ð Czġonek ZarzŌdu, Szef Zespoġu Inwestycji - dane biograficzne i opis kwalifikacji 
podany zostaġ w rozdz. 6.2.1 Prospektu. 

 

Zenon Ġyť ð Dyrektor Inwestycyjny  

Ukośczyġ Akademiő RolniczŌ w Lublinie i Podyplomowe Studium Rachunkowoťci ZarzŌdczej Szkoġy 
Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. Posiada licencjő nr 444 maklera papier·w wartoťciowych. W latach 
1994-2000 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie SA jako makler i naczelnik Wydziaġu 
Inwestycji Wġasnych COK. Od czerwca 2000 r. do 2 stycznia 2013 r. zatrudniony w Legg Mason 
ZarzŌdzanie Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny - zarzŌdzajŌcy portfelami papier·w 
wartoťciowych. Od dnia 2 stycznia 2013 r., w zwiŌzku z poġŌczeniem sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie 
Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., peġni w Towarzystwie 
funkcjő dyrektora inwestycyjnego ð zarzŌdzajŌcego portfelami papier·w wartoťciowych. 

 

Paweġ Dolegacz - Dyrektor Inwestycyjny  

Absolwent Wydziaġu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1996-1998 pracownik 
Wydziaġu ZarzŌdzania Portfelem w Biurze Maklerskim Banku Gospodarki Űywnoťciowej. Od lipca 1998 r. 
zatrudniony w PPTFI Pioneer gdzie w latach 1999-2000 zarzŌdzaġ funduszami inwestycyjnymi. Od maja 
2001 r.  do 2 stycznia 2013 r. zatrudniony w Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. jako dyrektor 
inwestycyjny - zarzŌdzajŌcy portfelami papier·w wartoťciowych. Od dnia 2 stycznia 2013 r., w zwiŌzku 
z poġŌczeniem sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A., peġni w Towarzystwie funkcjő dyrektora inwestycyjnego ð zarzŌdzajŌcego 
portfelami papier·w wartoťciowych . 

 

Tomasz Pġatek ð Specjalista  

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie. W latach 1994-1999 zatrudniony w Banku 
Handlowym w Warszawie SA, najpierw w Centrum Operacji Zagranicznych, a nastőpnie w 
Departamencie Powierniczym. W latach 1999-2007 zatrudniony w ING Nationale Nederlanden Polska 
OFE w Departamencie Inwestycyjnym jako analityk. Od paůdziernika 2007 r. 2 stycznia 2013 r. 
zatrudniony w Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami SA jako specjalista. Od dnia 2 stycznia 2013 r., w 
zwiŌzku z poġŌczeniem sp·ġek Legg Mason ZarzŌdzanie Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zatrudniony w Towarzystwie jako specjalista.  

 

6.3.3 OŜwiadczenie Towarzystwa w zakresie os·b odpowiedzialnych za zarzŃdzanie Aktywami 
Funduszu 

Zgodnie z wiedzŌ Towarzystwa wynikajŌcŌ z oťwiadcześ zġoűonych przez osoby wymienione w rozdziale 
6.3:  

- nie istniejŌ jakiekolwiek powiŌzania rodzinne pomiődzy wymienionymi osobami;  

- űadna z wymienionych os·b nie peġniġa funkcji w organach administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub 
nadzorczych a takűe funkcji zarzŌdzajŌcego wyűszego szczebla w podmiotach, kt·re w okresie 
poprzednich 5 lat znalazġy siő w stanie upadġoťci, zarzŌdu komisarycznego lub likwidacji , z 
wyjŌtkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, kt·re ulegġy 
likwidacji w toku normalnej, planowanej dziaġalnoťci biznesowej; 
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- űadna z wymienionych os·b nie byġa, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za 
przestőpstwa zwiŌzane z oszustwami; 

- wobec űadnej z wymienionych os·b nie zostaġo wystosowane oficjalne oskarűenie publiczne lub 
zastosowane zostaġy sankcje ze strony organ·w ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych 
organizacji zawodowych);  

- űadna z wymienionych os·b, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymaġa sŌdowego zakazu dziaġania 
jako czġonek organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta 
lub zakazu uczestniczenia w zarzŌdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.  

Potencjalne konflikty interes·w u os·b odpowiedzialnych za zarzŌdzanie Aktywami Funduszu, o kt·rych 
mowa w rozdziale 6.3, pomiődzy ich obowiŌzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi 
interesami lub innymi obowiŌzkami: zgodnie z oťwiadczeniami w/w os·b odpowiedzialnych za 
zarzŌdzanie Aktywami Funduszu, Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu 
podlegajŌcych ujawnieniu.  

Wszystkie umowy i porozumienia w/w os·b odpowiedzialnych za zarzŌdzanie Aktywami Funduszu ze 
znaczŌcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy kt·rych w/w osoby 
zostaġy wybrane na osoby odpowiedzialne za zarzŌdzanie Aktywami Funduszu: zgodnie z 
oťwiadczeniami w/w os·b Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych 
ujawnieniu.  

Szczeg·ġowe informacje na temat ogranicześ uzgodnionych pomiődzy w/w osobami odpowiedzialnymi 
za zarzŌdzanie Aktywami Funduszu w zakresie zbycia w okreťlonym czasie posiadanych przez nich 
papier·w wartoťciowych Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z oťwiadczeniem w/w os·b 
odpowiedzialnych za zarzŌdzanie Aktywami Funduszu Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia 
informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu. 

 

6.4 Wynagrodzenia i inne Ŝwiadczenia 

6.4.1 WysokoŜĺ wynagrodzenia oraz ŜwiadczeŒ w naturze wypğacanych osobom zarzŃdzajŃcym 
i nadzorujŃcym za usğugi na rzecz Funduszu lub jego podmiot·w zaleŨnych 

Prospekt nie zawiera informacji o wysokoťci wynagrodzenia (w tym ťwiadcześ warunkowych lub 
odroczonych) wypġaconego przez Fundusz osobom, o kt·rych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2  i 6.2.3 , jak 
r·wnieű nie zawiera informacji o przyznanych im przez Fundusz ťwiadczeniach w naturze za usġugi 
ťwiadczone przez takŌ osobő w kaűdym charakterze na rzecz Funduszu, gdyű wynagrodzenie (w tym 
ťwiadczenia warunkowe lub odroczone) os·b, o kt·rych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2  i 6.2.3 , jak 
r·wnieű potencjalne ťwiadczenie w naturze, bődzie wypġacane ze ťrodk·w Towarzystwa i nie bődzie 
obciŌűaġo Aktyw·w Funduszu. 

Prospekt nie zawiera informacji o wysokoťci wynagrodzenia (w tym ťwiadcześ warunkowych lub 
odroczonych) wypġaconego przez Fundusz osobom, o kt·rych mowa w rozdziale 6.3 poniewaű 
wynagrodzenie tych os·b nie jest wypġacane przez Fundusz lecz przez Towarzystwo, kt·re zarzŌdza 
aktywami Funduszu. 

Zgodnie natomiast z art. 27 Statutu oraz  rozdziaġem 5.4.2 Prospektu, Towarzystwo jest uprawnione do 
pobierania staġego wynagrodzenia za zarzŌdzanie Funduszem. Wynagrodzenie staġe naliczane jest w 
wysokoťci nie wyűszej niű 5% rocznie. Wynagrodzenie staġe naliczane jest w kaűdym Dniu Wyceny i za 
kaűdy dzieś roku liczonego jako 360 dni. Podstawő naliczania wynagrodzenia staġego, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzedzajŌcym, stanowi Wartoťł Aktyw·w Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie 
staġe pobierane jest ze ťrodk·w Funduszu, najp·ůniej w terminie 10 dni od dnia jego naliczenia. 
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usġug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 
lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar·w i usġug, zwolnione od podatku sŌ usġugi 
zarzŌdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiŌzujŌcego stanu prawnego, 
wynagrodzenie zostanie podwyűszone o wartoťł naleűnego podatku od towar·w i usġug, zgodnie z 
przepisami obowiŌzujŌcymi w momencie powstania obowiŌzku podatkowego. 

Prospekt nie zawiera informacji o wysokoťci wynagrodzenia (w tym ťwiadcześ warunkowych lub 
odroczonych) wypġaconego przez podmioty zaleűne Funduszu osobom, o kt·rych mowa w rozdziale 
6.2.1 i 6.2.2  oraz podmiotowi i osobom, o kt·rych mowa w rozdziale 6.3, jak r·wnieű nie zawiera 
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informacji o przyznanych im przez podmioty zaleűne Funduszu ťwiadcześ w naturze za usġugi 
ťwiadczone przez takŌ osobő w kaűdym charakterze na rzecz podmiot·w zaleűnych Funduszu, gdyű nie 
istniejŌ podmioty zaleűne od Funduszu. 

6.4.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zaleŨne na 
Ŝwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzŃdzajŃcym lub 
nadzorujŃcym 

Prospekt nie zawiera informacji o og·lnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz na 
ťwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne ťwiadczenia o podobnym charakterze, jak r·wnieű nie 
zawiera oťwiadczenia o braku takich ťwiadcześ, z uwagi na fakt, űe jakiekolwiek potencjalne 
ťwiadczenia byġyby ponoszone ze ťrodk·w Towarzystwa i nie obciŌűaġyby Aktyw·w Funduszu. 

Prospekt nie zawiera informacji o og·lnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez podmioty 
zaleűne Funduszu na ťwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne ťwiadczenia o podobnym charakterze, 
gdyű nie istniejŌ podmioty zaleűne od Funduszu. 

6.5 OŜwiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk os·b zarzŃdzajŃcych i 
nadzorujŃcych oraz praktyk Towarzystwa 

6.5.1 Data zakoŒczenia obecnej kadencji, jeŜli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta 
sprawowağa swojŃ funkcjň 

Organem Funduszu jest Towarzystwo ð poniűej przedstawiono dane dotyczŌce czġonk·w organ·w 
Towarzystwa. 

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa powoġuje siő na wsp·lnŌ kadencjő 
wynoszŌcŌ 5 lat. 

Poniűej przedstawiono daty powoġania poszczeg·lnych obecnych czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa: 

1. T. Jődrzejczak ð powoġanie na Prezesa ZarzŌdu w dniu 28 lipca 2007 r.  

2. J. Treumann - powoġanie na Czġonka ZarzŌdu w dniu 28 lipca 2007 r.  

3. P. Rzeůniczak - powoġanie na Czġonka ZarzŌdu w dniu 22 maja 2008 r.  

Kadencja wymienionych powyűej czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa upġywa 28 lipca 2013 roku. 

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czġonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa powoġuje siő na wsp·lnŌ 
kadencjő wynoszŌcŌ 5 lat. 

Poniűej przedstawiono daty powoġania poszczeg·lnych obecnych czġonk·w Rady Nadzorczej 
Towarzystwa: 

1. Joseph P. La Roque ð powoġanie w skġad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 30 wrzeťnia 2008 r.  

2. Jennifer Murphy ð powoġanie w skġad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 26 kwietnia  2013 r.  

3. Peter  Hamilton  Nachtwey ð powoġanie w skġad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 24 maja 2011 
r.  

W dniu 2 czerwca 2011 r. Joseph P. La Roque zostaġ wybrany na PrzewodniczŌcego Rady Nadzorczej 
Towarzystwa. W dniu 24 czerwca 2013 r. Peter  Hamilton Nachtwey  zostaġ wybrany na 
WiceprzewodniczŌcego Rady Nadzorczej Towarzystwa. 

Kadencja wymienionych powyűej czġonk·w Rady Nadzorczej upġywa 30 wrzeťnia 2013 r.  

6.5.2 Informacje o umowach o Ŝwiadczenie usğug czğonk·w organ·w administracyjnych, 
zarzŃdzajŃcych i nadzorczych z Funduszem lub kt·rymkolwiek z jego podmiot·w 
zaleŨnych okreŜlajŃcych Ŝwiadczenia wypğacane w chwili rozwiŃzania stosunku pracy, lub 
stosowne oŜwiadczenie o braku takich ŜwiadczeŒ 

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o ťwiadczenie usġug czġonk·w organ·w administracyjnych, 
zarzŌdzajŌcych i nadzorczych z Funduszem dotyczŌcych ťwiadcześ wypġacanych w chwili rozwiŌzania 
stosunku pracy, jak r·wnieű nie zawiera oťwiadczenia o braku takich ťwiadcześ z uwagi na fakt, űe 
jakiekolwiek potencjalne ťwiadczenia wypġacane w chwili rozwiŌzania stosunku pracy byġyby ponoszone 
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ze ťrodk·w Towarzystwa, a tym samym nie obciŌűaġyby Aktyw·w Funduszu. 

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o ťwiadczenie usġug czġonk·w organ·w administracyjnych, 
zarzŌdzajŌcych i nadzorczych z podmiotami zaleűnymi Funduszu dotyczŌcych ťwiadcześ wypġacanych w 
chwili rozwiŌzania stosunku pracy, jak r·wnieű nie zawiera oťwiadczenia o braku takich ťwiadcześ, 
gdyű nie istniejŌ podmioty zaleűne od Funduszu. 

6.5.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeŒ Funduszu, wğŃcznie z imionami 
i nazwiskami czğonk·w danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych 
komisji 

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodześ w Funduszu, ani nie 
wskazuje imion i nazwisk czġonk·w danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych 
komisji z uwagi na fakt, űe w/w komisje nie funkcjonujŌ w Funduszu. Przepisy prawa, w tym w 
szczeg·lnoťci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i przepis·w wykonawczych do tej ustawy nie 
przewidujŌ obowiŌzku powoġania w Funduszu komisji ds. audytu i komi sji ds. wynagrodześ .  

6.5.4 OŜwiadczenie stwierdzajŃce, czy Fundusz stosuje siň do procedury (procedur) ğadu 
korporacyjnego kraju, w kt·rym ma siedzibň. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje siň do 
takich procedur, naleŨy zamieŜciĺ stosowne oŜwiadczenie wraz z wyjaŜnieniem przyczyn, 
dla kt·rych Fundusz nie przestrzega takich procedur 

Fundusz i Towarzystwo nie stosujŌ siő do procedur ġadu korporacyjnego, z uwagi na fakt, űe obowiŌzek 
stosowania siő do procedur ġadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa. Jednoczeťnie 
Towarzystwo i sp·ġka Legg  Mason  ZarzŌdzanie  Aktywami  S.A. przyjőġy do stosowania Kodeks Dobrych 
Praktyk Inwestor·w Instytucjonalnych. 

6.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzŃdzajŃce i 
nadzorujŃce 

Pan Jacek Treumann, Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa, posiada 30 Certyfikat·w serii A oraz 35 
Certyfikat·w serii B. 

Pan Piotr Rzeůniczak, Czġonek ZarzŌdu Towarzystwa, posiada 10 Certyfikat·w serii A. 

Pani Magdalena Matowicka, Prokurent Towarzystwa, posiada 30 Certyfikat·w serii A, 30 Certyfikat·w 
serii B oraz 20 Certyfikat·w serii C. 

Osoby zarzŌdzajŌce i nadzorujŌce nie posiadajŌ Certyfikat·w ani opcji na Certyfikaty.   

 

6.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajŃcy bezpoŜrednio lub poŜrednio co najmniej 
5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale 
akcyjnym 

Jedynym  akcjonariuszem  Towarzystwa  jest  Legg  Mason,  Inc.,  sp·ġka  dziaġajŌca  zgodnie  z    
prawem  stanu  Delaware,  Stany  Zjednoczone  Ameryki,  pod  adresem  100  International Drive ,  
Baltimore,  Maryland  21202  USA.  Legg  Mason,  Inc.  posiada  akcje  Towarzystwa  reprezentujŌce  
100%  kapitaġu  zakġadowego  i  uprawniajŌce  do  100 %  gġos·w  na  walnym  zgromadzeniu  
Towarzystwa. 

Wedġug wiedzy Towarzystwa wskazani powyűej akcjonariusze nie posiadajŌ innych praw gġosu niű 
wynikajŌce bezpoťrednio z posiadanych akcji Towarzystwa.  

Towarzystwu nie sŌ znane inne ustalenia, kt·rych realizacja moűe w p·ůniejszym terminie spowodował 
zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.  
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7 CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA CERTYFIKATčW 

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikat·w zostaġy opisane w rozdziale 2.3 niniejszego 
Prospektu. 

 

8 ISTOTNE INFORMACJE O OFERCIE 

8.1 OŜwiadczenie o kapitale obrotowym 

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu poziom kapitaġu obrotowego Funduszu jest wystarczajŌcy na pokrycie 
bieűŌcych potrzeb Funduszu.  

 

8.2 Dane dotyczŃce kapitalizacji i zadğuŨenia Funduszu 

Poniűsze dane przedstawiono wedġug stanu na dzieś 30 czerwca 2013 r. Dane te nie byġy badane przez 
biegġego rewidenta i pochodzŌ z szacunk·w wġasnych Towarzystwa. 

8.3 Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieŒ 30 czerwca 2013 (dane w 
tysiŃcach zğ):  

Kapitaġ wpġacony 92.537 

Kapitaġ wypġacony -16.650 

 

8.4 Informacje o zadğuŨeniu Funduszu na dzieŒ 30 czerwca 2013 r.: 

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moűe zaciŌgał kredyty i poűyczki. Dopuszczalna ġŌczna wysokoťł 
kredyt·w i poűyczek zaciŌganych przez Fundusz wynosi 50% wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz moűe 
takűe emitował obligacje.  

Na dzieś 30 czerwca 2013 r. Fundusz nie posiada zadġuűenia z tytuġu zaciŌgniőtych kredyt·w, poűyczek 
oraz wyemitowanych obligacji , jak r·wnieű z tytuġu zobowiŌzaś innego rodzaju. 

 

8.5 Interesy os·b fizycznych i prawnych zaangaűowanych w przygotowanie i 
przeprowadzenie  Oferty 

Interesy os·b fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty ograniczajŌ siő do interes·w 
podmiot·w bezpoťrednio zaangaűowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Wspomnianymi 
podmiotami sŌ: Towarzystwo, Depozytariusz, OferujŌcy, Doradca Prawny, kt·rym jest Woġoszaśski, 
Roűko i Partnerzy Kancelaria Radc·w Prawnych. Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu Towarzystwo nie 
posiada informacji na temat istniejŌcego lub mogŌcego powstał konfliktu interes·w pomiődzy w/w 
podmiotami a Towarzystwem lub Funduszem.  Powyűsze podmioty wykonujŌ obowiŌzki zwiŌzane z 
przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty na podstawie zawartych w tym zakresie um·w. Z tytuġu 
wykonywania ww. um·w wspomniane podmioty otrzymujŌ wynagrodzenie. 

Woġoszaśski, Roűko i Partnerzy Kancelaria Radc·w Prawnych, ul. Kopernika 17, 00 ð 359 Warszawa peġni 
funkcjő Doradcy Prawnego Towarzystwa w zakresie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F 
Funduszu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleűnione od wielkoťci ťrodk·w pozyskanych z 
oferty Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F. Ponadto pomiődzy dziaġaniami Doradcy Prawnego i 
Funduszu nie wystőpujŌ űadne konflikty interes·w. 
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8.6 Przesğanki Oferty i opis wykorzystania wpğyw·w pieniňŨnych 

PrzesġankŌ Oferty jest umoűliwienie Uczestnikom Funduszu objőcia Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, 
E, F w ramach Prawa Pierwsześstwa, jak r·wnieű umoűliwienie objőcia Certyfikat·w Funduszu 
inwestorom nie bődŌcym Uczestnikami Funduszu, z zastrzeűeniem, iű pierwsześstwo w objőciu 
Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F przysġuguje dotychczasowym Uczestnikom Funduszu.  

Maksymalna ġŌczna wartoťł wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne: 

a) serii D: jest r·wna ð zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, 
tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Cert yfikatu serii D, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat 
na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku 
okreťlonym w art. 17c ust. 4 Statutu ð wartoťci iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii D 
bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D;  

b) serii E: jest r·wna ð zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, 
tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat 
na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku 
okreťlonym w art. 17d ust. 4 Statutu ð wartoťci iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii E 
bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;  

c) serii F: jest r·wna ð zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby Certyfikat·w, 
tj. 400.860 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat 
na Certyfikaty Inwes tycyjne serii F odpowiada ð zgodnie z progiem dojťcia emisji do skutku 
okreťlonym w art. 17e ust. 4 Statutu ð wartoťci iloczynu minimalnej liczby Certyfikat·w serii F 
bődŌcych przedmiotem Zapis·w, tj. 5.000 (piőł tysiőcy), oraz ceny emisyjnej jednego Certy fikatu 
serii F. 

Ťrodki pozyskane z emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F wejdŌ w skġad Aktyw·w Funduszu i 
bődŌ lokowane zgodnie z politykŌ inwestycyjnŌ Funduszu. Inwestowanie Aktyw·w Funduszu sġuűy 
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okreťlonego w Statucie Funduszu.  
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9 INFORMACJE O CERTYFIKATACH 

9.1 Opis typu i rodzaju Certyfikat·w oferowanych lub Certyfikat·w bňdŃcych 
przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym 

Oferowane papiery wartoťciowe sŌ zdematerializowanymi certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela 
serii D, E, F oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz podlegajŌcymi dopuszczeniu do obrotu na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.   

Fundusz dotychczas wyemitowaġ: 

¶ Certyfikaty serii A, kt·re zostaġy zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00019, 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sŌ notowane pod nazwŌ skr·conŌ 
LMASFIZ; 

¶ Certyfikaty serii B, kt·re zostaġy zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00043, 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sŌ notowane pod nazwŌ skr·conŌ 
LMBSFIZ; 

¶ Certyfikaty serii C, kt·re zostaġy zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00159, 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 3 czerwca 2011 r. i sŌ notowane 
pod nazwŌ skr·conŌ LMCSFIZ. 

Naleűy zwr·cił uwagő, űe zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzieś Wykupu Certyfikat·w danej 
serii wyznaczony zostanie na termin nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego. W zwiŌzku z tym, iű okres, po upġywie kt·rego zostaje wyznaczony 
pierwszy Dzieś Wykupu, upġywaġ bődzie w innej dacie dla Certyfikat·w poszczeg·lnych serii, 
Certyfikaty serii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ notowane 
pod odrőbnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane nie 
rzadziej niű raz na 6 miesiőcy, w zwiŌzku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F bődzie istniaġa moűliwoťł ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii i ich 
notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod kt·rym notowane bődŌ Certyfikaty poprzednich 
serii. IntencjŌ Towarzystwa jest dokonanie asymilacji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F z 
Certyfikatami poprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla 
Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F. 

9.2 Przepisy prawa, na podstawie kt·rych utworzone zostağy Certyfikaty 

PodstawŌ prawnŌ emisji Certyfikat·w w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz Uchwaġa  
nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 2013 r. roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych 
serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego w drodze oferty 
publicznej, dematerializacji certyfikat·w inwestycyjnych oraz ubiegania siő o dopuszczenie 
certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym. Skan powoġanej  uchwaġy stanowi zaġŌcznik do Prospektu. 

9.3 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sŃ papierami wartoŜciowymi 
imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu 
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikat·w 

Certyfikaty Inwestycyjne s erii D, E, F oferowane na podstawie Prospektu sŌ certyfikatami 
inwestycyjnymi na okaziciela i nie majŌ formy dokumentu, sŌ papierami wartoťciowymi 
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 us t. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

Fundusz zawrze z Krajowym Depozytem Papier·w Wartoťciowych S.A. umowő, kt·rej przedmiotem 
bődzie rejestracja w depozycie Certyfikat·w objőtych ofertŌ publicznŌ. 

Dane podmiotu, w kt·rym nastŌpi rejestracja: 

Firma: Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A. 

Siedziba: Polska 
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Adres: ul. KsiŌűőca 4, 00-498 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 537 93 43 

Fax: (+48 22) 627 31 11 

Adres internetowy: www.kdpw.pl  

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl  

9.4 Wskazanie waluty, w kt·rej emitowane sŃ Certyfikaty 

Certyfikaty emitowane sŌ w walucie polskiej (PLN). 

9.5 Prawa zwiŃzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw 

W zwiŌzku z posiadaniem Certyfikat·w, Uczestnikowi przysġugujŌ: 

9.5.1 Prawo do udziağu w Radzie Inwestor·w 

1. W Funduszu dziaġa Rada Inwestor·w.  

2. Rada Inwestor·w jest organem kontrolnym Funduszu.  

3. Tryb dziaġania Rady Inwestor·w okreťla Statut oraz regulamin przyjőty przez Radő.  

4. Czġonkiem Rady Inwestor·w moűe był wyġŌcznie Uczestnik reprezentujŌcy ponad 5% og·lnej 

liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·ry wyraziġ pisemnŌ zgodő na udziaġ w Radzie oraz 

dokonaġ blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie stanowiŌcej ponad 5% og·lnej liczby 

Certyfikat·w Inwestycyjnych na rachunku papier·w wartoťciowych. Kaűdy Certyfikat 

Inwestycyjny objőty blokadŌ daje prawo do jednego gġosu w Radzie Inwestor·w.  

5. Uczestnik, kt·ry zamierza uczestniczył w Radzie Inwestor·w zawiadamia o tym Towarzystwo w 

formie pisemnej, przekazujŌc jednoczeťnie dokument zawierajŌcy jego oťwiadczenie o 

wyraűeniu zgody na uczestnictwo w Radzie Inwestor·w oraz dokument potwierdzajŌcy 

dokonanie blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych, o kt·rej mowa w ust. 4.  

6. Rada Inwestor·w rozpoczyna dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o 

kt·rych mowa w ust.  4. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w ustaje z dniem zġoűenia przez 

czġonka Rady rezygnacji lub z dniem odwoġania blokady, o kt·rej mowa w ust. 4. Rada 

Inwestor·w zawiesza dziaġalnoťł w przypadku, gdy mniej niű trzech czġonk·w Rady speġnia 

warunki, o  kt·rych mowa w ust. 4. Rada Inwestor·w wznawia dziaġalnoťł, gdy co najmniej 

trzech Uczestnik·w speġni warunki, o kt·rych mowa w ust. 4. Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu 

nie zostaġ speġniony opisany wyűej warunek rozpoczőcia dziaġalnoťci przez Radő Inwestor·w. 

7. Czġonkowie Rady Inwestor·w w dniu kaűdego posiedzenia Rady zobowiŌzani sŌ przedstawił 

Towarzystwu dokument potwierdzajŌcy zablokowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie 

okreťlonej w ust. 4.  

8. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestor·w uchwala regulamin dziaġania Rady Inwestor·w oraz 

wybiera przewodniczŌcego Rady Inwestor·w spoťr·d swoich czġonk·w.  

9. Posiedzenie Rady Inwestor·w moűe zwoġał kaűdy czġonek Rady Inwestor·w lub Towarzystwo. 

Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő jeűeli bierze w nim udziaġ co najmniej trzech 

czġonk·w Rady Inwestor·w. Uchwaġy Rady Inwestor·w podejmowane sŌ na posiedzeniach. 

Uchwaġy Rady Inwestor·w, z zastrzeűeniem ust. 12, zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ gġos·w oraz 

pod warunkiem, űe co najmniej trzech czġonk·w Rady Inwestor·w braġo udziaġ w gġosowaniu 

nad podjőciem uchwaġy.  

10. Rada Inwestor·w kontroluje realizacjő celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu 

oraz przestrzeganie ogranicześ inwestycyjnych. W tym celu czġonkowie Rady Inwestor·w mogŌ 

przeglŌdał ksiőgi i dokumenty Funduszu oraz űŌdał wyjaťnieś od Towarzystwa.  
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11. W przypadku stwierdzenia nieprawidġowoťci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki 

inwestycyjnej lub przestrzeganiu ogranicześ inwestycyjnych, Rada Inwestor·w wzywa 

Towarzystwo do niezwġocznego usuniőcia nieprawidġowoťci oraz zawiadamia o nich Komisjő. 

12. Rada Inwestor·w moűe postanowił o rozwiŌzaniu Funduszu. Uchwaġa o rozwiŌzaniu Funduszu 

jest podjőta, jeűeli gġosy za rozwiŌzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujŌcy ġŌcznie 

co najmniej 2/3 og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu. 

13. Uprawnienia i obowiŌzki wynikajŌce z czġonkostwa w Radzie Inwestor·w Uczestnik wykonuje: 
1) osobiťcie lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w 

bődŌcych osobami fizycznymi; 
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiőcej niű jednego 

peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w niebődŌcych osobami fizycznymi. 

9.5.2 Prawo ŨŃdania wykupu Certyfikat·w przez Fundusz oraz otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych 
z tego tytuğu 

1. Fundusz bődzie wykupywaġ Certyfikaty. Wykup Certyfikat·w nastőpuje w kaűdym Dniu Wykupu na 
űŌdanie Uczestnika w trybie okreťlonym w ust. 2 i nastőpnych poniűej. Decyzjő o wyznaczeniu Dnia 
Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzieś Wykupu wyznaczony zostanie na termin 
nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu 
gieġdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy 
od dnia dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu gieġdowego na rynku podstawowym prowadzonym 
przez GPW. Kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niű raz na 6 
miesiőcy. 

2. Jeűeli ġŌczna wartoťł Certyfikat·w objőtych űŌdaniem wykupu przekracza 20% Wartoťci Aktyw·w 
Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje 
Certyfikaty w takiej liczbie, iű ich ġŌczna wartoťł nie bődzie wyűsza niű 20% Wartoťci Aktyw·w 
Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu (maksymalna liczba Certyfikat·w podlegajŌcych 
wykupowi). W sytuacji, o kt·rej mowa w niniejszym ustőpie, liczba Certyfikat·w podlegajŌcych 
wykupowi zostanie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjonalna redukcja liczby Certyfikat·w 
objőtych poszczeg·lnymi űŌdaniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie zasadami opisanymi 
niűej w punkcie 5.   

3. O zamiarze wykupu Certyfikat·w oraz terminie zgġaszania przez Uczestnik·w űŌdania wykupu 
Certyfikat·w Towarzystwo ogġosi na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl  oraz w formie 
raportu bieűŌcego nie p·ůniej niű na 21 (dwadzieťcia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu 
Certyfikat·w. OgġaszajŌc o zamiarze wykupu Certyfikat·w zgodnie ze zdaniem poprzedzajŌcym, 
Towarzystwo oznaczy poczŌtkowy i koścowy dzieś terminu zgġaszania przez Uczestnik·w űŌdania 
wykupu, przy czym termin zgġaszania przez Uczestnik·w űŌdania wykupu nie bődzie kr·tszy niű 14 
(czternaťcie) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat, 
wedġug wyceny Aktyw·w Funduszu z Dnia Wykupu. 

4. Kaűdy Uczestnik moűe za poťrednictwem domu maklerskiego prowadzŌcego rachunek papier·w 
wartoťciowych (z wyġŌczeniem rachunk·w papier·w wartoťciowych, o kt·rych mowa w art. 4 ust. 2 
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na kt·rym sŌ zapisane Certyfikaty, zgġosił űŌdanie 
wykupu tych Certyfikat·w. Z zastrzeűeniem postanowieś opisanych w punkcie 3 zdanie drugie, 
űŌdanie wykupu powinno został zgġoszone w terminie okreťlonym przez Towarzystwo. ĠŌcznie z 
űŌdaniem wykupu Uczestnik skġada dyspozycjő blokady Certyfikat·w przedstawionych do wykupu. 

5. W przypadku, gdy liczba Certyfikat·w zgġoszonych do wykupu przez Uczestnik·w, bődzie wyűsza niű 
maksymalna liczba Certyfikat·w wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna 
redukcja űŌdaś wykupu zgġoszonych przez Uczestnik·w. Redukcja zostanie przeprowadzona wedġug 
nastőpujŌcych zasad: 

a. redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby Certyfikat·w zgġoszonej do 
wykupienia z kaűdego rachunku papier·w wartoťciowych (ġŌczna liczba Certyfikat·w 
zgġoszona do wykupienia, kt·re sŌ zapisane na jednym rachunku papier·w wartoťciowych, 
sŌ w niniejszym ustőpie okreťlane jako pakiet),  

b.  stopieś redukcji jest ustalany w taki spos·b, aby jego zastosowanie zapewniaġo 
przeprowadzenie wykupu moűliwie najwiőkszej liczby Certyfikat·w zgġoszonych z kaűdego 
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rachunku papier·w wartoťciowych, a zarazem, aby nie powstaġa sytuacja, w kt·rej liczba 
Certyfikat·w byġa wiőksza od maksymalnej liczby Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi, 

c. powstaġe w wyniku zastosowania redukcji, uġamkowe czőťci Certyfikat·w pomija siő, 
d.  jeűeli liczba Certyfik at·w podlegajŌcych wykupowi, po zastosowaniu redukcji, bődzie 
niűsza od maksymalnej liczby Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi, kaűdy zredukowany 
pakiet Certyfikat·w objőtych poszczeg·lnymi űŌdaniami wykupu Uczestnik·w, podlegajŌcy 
wykupieniu przez Fundusz, podlega zwiőkszeniu o jeden Certyfikat, w kolejnoťci od 
najwiőkszego do najmniejszego pakietu, aű do wystŌpienia sytuacji, w kt·rej liczba 
Certyfikat·w podlegajŌcych wykupieniu bődzie r·wna maksymalnej liczbie Certyfikat·w 
podlegajŌcych wykupowi, 

e. jeűeli nie jest moűliwe przeprowadzenie zwiőkszenia zredukowanych pakiet·w 
Certyfikat·w objőtych poszczeg·lnymi űŌdaniami wykupu Uczestnik·w i podlegajŌcych 
wykupieniu przez Fundusz, w spos·b opisany w zdaniu poprzedzajŌcym, w przypadku gdy 
poszczeg·lne pakiety obejmował bődŌ tő samŌ liczbő Certyfikat·w, wyb·r pakietu 
podlegajŌcego zwiőkszeniu nastőpuje w spos·b losowy. 

6. Z chwilŌ wykupienia przez Fundusz Certyfikat·w sŌ one umarzane z mocy prawa. 

7. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Ce rtyfikat·w oraz ich wartoťci. 

8. Przy wykupie Certyfikat·w Fundusz nie pobiera opġaty manipulacyjnej. 

9.5.3 Prawo do przeniesienia praw z Certyfikat·w 

Certyfikaty sŌ papierami wartoťciowymi na okaziciela i mogŌ był zbywane przez posiadaczy. 

9.5.4 Prawo PierwszeŒstwa 

1. Na zasadach okreťlonych w art. 17f Statutu, Uczestnikom przysġuguje prawo pierwsześstwa przy 
obejmowaniu Certyfikat·w kolejnych emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikat·w (Prawo 
Pierwsześstwa).  

2. Prawo Pierwsześstwa aktualizuje siő w przypadku podjőcia uchwaġy o nowej emisji Certyfikat·w. O 
podjőciu takiej uchwaġy Towarzystwo niezwġocznie zawiadamia Uczestnik·w przez zamieszczenie 
odpowiedniej informacji na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. W zawiadomieniu tym 
podaje siő treťł uchwaġy oraz informacjő o sposobie okreťlenia liczby Certyfikat·w nowej emisji, 
do objőcia kt·rych Uczestnik jest uprawniony.  

3. Prawo Pierwsześstwa przysġuguje Uczestnikom, kt·rzy na koniec dnia Prawa Pierwsześstwa 
posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkac h papier·w wartoťciowych. Dzieś Prawa 
Pierwsześstwa zostaġ wyznaczony w uchwale nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 2013 roku w 
sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego na dzieś: 

a) 6 wrzeťnia 2013 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, 

b) 3 marca 2014 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii E, 

c) 30 maja 2014 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii F. 

Informacja o ustalonym Dniu Prawa Pierwsześstwa jest dostőpna na stronie internetowej: 
www.skoncentrowany.pl . Liczba Certyfikat·w nowej emisji, do objőcia kt·rych Uczestnik jest 
uprawniony, zgodnie z pkt 1 p owyűej, zaokrŌglana jest w d·ġ do peġnego Certyfikatu.  

4. Szczeg·ġowe zasady przydziaġu Certyfikat·w okreťla art. 17f Statutu. 

9.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach 

Uczestnikom przysġuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach. 

9.5.6 Prawo do otrzymania wypğat dokonywanych w postňpowaniu likwidacyjnym 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokojeniu 
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikat·w przez wypġatő uzyskanych ťrodk·w pieniőűnych 
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikat·w. Ťrodki pieniőűne, kt·rych 
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wypġacenie nie byġo moűliwe, likwidator przekazuje do depozytu sŌdowego. 

Prawa z Certyfikat·w powstajŌ z chwilŌ zapisania ich na rachunku papier·w wartoťciowych i 
przysġugujŌ podmiotowi bődŌcemu posiadaczem tego rachunku. 

Prawa z Certyfikat·w mogŌ był realizowane przez caġy czas trwania Funduszu, z wyjŌtkiem prawa do 
otrzymania wypġat dokonywanych w postőpowaniu likwidacyjnym, kt·re zostanie zrealizowane w toku 
postőpowania likwidacyjnego.  

9.5.7 Prawo do zawarcia umowy o Ŝwiadczenie dodatkowe 

1. Towarzystwo moűe zawrzeł z podmiotem, kt·ry posiada Certyfikaty o wartoťci nie niűszej niű 
3.000.000 (trzy miliony) zġotych, umowő o ťwiadczenie dodatkowe (Umowa o ťwiadczenie 
dodatkowe). Przy zawieraniu Umowy o ťwiadczenie dodatkowe oraz okreťlaniu jej warunk·w 
Towarzystwo bődzie siő kierowaġo jednym lub oboma z nastőpujŌcych kryteri·w: 

a) wartoťł posiadanych Certyfikat·w;  

b) wpġyw wysokoťci wynegocjowanej z podmiotem, kt·ry objŌġ Certyfikaty stawki 
ťwiadczenia dodatkowego wypġacanego przez Towarzystwo na wielkoťł przychod·w 
Towarzystwa osiŌganych z tytuġu  wynagrodzenia za zarzŌdzanie Funduszem. 

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1 powyűej, dodatkowego 
ťwiadczenia sŌ: 

a) zawarcie Umowy z Towarzystwem; 

b) ťrednia wartoťł posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie Certyfikat·w 
nie niűsza niű okreťlona w ust. 1 powyűej; 

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1 powyűej, 
dokument·w ťwiadczŌcych o posiadaniu Certyfikat·w o wartoťci nie niűszej niű okreťlona 
w ust. 1 powyűej.  

3. Ťwiadczenie dodatkowe, o kt·rym mowa w ust. 1 powyűej, jest obliczane i wypġacane przez 
Towarzystwo wyġŌcznie ze ťrodk·w Towarzystwa, w spos·b i terminach okreťlonych w Umowie o 
ťwiadczenie dodatkowe, ze ťrodk·w otrzymanych przez Towarzystwo z tytuġu wynagrodzenia za 
zarzŌdzanie Funduszem. 

4. Spos·b obliczenia, wysokoťł i terminy wypġaty ťwiadczenia dodatkowego na rzecz podmiot·w, o 
kt·rych mowa w ust. 1 powyűej, okreťla Umowa o ťwiadczenie dodatkowe.   

 

9.6 Organ uprawniony do podjňcia decyzji o emisji Certyfikat·w i ich 
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna 
emisji 

Organem uprawnionym do podjőcia decyzji o emisji Certyfikat·w w drodze oferty publicznej i 
wprowadzeniu Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo. 

PodstawŌ prawnŌ przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikat·w serii D, E, F oraz ubiegania siő o 
dopuszczenie Certyfikat·w serii D, E, F do obrotu na rynku regulowanym  GPW sŌ postanowienia art. 17c, 
art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz Uchwaġa  nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 2013 r. 
roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego w drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz ubiegania siő o dopuszczenie certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym.  

9.7 Przewidywana data rozpoczňcia i zakoŒczenia przyjmowania zapis·w 

Z zastrzeűeniem postanowieś kolejnych akapit·w, Zapisy z Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe 
na Certyfikaty Inwestycyjne:  

a) serii D bődŌ przyjmowane w dniach od 9 wrzeťnia 2013 roku do 25 wrzeťnia 2013 roku wġŌcznie; 

b) serii E bődŌ przyjmowane w dniach od 4 marca 2014 roku do 25 marca 2014 roku wġŌcznie; 
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c) serii F bődŌ przyjmowane w dniach od 2 czerwca 2014 roku do 25 czerwca 2014 roku wġŌcznie. 

w godzinach pracy Punkt·w Obsġugi Klienta wskazanych w ZaġŌczniku nr 3 do Prospektu.   

Termin przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F nie moűe był dġuűszy niű dwa 
miesiŌce od dnia rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F. 

Daty rozpoczőcia i zakośczenia przyjmowania Zapis·w mogŌ ulec zmianie na warunkach okreťlonych w 
rozdziale 10.1.3 Prospektu. 

9.8 Opis ograniczeŒ w swobodzie przenoszenia Certyfikat·w 

Zgodnie ze Statutem, zbycie lub zastawienie Certyfikat·w nie podlega űadnym ograniczeniom. 

9.9 Wskazanie obowiŃzujŃcych regulacji dotyczŃcych obowiŃzkowych ofert 
przejňcia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w 
odniesieniu do Certyfikat·w 

Regulacje prawne dotyczŌce obowiŌzkowych ofert przejőcia lub przymusowego wykupu i odkupu nie 

dotyczŌ oferowanych Certyfikat·w. 

9.10 Wskazanie publicznych ofert przejňcia w stosunku do kapitağu Funduszu, 
dokonanych przez osoby trzecie w ciŃgu ostatniego i bieŨŃcego roku 
obrachunkowego 

W stosunku do Funduszu nie jest moűliwe skġadanie publicznych ofert przejőcia. 

9.11 Zasady opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem Certyfikat·w i 
obrotem nimi 

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majŌ charakter og·lny. W celu ustalenia 
szczeg·ġowych zasad opodatkowania ð w odniesieniu do indywidualnej sytuacji Uczestnika ð zalecane 
jest uzyskanie porady u doradcy podatkowego lub prawnego.  

9.11.1 Zasady opodatkowania Funduszu 

Poniewaű Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepis·w Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. 

9.11.2 Zasady opodatkowania Uczestnik·w 

9.11.2.1 Opodatkowanie Uczestnik·w bňdŃcych osobami fizycznymi 

Dochody uzyskane przez osoby fizyczne zar·wno z tytuġu udziaġu w Funduszu, w tym umorzenia 
certyfikat·w inwestycyjnych, lub ich sprzedaűy stanowił bődŌ dochody z kapitaġ·w pieniőűnych w 
rozumieniu art. 17 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych i opodatkowane bődŌ odrőbnie 
od dochod·w uzyskanych przez osobő fizycznŌ z innych ůr·deġ (nie bődŌ podlegaġy ġŌczeniu).  

W przypadku umorzenia lub wykupu certyfikat·w inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny dochodem 
osoby fizycznej jest r·űnica pomiődzy kwotŌ otrzymanŌ przez tő osobő a wydatkami poniesionymi na 
nabycie certyfikat·w inwestycyjnych. Natomiast w przypadku wypġaty wynagrodzenia na rzecz osoby 
fizycznej bez umorzenia certyfikat·w inwestycyjnych, dochodem do opodatkowania jest caġa 
wypġacona kwota, bez pomniejszenia jej o koszty uzyskania przychodu. Tak ustalonego dochodu nie 
pomniejsza siő o straty z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych lub inne straty z kapitaġ·w 
pieniőűnych i praw majŌtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Zgodnie z 
art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, dochody os·b fizycznych z tytuġu udziaġu 
w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytuġu wykupu lub umorzenia certyfikat·w 
inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny oraz wypġaty wynagrodzenia na rzecz osoby fizycznej bez 
umorzenia certyfikat·w inwestycyjnych, opodatkowane sŌ zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w 
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wysokoťci 19% uzyskanego dochodu. Zryczaġtowany podatek, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, jest 
pobierany przez podmiot bezpoťrednio udostőpniajŌcy wypġacane kwoty, tj. dom maklerski prowadzŌcy 
rachunek papier·w wartoťciowych, na kt·rym sŌ zapisane Certyfikaty przedstawione do wykupu. Dom 
maklerski pobiera podatek w momencie dokonania wypġaty na rzecz osoby fizycznej (pomniejsza 
wypġatő o naleűny podatek) i dokonuje zapġaty podatku do urződu skarbowego w terminie do 20 dnia 
miesiŌca nastőpujŌcego po miesiŌcu, w kt·rym dokonano wypġaty wynagrodzenia oraz poboru podatku. 
Ponadto, po zakośczeniu roku kalendarzowego, dom maklerski jest zobowiŌzany do zġoűenia do kośca 
stycznia rocznej deklaracji o pobranym zryczaġtowanym podatku dochodowym z tego tytuġu. Podatnik 
nie jest zobowiŌzany do wykazania w swoich zeznaniach podatkowych dochodu z tytuġu umorzenia, 
wykupu certyfikat·w inwestycyjnych oraz wynikajŌcego z wypġaty wynagrodzenia przez fundusz 
inwestycyjny bez umorzenia certyfikat·w inwestycyjnych. 

Odrőbne zasady opodatkowania zostaġy przewidziane dla dochodu z tytuġu zbycia (sprzedaűy) 
certyfikat·w inwestycyjnych przez osoby fizyczne. Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Fizycznych, dochodem w takiej sytuacji jest r·űnica miődzy cenŌ wskazanŌ w umowie 
sprzedaűy (przych·d naleűny) a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikat·w inwestycyjnych 
emitowanych przez fundusz inwestycyjny. Doch·d ten podlega opodatkowaniu stawkŌ 19%. Po 
zakośczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowiŌzany do zġoűenia we wġaťciwym urződzie 
skarbowym odrőbnego zeznania podatkowego, w terminie do 30 kwietnia nastőpujŌcego po roku 
podatkowym, w kt·rym powinien wykazał dochody z tytuġu odpġatnego zbycia certyfikat·w 
inwestycyjnych i w tym terminie wpġacił naleűny podatek dochodowy wynikajŌcy z powyűszego 
zeznania. Powyűszych zasad opodatkowania odpġatnego zbycia certyfikat·w inwestycyjnych nie stosuje 
siő, jeűeli odpġatne zbycie certyfikat·w inwestycyjnych nastőpuje w wykonywaniu dziaġalnoťci 
gospodarczej.  

Powyűsze zasady opodatkowania uczestnik·w Funduszu bődŌcych osobami fizycznymi dotyczŌ os·b 
podlegajŌcych w Rzeczpospolitej Polskiej nieograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu (polskich 
rezydent·w podatkowych). Co do zasady, znajdŌ one takűe zastosowanie do opodatkowania os·b 
fizycznych ð uczestnik·w Funduszu nie bődŌcych polskimi rezydentami podatkowymi z zastrzeűeniem, 
űe postanowienia odpowiednich um·w miődzynarodowych o unikaniu podw·jnego opodatkowania 
zawartych przez RzeczpospolitŌ PolskŌ mogŌ spowodował obniűenie stawki podatku lub caġkowite 
wyeliminowanie opodatkowania w Rzeczpospolitej Polskiej. Zastosowanie stawki wynikajŌcej z 
wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub niepobranie (niezapġacenie) podatku 
zgodnie z takŌ umowŌ jest moűliwe pod warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca 
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (zaťwiadczenie o miejscu 
zamieszkania podatnika dla cel·w podatkowych wydane przez wġaťciwy organ administracji podatkowej 
paśstwa miejsca zamieszkania podatnika).  

9.11.2.2 Opodatkowanie Uczestnik·w bňdŃcych osobami prawnymi lub jednostkami 
organizacyjnymi nieposiadajŃcymi osobowoŜci prawnej 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, dochody os·b prawnych, 
sp·ġek kapitaġowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajŌcych osobowoťci 
prawnej, z wyjŌtkiem polskich oraz okreťlonych zagranicznych sp·ġek nieposiadajŌcych osobowoťci 
prawnej, z tytuġu udziaġu w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytuġu wykupu lub umorzenia 
certyfikat·w inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny, oraz z tytuġu odpġatnego zbycia certyfikat·w 
inwestycyjnych opodatkowane sŌ na zasadach og·lnych. Doch·d taki podlega ġŌczeniu z innymi 
dochodami podatnika z prowadzonej przez niego dziaġalnoťci gospodarczej i jest opodatkowany stawkŌ 
19%. Dochodem z tytuġu umorzenia, wykupu lub zbycia certyfikat·w inwestycyjnych jest r·űnica 
pomiődzy wskazanŌ cenŌ a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikat·w inwestycyjnych 
emitowanych przez fundusz inwestycyjny. N atomiast w przypadku wypġaty wynagrodzenia bez 
umorzenia certyfikat·w inwestycyjnych, dochodem do opodatkowania jest caġa wypġacona kwota, bez 
pomniejszenia jej o koszty uzyskania przychodu.  

Powyűsze zasady opodatkowania Uczestnik·w Funduszu bődŌcych podatnikami Podatku Dochodowego 
od Os·b Prawnych dotyczŌ podatnik·w podlegajŌcych w Rzeczpospolitej Polskiej nieograniczonemu 
obowiŌzkowi podatkowemu (polskich rezydent·w podatkowych). Co do zasady, znajdŌ one takűe 
zastosowanie do opodatkowania Uczestnik·w nie bődŌcych polskimi rezydentami podatkowymi z 
zastrzeűeniem, űe postanowienia odpowiednich um·w miődzynarodowych o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania zawartych przez RzeczpospolitŌ PolskŌ mogŌ spowodował obniűenie stawki podatku lub 
caġkowite wyeliminowanie opodatkowania w Rzeczpospolitej Polskiej.  
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9.11.3 Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnoťci Cywilnoprawnych sprzedaű certyfikat·w 
inwestycyjnych firmom inwestycyjnym, bŌdů za ich poťrednictwem, oraz sprzedaű certyfikat·w 
inwestycyjnych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepis·w Ustawy o 
Obrocie Instrumentami Finansowymi zwolniona jest od podatku od czynnoťci cywilnoprawnych. W 
pozostaġych przypadkach sprzedaű certyfikat·w inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem od 
czynnoťci cywilnoprawnych w wysokoťci 1% wartoťci rynkowej certyfikat·w inwestycyjnych bődŌcych 
przedmiotem transakcji, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnoťci Cywilnoprawnych. 
W takiej sytuacji, obowiŌzek podatkowy, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnoťci 
Cywilnoprawnych, ciŌűy na kupujŌcym. 

Obejmowanie certyfikat·w inwestycyjnych oraz ich umorzenie (lub wykup) przez fundusz inwestycyjny 
nie podlegajŌ opodatkowaniu Podatkiem od Czynnoťci Cywilnoprawnych. 

 

10 INFORMACJE O OFERCIE 

10.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziağania 
wymagane przy skğadaniu zapis·w 

10.1.1 Warunki Oferty 

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bődŌ oferowane Certyfikaty serii D, E, F z 
zachowaniem Prawa Pierwsześstwa dla dotychczasowych Uczestnik·w. W ramach emisji Certyfikat·w 
serii D, E, F przyjmowane bődŌ takűe Zapisy Podstawowe, tj. Zapisy nie skġadane w ramach Prawa 
Pierwsześstwa, z tym űe pierwsześstwo w objőciu Certyfikat·w serii D, E, F bődŌ mieli Subskrybenci 
skġadajŌcy Zapisy z Prawa Pierwsześstwa. Prawo Pierwsześstwa przysġuguje Uczestnikom, kt·rzy na 
koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papier·w 
wartoťciowych. Za kaűdy posiadany na koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa Certyfikat poprzednich serii 
Funduszu, Subskrybent ma prawo zġoűył Zapis z Prawa Pierwsześstwa na maksymalnie 2 Certyfikaty 
serii D, oraz 1 Certyfikat serii E, F po cenie emisyjnej, r·wnej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na 
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczőcia 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii.  

Subskrybenci sŌ uprawnieni do zġoűenia dw·ch rodzaj·w Zapis·w na Certyfikaty serii D, E, F: 

a) Zapisu z Prawa Pierwsześstwa w ramach wykonania Prawa Pierwsześstwa, 

b) Zapisu Podstawowego.  

Na podstawie Prawa Pierwsześstwa Subskrybent jest uprawniony do zġoűenia Zapisu z Prawa 
Pierwsześstwa na liczbő Certyfikat·w serii D, E, F nie wiőkszŌ niű wartoťł iloczynu liczby Certyfikat·w, 
zarejestrowanych na jego rachunku papier·w wartoťciowych na koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa i 
liczby 2 w przypadku emisji Certyfikat·w serii D, oraz liczby 1 w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, 
F.  

Dzieś Prawa Pierwsześstwa zostaġ wyznaczony w uchwale nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 
2013 roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego na dzieś: 

a) 6 wrzeťnia 2013 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, 

b) 3 marca 2014 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii E, 

c) 30 maja 2014 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii F. 

Certyfikaty s erii D, E, F bődŌ przedmiotem ubiegania siő o dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie siő o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 
przedmiotowych Certyfikat·w odbywa siő wyġŌcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreťlonymi w 
Prospekcie, kt·ry jest jedynym prawnie wiŌűŌcym dokumentem zawierajŌcym informacje o Ofercie 
oraz dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym. W ofercie publicznej Certyfikat·w serii D, E, F 
objőtych Prospektem moűna uczestniczył wyġŌcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na 
terytorium innych paśstw Prospekt moűe był traktowany jedynie jako materiaġ informacyjny.  
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10.1.2 WielkoŜĺ Oferty 

Na podstawie Prospektu, przedmiotem Zapis·w bődzie: 

a) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 133.620 (sto trzydzieťci trzy tysiŌce szeťłset 
dwadzieťcia) Certyfikat·w serii D; 

b) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 200.430 (dwieťcie tysiőcy czterysta trzydzieťci) 
Certyfikat·w serii E; 

c) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 400.860  (czterysta tysiőcy osiemset 
szeťłdziesiŌt) Certyfikat·w serii F; 

o ġŌcznej wartoťci odpowiadajŌcej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby Certyfikat·w 
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, kt·ra bődzie r·wna Wartoťci 
Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni 
przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii.   

Warunkiem dojťcia do skutku emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, odpowiednio,  serii D, E, F jest 
zebranie naleűycie opġaconych Zapis·w na co najmniej 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii D, 5.000 
(piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E lub 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii F. Emisja dochodzi do 
skutku po dokonaniu Wpġat na Certyfikaty. 

Maksymalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F jest r·wna ð zgodnie z art. 
17c ust. 5, art . 17d ust. 5, art. 17e ust. 5 Statutu ð iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych 
Certyfikat·w w ramach, odpowiednio, serii D, E, F  oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii , 
zať minimalna ġŌczna wartoťł wpġat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F odpowiada ð zgodnie z 
progiem dojťcia emisji do skutku okreťlonym w art. 17c ust. 4 , art. 17d ust. 4, art. 17e ust. 4 Statutu ð 
wartoťci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikat·w w ramach, odpowiednio, serii D, E, F 
bődŌcych przedmiotem Zapis·w, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii . 

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji zostanie 
ustalona przez Emitenta, w konsultacji z OferujŌcym, najp·ůniej przed dniem rozpoczőcia 
przyjmowania  Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Liczba Certyfikat·w danej serii, o kt·rej mowa w 
zdaniu poprzedzajŌcym, zostanie ustalona jako iloczyn liczby Certyfikat·w wszystkich poprzednich serii 
pozostajŌcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przypadku emisji Certyfikat·w serii D i liczby 1 w 
przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. Ostateczna liczba maksymalnej liczby Certyfikat·w danej serii 
nie bődzie wyűsza niű liczba wskazana w rozdz. 10.1.2 Prospektu.  

Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Certyfikat ·w danej serii oferowanych w ramach danej 
emisji zostanie podana do publicznej wiadomoťci wraz z informacjŌ o cenie emisyjnej Certyfikat·w 
danej serii w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej , jednak w kaűdym 
przypadku przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Inwestorom, 
kt·rzy zġoűŌ zapisy na Certyfikaty danej serii oferowane w ramach danej emisji przed przekazaniem do 
publicznej wiadomoťci informacji, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, przysġugiwał bődzie 
uprawnienie do uchylenia siő od skutk·w prawnych zġoűonego zapisu, w terminie dw·ch dni roboczych 
od dnia przekazania do publicznej wiadomoťci takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 
Ustawy o Ofercie Publicznej.  

10.1.3 Terminy Oferty 

Z zastrzeűeniem postanowieś kolejnych akapit·w, Zapisy z Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe 
na Certyfikaty Inwestycyjne : 

a) serii D bődŌ przyjmowane w dniach od 9 wrzeťnia 2013 roku do 25 wrzeťnia 2013 roku wġŌcznie; 

b) serii E bődŌ przyjmowane w dniach od 4 marca 2014 roku do 25 marca 2014 roku wġŌcznie; 

c) serii F bődŌ przyjmowane w dniach od 2 czerwca 2014 roku do 25 czerwca 2014 roku wġŌcznie. 

ZarzŌd Towarzystwa, moűe zmienił termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapis·w na 
Certyfikaty s erii D, E, F oraz dokonywania wpġat nie p·ůniej niű na jeden dzieś przed dniem 
rozpoczőcia subskrypcji i Zapis·w, przy czym Zapisy oraz wpġaty bődŌ dokonywane w tym samym 
terminie. O podjőciu decyzji o zmianie termin·w subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 
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29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie termin·w 
rozpoczőcia oraz przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci, 
w formie komunikatu aktualizujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. Komunikat ten 
zostanie r·wnoczeťnie przekazany do Komisji.  

ZarzŌd Towarzystwa nie p·ůniej niű ostatniego dnia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty odpowiednio 
serii D, E, F moűe postanowił o przedġuűeniu terminu przyjmowania Zapis·w, przy czym termin 
przyjmowania Zapis·w nie moűe był dġuűszy niű dwa miesiŌce od dnia rozpoczőcia przyjmowania 
Zapis·w serii D, E, F. Informacja o przedġuűeniu terminu przyjmowania Zapis·w zostanie podana w 
trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedġuűeniu okresu 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci, w formie 
komunikatu aktualizujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. Komunikat ten zostanie 
r·wnoczeťnie przekazany do Komisji.  W przypadku znacznego przedġuűenia terminu przyjmowania 
Zapis·w na Certyfikaty, kt·re stanowił bődzie znaczŌcy czynnik, mogŌcy wpġynŌł na ocenő 
Certyfikat·w w rozumieniu art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, informacja o zmianie termin·w 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci zgodnie z art. 29 
Statutu oraz w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w 
spos·b w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. 

Zmiana terminu przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii D, E, F oraz 
dokonywania wpġat, a takŨe przedġuűenie terminu przyjmowania Zapis·w wymaga zmiany Uchwağy nr 1 
ZarzŃdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 2013 r. roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, 
E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego w drodze oferty 
publicznej, dematerializacji certyfikat·w inwestycyjnych oraz ubiegania siő o dopuszczenie 
certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym. 

10.1.4 Procedura skğadania Zapis·w 

10.1.4.1 Procedura skğadania Zapis·w Podstawowych  

1. Zapisy na Certyfikaty bődŌ przyjmowane za poťrednictwem Dom·w Maklerskich, bődŌcych 
czġonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moűe zġoűył Zapis na Certyfikaty 
wyġŌcznie za poťrednictwem Domu Maklerskiego, z kt·rym ma zawartŌ umowő o ťwiadczenie usġug 
maklerskich w zakresie wykonywania zleceś  i kt·ry naleűy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy 
Maklerskie, czġonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego mogŌ wsp·ġpracował z Bankami na podstawie 
um·w regulujŌcych udziaġ tych Bank·w w subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie umoűliwiajŌcym 
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zleceś, przy czym Subskrybent moűe zġoűył Zapis na 
Certyfikaty za poťrednictwem Banku, pod warunkiem, űe jest klientem tego Banku.  

Zasady uczestnictwa Banku w procesie subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie przyjmowania i 
przekazywania zleceś sŌ okreťlone w odrőbnych umowach zawartych pomiődzy Bankami a Domami 
Maklerskimi. Czynnoťci podejmowane przez Banki, w ramach przyjmowania i przekazywania zleceś 
przy Ofercie Certyfikat·w, na podstawie postanowieś powyűszych um·w, nie mogŌ był sprzeczne z 
zapisami Statutu i Prospektu. Banki, uczestniczŌce w procesie subskrypcji Certyfikat·w, prowadzŌ 
dziaġalnoťł maklerskŌ, o kt·rej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjő Nadzoru Finansowego lub sŃ 
uprawnione do przyjmowania Zapis·w dziağajŃc w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z 
postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W procesie subskrypcji 
Certyfikat·w, Banki bődŌ wykonywał czynnoťł wskazanŌ w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie 
Instrumentami Finansowymi, polegajŌcŌ na przyjmowaniu i przekazywaniu zleceś nabycia 
instrument·w finansowych, w tym przypadku Certyfikat·w Inwestycyjnych. Banki uczestniczŌce w 
procesie subskrypcji Certyfikat·w sŌ podmiotami regulowanymi, i majŌ obowiŌzek dziaġania z 
profesjonalnŌ starannoťciŌ.  

Na podstawie umowy konsorcjalnej  pomiődzy Domem Maklerskim, Towarzystwem i OferujŌcym, 
Dom Maklerski wsp·ġpracujŌcy z danym Bankiem odpowiada wobec Towarzystwa i OferujŌcego za 
dziaġania i zaniechania Banku, jak za dziaġania i zaniechania wġasne. Dodatkowo Bank ponosi 
odpowiedzialnoťł wobec Subskrybenta bődŌcego klientem Banku na zasadach og·lnych 
wynikajŌcych z obowiŌzujŌcych przepis·w prawa, w tym w szczeg·lnoťci Kodeksu Cywilnego i 
ustawy Prawo Bankowe oraz regulacji umownych pomiődzy Bankiem i Subskrybentem.  

Banki przekazujŌ przyjőte od Subskrybent·w zlecenia nabycia Certyfikat·w do Dom·w Maklerskich, 
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z kt·rymi wsp·ġpracujŌ, w trybie i terminie okreťlonych w umowach, regulujŌcych udziaġ tych 
Bank·w w subskrypcji Certyfikat·w. Przy przekazywaniu przyjőtych zleceś do Dom·w Maklerskich, 
Banki wykorzystujŌ w szczeg·lnoťci systemy informatyczne, podporzŌdkowane wymogom 
wskazanym w RozporzŌdzeniu Ministra Finans·w z dnia 24 wrzeťnia 2012 r. w sprawie okreťlenia 
szczeg·ġowych warunk·w technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bank·w, o 
kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bank·w 
powierniczych oraz warunk·w szacowania przez dom maklerski kapitaġu wewnőtrznego. Systemy 
informatyczne wykorzystywane przez czőťł Dom·w Maklerskich i wsp·ġpracujŌcych z nimi Bank·w, 
umoűliwiajŌ przesyġanie przyjőtych zleceś w czasie rzeczywistym, podczas gdy w niekt·rych 
Bankach moűe był zastosowany model zbiorczego przesyġania przez Bank przyjőtych zleceś, w 
okreťlonych odstőpach czasowych w okresie przyjmowania Zapis·w bŌdů teű zbiorczo na koniec 
okresu przyjmowania Zapis·w. W kaűdym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu 
Maklerskiego prawidġowo zġoűone zlecenia w terminie umoűliwiajŌcym zaksiőgowanie ťrodk·w 
pieniőűnych na wpġatő za Certyfikaty na rachunku pieniőűnym Subskrybenta w Domu Maklerskim 
najp·ůniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapis·w tak, aby dany Zapis m·gġ był uznany za waűny, 
zgodnie z postanowieniami rozdz. 10.1.9 ust. 12 poniűej.  

Zestawienie Punkt·w Obsġugi Klienta, w kt·rych Subskrybenci bődŌ mieli moűliwoťł zġoűenia 
Zapis·w na Certyfikaty, stanowi ZaġŌcznik nr 3 do Prospektu. ZaġŌcznik nr 3 zostanie opublikowany 
w terminie publikacji Prospektu, w spos·b w jaki byġ opublikowany Prospekt. 

Do przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Domy Maklerskie mogŌ wykorzystywał formularze, na 
kt·rych przyjmowane sŌ zlecenia kupna papier·w wartoťciowych, pod warunkiem űe formularz  
bődzie zawieraġ wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowiŌcego ZaġŌcznik nr 4 
do Prospektu.  

Zwraca siő uwagő Subskrybentom, űe Zapis z Prawa Pierwsześstwa oraz Zapis Podstawowy powinny 
był zġoűone odrőbnie. Ten sam wz·r formularza zapisu, stanowiŌcy ZaġŌcznik nr 4 bődzie 
wykorzystywany zar·wno do skġadania Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa na Certyfikaty serii D, E, F 
jak i do  skġadania Zapis·w Podstawowych. Z uwagi na powyűsze, Subskrybent powinien zaznaczył 
na formularzu w przeznaczonym na to miejscu wġaťciwy rodzaj skġadanego Zapisu. 

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie mogŌ takűe przyjmował za poťrednictwem telefonu, faksu 
oraz za pomocŌ elektronicznych noťnik·w informacji, w tym sieci Internet, o ile formő takŌ 
dopuszczajŌ wewnőtrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreťlonych w tych 
regulacjach.  

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moűe był zġoűony takűe przez peġnomocnika. 
Peġnomocnikiem moűe był zar·wno osoba fizyczna jak i prawna. Peġnomocnictwo powinno był 
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaűnoťci. W przypadku, gdy peġnomocnictwo jest 
udzielone lub odwoġane w jőzyku obcym, dokument obejmujŌcy czynnoťł udzielenia lub odwoġania 
peġnomocnictwa wymaga przetġumaczenia na jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego. 
Peġnomocnictwo musi speġniał wymogi okreťlone w regulacjach Domu Maklerskiego, w kt·rym 
skġadany jest Zapis.  

3. SkġadajŌc Zapis na Certyfikaty Subskrybent oťwiadcza, űe:  

1) Zapoznaġ siő z treťciŌ Prospektu Emisyjnego i okreťlonymi w nim warunkami obejmowania i 
przydziaġu Certyfikat·w, ponadto jest mu znana treťł Statutu Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego oraz akceptuje treťł Prospektu i Statutu; 

2) Zostaġ poinformowany oraz zaakceptowaġ fakt, iű Certyfikaty mogŌ został mu nieprzydzielone 
lub przydzielone w mniejszej liczbie, niű objőta Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason 
Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego i zasadami przydziaġu 
Certyfikat·w zawartymi w Prospekcie Emisyjnym oraz ze wzglődu na Prawo Pierwsześstwa 
przysġugujŌce dotychczasowym Uczestnikom, o kt·rym mowa w art. 17f Statutu; 

3) W przypadku Subskrybent·w bődŌcych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do 
wiadomoťci, űe w zakresie dopuszczonym przepisami prawa jego dane osobowe (kt·rych 
administratorem jest Fundusz, w kt·rego imieniu dziaġa Towarzystwo i kt·re moűe powierzył 
do przetwarzania dane osobowe Subskrybent·w wyġŌcznie w zakresie i celu okreťlonym 
Statutem OferujŌcemu oraz upowaűnił go do powierzenia przetwarzania danych osobowych 
Subskrybent·w innym Domom Maklerskim, czġonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) bődŌ 
przetwarzane przez podmioty, kt·rym Towarzystwo w imieniu Funduszu zleciġo czynnoťci w 
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zakresie niezbődnym do prowadzenia rejestru os·b, kt·re zġoűyġy Zapisy i dokonaġy wpġat na 
Certyfikaty, realizacji praw zwiŌzanych z posiadaniem Certyfikat·w oraz wykonywania przez 
Fundusz obowiŌzk·w wynikajŌcych z obowiŌzujŌcych przepis·w prawa i Statutu, a takűe, űe 
podanie tych danych jest obowiŌzkowe na podstawie art. 6 i art. 69 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych i znane mu sŌ prawa wynikajŌce z przepis·w Ustawy o Ochronie Danych 
Osobowych, w tym prawo do wglŌdu i poprawiania jego danych;  

4) Przyjmuje do wiadomoťci i wyraűa zgodő na przekazywanie informacji stanowiŌcych tajemnicő 
zawodowŌ zawartych w treťci Zapisu lub zwiŌzanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski 
przyjmujŌcy Zapis OferujŌcemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, űe upowaűnia Dom Maklerski, 
OferujŌcego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyűej informacji. W przypadku 
skġadania Zapisu w Banku przyjmujŌcym i przekazujŌcym zlecenia, przyjmuje do wiadomoťci i 
wyraűa zgodő na przekazywanie informacji stanowiŌcych tajemnicő zawodowŌ zawartych w 
treťci Zapisu lub zwiŌzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu. 

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwoġalny i bezwarunkowy, jak r·wnieű nie moűe był 
zġoűony z zastrzeűeniem terminu. Subskrybent zapisujŌcy siő na Certyfikaty przestaje był zwiŌzany 
Zapisem w przypadku niedojťcia danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Naleűycie opġaconych Zapis·w na co najmniej 5.000 (piőł 
tysiőcy) Certyfikat·w serii D, 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E lub 5.000 (piőł tysiőcy) 
Certyfikat·w serii F. 

5. W przypadku, o kt·rym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, kt·ry zġoűyġ Zapis 
na Certyfikaty, moűe uchylił siő od skutk·w prawnych zġoűonego Zapisu, w terminie i na warunkach 
okreťlonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.  

6. W dniu Specjalnej Sesji Gieġdowej, o kt·rej mowa w art. 9 ust. 11 Statutu, Domy Maklerskie 
wprowadzajŌ bezpoťrednio do systemu informatycznego GPW maklerskie zlecenia kupna 
sporzŌdzone na podstawie Zapis·w na Certyfikaty. W dniu Specjalnej Sesji Gieġdowej, OferujŌcy  
wprowadza do systemu informatycznego GPW maklerskie zlecenie sprzedaűy, dziaġajŌc na 
podstawie umowy o oferowanie zawartej z Towarzystwem. W ramach Specjalnej  Sesji Gieġdowej 
dokonywane jest por·wnanie liczby Certyfikat·w, na kt·re zġoűono waűne Zapisy, z minimalnŌ i 
maksymalnŌ liczbŌ Certyfikat·w, kt·re mogŌ był przedmiotem Zapis·w. Powyűszy proces 
por·wnawczy zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku 
Specjalnej Sesji Gieġdowej nastőpuje alokacja Certyfikat·w do Subskrybent·w. 

7. Domy Maklerskie ponoszŌ odpowiedzialnoťł za zgodnoťł zleceś kupna wprowadzonych do systemu 
informatycznego GPW z Zapisami przyjőtymi na Certyfikaty od Subskrybent·w.  

8. Podmioty uczestniczŌce w procesie przyjmowania Zapis·w, Specjalnej Sesji Gieġdowej oraz przy 
rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikat·w dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gieġdowej, o 
kt·rym mowa w rozdz. 10.1.9 ust. 14 poniűej, ponoszŌ odpowiedzialnoťł za szkodő wyrzŌdzonŌ 
Subskrybentowi swoim dziaġaniem lub zaniechaniem, niezgodnym z obowiŌzujŌcymi przepisami 
prawa, Regulacjami GPW lub KDPW lub zawartymi umowami chyba, űe szkoda wynikġa z przyczyn, 
za kt·re dany podmiot nie ponosi odpowiedzialnoťci. 

10.1.4.2 Procedura skğadania Zapis·w z Prawa PierwszeŒstwa    

1. Postanowienia rozdz. 10.1.4.1 majŌ zastosowanie odpowiednio do procedury skġadania Zapis·w z 
Prawa Pierwsześstwa w ramach wykonania Prawa Pierwsześstwa, z uwzglődnianiem postanowieś 
niniejszego rozdziaġu.  

2. W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu z Prawa Pierwsześstwa za poťrednictwem: 

a) Domu Maklerskiego, czġonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, innego niű Dom Maklerski 
prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych Subskrybenta, na kt·rym byġy 
zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa, Subskrybent zobowiŌzany 
jest dodatkowo zġoűył w podmiocie przyjmujŌcym Zapis z Prawa Pierwsześstwa, oryginaġ 
zaťwiadczenia depozytowego, stanowiŌcego podstawő do wykonania Prawa Pierwsześstwa. 
Zaťwiadczenie depozytowe zawiera: 

- firmő (nazwő), siedzibő, adres i pieczőł wystawiajŌcego oraz numer zaťwiadczenia, 

- liczbő Certyfikat·w, jaka byġa zarejestrowana na rachunku papier·w wartoťciowych 
Subskrybenta na koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa, 
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- kod ISIN Certyfikat·w,  

- nazwő, siedzibő i adres emitenta Certyfikat·w, tj. Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty,  

- wartoťł Certyfikat·w, 

- imiő i nazwisko albo firmő (nazwő) uprawnionego z Certyfikat·w, 

- siedzibő (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z Certyfikat·w, 

- cel wystawienia zaťwiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwsześstwa w ofercie 
publicznej Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F,   

- datő i miejsce wystawienia zaťwiadczenia, 

- podpis osoby upowaűnionej do wystawienia zaťwiadczenia oraz pieczőł 
wystawiajŌcego. 

b) Domu Maklerskiego, czġonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, prowadzŌcego rachunek papier·w 
wartoťciowych Subskrybenta, na kt·rym byġy zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia 
Prawa Pierwsześstwa, za weryfikacjő Prawa Pierwsześstwa danego Subskrybenta do objőcia 
okreťlonej liczby Certyfikat·w nowej emisji, nie wiőkszej niű wartoťł iloczynu liczby 
Certyfikat·w, zarejestrowanych na rachunku papier·w wartoťciowych tego Subskrybenta na 
koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa i liczby 2, w przypadku emisji Certyfikat·w serii D, oraz 
liczby 1 w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F odpowiedzialnoťł ponosi Dom Maklerski 
przyjmujŌcy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwsześstwa, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim 
jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami o bowiŌzujŌcymi w danym Domu Maklerskim 
przyjmujŌcym Zapis z Prawa Pierwsześstwa, w tym w szczeg·lnoťci na podstawie historii 
rachunku Subskrybenta.  

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnoťł za weryfikacjő poprawnoťci Zapisu z Prawa Pierwsześstwa 
skġadanego za jego poťrednictwem, w oparciu o dokumentacjő, o kt·rej mowa w pkt a) lub b) 
powyűej, potwierdzajŌcŌ uprawnienia danego Subskrybenta do objőcia okreťlonej liczby 
Certyfikat·w serii D, E, F w ramach wykonania Prawa Pierwsześstwa, w tym za weryfikacjő 
kolejnych Zapis·w skġadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w rozdz. 10.2.3.8 
poniűej.   

  

10.1.5 Wycofanie lub zawieszenie Oferty 

Do dnia rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji 
rynkowej, Fundusz moűe podjŌł decyzjő o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o wycofaniu 
lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie 
Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej  
wiadomoťci, w formie komunikatu aktualizujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. 
Komunikat ten zostanie r·wnoczeťnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia Oferty fakt podjőcia 
przez Fundusz decyzji o jej p·ůniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany do publicznej 
wiadomoťci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o 
p·ůniejszym wznowieniu lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomoťci, w formie 
komunikatu aktualizujŌcego, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. Komunikat ten zostanie 
r·wnoczeťnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjőcia przez Fundusz decyzji o wznowieniu 
Oferty informacja ta zawierał bődzie r·wnieű przewidzianŌ datő wznowienia Oferty.  

Funduszowi nie przysġuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczőcia 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty. 

 

10.1.6 Redukcja Zapis·w i zwrot nadpğaconych kwot 

1. Z zastrzeűeniem postanowieś ust. 4 ð 9 poniűej, przydziaġ Certyfikat·w nastŌpi w oparciu o Zapisy z 
Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe zġoűone i opġacone zgodnie z zasadami zawartymi w 
rozdz. 10.1.9 ust. 17 poniűej. Przydziaġ Certyfikat·w nastőpuje w dniu dokonania Wpġaty na 
Certyfikaty, po uprzednim dokonaniu ww. Wpġaty na Certyfikaty. Przydziaġ Certyfikat·w zostanie 
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przeprowadzony r·wnoczeťnie w stosunku do wszystkich alokowanych Certyfikat·w, z 
zastrzeűeniem postanowieś ust. 4 ð 9 poniűej. Przydziaġ Certyfikat·w nie jest uzaleűniony od tego, 
za poťrednictwem jakiego podmiotu skġadany jest Zapis na Certyfikaty.  

2. Subskrybentom, kt·rzy zġoűyli Zapisy z Prawa Pierwsześstwa na Certyfikaty w liczbie nie wiőkszej 
niű liczba przysġugujŌca im na podstawie Prawa Pierwsześstwa, obliczona zgodnie z zasadami 
opisanymi w rozdz. 10.1.1 powyűej, Certyfikaty serii D, E, F zostanŌ przydzielone w liczbie 
wynikajŌcej ze zġoűonego Zapisu. W ramach Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa, nie bődzie 
przeprowadzana redukcja.  

3. Certyfikaty nieobjőte w wykonaniu Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa zostanŌ przeznaczone na 
realizacj ő Zapis·w Podstawowych.  

4. W przypadku wystŌpienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostanŌ zredukowane przy 
zastosowaniu ťredniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu 
Specjalnej Sesji Gieġdowej. Ťrednia stopa redukcji wyznaczana jest wg nastőpujŌcego algorytmu: [1 
ð liczba Certyfikat·w przeznaczonych na realizacjő Zapis·w Podstawowych zgodnie z ust. 3 
powyűej/ liczba Certyfikat·w objőtych Zapisami Podstawowymi]. W przypadku, gdy po 
zastosowaniu ťredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikat·w przekracza ġŌcznŌ liczbő 
Certyfikat·w podlegajŌcŌ podziaġowi, Zapisy Podstawowe tych podmiot·w, kt·re zġoűyġy Zapis na 
najwiőkszŌ liczbő Certyfikat·w, zostanŌ pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat. W przypadku, 
gdy po zastosowaniu ťredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikat·w jest niűsza niű ġŌczna 
liczba Certyfikat·w podlegajŌcych podziaġowi, Zapisy Podstawowe tych podmiot·w, kt·re zġoűyġy 
Zapis na najmniejszŌ liczbő Certyfikat·w, zostanŌ powiőkszone kolejno o jeden Certyfikat. W 
űadnym przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji  űadnemu Subskrybentowi, kt·ry zġoűyġ 
Zapis nie zostanie alokowanych wiőcej Certyfikat·w, niű liczba Certyfikat·w, na jakŌ ten Zapis 
zostaġ zġoűony. ĠŌczna liczba Certyfikat·w alokowanych na podstawie Zapis·w z Prawa 
Pierwsześstwa oraz w nastőpstwie proporcjonalnej redukcji Zapis·w Podstawowych 
przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdaś poprzedzajŌcych nie moűe przekroczył ġŌcznej 
liczby oferowanych Certyfikat·w  odpowiednio serii D, E, F.  

5. Nieprzydzielenie Certyfikat·w moűe był spowodowane:  

a) niewaűnoťciŌ Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 11 
pkt 2 poniűej;  

b) redukcjŌ Zapis·w na Certyfikaty, dokonanŌ zgodnie z ust. 4 powyűej;  

c) niedojťciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapis·w na 
Certyfikaty Naleűycie opġaconych Zapis·w na co najmniej 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w 
serii D, 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E lub 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii F. 

6. W przypadku wystŌpienia zdarzenia, o kt·rym mowa w ust. 5 pkt b) powyűej, ťrodki pieniőűne 
zablokowane na rachunku pieniőűnym przypisanym do rachunku papier·w wartoťciowych podmiotu, 
kt·ry zġoűyġ Zapis Podstawowy na Certyfikaty, w czőťci w jakiej Zapis Podstawowy na Certyfikaty 
zostaġ zredukowany, zostanŌ odblokowane w dniu, w kt·rym bődzie miaġa miejsce Specjalna Sesja 
Gieġdowa.  

7. W przypadku wystŌpienia zdarzenia, o kt·rym mowa w ust. 5 pkt c) powyűej, ťrodki pieniőűne 
zablokowane na rachunkach pieniőűnych przypisanych do rachunk·w papier·w wartoťciowych 
podmiot·w, kt·re zġoűyġy Zapisy z Prawa Pierwsześstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfikaty, 
zostanŌ odblokowane w dniu, w kt·rym bődzie miaġa miejsce Specjalna Sesja Gieġdowa. 

8. Zwrot ťrodk·w pieniőűnych nastŌpi na rachunek pieniőűny przypisany do rachunku papier·w 
wartoťciowych Subskrybenta, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 9 Prospektu.  

9. Za dzieś zwrotu ťrodk·w pieniőűnych uznaje siő dzieś odblokowania ťrodk·w w dniu, w kt·rym 
bődzie miaġa miejsce Specjalna Sesja Gieġdowa, zgodnie z ust. 6 lub 7 powyűej.  

10.1.7 Minimalna i maksymalna wielkoŜĺ Zapisu 

1. Certyfikaty s erii D, E, F - gdzie przedmiotem Zapis·w bődzie: 

a) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 133.620 (sto trzydzieťci trzy tysiŌce szeťłset 
dwadzieťcia) Certyfikat·w serii D; 
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b) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 200.430 (dwieťcie tysiőcy czterysta trzydzieťci) 
Certyfikat·w serii E; 

c) nie mniej niű 5.000 (piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 400.860  (czterysta tysiőcy osiemset 
szeťłdziesiŌt) Certyfikat·w serii F;  

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach danej emisji 
zostanie ustalona przez Emitenta, w konsultacji z OferujŌcym, najp·ůniej przed dniem 
rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. Liczba Certyfikat·w danej serii, o 
kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, zostanie ustalona jako iloczyn liczby Certyfikat·w 
wszystkich poprzednich serii pozostajŌcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przypadku emisji 
Certyfikat·w serii D i liczby 1 w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. Ostateczna liczba 
maksymalnej liczby Certyfikat·w danej serii nie bődzie wyűsza niű liczba wskazana w rozdz. 
10.1.2 Prospektu.  

Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Certyfikat·w danej serii oferowanych w ramach 
danej emisji  zostanie podana do publicznej wiadomoťci wraz z informacjŌ o cenie emisyjnej 
Certyfikat·w danej serii w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, 
jednak w kaűdym przypadku przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty 
danej serii. Inwestorom, kt·rzy zġoűŌ zapisy na Certyfikaty danej serii oferowane w ramach danej 
emisji przed przekazaniem do publicznej wiadomoťci informacji, o kt·rej mowa w zdaniu 
poprzedzajŌcym, przysġugiwał bődzie uprawnienie do uchylenia siő od skutk·w prawnych 
zġoűonego zapisu, w terminie dw·ch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomoťci 
takiej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.  

2. Zapis Podstawowy na Certyfikaty moűe obejmował minimalnie 10 (dziesiőł) Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F, a w przypadku Zapisu Podstawowego zġoűonego przez Pracownika ð 
minimalnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa Pierwsześstwa moűe obejmował minimalnie 1 
(jeden) Certyfikat.  

3. Na podstawie Prawa Pierwsześstwa Subskrybent jest uprawniony do zġoűenia Zapisu z Prawa 
Pierwsześstwa na liczbő Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F, nie wiőkszŌ niű wartoťł iloczynu 
liczby Certyfikat·w, zarejestrowanych na rachunku papier·w wartoťciowych tego Subskrybenta na 
koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa i liczby 2, w przypadku emisji Certyfikat·w serii D, oraz liczby 1 
w przypadku emisji Certyfikat·w serii E, F. W przypadku zġoűenia Zapisu z Prawa Pierwsześstwa na 
wiőkszŌ liczbő Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F niű liczba Certyfikat·w, na kt·rŌ Subskrybent 
ma prawo zġoűył Zapis z Prawa Pierwsześstwa, Zapis taki bődzie traktowany jak Zapis na 
maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w, do kt·rej objőcia Subskrybent jest uprawniony na podstawie 
Prawa Pierwsześstwa. Minimalna liczba Certyfikat·w, na jakŌ moűna zġoűył Zapis z Prawa 
Pierwsześstwa, zostaġa okreťlona w ust. 2 powyűej.  

4. W przypadku Zapis·w Podstawowych minimalna liczba subskrybowanych Certyfikat·w zostaġa 
okreťlona w ust. 2 powyűej, a liczbő maksymalnŌ stanowi maksymalna wielkoťł emisji Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F. W przypadku dokonania Zapisu Podstawowego na wiőkszŌ niű 
maksymalna liczba Certyfikat·w emitowanych w  serii D, E, F, Zapis taki traktowany jest jak Zapis 
zġoűony na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w serii D, E, F. 

10.1.8 Termin zwiŃzania zapisem 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest nieodwoġalny i 
bezwarunkowy, jak r·wnieű nie moűe był zġoűony z zastrzeűeniem terminu. 

Jednakűe podmiot, kt·ry zġoűyġ Zapis, w przypadku, o kt·rym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie 
Publicznej, moűe uchylił siő od skutk·w prawnych zġoűonego Zapisu w terminie i na warunkach 
okreťlonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. 

10.1.9 Spos·b i terminy wnoszenia wpğat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikat·w 

1. Wpġaty do Funduszu zbierane sŌ w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikat·w 
Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych oraz Prospektu.  

2. Wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny był dokonywane w zġotych polskich. 
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3. Wartoťł dokonanej wpġaty na Certyfikaty powinna był r·wna wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w 
objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wpġatŌ na Certyfikaty Subskrybent 
zobowiŌzany jest do wpġaty opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w pobieranej przez 
Towarzystwo, o kt·rej mowa w ust. 5 ð 8 poniűej. 

4. Cena emisyjna nie obejmuje opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w pobieranej przez 
Towarzystwo, o kt·rej mowa w ust. 5 ð 8 poniűej. 

5. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent·w opġata manipulacyjna za wydanie 
Certyfikat·w. Opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez Towarzystwo jest 
przychodem Towarzystwa. Szczeg·ġowe warunki dotyczŌce wysokoťci opġaty manipulacyjnej okreťla 
rozdziaġ 10.5.2 Prospektu, przy czym wysokoťł pobranej opġaty manipulacyjnej nie moűe był 
wyűsza niű 2,5% (dwa i p·ġ procent) wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w przydzielonych 
Subskrybentom skġadajŌcym Zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.  

6. Subskrybent zobowiŌzany jest do wniesienia opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w wraz z 
wpġatŌ na Certyfikaty, w wysokoťci nie wyűszej niű 2,5% (dwa i p·ġ procent) wartoťci iloczynu 
liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Opġata manipulacyjna za 
wydanie Certyfikat·w nie jest uwzglődniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadpġaty z 
tytuġu opġaty manipulacyjnej wynikajŌce ze zdarześ opisanych w rozdziale 10.1.6 ust. 5 pkt b) i pkt 
c) Prospektu zostanŌ zwr·cone Subskrybentom wraz z wpġatami za nieprzydzielone Certyfikaty, 
zgodnie z rozdziaġem 10.1.6 ust. 6 i ust. 7 Prospektu.  

7. Opġata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym 
rachunku bankowym Funduszu, o kt·rym mowa w ust. 14 poniűej, do momentu otrzymania przez 
Fundusz informacji o dojťciu emisji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F do skutku, czyli po 
dokonaniu Wpġaty na Certyfikaty o wartoťci r·wnej co najmniej iloczynowi oferowanej w ramach 
danej emisji liczby Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, 
F. Po otrzymaniu powyűszej informacji Fundusz przekaűe przysġugujŌcŌ Towarzystwu opġatő 
manipulacyjnŌ na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.  

8. Fundusz dokona rozr·űnienia kwot z tytuġu wpġat na Certyfikaty, o kt·rych mowa w ust. 3 powyűej 
oraz odrőbnie z tytuġu opġaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kaűdego z 
Subskrybent·w, na podstawie raport·w przekazanych przez poszczeg·lne Domy Maklerskie do 
Funduszu, zawierajŌcych listő Subskrybent·w, kt·rym zostaġy przydzielone Certyfikaty, wartoťł 
opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w pobranej od kaűdego Subskrybenta, liczbő oraz 
wartoťł przydzielonych Certyfikat·w. 

9. W chwili zġoűenia Zapisu na Certyfikaty, ťrodki na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, w wysokoťci, o 
kt·rej mowa w ust. 3 powyűej oraz opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez 
Towarzystwo, o kt·rej mowa w ust. 5 ð 8 powyűej, sŌ blokowane na rachunku pieniőűnym 
przypisanym do rachunku papier·w wartoťciowych naleűŌcego do Subskrybenta, prowadzonym dla 
Subskrybenta przez Dom Maklerski, kt·ry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papier·w 
wartoťciowych, i za poťrednictwem kt·rego skġadany jest Zapis, zgodnie z rozdziaġem 10.1.4.1 ust. 
1 Prospektu. Dom Maklerski przyjmujŌcy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za 
zablokowanie ťrodk·w pieniőűnych na dokonanie wpġaty na Certyfikaty na rachunku pieniőűnym 
Subskrybenta, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim.  

10. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wsp·ġpracujŌcego z Domem Maklerskim w 
ramach um·w regulujŌcych udziaġ Banku w subskrypcji Certyfikat·w, w zakresie umoűliwiajŌcym 
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zleceś, Bank gwarantuje dostőpnoťł ťrodk·w na dokonanie 
wpġaty na Certyfikaty poprzez nastőpujŌce dziaġania: 

a) ťrodki na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, w wysokoťci o kt·rej mowa w ust. 3 powyűej oraz 
opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez Towarzystwo, o kt·rej mowa w 
ust. 5 ð 8 powyűej, sŌ blokowane na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez 
Bank przyjmujŌcy i przekazujŌcy zlecenia. Bank przyjmujŌcy i przekazujŌcy zlecenia dokonuje 
nastőpnie przelewu ťrodk·w na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, na rachunek pieniőűny 
przypisany do rachunku papier·w wartoťciowych naleűŌcego do Subskrybenta, o kt·rym mowa 
w ust. 9 powyűej, na podstawie nieodwoġalnej dyspozycji Subskrybenta zġoűonej w Banku 
przyjmujŌcym i przekazujŌcym zlecenia. Ťrodki na dokonanie wpġaty na Certyfikaty sŌ 
blokowane na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, z 
chwilŌ ich zaksiőgowania na tym rachunku. Bank przyjmujŌcy i przekazujŌcy zlecenia, 
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przyjmujŌcy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie ťrodk·w pieniőűnych 
na dokonanie wpġaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta, o kt·rym mowa w 
zdaniu pierwszym ust. 10 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych ťrodk·w na rachunek 
pieniőűny przypisany do rachunku papier·w wartoťciowych naleűŌcego do Subskrybenta, o 
kt·rym mowa w ust. 9 powyűej; lub 

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady ťrodk·w pieniőűnych na dokonanie wpġaty na 
Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym 
w pkt a) powyűej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym 
mowa w ust. 9 powyűej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z kt·rym dany Bank wsp·ġpracuje, 
znajdujŌ siő ťrodki na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, w wysokoťci o kt·rej mowa w ust. 3 
powyűej oraz opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez Towarzystwo, o 
kt·rej mowa w ust. 5-8 powyűej oraz zapewni, űe ťrodki zostanŌ zablokowane w spos·b 
wskazany w ust. 9 powyűej. Przy dokonywaniu czynnoťci, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, 
Banki wykorzystujŌ w szczeg·lnoťci systemy informatyczne, podporzŌdkowane wymogom 
wskazanym w RozporzŌdzeniu Ministra Finans·w z dnia 24 wrzeťnia 2012 r. w sprawie 
okreťlenia szczeg·ġowych warunk·w technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, 
bank·w, o kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i 
bank·w powierniczych oraz warunk·w szacowania przez dom maklerski kapitaġu wewnőtrznego. 

Bank dokonujŌc weryfikacji, o kt·rej mowa w niniejszym ust. 10 pkt b) bődzie dziaġaġ w oparciu 

o: 

- umowő o wsp·ġpracy z Domem Maklerskim, 

- regulamin Banku, regulujŌcy czynnoťci wykonywane przez Bank w ramach prowadzenia 
dziaġalnoťci maklerskiej (w tym w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceś) lub w 
ramach prowadzenia dziaġalnoťci w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, 

- umowő o ťwiadczenie usġug bankowych lub maklerskich zawartŌ pomiődzy 
Subskrybentem a Bankiem, 

- obowiŌzujŌce przepisy prawa, z kt·rych najwaűniejsze zostaġy wskazane w rozdz. 2.3.9 
Prospektu.  

Bank ponosi odpowiedzialnoťł z tytuġu czynnoťci wskazanych w niniejszym ust. 10, w odniesieniu 

do Zapis·w skġadanych za poťrednictwem tego Banku, wobec Subskrybenta oraz wobec Domu 

Maklerskiego, z kt·rym dany Bank wsp·ġpracuje.  

11. W chwili zġoűenia Zapisu na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 powyűej 
powinny znajdował siő ťrodki pieniőűne zapewniajŌce w caġoťci pokrycie zġoűonego Zapisu. W 
przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10 pkt a) powyűej, gdy Subskrybent jest klientem Banku 
przyjmujŌcego i przekazujŌcego zlecenia, w chwili zġoűenia Zapisu na rachunku bankowym 
Subskrybenta, powinny znajdował siő ťrodki pieniőűne zapewniajŌce w caġoťci pokrycie zġoűonego 
Zapisu. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10 pkt a) powyűej, Bank przyjmujŌcy i przekazujŌcy 
zlecenia dokonuje nastőpnie przelewu ťrodk·w na dokonanie wpġaty na Certyfikaty, na rachunek 
pieniőűny przypisany do rachunku papier·w wartoťciowych naleűŌcego do Subskrybenta, o kt·rym 
mowa w ust. 9 powyűej, w terminie zapewniajŌcym, űe Zapis bődzie uznany za waűny. Aby Zapis 
m·gġ był uznany za waűny, ťrodki na dokonanie wpġaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank 
przyjmujŌcy i przekazujŌcy zlecenia, muszŌ był zaksiőgowane na rachunku pieniőűnym 
Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 powyűej, najp·ůniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapis·w. 
W przypadku, o kt·rym mowa ust. 10 pkt b) powyűej, gdy Subskrybent jest klientem Banku 
przyjmujŌcego i przekazujŌcego zlecenia, w chwili zġoűenia Zapisu na rachunku pieniőűnym 
Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 powyűej powinny znajdował siő ťrodki pieniőűne 
zapewniajŌce w caġoťci pokrycie zġoűonego Zapisu. Subskrybenci mogŌ skġadał Zapisy za 
poťrednictwem Banku najp·ůniej na 2 Dni Robocze przed koścem okresu przyjmowania Zapis·w. 
Subskrybent moűe zġoűył Zapis po tym terminie, do kośca okresu przyjmowania Zapis·w, pod 
warunkiem uzyskania od Banku potwierdzenia, űe Zapis moűe był po tym terminie zġoűony, tak aby 
m·gġ był uznany za waűny zgodnie z postanowieniami ust. 12 poniűej. Z zastrzeűeniem zdania 
kolejnego,  Zapis jest waűny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych, 
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co do kt·rej ð w chwili zġoűenia Zapisu ð na rachunku pieniőűnym Subskrybenta znajdujŌ siő ťrodki 
zapewniajŌce jego pokrycie. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujŌcego i 
przekazujŌcego zlecenia, Zapis jest waűny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikat·w 
Inwestycyjnych, co do kt·rej - w chwili zaksiőgowania ťrodk·w na zapġatő za Certyfikaty na 
rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 powyűej - na rachunku pieniőűnym 
Subskrybenta znajdujŌ siő ťrodki zapewniajŌce jego pokrycie. W obu przypadkach ð gdy 
Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujŌcego i 
przekazujŌcego zlecenia - za moment Naleűytego opġacenia Zapisu uznaje siő moment blokady 
ťrodk·w na zapġatő za Certyfikaty na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 
powyűej. W przypadku, gdy w momencie Naleűytego opġacenia Zapisu, o kt·rym mowa w zdaniu 
poprzednim,  na rachunku pieniőűnym Subskrybenta, o kt·rym mowa w ust. 9 powyűej:  

1) brak jest peġnego pokrycia na opġacenie zġoűonego Zapisu na Certyfikaty wraz z opġatŌ 
manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w pobieranŌ przez Towarzystwo, o kt·rej mowa w ust. 5 
ð 8 powyűej ð zġoűony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za Zapis na najwiőkszŌ caġkowitŌ 
liczbő Certyfikat·w, na jakŌ jest pokrycie;  

2) brak jest pokrycia na opġacenie Zapisu na przynajmniej: 

(i)  1 (jeden) Certyfikat w ramach Zapisu z Prawa Pierwsześstwa lub; 

(ii)  10 Certyfikat·w w ramach Zapisu Podstawowego lub; 

(iii)  1 Certyfikat w ramach Zapisu Podstawowego w przypadku Zapisu zġoűonego przez 
Pracownika 

oraz brak jest pokrycia na opġacenie opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w pobieranej 

przez Towarzystwo, o kt·rej mowa w ust. 5 ð 8 powyűej ð zġoűony Zapis na Certyfikaty zostanie 

uznany za Zapis niewaűny. 

 W razie redukcji liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 

 powyűej, p·ůniejsze uzupeġnienie pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do uznania 

 wczeťniej zġoűonego Zapisu za skuteczny. Subskrybent moűe zġoűył nowy Zapis, z 

zastrzeűeniem  rozdziaġu 10.1.7 Prospektu, w terminie przyjmowania Zapis·w. 

12. W obu przypadkach ð gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku 

przyjmujŌcego i przekazujŌcego zlecenia ð za moment zġoűenia waűnego Zapisu uznaje siő moment 

Naleűytego opġacenia Zapisu, najp·ůniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapis·w, pod warunkiem 

zġoűenia przez Subskrybenta skutecznego oťwiadczenia woli o treťci i w formie okreťlonych w 

Prospekcie i Statucie.    

13. Na űŌdanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych wydaje 
pisemne potwierdzenie dokonania wpġaty i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreťlonych 
w regulaminie ťwiadczenia usġug maklerskich obowiŌzujŌcym w danym Domu Maklerskim oraz w 
umowie ġŌczŌcej dany Dom Maklerski i Subskrybenta. Kaűdy Subskrybent powinien samodzielnie 
zapoznał siő z regulaminem ťwiadczenia usġug maklerskich Domu Maklerskiego, za poťrednictwem 
kt·rego skġadany jest Zapis na Certyfikaty, zgodnie z rozdziaġem 10.1.4.1 ust. 1 Prospektu.  

14. Ťrodki pieniőűne pochodzŌce z Naleűytego opġacenia Zapis·w na Certyfikaty, kt·re zostaġy 
alokowane Subskrybentowi, wraz z opġatŌ manipulacyjnŌ pobieranŌ przez Towarzystwo, zostanŌ 
przekazane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, 
niezwġocznie po Specjalnej Sesji Gieġdowej, jednakűe nie p·ůniej niű w trzecim Dniu Roboczym po 
Specjalnej Sesji Gieġdowej.  

15. Specjalna Sesja Gieġdowa odbődzie siő w trzecim Dniu Roboczym nastőpujŌcym po ostatnim dniu 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty. 

16. Przed dokonaniem przydziaġu Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F o kt·rym mowa w ust. 17 
poniűej, Towarzystwo nie moűe rozporzŌdzał wpġatami na Certyfikaty, pobranymi opġatami 
manipulacyjnymi ani kwotami z tytuġu oprocentowania tych wpġat lub poűytkami, jakie te wpġaty 
przynoszŌ. 
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17. Za dzieś dokonania Wpġaty na Certyfikaty uznaje siő dzieś zaksiőgowania ťrodk·w pieniőűnych za 
Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybent·w w wyniku Specjalnej Sesji Gieġdowej, na wydzielonym 
rachunku bankowym Funduszu, o kt·rym mowa w ust. 14 powyűej. Przydziaġ Certyfikat·w 
nastőpuje w dniu dokonania Wpġaty na Certyfikaty, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, po 
uprzednim dokonaniu ww. Wpġaty na Certyfikaty. Przydziaġ Certyfikat·w jest moűliwy, jeťli w 
terminie przyjmowania Zapis·w zostanŌ Naleűycie opġacone Zapisy na co najmniej 5.000 (piőł 
tysiőcy) Certyfikat·w serii D, 5.000 (piőł tysiőcy) Certyfikat·w serii E lub 5.000 (piőł tysiőcy) 
Certyfikat·w serii F.  

18. Wydanie Certyfikat·w jest moűliwe po dokonaniu przydziaġu Certyfikat·w. Wydanie Certyfikatu 
nastŌpi z chwilŌ zapisania Certyfikatu na rachunku papier·w wartoťciowych, z kt·rych Subskrybent 
zġoűyġ Zapis na Certyfikaty odpowiednio serii D, E, F. 

19. Na podstawie postanowieś Prospektu i Statutu, sekwencja zdarześ w odniesieniu do przydziaġu 
Certyfikat·w jest nastőpujŌca: 

1) Przyjőcie Zapisu od Subskrybenta przez Dom Maklerski lub Bank. 

2) Naleűyte opġacenie Zapisu ð tj. dzieś dokonania blokady ťrodk·w pieniőűnych na zapġatő za 
Certyfikaty na rachunku pieniőűnym Subskrybenta w Domu Maklerskim. 

3) Koniec okresu przyjmowania Zapis·w.  

4) Specjalna Sesja Gieġdowa ð alokacja Certyfikat·w Subskrybentom. Specjalna Sesja Gieġdowa 
odbődzie siő w trzecim Dniu Roboczym nastőpujŌcym po ostatnim dniu przyjmowania Zapis·w 
na Certyfikaty, zgodnie z postanowieniami ar t. 9 ust. 11 Statutu i ust. 15 powyűej.  

5) Przekazanie przez Domy Maklerskie za poťrednictwem KDPW ťrodk·w pieniőűnych od 
Subskrybent·w za alokowane Certyfikaty na wydzielony rachunek OferujŌcego oraz w tym 
samym dniu przekazanie przez OferujŌcego ww. ťrodk·w pieniőűnych na wydzielony 
rachunek bankowy Funduszu.  Zgodnie z art. 17 ust. 4 Statutu oraz ust. 14 powyűej, ww. 
ťrodki pieniőűne pochodzŌce z Naleűytego opġacenia Zapis·w na Certyfikaty, zostanŌ 
przekazane na wydzielony rachunek OferujŌcego oraz w tym samym dniu na wydzielony 
rachunek bankowy Funduszu niezwġocznie po Specjalnej Sesji Gieġdowej, jednakűe nie p·ůniej 
niű w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gieġdowej. Ťrodki pieniőűne sŌ przekazywane 
na wydzielony rachunek OferujŌcego za poťrednictwem KDPW w ramach rozliczenia Specjalnej 
Sesji Gieġdowej.  

6) Wpġata na Certyfikaty - zaksiőgowanie ťrodk·w pieniőűnych od Subskrybent·w na dokonanie 
zapġaty za Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gieġdowej, 
na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji 
Certyfikat·w serii D, E, F.  

7) Przydziaġ Certyfikat·w ð nastőpuje w dniu dokonania Wpġaty na Certyfikaty, jednak dopiero po 
dokonaniu ww. Wpġaty, tj. po zaksiőgowaniu ťrodk·w pieniőűnych na wydzielonym rachunku 
bankowym Funduszu (dla emisji Certyfikat·w serii D, E, F).  

10.1.10 Podanie wynik·w Oferty do publicznej wiadomoŜci 

W przypadku dojťcia lub niedojťcia emisji do skutku, w terminie do 14 dni od dnia zakośczenia 
subskrypcji Fundusz przekaűe informacjő o tym zdarzeniu do publicznej wiadomoťci w trybie art. 56 ust. 
1 Ustawy o Ofercie Publicznej.   

10.1.11 Procedury zwiŃzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnoŜĺ praw do subskrypcji 
Certyfikat·w oraz spos·b postňpowania z prawami do subskrypcji Certyfikat·w, kt·re nie 
zostağy wykonane 

Uczestnikom Funduszu posiadajŌcym Certyfikaty poprzednich serii przysġuguje Prawo Pierwsześstwa do 
objőcia Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F. Uczestnik Funduszu za kaűdy posiadany na koniec dnia 
Prawa Pierwsześstwa Certyfikat poprzednich serii ma prawo zġoűył Zapis z Prawa Pierwsześstwa na 
maksymalnie 2 (dwa) Certyfikaty s erii D, oraz na maksymalnie 1 (jeden) Certyfikat odpowiednio serii E, 
F. Dzieś Prawa Pierwsześstwa zostaġ wyznaczony w uchwale nr 1 ZarzŌdu Towarzystwa z dnia 31 lipca 
2013 roku w sprawie emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego na dzieś: 
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a) 6 wrzeťnia 2013 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii D, 

b) 3 marca 2014 r. dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii E, 

c) 30 maja 2014 r.  dla emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii F. 

 

Procedury zwiŌzane z wykonaniem Prawa Pierwsześstwa przy obejmowaniu Certyfikat·w serii D, E, F w 
drodze Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa, zostaġy opisane w rozdziale 10.1.4.2 Prospektu.  

Prawo Pierwsześstwa przysġuguje Uczestnikom, kt·rzy na koniec Dnia Prawa Pierwsześstwa posiadali 
Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papier·w wartoťciowych. Nie bődzie prowadzony 
obr·t Prawami Pierwsześstwa na rynku regulowanym. Nie jest dopuszczalny obr·t Prawami 
Pierwsześstwa w drodze um·w cywilnoprawnych.  

Niewykonanie Prawa Pierwsześstwa w terminie jego wykonania, tj. niezġoűenie skutecznie Zapisu z 
Prawa Pierwsześstwa w terminie przyjmowania Zapis·w, wraz z dokonaniem wpġaty na Certyfikaty, na 
warunkach opisanych w rozdziale 10.1.9 Prospektu skutkuje wygaťniőciem Prawa Pierwsześstwa przy 
obejmowaniu Certyfikat·w serii D, E, F. 

 

10.2 Zasady dystrybucji i przydziağu Certyfikat·w 

10.2.1 Rodzaje inwestor·w, kt·rym oferowane sŃ papiery wartoŜciowe 

1) Uprawnionymi do zġoűenia Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa na Certyfikaty sŌ: osoby fizyczne, osoby 
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajŌce osobowoťci prawnej, zar·wno rezydenci jak i 
nierezydenci, posiadajŌcy rachunek papier·w wartoťciowych z wyġŌczeniem rachunku okreťlonego 
w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, kt·rym przysġuguje Prawo 
Pierwsześstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.1 Prospektu.  

2) Uprawnionymi do zġoűenia Zapis·w Podstawowych na Certyfikaty sŌ: osoby fizyczne, osoby prawne 
lub jednostki organizacyjne nieposiadajŌce osobowoťci prawnej, zar·wno rezydenci jak i 
nierezydenci, posiadajŌcy rachunek papier·w wartoťciowych z wyġŌczeniem rachunku okreťlonego 
w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obroci e Instrumentami Finansowymi, kt·rym: 

- nie przysġuguje Prawo Pierwsześstwa przy obejmowaniu Certyfikat·w serii D, E, F,  

- przysġuguje Prawo Pierwsześstwa przy obejmowaniu Certyfikat·w serii D, E, F ale chcŌ 
zġoűył Zapis na wiőkszŌ liczbő Certyfikat·w niű liczba Certyfikat·w, na kt·rŌ majŌ prawo 
zġoűył Zapis z Prawa Pierwsześstwa i na jakŌ zġoűyli Zapis z Prawa Pierwsześstwa, 

- przysġuguje Prawo Pierwsześstwa przy obejmowaniu Certyfikat·w serii D, E, F ale chcŌ 
zġoűył Zapis na Certyfikaty nie korzystajŌc z Prawa Pierwsześstwa.  

10.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub czğonkowie organ·w zarzŃdzajŃcych, nadzorczych lub 
administracyjnych Towarzystwa zamierzajŃcy uczestniczyĺ w Ofercie 

Wedġug wiedzy Towarzystwa na dzieś sporzŌdzenia Prospektu czġonkowie ZarzŌdu Towarzystwa nie 
planujŌ skġadania Zapis·w na Certyfikaty. W pozostaġym zakresie Towarzystwo nie posiada wiedzy na 
temat zamiar·w Uczestnik·w Funduszu, akcjonariuszy, czġonk·w organ·w nadzorczych lub 
administracyjnych Towarzystwa w zakresie zġoűenia Zapis·w na Certyfikaty objőte niniejszym 
Prospektem. Towarzystwo nie posiada r·wnieű wiedzy, czy kt·rakolwiek z wymienionych os·b zamierza 
objŌł ponad 5% Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F bődŌcych przedmiotem Oferty. 

10.2.3 Informacje podawane przed przydziağem 

10.2.3.1 Podziağ Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestor·w instytucjonalnych, 
inwestor·w drobnych (detalicznych) i Pracownik·w Towarzystwa oraz wszelkich innych 
transz 

Oferta Certyfikat·w serii D, E, F nie podlega podziaġowi na transze. Oferta Certyfikat·w bődzie otwarta 
dla wszystkich inwestor·w zar·wno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownik·w, z 
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zastrzeűeniem postanowieś dotyczŌcych Prawa Pierwsześstwa.  

10.2.3.2 Zasady okreŜlajŃce sytuacje, w kt·rej moŨe dojŜĺ do zmiany wielkoŜci transz (claw-back), 
maksymalna wielkoŜĺ przesuniňcia oraz minimalne wartoŜci procentowe dla 
poszczeg·lnych transz 

Oferta Certyfikat·w serii D, E, F nie podlega podziaġowi na transze.  

10.2.3.3 Metoda lub metody przydziağu, kt·re bňdŃ stosowane w odniesieniu do transz 
detalicznych i transz dla Pracownik·w Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych 
transzach 

W przypadku Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa zġoűonych na podstawie Prawa Pierwsześstwa nie jest 
moűliwe wystŌpienie nadsubskrypcji. 

Zasady przydziaġu Certyfikat·w serii D, E, F w przypadku zġoűenia Zapis·w Podstawowych na wiőkszŌ 
liczbő Certyfikat·w niű pozostaġa po realizacji Zapis·w z Prawa Pierwsześstwa zostaġy opisane w rozdz. 
10.1.6 ust. 4 Prospektu.  

10.2.3.4 Opis wszystkich wczeŜniej ustalonych sposob·w preferencyjnego traktowania 
okreŜlonych rodzaj·w inwestor·w lub okreŜlonych grup powiŃzanych (wğŃcznie z 
programami dla rodzin i os·b zaprzyjaŦnionych) przy przydziale Certyfikat·w 

Przydziaġ Certyfikat·w odbywa siő na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich Subskrybent·w.  

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moűe obejmował minimalnie 10 (dziesiőł) Certyfikat·w serii D, E, F, 
a w przypadku Zapisu Podstawowego zġoűonego przez Pracownika ð minimalnie 1 (jeden) Certyfikat s erii 
D, E, F. Zapis z Prawa Pierwsześstwa moűe obejmował minimalnie 1 (jeden) Certyfikat s erii D, E, F.   

10.2.3.5 UzaleŨnienie sposobu traktowania przy przydziale zapis·w lub ofert na zapisy od tego, 
przez jaki podmiot lub za poŜrednictwem jakiego podmiotu sŃ one dokonywane 

Przydziaġ Certyfikat·w nie jest uzaleűniony od tego, za poťrednictwem jakiego podmiotu skġadany jest 
Zapis na Certyfikaty, ani od tego przez jaki podmiot skġadany jest Zapis na Certyfikaty. 

10.2.3.6 Docelowa minimalna wielkoŜĺ pojedynczego przydziağu w ramach transzy inwestor·w 
indywidualnych 

Oferta Certyfikat·w serii D, E, F nie podlega podziaġowi na transze. 

Nie ma minimalnej wielkoťci pojedynczego przydziaġu. Certyfikaty mogŌ został przydzielone w liczbie 
mniejszej niű Zapis zġoűony przez Subskrybenta lub mogŌ w og·le nie został przydzielone, przy czym 
liczba Certyfikat·w przydzielonych Subskrybentowi musi był liczbŌ caġkowitŌ. Ryzyko zwiŌzane z 
redukcjŌ Zapis·w Podstawowych i nieprzydzieleniem Certyfikat·w, zostaġy szerzej opisane w rozdziale 
10.1.6 Prospektu.  

10.2.3.7 Warunki zamkniňcia Oferty oraz najwczeŜniejszy moŨliwy termin jej zamkniňcia 

Zamkniőcie Oferty Certyfikat·w serii D, E, F nastőpuje po zakośczeniu terminu przyjmowania Zapis·w 
na Certyfikaty s erii D, E, F. Terminy przyjmowania Zapis·w okreťlone sŌ w rozdziale 10.1.3 Prospektu.  

10.2.3.8 DopuszczalnoŜĺ skğadania wielokrotnych zapis·w oraz spos·b postňpowania z 
wielokrotnymi zapisami i wpğatami 

Subskrybent ma prawo dokonania wiőcej niű jednego Zapisu na Certyfikaty.  

Zapisy z Prawa Pierwsześstwa skġadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa 
Pierwsześstwa mogŌ dotyczył w sumie co najwyűej takiej liczby Certyfikat·w serii D, E, F do jakiej 
jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwsześstwa. W przypadku skġadania wielokrotnych Zapis·w z 
Prawa Pierwsześstwa w trybie, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 powyűej, Subskrybent 
dokonuje kolejnych Zapis·w za poťrednictwem Domu Maklerskiego, czġonka Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, w kt·rym zġoűyġ pierwszy Zapis z Prawa Pierwsześstwa. Kolejne Zapisy z Prawa 
Pierwsześstwa dokonywane w trybie, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pk t a) powyűej, mogŌ 
był dokonywane na podstawie jednego oryginaġu zaťwiadczenia depozytowego, zdeponowanego 
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wczeťniej w danym Domu Maklerskim. W przypadku zġoűenia Zapisu/·w z Prawa Pierwsześstwa na 
wiőkszŌ liczbő Certyfikat·w serii D, E, F niű liczba wynikajŌca z Prawa Pierwsześstwa, Zapis taki bődzie 
traktowany jak Zapis na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w, do kt·rej objőcia Subskrybent jest 
uprawniony na podstawie Prawa Pierwsześstwa. 

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnoťł za weryfikacjő poprawnoťci Zapisu z Prawa Pierwsześstwa 
skġadanego za jego poťrednictwem, w oparciu o dokumentacjő, o kt·rej mowa w rozdz. 10.1.4.2 ust. 2 
pkt a) lub b) powyűej, potwierdzajŌcŌ uprawnienia danego Subskrybenta do objőcia okreťlonej liczby 
Certyfikat·w serii D, E, F w ramach wykonania Prawa Pierwsześstwa, w tym za weryfikacjő kolejnych 
Zapis·w skġadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w niniejszym rozdziale.   

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe skġadane przez jednego Subskrybenta mogŌ w sumie dotyczył 
maksymalnie caġej Oferty Certyfikat·w danej serii czyli 133.620 Certyfikat·w serii D, 200.430 
Certyfikat·w serii E, 400.860  Certyfikat·w serii F. W przypadku dokonania Zapisu/·w 
Podstawowego/ych na wiőkszŌ niű maksymalna liczba Certyfikat·w emitowanych w serii  D, E, F, Zapis 
taki traktowany jest jak Zapis zġoűony na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w. 

10.3 Procedura zawiadamiania inwestor·w o liczbie przydzielonych Certyfikat·w 
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczňcie obrotu przed 
dokonaniem zawiadomienia 

O liczbie przydzielonych Certyfikat·w inwestorzy nie bődŌ zawiadamiani indywidualnie przez 
Towarzystwo ani OferujŌcego. OferujŌcy oraz Domy Maklerskie, bődŌce czġonkami Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, poinformujŌ inwestor·w o liczbie przydzielonych Certyfikat·w zgodnie z procedurami 
wewnőtrznymi obowiŌzujŌcymi u OferujŌcego lub w danym Domu Maklerskim. 

Powyűsza informacja bődzie przekazana inwestorom przed rozpoczőciem obrotu Certyfikatami. 

10.4 Nadprzydziağ i opcja dodatkowego przydziağu typu Ăgreen shoeò 

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikat·w serii D, E, F. 

10.5 Cena emisyjna 

10.5.1 Metoda okreŜlenia ceny oferowanych Certyfikat·w 

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bődzie r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na 
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajŌcym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczőcia 
przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty kolejnych emisji i bődzie jednolita dla wszystkich Certyfikat·w 
danej emisji objőtych Zapisami. Niezwġocznie po ustaleniu Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat 
Fundusz udostőpni tő wartoťł w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem 
www.skoncentrowany.pl . Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego s erii D, E, F zostanie podana do 
publicznej wiadomoťci w spos·b okreťlony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, jednak w 
kaűdym przypadku przed rozpoczőciem subskrypcji.  

Cena emisyjna nie obejmuje opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w pobieranej przez 
Towarzystwo, o kt·rej mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 5 ð 8 Prospektu. 

10.5.2 Koszty i podatki jakie musi ponieŜĺ zapisujŃcy siň na Certyfikaty 

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent·w opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w. 
Subskrybent zobowiŌzany jest do wniesienia opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w wraz z 
wpġatŌ na Certyfikaty, w wysokoťci okreťlonej jako procent wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w 
objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. 

 

Wysokoťci pobieranej opġaty manipulacyjnej mogŌ był okreťlone wyġŌcznie w nastőpujŌcych 
wartoťciach: 0,3%, 1%, 1,5%, 2% lub 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny 
emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla Zapis·w na 1000 Certyfikat·w i wiőcej pobrana opġata 
manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapis·w od 500 do 999 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie 
moűe był wyűsza niű 1%, dla Zapis·w od 200 do 499 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie 
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moűe był wyűsza niű 1,5%, dla Zapis·w od 100 do 199 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie 
moűe był wyűsza niű 2% oraz dla Zapis·w do 99 Certyfikat·w pobrana opġata manipulacyjna nie moűe 
był wyűsza niű 2,5%. W űadnym wypadku wysokoťł pobranej opġaty manipulacyjnej nie moűe był niűsza 
niű 0,3% oraz nie moűe był wyűsza niű 2,5% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i 
ceny emisyjnej Certyfikatu. OkreťlajŌc wysokoťł opġaty manipulacyjnej, z zastrzeűeniem warunk·w 
opisanych w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, w wysokoťci niűszej niű maksymalna podmiot 
przyjmujŌcy Zapisy na Certyfikaty uwzglődnia w szczeg·lnoťci co najmniej jedno z  nastőpujŌcych 
kryteri·w: liczbő Certyfikat·w na jakŌ skġadany jest Zapis, wartoťł ťrodk·w na rachunku 
inwestycyjnym osoby skġadajŌcej Zapis, wartoťł obrot·w generowanych przez osobő skġadajŌcŌ Zapis w 
podmiocie przyjmujŌcym Zapis. W przypadku Zapis·w skġadanych przez Pracownik·w podmioty 
przyjmujŌce Zapisy na Certyfikaty pobierajŌ opġatő manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w w 
wysokoťci 0,3% wartoťci iloczynu liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu 
bez wzglődu na wielkoťł Zapisu. W przypadku zġoűenia wiőcej niű jednego Zapisu przez tego samego 
Subskrybenta, w celu ustalenia opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w kaűdy Zapis traktowany 
jest oddzielnie. Opġatő manipulacyjnŌ zaokrŌgla siő do peġnego grosza w nastőpujŌcy spos·b: kośc·wki 
do 0,5 grosza zaokrŌgla siő w d·ġ, kośc·wki od 0,5 grosza wġŌcznie zaokrŌgla siő w g·rő. 

 

Opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w pobierana przez Towarzystwo jest przychodem 
Towarzystwa. Wpġaty z tytuġu opġaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikat·w przekazywane sŌ do 
OferujŌcego za poťrednictwem KDPW, przez Domy Maklerskie, czġonk·w Konsorcjum Dystrybucyjnego, 
a nastőpnie po przekazaniu wpġat przez OferujŌcego do Funduszu, przekazywane przez Fundusz do 
Towarzystwa na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 7 i 14 Prospektu. Z zastrzeűeniem zdaś 
kolejnych, poza opġatŌ manipulacyjnŌ za wydanie Certyfikat·w pobieranŌ przez Towarzystwo, o kt·rej 
mowa w zdaniach powyűszych, Subskrybenci nie ponoszŌ űadnych dodatkowych opġat i prowizji w 
zwiŌzku z dokonywaniem Zapisu. Domy Maklerskie, za poťrednictwem kt·rych skġadane sŌ Zapisy na 
Certyfikaty, mogŌ pobierał od Subskrybent·w opġaty za otwieranie i prowadzenie rachunk·w papier·w 
wartoťciowych oraz opġaty depozytowe za przechowywanie papier·w wartoťciowych na tych 
rachunkach. Banki przyjmujŌce i przekazujŌce zlecenia, za poťrednictwem kt·rych skġadane sŌ Zapisy 
na Certyfikaty, mogŌ pobierał od Subskrybent·w dodatkowe opġaty za ťwiadczenie usġug bankowych 
lub maklerskich. Wysokoťł oraz spos·b pobierania opġat, o kt·rych mowa w niniejszym akapicie 
okreťlajŌ wewnőtrzne regulacje danego Domu Maklerskiego lub Banku przyjmujŌcego i przekazujŌcego 
zlecenia. Podmioty wystawiajŌce zaťwiadczenie depozytowe, o kt·rym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 
2 pkt a) Prospektu, potwierdzajŌce uprawnienia Subskrybenta z tytuġu Prawa Pierwsześstwa, mogŌ 
pobierał opġaty z tego tytuġu. 

Subskrybenci nie ponoszŌ űadnych podatk·w w zwiŌzku z dokonywaniem Zapisu.  

10.5.3 Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikat·w do publicznej wiadomoŜci 

Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikat·w serii D, E, F sŌ okreťlone w rozdziale 10.5.1 Prospektu.  

10.5.4 JeŨeli posiadaczom Certyfikat·w przysğuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie 
ograniczone lub cofniňte, wskazanie podstawy ceny emisji, jeŨeli emisja jest dokonywana 
za got·wkň, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniňcia 
prawa pierwokupu 

Oferta Certyfikat·w serii D, E, F jest publicznŌ subskrypcjŌ z zachowaniem Prawa Pierwsześstwa dla 

dotychczasowych Uczestnik·w.  

10.5.5 Por·wnanie opğat ze strony inwestor·w w ofercie publicznej oraz efektywnych wpğat 
got·wkowych dokonanych przez czğonk·w organ·w administracyjnych, zarzŃdzajŃcych 
lub nadzorczych albo osoby zarzŃdzajŃce wyŨszego szczebla lub osoby powiŃzane w 
transakcjach przeprowadzonych w ciŃgu ostatniego roku, lub teŨ Certyfikat·w, kt·re majŃ 
oni prawo nabyĺ 

1) Wpġaty na Certyfikaty poprzednich emisji  jakie zostaġy przeprowadzone w roku poprzedzajŌcym 
datő sporzŌdzenia Prospektu: 

W roku poprzedzajŌcym datő sporzŌdzenia Prospektu nie miaġy miejsca wpġaty na Certyfikaty 
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poprzednich emisji, dokonane przez czġonk·w organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub 
nadzorczych albo osoby zarzŌdzajŌce wyűszego szczebla lub osoby powiŌzane. 

2) Wpġaty, kt·re bődŌ dokonywane na objőcie Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F przez: 

a) inwestor·w: [liczba Certyfikat·w serii D, E, F objőtych Zapisem] * [cena emisyjna 
jednego Certyfikatu s erii D, E, F r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat 
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o kt·rym mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e 
ust. 3 Statutu ] + [opġata manipulacyjna za wydanie Certyfikat·w danej serii] 

b) czġonk·w organ·w administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych albo osoby 
zarzŌdzajŌce wyűszego szczebla lub osoby powiŌzane: [liczba Certyfikat·w serii D, E, F 
objőtych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F r·wna Wartoťci 
Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o kt·rym mowa w 
art. 17c ust. 3,  art. 17d u st. 3, art. 17e ust. 3 Statutu ] + [opġata manipulacyjna za 
wydanie Certyfikat·w danej serii]. 

Cena emisyjna jednego Certyfikatu odpowiednio serii D, E, F bődzie jednolita dla wszystkich 
Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F objőtych Zapisami z Prawa Pierwsześstwa i Zapisami 
Podstawowymi. Na rzecz Towarzystwa pobierana bődzie od Subskrybent·w opġata manipulacyjna za 
wydanie Certyfikat·w w wysokoťci nie wyűszej niű 2,5% (dwa i p·ġ procent) od dokonanej wpġaty na 
Certyfikaty danej serii. Zasady pobierania opġaty manipulacyjnej zostaġy przedstawione w rozdziale 
10.5.2 Prospektu.  

Efektywne wpġaty got·wkowe dokonane przez r·űnych Subskrybent·w na nabycie takiej samej liczby 
Certyfikat·w serii D, E, F mogŌ siő r·űnił w zaleűnoťci od wysokoťci pobranej opġaty manipulacyjnej za 
wydanie Certyfikat·w danej serii, na zasadach opisanych w rozdziale 10.5.2 Prospektu.  

10.6 Plasowanie i gwarantowanie 

10.6.1 Informacje o koordynatorach cağoŜci i poszczeg·lnych czňŜci Oferty oraz o podmiotach 
zajmujŃcych siň plasowaniem w r·Ũnych krajach, w kt·rych ma miejsce Oferta 

Podmiot oferujŌcy Certyfikaty:  

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. 

Siedziba: Polska, Warszawa 

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 690 3944 

Fax: (+48 22) 690 3943 

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com 

10.6.2 Agenci ds. pğatnoŜci oraz podmioty ŜwiadczŃce usğugi depozytowe w kaŨdym kraju 

Podmiotem ťwiadczŌcym w Polsce usġugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papier·w 

Wartoťciowych S.A. z siedzibŌ w Warszawie, przy ul. KsiŌűőcej 4. 

10.6.3 Nazwa i adres podmiot·w, kt·re podjňğy siň gwarantowania emisji lub plasowania Oferty 

Nie dotyczy. Do dnia publikacji Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zawarġ um·w z podmiotami, 

kt·re gwarantowaġyby emisjő oferowanych Certyfikat·w serii D, E, F. 

10.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji 

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikat·w serii D, E, F. 
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11.1 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sŃ lub bňdŃ przedmiotem wniosku o 
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach 
r·wnowaŨnych 

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym. W terminie 
14 dni od dnia zamkniőcia emisji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F Fundusz zġoűy wniosek o 
dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na GPW na rynku podstawowym. Komisja moűe przedġuűył 
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.  

Dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleűnione jest 
od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW ZarzŌd GPW obowiŌzany jest podjŌł uchwaġő w sprawie 
dopuszczenia do obrotu gieġdowego Certyfikat·w w terminie 14 dni od dnia zġoűenia wniosku.   

 

Naleűy zwr·cił uwagő, űe zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzieś Wykupu Certyfikat·w danej 
serii wyznaczony zostanie na termin nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego. W zwiŌzku z tym, iű okres, po upġywie kt·rego zostaje wyznaczony 
pierwszy Dzieś Wykupu, upġywaġ bődzie w innej dacie dla Certyfikat·w poszczeg·lnych serii, 
Certyfikaty s erii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ notowane 
pod odrőbnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane nie 
rzadziej niű raz na 6 miesiőcy, w zwiŌzku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F bődzie istniaġa moűliwoťł ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii i ich 
notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod kt·rym notowane bődŌ Certyfikaty poprzednich 
serii.  IntencjŌ Towarzystwa jest dokonanie asymilacji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F z 
Certyfikatami poprzednich serii i notow anie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla 
Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F. 

 

11.2 Rynki regulowane lub rynki r·wnowaŨne, na kt·rych dopuszczone lub 
dopuszczane do obrotu sŃ papiery wartoŜciowe tej samej klasy co 
oferowane Certyfikaty 

GPW jest regulowanym rynkiem obrotu, na kt·rym dopuszczone sŌ Certyfikaty serii A i serii B oraz serii 
C, kt·re sŌ papierami wartoťciowymi tej samej klasy, co oferowane Certyfikaty serii D, E, F. Naleűy 
zwr·cił uwagő, űe zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzieś Wykupu Certyfikat·w danej serii 
wyznaczony zostanie na termin nie wczeťniejszy, niű po upġywie 24 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego, lecz nie p·ůniejszy, niű 36 miesiőcy od dnia dopuszczenia 
Certyfikat·w do obrotu gieġdowego. W zwiŌzku z tym, iű okres, po upġywie kt·rego zostaje wyznaczony 
pierwszy Dzieś Wykupu, upġywaġ bődzie w innej dacie dla Certyfikat·w poszczeg·lnych serii, 
Certyfikaty serii D, E, F nie zostanŌ zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii i bődŌ notowane 
pod odrőbnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu bődŌ wyznaczane nie 
rzadziej niű raz na 6 miesiőcy, w zwiŌzku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikat·w 
odpowiednio serii D, E, F bődzie istniaġa moűliwoťł ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii i ich 
notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod kt·rym notowane bődŌ Certyfikaty poprzednich 
serii. IntencjŌ Towarzystwa jest dokonanie asymilacji Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F z 
Certyfikatami p oprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla 
Certyfikat·w odpowiednio serii D, E, F. 

11.3 Emisje Certyfikat·w, kt·rych przeprowadzenie jest planowane jednoczeŜnie 
lub prawie jednoczeŜnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu 

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu, Towarzystwo w terminach przeprowadzenia subskrypcji Certyfikat·w 
Inwestycyjnych serii D, E, F nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikat·w inwestycyjnych innych 
funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, co do kt·rych oczekuje siő dopuszczenia do 
obrotu na rynku regulowanym.  

11.4 Informacje o podmiotach posiadajŃcych wiŃŨŃce zobowiŃzanie do dziağania 
jako poŜrednicy w obrocie na rynku wt·rnym zapewniajŃc pğynnoŜĺ za 
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pomocŃ kwotowania ofert kupna i sprzedaŨy oraz podstawowe warunki ich 
zobowiŃzania 

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzajŌ zawrzeł um·w, kt·rych 
przedmiotem byġoby zapewnienie pġynnoťci obrotu Certyfikatami serii D, E, F. 

 

11.5 Stabilizacja 

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzajŌ zawrzeł um·w, kt·rych 
przedmiotem byġaby stabilizacja notowaś Certyfikat·w serii D, E, F. 

12 INFORMACJE O PODMIOTACH OFERUJłCYCH CERTYFIKATY DO 
SPRZEDAŧY 

Wym·g podania informacji o podmiotach oferujŌcych Certyfikaty do sprzedaűy nie ma zastosowania, 
gdyű Oferta obejmuje Certyfikaty nowoemitowane przez Fundusz. 

12.1 Umowy zakazu sprzedaŨy Certyfikat·w typu Ălock-upò 

Nie dotyczy. Fundusz nie zawarġ um·w zakazu sprzedaűy akcji typu ălock-upó z űadnym podmiotem 

13 KOSZTY PRZEPROWADZENIA OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU 

13.1 Wpğywy pieniňŨne netto og·ğem 

Maksymalna ġŌczna wartoťł wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne: 

¶ serii D: jest r·wna ð zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby 
Certyfikat·w, tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu s erii D;  

¶ serii E: jest r·wna ð zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby 
Certyfikat·w, tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;  

¶ serii F: jest r·wna ð zgodnie z art.  17e ust. 5 Statutu ð iloczynowi oferowanej liczby 
Certyfikat·w, tj. 400.860 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.  

13.2 Szacunkowa wielkoŜĺ wszystkich koszt·w Oferty Certyfikat·w 

Szacunkowa wielkoťł wszystkich koszt·w Oferty Certyfikat·w serii D, E, F, przy szacunkowej wielkoťci 
tej Oferty  r·wnej dla kaűdej serii osobno 30 mln zġ, wynosi okoġo 407 tys. zġ osobno dla kaűdej z tych 
serii. Wskazana powyűej dla kaűdej serii Certyfikat·w szacunkowa wielkoťł Oferty zostaġa okreťlona na 
podstawie szacunk·w wġasnych Towarzystwa, biorŌc pod uwagő wielkoťł dotychczas zrealizowanych 
emisji certyfikat·w inwestycyjnych poprzednich serii.  Powyűsze szacunki opierajŌ siő na zaġoűeniu 
wyemitowania przez Fundusz, w ramach kaűdej z serii Certyfikat·w osobno, okoġo 22.075 Certyfikat·w 
o cenie emisyjnej  1.359,03 zġ (Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzieś 
31 lipca 2013 r.). 

 

 

Rodzaje wydatk·w w tys. zġ 
(dotycz Ō kaűdej z serii 
Certyfikat·w osobno) 

Zaġoűenie: szacunkowa wielkoťł 
Oferty kaűdej z serii 
Certyfikat·w osobno, tj. s erii D, 
E, F jest r·wna 30 mln zġ 

Koszt przygotowania i 
przeprowadzenia Oferty   

207 

Opġaty KDPW i GPW  50 

Koszt promocji planowanej 
Oferty  

150 
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Ůr·dġo: Towarzystwo (dane szacunkowe) 

Opr·cz koszt·w zaprezentowanych w tabeli powyűej, kt·re ponoszone bődŌ osobno dla kaűdej z serii 
Certyfikat·w oferowanych na podstawie Prospektu, kosztem wsp·lnym, tj. ponoszonym  wsp·lnie dla 
wszystkich serii Certyfikat·w oferowanych na podstawie Prospektu jest koszt sporzŌdzenia Prospektu z 
doradztwem wynoszŌcy ok. 30 tys. zġ. 

Kaűdorazowo koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty bődzie pokryty przez Towarzystwo, dziőki 
czemu nie zostanŌ pomniejszone wpġywy Funduszu. Pozostaġe koszty, spoťr·d okreťlonych w tabeli 
powyűej, bődŌ pokrywane przez Fundusz w ramach limit·w wskazanych w art. 28 Statutu (koszty 
przekraczajŌce ustalony Statutem limi t  pokrywa Towarzystwo). Towarzystwo moűe postanowił o 
pokrywaniu koszt·w obciŌűajŌcych Fundusz z wġasnych ťrodk·w. 

14 ROZWODNIENIE CERTYFIKATčW 

14.1 WielkoŜĺ i wartoŜĺ procentowa natychmiastowego rozwodnienia 
spowodowanego OfertŃ 

Poniewaű cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu 
na Certyfikat w Dniu Wyceny, o kt·rym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e 
ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majŌtkowe spowodowane OfertŌ wġaťciwie nie wystőpuje i moűe 
był jedynie spowodowane zmianŌ wartoťci Certyfikat·w w trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny 
emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posia daczy Certyfikat·w spowodowane OfertŌ serii D 
bődzie wyglŌdaġo nastőpujŌco. Po zakośczeniu Oferty:  

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D wyemitowana zostanie minimalna liczba 
oferowanych Certyfikat·w tj. 5.000 Certyfikat·w serii D, dotychczas wyemitowane przez 
Fundusz Certyfikaty serii A , B, C stanowiġy bődŌ ġŌcznie 93,04% og·lnej liczby Certyfikat·w 
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty s erii D bődŌ stanowiġy 6,96% og·lnej liczby 
wszystkich Certyfikat·w Funduszu;  

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D wyemitowana zostanie maksymalna liczba 
133.620 Certyfikat·w serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B , C 
stanowiġy bődŌ ġŌcznie 33,33% og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo wyemitowane 
Certyfikaty  serii D bődŌ stanowiġy 66,67% og·lnej liczby wszystkich Certyfikat·w Funduszu.  

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D i E wyemitowana zostanie maksymalna 
liczba Certyfikat·w danej serii (wynoszŌca: dla serii D 133.620 Certyfikat·w, dla serii E 200.430 
Certyfikat·w), dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D stanowiġy 
bődŌ ġŌcznie 50,00% og·lnej liczby Certyfikat·w Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty 
serii E bődŌ stanowiġy 50,00% og·lnej liczby wszystkich Certyfikat·w Funduszu. 

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat·w serii D, E i F wyemitowana zostanie maksymalna 
liczba Certyfikat·w danej serii (wynoszŌca: dla serii D 133.620 Certyfikat·w, dla serii E 200.430 
Certyfikat·w, dla serii F 400.860  Certyfikat·w), dotychczas wyemitowane przez Fundusz 
Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowiġy bődŌ ġŌcznie 50,00% og·lnej liczby Certyfikat·w 
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty  serii F bődŌ stanowiġy 50,00% og·lnej liczby 
wszystkich Certyfikat·w Funduszu. 

14.2 WielkoŜĺ i wartoŜĺ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jeŜli 
dotychczasowi posiadacze Certyfikat·w nie obejmŃ skierowanej do nich 
Oferty  Certyfikat·w 

Poniewaű oferta Certyfikat·w serii D, E, F nie jest skierowana wyġŌcznie do dotychczasowych 
posiadaczy Certyfikat·w Funduszu, wielkoťł Zapis·w dokonanych w ramach Prawa Pierwsześstwa dla 
oceny wielkoťci i wartoťci rozwodnienia ġŌczona jest z Zapisami Podstawowymi (niedokonywanymi w 
ramach Prawa Pierwsześstwa), dlatego wartoťł i wielkoťł rozwodnienia bez wzglődu na wielkoťł 
Zapis·w w ramach Prawa Pierwsześstwa zawsze przedstawia siő w spos·b wskazany w rozdziale 14.1.  
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15 INFORMACJE DODATKOWE 

15.1 Doradcy zwiŃzani z emisjŃ 

Informacje dotyczŌce doradc·w zwiŌzanych z OfertŌ i zakres ich dziaġaś zawiera rozdziaġ 3.1 oraz 3.3 
Prospektu. 

15.2 Informacje w Prospekcie, kt·re zostağy zbadane lub przejrzane przez 
biegğych rewident·w 

Biegġy rewident zbadaġ lub przejrzaġ sprawozdania finansowe Funduszu, o kt·rych mowa w Prospekcie. 
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz opinie biegġego rewidenta sŌ dostőpne na stronie internetowej 
Funduszu: www.skoncentrowany.pl . Poza dokumentami okreťlonymi powyűej w Prospekcie nie zawarto 
innych informacji, kt·re zostaġy zbadane przez biegġego rewidenta lub kt·re podlegaġy jego 
przeglŌdowi lub w odniesieniu, do kt·rych zostaġ sporzŌdzony przez biegġego rewidenta raport. 

15.3 OŜwiadczenia lub raporty os·b okreŜlanych jako eksperci 

Prospekt nie zawiera oťwiadcześ ani raport·w os·b okreťlonych jako eksperci .  

15.4 Informacje uzyskane od os·b trzecich 

Towarzystwo niniejszym potwierdza, űe informacje zamieszczone w Prospekcie, kt·re zostaġy uzyskane 

od os·b trzecich, zostaġy dokġadnie powt·rzone oraz űe w stopniu, w jakim Towarzystwo jest tego 

ťwiadome i w jakim moűe to ocenił na podstawie informacji udostőpnionych przez osobő trzeciŌ, nie 

zostaġy pominiőte űadne fakty, kt·re sprawiġyby, űe powt·rzone informacje byġyby niedokġadne lub 

wprowadzaġyby w bġŌd. 

16 ZağŃczniki 

http://www.skoncentrowany.pl/
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ZaġŌcznik nr 1 ð Statut Funduszu  



 

 

121 

 



 

 

122 

 



 

 

123 

 



 

 

124 

 



 

 

125 

 



 

 

126 

 



 

 

127 

 



 

 

128 

 



 

 

129 

 



 

 

130 

 



 

 

131 

 



 

 

132 

 



 

 

133 

 



 

 

134 

 



 

 

135 

 



 

 

136 

 



 

 

137 

 



 

 

138 

 



 

 

139 

 



 

 

140 

 



 

 

141 

 


