PROSPEKT EMI SYJNY CERTYFI| KAHROW EIFNWESTYCYJNYCH
EMI TOWANYCH PRZEZ LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FU|

Z SIEDZI B W UNAR SEZIABNI AES SORAWARSZAWA 0
STRONA INTERNETOWA: WWW.SKONCENTROWANY.PL

ORGANEM FUNDUSY JEST LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY
AKCYJNA Z SI EDZI BYLW WBWAESALSBIKRAWARSZAWA O

PROSPEKT EMI SYJNY SPORZnDZONY W FORMIE JEDNOLI TEGO DOKUMI
OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ ROZPO® ZENI A KOMI SJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA

| MPLEMENTACJI DYREKTY WY 2003/ 71/ WE PARLAMENTU EUROPEJ SK
ZAMIESZCZANYCH W PROSPEKCIE EMISYJNYM, FORMY PROSPEKTU EMISYJNEGO, ZAMIESZCZANIA INFORMAC
POPRZE ODWOGANI A, PUBLI KACJI PROSPEKTU EMI SYIJNEGO ORAZ |
CHARAKTERZE REKLAMOWYM (DZ. URZ. UE L 149 Z 30.04.2004) (d

PROSPEKT ZAOSNIAERDZONY PRZEZ KOMI SJ OW NMUZE DERBNIZAOI3NRA NS OWE GO

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZPOSPOLITEJ POLSKIE]J. POZ
GRANI CAMI RZECZPOSPOLI TEJ POLSKI EJ NINIEJSZY PROSPEKT NI E
OFERTA NABYCIA.

PROSPEKT EMI SYJNY WRAZ Z UDXGEHTCYPNNI KAWL DZ0O PTUBNIIECZNEJ  WI A DO M
45 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ, W POSTACI ELEKTRONICZNEJ W SIECI INTERNET NA STRONIE INTERNETOWE!
WWW.SKONCENTROWARY | STRONI E | NTERNET OWE WWWRBMBR.BLDIRGAEZGODO WGLnDU 'V
POSTACI DRUKOWANEJ W SIEDZIBIE TOWARZYSTWA.

W PRZYPADKU UDOSTOPNI ANI'A | NEORMACJ | PROSPERTUCEMISYINEGOBORAD A CH
ZNACZnCYCH CZYNNI KACH, MOGnCYCH WPGYNnt NA OCENO PAPI ERLI
ZATWI ERDZENI U PROSPEKTU EMI SYIJNEGO LUB O KTDRYCH EMI TE
ZATWIERDZENIU AKTUALI ZACJE TRETCI PROSMNEK TW TBROYDB) ED OXKIORNEYTAL ONY M
USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ (W FORMIE ANEKSU DO PROSPEKTU)
ZMI ANO TRETCI PROSPEKTU EMI SYJNEGO, W ZAKRESI E ORGANI 2
CERTYFI KATDW LUB | CH DBGPUSYZCNANRXNKKIWDW FREGULOWANYM NI EMAJN
WSKAZANEGO W ART. 51 UST. 1 USTAWY O OFERCIE PUBLI CZNE.
OKRETLONYM W ART. 52 UST. 2 LUB 3 USTAWY O OFERCIE Pl
AKTUALI ZUJnCEGO, WZGPDSOGBUDWSTAKNI ONY PROSPEKT EMI SYJNY AL
ZATWI ERDZONY PROSPEKT EMI SYJNY NI E ZOSTAG JESZCZE UDOSTOP|
UWZGLODNI ONE W JEGO TRETCI LUB RAZEMRMI PRODPROBNEMOE MIOIMUJI
AKTWAL| ZUJn CEGO.

TERMI N WeRRRAOSBPEKTU WYNOSI 12 ( DWANATCZARYIERDZER®I OCY OD DNI A

EMI TENT BODZIE PRZEKAZYWAG KOMI SJI NADZORU FI NANSOWEGO Ol
INTERNETOWEJ, WWW.SKONCENTROWANY.PL INFORMACJE POUFNE, W ROQZARTEMNS4 USTAWY O OBROCIE

I NSTRUMENT AMI FI NANSOWY MI O ROKRESOWIE RGODNIE Z PRZBRISAMINVEYDANNMI NA
PODSTAWIE ART. 60 UST. 2 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEAZTRZEUENI EM SZCZEGDLNYC}
PRZEWIDZIANYCH PRZEPISAMI PRAWA, INFOREACTE B ODn PRZEKAZYWANE NI EZWGOCZNI E
LUB OKOLI CZNOTCI , KTDRE UZASADNI AJn I CH PRZEKAZANI E, LUB P
JEDNAK NI U W TERMI NI E 24 GODZI N, A NASTOPNI E UMI ESZCZ
SKONCENTROWKN PL Z WYGNHCZENI EM DANYCH OSOBOWYCH OSDB, KTDRYCH

FUNDUSZ ZOSTAG UTWORZONY NA PODSTAWIE ZEZWOLENI A KOMI SJI )
NAD RYNKI EM KAPI TAGOWYM NA TERYTORI UM RZECZPOSPOLI TEJ F
ZATWI ERDZONY PRZEZ KOMI SJO NADZORU FI NANSOWEGO.

OFERUJnCYM JEST DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO S. A. Z S| EI
16.

WARSZAWA26 SIERPNIR013R.


file:///C:/Users/mbialy/AppData/Profiles/MMatowicka/www.skoncentrowany.pl
file:///C:/Users/mbialy/AppData/Profiles/MMatowicka/www.dmbh.pl

Spis treSci
1 POASUMOWANIE ...coiiiiiiiiiiiiiciiiiiis ettt rees eeerrre et eeareeee e 11
2 (074 01 011 (T 7774 VOO PPPPUPPPRTN 26
2.1 Czynniki ryzyka zwi Ozane..z..dzi.agal no.t.c.i.0..Fu.ndus.z26
211 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat FUNAUSZU .........ccccciviiiiiiiiiies e e 26
2.1.1.1. Ryzyko makroeKONOMICZNE........ccceiiiiiiiiiiiiiiins e e 26
2.1.1.2. RYZYKO IYNKOWE......oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiis s e 26
21121 RYZYKO rynKU @KCJi ..ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis s e 26
2.1.1.2.2 Ryzyko st p pr.acent.owych. ., 27
2.1.1.2.3 RYZYKO WalUIOWE ..ot e e 27
2.1.13 Ryzyko zwi Ozane 1z i nwestowani em w Bapullifzeymisomz @ e k ni e
udziagy w sp- ¢k adpowiedziad girod cii.d0z.0.n.0...... s 27
2.1.14 Ryzyko ddwi gni..finans.oWe e, e 27
2.1.15 Ryzyko pgynnodt.cio.l.okat ., 27
2.1.1.6 Ryzyko kredytowe (.ni.ewypgacal not.ci.)u.. ... 28
2.1.1.7 Ryzyko instrument..w..pochodny.ch ... ... 28
2.1.1.8 Ryzykoanemwkr 02 k O Sp.r.z.edad.O..... e e, 29
2.1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transf.er.w..piefiéilnycl
2.1.1.10 Ryzykoyp ad got ci pr zeds.i.0.b.i.0rst Wa . iiiee e, 29
21111 Ryzyko zwi Ozane z wykorzystywanymi przez.FuBdusz we
2.1.1.12 Ryzw ko zwi Ozane z wyjtciem Funduszu..z..pl.zepro2wadzony
2.1.1.13 Ryzyko zwi Ozane z ewentualnym kredy.t.owani.em3dokonyw
2.1.2 Ryzyko wystOpienia szczeg-lnych okolicznotci, na wyst Op
l'ub ma 0gr ani.c.Z.onY.. . WPR.OY W . eenniiies eeevriieeessineee s aeeeneees 30
2121 Ryzyko zwi Ozanewympraezwit@z amn ine@m..E.unduszu...... 30
2.1.2.2 Ryzyko zwi Ozane z przechawywaniem.akzt.yw:.w. 30
2.1.2.3 RYzZYKO ZMiany StatUtU ....ccccvvveiiiiiieiiiiiiis eevrive e enine e avreeeee s 30

21.2.4 Il nne

wpgywu | ub

2.2
221
2.2.2
2.2.3
2.2.4

2.3
23.1
2.3.2
2.3.3

2.3.4

Czynni ki

czynni ki ryzyka zwi Ozane 2z okolicznotci ami, na
ma 0gL.an.i.C.zZ.a.nYy. WP W einiee rreeenieeeeessneeeeeans 31

ryzyka zwi Ozane z otoczeniem,..w.kt.rym Aundusz

Ryzyko zmian w regulacjach ptr.awny.c.h..doty.czOcych3Fundusz
Ryzyko sigy nabywc.z.ej..(.bnfl.acj. o, e, 31

L4747 (o TN =1 = T3 1= PPN 31

Ryzyko wyst Opi emsd.a..i.nny.ch zdarl.Zo. e 31

Czynni ki ryzyka o istotnym..z.na.c.zeniu .dl.a..Certyfi3Xlat - w
Ryzyko wyceny AkKL.yW:W..EUunduUusS.ZU. e e 31

Ryzyko pgynnot.ci..Cer.t.y.fii Kal Wi e 32

Ryzyko zwi Ozane z ograniczeniem |iczby Certuyifika#82 - w pod
Ryzyko nieprzydziel.eni.a..Certyfii.kat . .W... ... 32



235 Ryzyko przesuni 6ci a, przedgulGenia i skr-ceni ®Ofertyer mi nu

Cert Yl Koaad o W s e aeeeaae—————————— 32

2.3.6 Ryzyko niedojtcia do skut.ku..Of.erty.Cer.t.yf.i.kat - w 33

2.3.7 Ryzyko zwi Ozane z wprowadaeeanhrmt.Cer.t.yfik.alo..... 33
2.3.8 Ryzyko zawieszenia | ub wykl.unc.z.eni.a..Cer t.uy.f.i.k.at.- w32 obrot
2.3.9 Ryzyko Specjal nej...Ses.j.l.Gi 0.doWe.j . ... . 33
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte W ProspekeCi€.........c.cccovviiiiiiiiiiiies i 37
3.1 Legg Mason Towarzystwo Funduszy..l.nwes.t.y.cyj ny.c.h. SIF- gka AKk
3.2 DEPOZYLANUSZ....coviiiiviiiiiiciiiiiiiis s e s e 38
3.3 Dom Makl er ski Banku Handl.owe.go..Sp- gka..Akcyj.na ..39
Biegli reWIdENCi ....cccciciiiiiiiiiiiiiiis s e e 40
Informacje o Funduszu i | e.g.a..dzi.agal nodt.ci...gospodatr dlzej
5.1. Hi storia i roazw:.j..FUundus Z.U. e e 41
5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne
FUNAUSZU oo ettt evreee et e e sirre e reeeeee s 41
5111 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa FUNAUSZU .........cccccceviiiiiiiiiiiies e 41
51.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne FUNAUSZU .........ccccocvvevciiiiiins oo 41
5.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego NUMEr reJeStraCyjNy  ..occccccceevicieeeniiiiieens evrreeeeesnneeee e 41
5.1.3 Data utworzenia Funduszu or az...c.z.as..na j aki..zostafy ut wor
5.1.4 Przepisy prawa, na podstawie kt-rych....zgodnie.ZAlkt - -rym
5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla FUNAUSZU ......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiies e sniie e eeeessieeeeens 41
5.1.6 Kr -t ki opis grupy, do..kt..r.ej..nal.efdy..Fundusz ..... 41
5.1.7 Wykaz istotnych podmi ot...w..z.al.e.l.nyc.h.. . Fundu.s.zu e 42
5.1.8 Istotne zdarzeni a w rozwoju dziagal not.ci...gos.podar c.zej..Fudrduszu
5.2. Informacje fiNaNSOWE FUNAUSZU .....ccoevviiiiiiiiiiii v rine e teeeeesseeeeeesnnnees 42
5.2.1 Wybrane historyczne informacje fi nansowe FUNAUSZU........cccccovviieviiiiices e 42
5.2.2 Analiza portfela inwestycyjnego FUNAUSZU .....cccoocvciveiiiiiiiieiiee cevevviiee e snnen e eveeennes 46
5.2.3 Aktualna Wartott Aktyw-w bymy.t.o..na..Certyf..kat..lnwesty
5.2.4 Sytuacja finanNSoOWa FUNAUSZU........cccciviiiiiiiiiiiiiiies vevvciiee s srieee e siiees eeeesnieeeessnnneeeesanes 49
5.2.5 WyNiK Operacyjny FUNAUSZU.......cccccvviiiiiiiiiiiiis aeeerciieeesiee e e sniinnees aevneeeeeeannneeeeesnnnneeas 50
5.2.5.1 Informacje dotyczOce istotnych czynnik-w, w tym zdar

nowych rozwi Ozas, maj Ocych istotny wpgyw na wyniki dziaga

stopnia, w jakim miagy..one.wpgyw na..t.en..wynik ..... 50

5.2.5.2 I nformacje dotyczOce jakichkol wi ek el ement - w pol it

monet arnej i politycznej oraz czynni k- w, kt-re miagy i

st

potedni o miet istotny wpgyw, na..dzi.agalnott..oper.acyginO Func

5.2.6 Informacje dotyczOce jakichkol wiek ogranicze$ w wykorzy

mi et bezpotproetdrneidoniloubi stotny wpgyw, na dz.i.agal.nott o.p5racyj n(



5.2.7 Prognozy wynik-w | ub wyni.ki...s.zacunkowe..Eunduszu 51
5.2.8 Historyczne informacje fiNanNSOWE ........coooviiiiiiiiiiiiiices e e 51
5.2.9 Informacje finansSowe Pro fOrMa ...t s e 52
5.2.10 Sprawozdania finANSOWE. .......cccciiiiiiiiiiiiiiiiis e e .52
5.2.11 Badanie historycznych informacji finansowych ........cccccciviiiiiiiiiis 52
5.2.12 Data najnowszych informacji finansowych ........c.ccccccviiiiiiiiiies i e, 52
5.2.13 Tr.droczne informacj.e..f.i.nansSoWe e e 52
5.2.14 Post6powania sOdawe..i..arbitraldowe. ... ... 53
5.2.15 Zn ac z Oc ¢ w gymacjafinansowej lub handlowej FUNAUSZU  .....ccovcvvvvevicviiiiiiciees e, 53
5.2.16 I nformacja o udziagach w..i.nny.ch..przeds.i.fbhi.or.st w&8h
5.3 Przedmiot i p olityka inwestycyjna FUNAUSZU ........cccccociiiiiiiiiiics v e 53
531 Cel inwestyCyjny FUNAUSZU .......cccociiiiiiiiiiiiiiiiis vt eeriee e 53
5.3.2 POlityKa INWESEYCYJNA ..ooiiiviiiiiiiiiiiiiiiiciiis e eies e ... 53
5.3.3 Limit zaci Ogania kredyt-w | ub..pazi.omu zadgul.eni & Fundus
5.3.4 Profil typowego inwestora, dl a.kt...reg.aa..przeznacsdeny jes:
5.3.5 Ograniczenia W INWESIOWANIU .......cccciiviiiiiiiiiiiiiiies e tereeesnee e e snee e 56
5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie TOWArzZYStWa.........ccccevvieiiiiieiiiis evevveesiie e siees veeans 59
5.4.1 Koszty pokrywaRureuszu.. AK.L Y. W Wi, e e 59
5.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa .z.a..z.a.r.z0dzani.e..Eundus 6@ m
5.4.3 INNE iStOtNe KOSZLY FUNAUSZU...ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis veeiiiiee e sniies eeeeasiieeeessnneeeesnnees 60
5.4.4 Korzytci usgugobawez-ywmymvwamdceu 9du os-b trzecich (innych nid
Usgug nNa § zZecCzZ. .. .FUndUS Z U. i e nneee e eeeeeanens 60
5.4.5 Opis wszystkich istotnych potencjalnych koofbdawcwwi nt

Funduszu, pomi 6dzy ich obowi Ozk ami wobec Funduszu a obowi Ozk

wszystkich istniejOcych ustale$ doty.c.z.Qcy.ch..t aki.ch..p6é6d enc]j

55 L= 010 7.4, - L4 112t 61
5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza ............cccccveernnnes 61
5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny DEpOzZytariuSZa .....cccccceccccveeviiiiieenns eeveee e e 61
5.5.3 Data utworzenia Depozytariusza..i... c.z.a.s...na j.a.k.... z®5t ag
5.5.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie..kt  6tych
5.5.5 |l stotne zdarzenia w rozwoju dziagal &612)c..i....g.0.s.p.od b2 cz e
5.5.6 Data rozpocz6cia wykonywaniaa...a.hb.owi.Ozk:  w..De.pozyt &3 i usz
5.5.7 Wskazanie, czy Depozytariusz jest sp-gkO publ.i.csd O w
5.5.8 Wysokott- vkapgasamgych De.p.o.zy.tl.ali.USZ aa . e, 63
5.5.9 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wr az
akcjonariuszy, jedeli akcjomarogislznegosliiadzab yc og grosj- mni rea
AKCJONANUSZY .evvvveeeiiiiiieeiiiiieeniies eeeessseeeeesssneneesssiies eeeessseeeeessnereeennenes aaeeasseeeeesnsseeeesannes 63
5.5.10 Podmi oty dominuj Oce wohec..Depozyt.ar.i.ls.z.a.. ... 63

al

ut

Bal



5.5.11 I mi 6naizwi sko czgonka zar zOdu odpowi edzi al nego z a dzi e
DEPOZYLANUSZA ... ittt ettt e e e e e reeeeeeeaaaaaaaaaaaaans 63
5.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej dow yk onywani a zada
zwi Ozanych z pegnieniem.f.unkcj.i. De.p.o.zytl.arilszZ a ... 63
5.5.13 Zakres obowi Ozk-w Depozydt.ar.i.us.z.a..wobec..Funduszu 64
5.5.14 Zakres obowi Ozk-w Depozytarius.za..wobec..Uczest.ni k4w Fund
5.5.15 Uprawnieni a Depozytariusza w zakresie reprezentowani a
TOWAIZYSIWA....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiies e e e 65

5.5.16 Informacja o innych podmiotach, dla kt:-rych Dep®zytariu

5.5.17 Dane o i nnym inusiz Demdomiydcire przechowuj.Qcym.. Akt ywd Fundus
5.6 Wycena AKtyYyWw: W.EUNAUWS.Z U s e 65

5.6.1 Dane o podmiocie t wi aldcoez Quesytna |l vesng tag iWad d toyfeczi ..Ak.t. y@8s w Net t

5.6.2 Zasady, metody i czd8stotliwott wust al.ani.a.Wartot.dd Aktyw
5.6.2.1 Zasady oraz metody wyceny Aktyw-w Netto oraz wustalar
INWESEYCYJNY FUNAUSZU ...oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis et niieeies veenree s e veesnns 65

5.6.2.2 Cz6stotliwott wyceny Akt yw:- aCditgfikatuo....o.r.a.z..ust alédni a Wal

5.6.2.3 Wycena skgadni k- w..l.okat. .. .Fundusz.uU. . 65
5.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach.......cccccccvviiiiviiiiiees e 66
5.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach........c.cccovvveiviiiieees v, 68

5.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki i oweMatraroz’y i b AKk® y wn fvo rNmed wean i |
LT SS] Y03/ 68
5.6.4 Opis wszystkich okolicznotci zawi eszenia wyceny Aktyw:-w

na Certyfikat Inwestycyjny oraz ws kazani e sposobu infor mowani a i nwestor - w

ZAWIESZENIA....iciiiiiiiiiiiiiiiiiis e e e 68

5.7 Informacje dodatkowe o0 kapitale FUNAUSZU .......cccccviviiiiiiiiiiiiies e ieees eevvnee 68
5.7.1 Wi el kott wyemitowanego kapi t.agu..dl.a..kadd.e.j....l k.l.asy8 kapita
5.7.2 Liczba, wartott ksidbégowa i wartott nominalna Certyfikat
wimieniuFunduszu | ub przez podmi.ot.y..zal.eline ..Fund.u.s.z.u. ... 69
5.7.3 Dane historyczne na temat kapitagu akcyjnego (podstawow
o wszel kich zmi an a dstoryczrgrai inforknacjarsi finansgwgnti.y....h.....cccoooeeveeeee. . 69
5.7.4 Informacje o wszystkich prawach nabycia |l ub zobowi Ozani

(docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobo wi Oz ani ach do podwyliszenia ka.pi7bagu, a

5.8 SEAtUL FUNAUSZU ..o et eniee s eerreesiee e nnne e aveeeeenens 72
5.8.1 Opis przedmiotu iFumdluws zdzizaeg alsrkoatzcaini em mi ej sca w Statu
0N e OK L.l 0. Bos i e erreee e 72
5.8.2 Podsumowani e wszystkich postanowi e$ Statutu Funduszu

administracyjnyc h, zar zOdzaj Ocych i n.a.d.z.o.r.c.z.y.c h T.owalr.zy.s.t.wa 72

5.8.3 Opis praw, przywilej-w i ogranicze$ zwi Ozanych. Z72katdym



5.8.4 Opis dziaga$ niezbédnych do zmiany praw posiadaczy Cert

bardzi ej znaczOcy zakres nid j.es.t..t.o..wy mag.ane..p.l.zepi 22 mi pr a

5.8.5 Opis zasad powstania i dziagania Rady | nwest.or.- w3 wgOcz
5.8.6 Kr -t ki opis postanowi e$ umowy sp-gki, Statspoawdddbdwategu
op-Unienie, odroczenie |lub uniemo(l i.wi.e.n.i.e..zmi any..ko@xroli n
5.8.7 Wskazani e postanowi es$ umowy sp-gki, Statutu Il 'ub regu

reguuj Ocych progowO wielkott posiadanych Certyfikat- -w, po prz

posiadania Certyfikat- -w .pr.z.ez..Uczest.ni.ka..Eundusz.u..... 74
5.8.8 Opi s warunk-w nagodownmavny zsap:i ki, Statutu or az regul a
podlegaj O zmiany kapitagu, jetGel: zasady te sO bardziej ry
2 1.2 74
5.9 IStOINE UMOWY ... i i e 74
5.10 Transakcje z podmiot.ami..powi Oz.any.Mi . .. 74
511 I nformacje uzyskane ad..p.odmi.ot - - w..t.r.zec.i.ch ... 74
5.12 Zobowi Oz ani a.WZ.a.j.€MILE . e . 75
5.13 Dokumenty wudost 6pni.ane..do. wglL.OdU. i e, 75
Informacje 0 TOWATZYSIWIE .....ccccociiiiiiiiiiiiiiiies et e neens e 76
6.1 Struktura OrganiZacyjNa ......cccceveeiiiiiiieiiiiiies eeevriee e eereeee e s .. 16
6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa ...........ccccceevvivveeennne 76
6.1.2 Zezwolenie na UtWOrzenie TOWAIZYSIWA .......ccccveviiiiiieeiiiiiies aeevvriieeessninee e ineeees aevneeeeeans 76
6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny TOWarzZyStWa ...cccccccccveviiiinneiiiiies eveerniieeeesnineeens 76
6.1.4 Rodzaje i wartott kapitag..w.wgasnych..T.aowar.zy.st wab
6.1.5 Dane dotyczOce wutrzymania kapitag-w wgasnycpr zEB@war avwy st
Ustawy 0 FUNAUSZach INWESLYCYJNYCN .....ovviiiiiiiiiciiieiiiie e niie eveeesineeeessnneeeeeeennees 76
6.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy..zar.zQdzany.ch..prif@ez Tow
6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i FUNAUSZU ......ccccoovcvveiiiiiins evceeeeeeeee e see e ... 80

6.1.8 Opis grupy kapitagowej, do kt - -rej nal edy Towar.zy@two or

6.2 Osoby zarzOdzaj Ocee..i..nadzor Uj.O0Ce e e, 81

6.2.1 Osoby zar z.0d.z.aj.0C.8. i e e 81

6.2.2 Osoby nadz.ol.j.QC.E... .ieeieieieees e e 82

6.2.3 PrOKUMENCI..ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiis et eeree e e nee eeeseeeaeeeas 83

6.2.4 Ot wiadczenie Towarzystwa w zakresie..os..b..zarz0d8Bzaj Ocych
6.3 Osoby odpowiedzialne za zar.z0Odzani.e. Akt.y.wami..Fun8iuszu
6.3.1 Podmi ot zarzOdzaj Ocy..Aktywami Fundus.zuU. ... ... 84
6.3.2 I mi ona i nazwi ska os-b odpowiedzialnych..za..podej8owani e
6.3.3 Ot wiadczenie Towarzystwa w zakresie os-b odpowi.e8zi al nyc
6.4 Wynagrodzenia i ..nne..tf.wi.adcz.eni.a ... i 87

6.4.1 Wysokott wynagrodzenia oraz twiadcze$ w niatmadeomwyjp@Qayn



za usqgugi na rzecz Funduszu..l.ub..j.ega podmi.ot...w..zal eldB8%ch

6.4.2

Kwota wydzielona | ub zgromadzona przez Fundusz | ub jeg

emerytainelub i nne podobne osobom zar zQdza.,j.0cym. | ub..nadzor&j Ocym

6.5 Ot wi adczeni e Towarzystwa w zakresie praktyk os:- b zar z
TOWAIZYSIWA ...vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiins e e e 88

6.5.1 Data zakos$czenia obecnej kadencji, jet i stosowne, or a

FUNK C B i e e 88

6.5.2 I nformacje o umoawercihe oustjwmigadczgonk:-w organ-w admini st

nadzorczych z Funduszem |lub kt-rymkolwiek z jego podmiot- - w

chwil

6.5.3

i rozwi Ozania stosunku pracy, | ub es¢.as.owne..otftwi 8czenie

I nformacje o komisji ds. audytu i komi sji ds. wynagrod

czgonk-w danej komi sji oraz podsumowan..em..zas.ad funk®&8j onowan

6.5.4

w kit -

Otwi adczenie stwierdzaj Oce, czy Fundusz stosuje si6 do

rym ma siedzibd. W przypadku gdy Fumdesiy miaeni et obBblbj st

otwiadczenie wraz z wyjatnieniem przyczyn, dl.a.kt.ry8h Fundu

6.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przezoso by zar zOdzaj Oce...i.. Bdadzor uj
6.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadaj Ocy bezpotred
ggos-w na walnym zgr omad ziewjegakapfabewakcyjnyny s.t.w.a....l.u.b....a k ¢ j...... 89
Czynnikiryzykaoistotnym znaczeni u dl a..Ceur.t.y.fiikat W ... 90
Istotne iNfOrmacje 0 OFEICIE ....covvviviiiiiiiiiiiiiiiiis et evree e ... 90
8.1 Otwiadczenie o kapi.t.al.e...o0br ot.QWy. M ee. e, 90
8.2 Dane dotyczOce kapitali zadcj.i..i..zadgude.ni.a..Fundus%u
8.3 Informacje o kapitalizacjiFu nduszu n@czernzca26813 r . (dane w..t.y.s.i.Oc@@ch zg):
8.4 I nformacje o zadgude30iczerwéa@0ldlru s..z.u....n.a...d.z.i €S$......cccoeen. 90
8.5 Interesy os-b fizycznych i prawnych zaangalGowany3%h w pr z
8.6 Przesganki Of erty i opi s wyk.r.zy.s.t.ania wp.gyw:..w p9leni 60ny
Informacje 0 CertyfikataCh ......cccccccviiiiiiiiiiiiies e eeeerr e ———— e 92
9.1 Opis typu i rodzaju Certyfikat-w oferowanych |l ub Certy:
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowany M .....ccccccvccvveiiiiiineiiies e e 92
9.2 Przepisy prawa, na podstawie kt-r.y.ch..utwor zone. z®stagy C(
9.3 Wskazanie czy emitowan e Certyfi katy sO papier ami wartotci owymi i
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzi al.nego z%® pr owad
9.4 Wskazanie waleamiyt owake -s @jCer.tyfikat yo. 93
9.5 Prawa zwi Ozane z Certyfikat ami ie..p.r.a.cedury wykon38Bwani a t
9.5.1 Prawo do udzi @du nWeRA.0.L.c.oWaiie. e e e 93
9.5.2 Prawo (G(Odania wykupu Certyfikat-w przez Fundusz.9%raz ot
9.5.3 Prawo do przeniesieni.a..pr.aw..z. Cer.ty.f.i.kat..w ... 95
9.5.4 Prawo Pier ws.z.eS8 S L.WAa. s e ... 95



9.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikat aCh..........cccccoiiiiiiiiiiiiies s .. 95

9.5.6 Prawo do otrzymania wypgat dokonywa.ny.c.h..w..postdm@dwaniu
9.5.7 Prawo do zawar ci a udodatkgwe o....t.w.i..a.d.Cc.z.e ni E..coviiiiiiiinnnne 96
9.6 Organ wuprawniony do podj6cia decyzji o emisji Certyfik
regulowanym oraz podstawa prawna €miSji .......cccccccvvieiiiiiiiiiis v e 96
9.7 Przewi dywana data rozpocz6cia i .zakodczenia .pr.zymowani a
9.8 Opis ogranicze$ w swobodzi.e..pr.zenoszeni.a..Cer.tyfi¥at w
9.9 Wskazanie obowi Ozuj Ocych regul acji dotyczOcych obowi Oz

wykupu (squeeze-out) iodkupu (sell-out ) w odni esi eni.u..do..Ceur.tyf.i.kab7 w
9.10 Wskazanie publicznych ofert przej6cia w stosunku do kapi

ci Ogu ostatniego i bieidOceg.o..r.aku obr.achunk.oweg.097

9.11 Zasadyopocat kowani a dochod-w zwi Ozanych z posi.adanie®? Certyf
9.11.1 Zasady opodatkowania FUNAUSZU.........cccccvviiiiiiiiiiiis vt eevieeesnee e 97
9.11.2 Zasadyopodat kowani a..UCzest.ni.K = Wi e, 97

9.11.2.1 Opodat kowani e Uczestnik-w bé.dOcy.c.h..osob.ami. 87 zyczny

9.11.2.2 Opodatkowanie Uczestnik- w b 6d Ocych 0so0bami prawny mi Il ub jedn
nieposi adaj Ocymi 0.5.00.0W0L.Cli PraWnejo . .. 98
9.11.3 Podatek od czynnot ci...cy.wi.l.nopr.awny.c.h..... ... 99
10 INfOrMAc)e 0 OFEICIE ..oovviiiiiiiiiii i et e e e s eeeeesaee 99

10.1 War unki , parametry i przewidywany har monogram Oferty
2= U o T Rt 99
10.1.1 L= VB g @ =T o /OO 99
10.1.2 Wi el Kot b Of et Yo e e e eveeeaaes 100
10.1.3 LI 011012 (= 100
10.1.4 Procedura skgadani.a..Zapi S W i e 101
10.1.4.1 Procedura skgadani a Za.p.i.s...w..Rodst.awo.wy.c.h. 101
10.1.4.2 Procedura skgadania Zapi s...w..z...Pr.awa .Pi.er.wszl8¥ st wa

10.1.5 Wycofanie lub zawieSzeni€ OfErY .....ccccccviciiiiiiiiiiiie v eveeeneea e 104
10.1.6 Redukcjazapi s-w i zwrot nadp.gaconych . kwot........ ... 104
10.1.7 Mi ni mal na i mak sy ma.l.na..wi.el.kott..Zapi.sU... ... 105
10.1.8 Termin zwi Oz ani.a..z.a.p.i.S e M. iiiiiees e 106

10.1.9 Spos-b i terminy wnoszenia wpgat na Ceur.t.yfli.katyl0éraz do
10.1.10 Podani e wyni k- w @fjerwiyaddoomoptuch.l..i.c.zn ... 110
10.1.11 Procedury zwi Ozane z wykonaniem prawa pierwokupu, zby

oraz spos-b postdédpowania z prawamiedoostudgkryplgognacCelddt yfi kat

10.2 Zasady dystrybucji i ..p.r.z.y.dzi.agu Ce.r.ty.f.ikat - w.... 111
10.2.1 Rodzaje inwestor - -w, Kterryy nvaorfteortocw.aommee..s.0 p.a.p.i..... 111

10.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu | ub czgonkowie organ-w zar z



Towar zystwa zamierzaj Ocy..uc.z.es.t.niczyth..w..Of.er.cie..... 111

10.2.3 I nformacje podawane..pr.z.ed..przydzi.agem.... ... 111
10.2.3.1 Podziag Oferty na transze ze wskazani emwersanosrz- wd!l a
drobnych (detalicznych) i Pracowni k- - w .T.owar.zy.s.t wa.ldY az wsz
10.2.3.2 Zasady okretlajOce sytuacje, w kt-rej mohbek), doj t
maksymalna wielkott przesuni écia oraz minimal ne..waXl2otci p
10.2.3.3 Met oda | ub metody przydziagu, kt - re b6dO shiosowane

10.3

10.4
10.5
10.5.1
10.5.2
10.5.3

10.5.4

10.5.5

10.6

10.6.1

10.6.2
10.6.3

10.6.4

transz dla Pracownik-w Towarzystwa w pr.zypadku..naddaibskryp

10.2.3.4 Opi s wszystkich wczetniej ustalonych sposob-w pr
rodzajnwestior -w | ub okretlonych grup powi Ozanych (wgOczn
zaprzyjal@nionych) przy..pr.zydzi.al e .Cer.t.uyfiikat - w.... 112
10.2.35 Uzal elnienie sposobu tra&apiosvawi hupprafyemptr zyazzapiesy
podmi ot lub za potrednictwem jak.i.eg.a..podmiot.u..s.0. oliz dokon
10.2.3.6 Docel owa mi ni mal na wi el kott pojedynzyegionwepstzygdzw
INAYWIAUAINYCH oo i e e 112
10.2.3.7 Warunki zamkni 6cia Oferty oraz naj wczet.ni.ejldzy modl
10.2.3.8 Dopuszczal nott skgadania wielokrotnych zapis-w or a
zapi sami LT o o - U - T 2 PP 112
Procedura zawiadamiania inwestor-w-w Wi&a&zbize mpskwndainel

dopuszczalne jest rozpocz6cie obr.otw..pr.zed dokodlBni em za
Nadprzydziag i opcja dodat kowe.g.0....p.r..2zy.d.zi ag.u...t.ypdl3agr een
(@] =T =T 0 01 £53 0 T 113

Met oda okretlenia ceny a.f.er.owany.ch Ceur.ty.fi.kat - w113

Koszty i podatki jakie musi pani.et.t..zapisuj.Ocy 4136 na Ce
Zasady podania ceny emisyjnej Cer.t.yfli.kat...w da..pdBl i cznej
JetlGeli posiadaczom Certyfikat-w przysguguje prawo pier
cofnié6te, wskazani e podstawy ceny emi sji, jedel.i emi ¢
uzasadnieniem i beneficjentamitakieg 0 ogr ani czenia | ub cof.ni.b.ci.a plawa pie
Por -wnanie opgat ze strony inwestor-w w ofercie publ i
dokonanych przez czgonkawyjomyam, wz admOczaj Ocych Il ub n e

zarzOdzaj Oce wyliszego szczebla lub osoby powi Ozane w tra

roku, lub teid Certyfikat .  w,..kt..r.e..majQ..oni... p.r.awdl4nabyt
Plasowanie i gWarantoOWanie ......cccccccciiveiiiiiiiiis veveeeesrrr e eeeeeeseeeeeeeearaeeee e 115
Informacje o koordynatorach <cagotci i poszczeg-lnych ¢z

pl asowani em w arc-hnyw hk tk-rray c h .ma...mi.e.j.s.c.ce Of.er.t.a. 115
Agenci ds. pgatnotci oraz podmioty ¢t wi.adczQce udipugi dep
Nazwa i adres podmiot-w, kt-re podj6gy si.b..gwar d¥6t owani a

Data sfinalizowania umowy 0 gwarantowani€ €MISji .......ccccccvviiiiieeiiiiices eeeerrreeeesrnrere e neneees 115



11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5
12
12.1
13
13.1
13.2
14
14.1

14.2

15
15.1
15.2
15.3
15.4
16
16.1
16.2
16.3
16.4

16.5

10

Dopuszczenie Certyfikat-w do obur.ot.u. . i..ustal.eni.a..doltly cz Oce
Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sO lub bdé6dO przedmi c
regulowanym |l ub innych..ry.nkach..r - wnowa.l.n.y.c.h ... 116
Ry nki regul owane | ub rynki r-wnowaine, na kt-rych dopus
wartotciowe tej samej kIl as.y...c.o..af.er owane..Cer.tyf illéaty
Emi sje Certyfikat: - w, kt - rych przeprowadzenie |jest pl anc
terminem subskrypcji na Certyfikaty FUNAUSZU ........ccccociiiiiiiiiiiicns e e 116
Informacje o podmiotach posiadaj Ocych wi OGOce zobowi Oza
rynku wt-rnym zapewniaj Oc pgynnott za pomocO kwotowani a
warunki i ch z.0boWi.OzZ.ani . 116
StADIliZACIA ...ooeiiiiiiiiiiciiiiis s s e 117

Informacje o podmiotach oferuj.Qcy.ch..Certyfikat.y. dolldprzeda

Umowy zakazu sprzedaily -€Cpo.t.y.f.ikat..w t.ypu..al.ock 117

Koszty przeprowadzenia Oferty i dopuszczenia do OBrotU .......cccccciviiiiiiiiiiiies e 117
Wpaguy pieni dldne .net.t.0..0.0.: € Mo e 117

Szacunkowa wielkott wszystkic.h..koszt.w Of.ert.y. Cd¥7t yfi kat
Rozwodnieni e .Cer.t.y.fiikat « Was e, ... 118
Wi el kott i wartott procentowa natychmi ast.owe.go rnkB8zwodni €

Wi el kott i war towdgonarnt yxzvwond reiseni a, w przypadku jetli

Certyfikat -w nie obejmO skierowan.ej..do..nich..Qf.eni8y Cert
INformacje dodatkOWE .......ccccccciiiiiiiiiiiiiiiis s e eeanee 119
Doradcy zwi Oz.ani...z..emi S| O i e 119

I nformacje w Prospekcie, kt-re zostagy =zbadane 1119b pr zej

Otwiadczenia lub raporty os...b..okr.et.l any.ch..j.ako dsperci

I nformacje uzyskane..od..os...b tr.zeci.c.h.... ... 119
ZagOCZNdiKiiiiiiiiiiis e e e 119
SEAtUL FUNAUSZU ..o et arees st e 120
Definicj edu S Kl oy s e aevre 148
Zestawienie Punkt ..w..Qbs.g.u.g. Kl.i.ent.a ... . 152
Wz - r for mul @arn.z.a..z.ap.id.S U . eeerieeeesnee e .. 153

Skan uchwagy ZarzOdu Towaerziygtiwaaw.- wplr awe.et. gmyjs fl¥c IC



1 PODSUMOWANIE

Dzi @&aivsA6p i ostrzelGenia
Al Niniejsze podsumowanie nalely czytat jako wstdép do Pros
Kallda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna byt op

Wprzypadku wystOpienia do sOdu 2z roszczeniem Ros@peX0den
Inwestor mo G e, na mocy ust awodawst wa Uni Eyropejskigg,0 rmiaesis t wh
poniesienia koszt Pospaktuzed guonageendédai em post 6powani a s Od

Odpowiedzial nott cywilna dotyczy wy qifigiszen Podsumbwanidy w dys-jdgo

tgumaczeni a, jednak t Roldksou mo wami ep avpk w,wagadyw w bgOd, j es
przypadku czytania go gOcPzroseektiu,nny@®@dld cgdycinami przeds:H
gOcznie z i nnfrnois pekdétici anmaij walni ej szych inmfesrtmaojm pmajy

inwestycjiw Certyfikaty .

A2

Zgoda emitent a | ub osoby odpowiedzial nej za sporzOdzenie pr
emi syjnego do cel-w p-dniejszej odsprzedaly papier - -w w
potredni k-w finansowych.

Wskazani e okresutwaldmpotdecizaof &rt - rego potrednicy finan
odsprzedaly papier-w wartotciowych |l ub ich ostatecznegd
wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki od kt-rych wuzalelniona jest zgd
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyr - (0niona wytguszczonym drukiem informacja dla inwest
udzielat informaciji na t enait swkagraudnakn-iwa opfrezretzy mw ecghowit ej ¢
Nie dotyczy. Cer t yfi katy inwestycyjne serii D, E, F e mastatecznago ¢
pl asowania, ani p-Uniejszej odsprzedaly przez potrednik

Dz i a20gmitBntigwarant

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz | nwestycyjny Za

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawst wo, zZg(
takle kraj siedziby emitenta
SiedzurbddusFzu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundy}
jest Polska.

Fundusz dziaga na podstawie i zgodnie z przepi sami Us't
przez Towarzystwo. KomisiaNadzor u Finansowego udzieliga zezwol mami2G9rn
nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P  -1/GW.

B.3 Opi s i gg- wne czynni ki charakteryzuj Oce podst awowe of
prowadzonej przez emiten t a dzi agal notci operacyjnej, wraz ze wska
produkt-w |l ub twiadczonych wusgug, wraz ze wskazaniem n
swoj O dziagalnnot't
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamk ni 6,t yenmi t uCerQfikstynb 6 d Oc e pr z efatni
publicznej. Mi ni mum 80% wartotci Aktyw-w Netto Funduszu st a
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Pol skiej, na
zagranicznych rynkach regul owanych l ub zorganizowan
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, waluty. Minimalne zaangai owani e w akcje notowane naartraln
ust. IbStatutuni e bédzie mniejsze nild 60% Wartotci Aktyw-w Fun

B.4a Informacja na temat naj bardzi ej znaczOcych tendencji z
brantk&t - wych emitent pr.owadzi dziagal nott
Wyj Ot kowo ekspansywna polityka pienidélina prowadzona pr 2
obligaci do rekordowych poziom:- w. Ni ski e, nierzadko ujemnhb
inwestor-w do | okowania trodk-w w dpjousliznuek iiwnasntirau nweyn(t syz yfcik
uwagdé inwestor-w na akcje i inne ryzykowne aktywa.

B.5 Opis grupy kapitagowej emi tenta oo0waprzypaike ¢nsictae retmd ,t elntt -ar W
grupy .
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Ni e dotyczy. Fundusz nie naleldy do grupy kapitagowe]j
Fundusz | est zarzOdzany przez Legg Mason Ploodwms roztyesnt wod d
wobec Towar zystwa jest L eggOc aMa szogno,d ni len c .z, s pp rgkvae
Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason, Inc.,

j ako podmi ot posiadaj Ocy akcije repriegreawnij Ojc@ce 10do)
na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwi ska (nazwy)
udziagy w kapital e gegdpaesdnteag alj O ep rzaogsopsawa knajowegonemitenta, wraz z
podaniem wiel kotci udziagu kadlGdej z takich os:-b. Nal edy
inne prawa ggosu, jetli ma to zastosowanie. W zakresie
emi tent j est bezpotrednio |lub potrednio podmiotem pos
posiadaj Ocy | ub kontrolujOcy, a .takie opisat charakter
Nie dotyczy. Fundusz nie nalely dastd Ustgvy o Hurdpszachalmvestyeyjnych
Fundusz nie jest podmiotem zaleldnym od Towarzystwa ani
ggos-w w Radzie I nwestor - w.

B.7 Wy brane najwailniejsze historyczne informacawi dnevadlsa wk g
obrotowego okresu obj6tego historycznymi informacjami
okresu tr-drocznego, wraz z por-wnywal nymi dany mi za t
czym wym-g przpdstwwywalaych informacji bilansowych uz
informaciji bilansowych na koniec roku. Nal eliy dogOczyt
operacyjnego emitenta w okresie obj 6ty macjamijfimaastwyimieljbspp y
zakos$czeniu tego okresu
Wy brane informacje finansowe Funduszu w tys. zg. , zZ wy
Akt yw:- wRNeduozu na Certyfikat i wyniku z operaciji na Ce

30.06.2013 30.06.2012
WYBRNE DANE za Il kw. za Il kw.
FINANSOWE 20131, 2012r. 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
nar ast nar ast
I. Przychody z lokat 1526 5053 21 16 6197 1715 1454
géﬁgsny Funduszu 2021 1972 939 998 3888 3813 2 460
Ill. Przychody z -495 3081 -018 -082 2309 2008 -1006
lokat netto
IV. Zrealizowane
zyski (straty) ze -411 0 -411 8 -5 8823 3390
zbycia lokat
V. Niezrealizowane
zyski (straty) z 20 943 3102 13768 11722 7 365 -32212 12 272
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji 20 037 6 183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656
VIlT. Zobow 430 366 357 472 401 8 190 376
VIII. Aktywa 94 235 81 616 86 564 86 287 80 252 85 372 68 206
IX. Aktywa netto 93 805 81 250 86 207 85 815 79 851 77 182 67 830
X. Liczba zarejestro
wanych 66 810 76 352 66 810 76 352 71724 78 239 51897
Certyfikat
Xl . Wartot
Akt yw-w Ne 1 404,06 1 064,15 1 290,33 1123,94 1113,31 986,49 1 307,01
Certyfikat
XIl. Wynik z
operacji na 299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381,60 329,69
Certyfikat
Or - dgo: Roczne sprawozdani e 6d Insiyozeia 2020 r.Fdo 181 gredmias 2010 a. (@dne ¢

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane
audytowane), raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport
kwartalny za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od
1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane) : w pkt. | -V |
raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) : w pkt. | -VI oraz XlIl dane

oraz XI1 dane narraq

narastaj Oco za ||l kw. 2012

'<E 30.06.2013 30.06.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
IN]

‘e

-

>

§ l* 2* 3* l* 2* 3* l* 2* 3* l* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3* 1* 2* 3*
2
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78 92886 826 92,15 (94 15576 845 94,1578 92879 652 92,01 |94 35985 669 99,29 |93 08180 035 99,73 (96 22775 816 88,81 |48 73960 539 88,77

AKCJE

7043|7044 7,47 | 431 | 431 | 0,53 |6834(6836| 7,90 | 559 | 559 | 0,65 | 131 | 131 | 0,16 | 64 64 (0,07 | 21 21 | 0,03

DEPOZYTY

85 971193 87( 99,62 (94 58677 276 94,68 [85 76286 488 99,91 |94 91886 228 99,94 |93 21280 166 99,89 (96 29175 88(} 88,88 (48 76(J60 56 88,80

RAZEM

*-Wartott wedgug céebNy nabycia w tys
2*-Wartott wedgug wyceny nPANdzies$ bil ansowy w tys
3*-Procentowy udziag w aktywach og:-gem.

Or -dgo: Roczne sprawozdanie finanso®G#0 rFdon3d wsidnia 2020ar. (dake
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane
audytowane), raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport

kwartalny za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od

1 kwietnia 2013 r. do 30 czerw ca 2013r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1  kwietnia 2012 r. do 30
czerwca 2012r. (dane nieaudytowane) .

od od od od od od od
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2010
do 30.06. do 30.06. do 31.03. do 31.03. do 31.12. do 31.12. do 31.12.
2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010

1526 5053 21 16 6197 1715 1454

RACHUNEK
WYNIKU
Z OPERACJI

PRZYCHODY
Z LOKAT
KOSZTY
FUNDUSZU
KOSZTY
FUNDUSZU
POKRYWANE
PRZEZ
TOWARZYST
WO

KOSZTY
FUNDUSZU 2021 1972 939 998 3888 3813 2 460
NETTO
PRZYCHODY
Z LOKAT -495 3081 -018 -982 2309 -2.098 -1.006
NETTO
ZREALIZOWA
NY

| NIEZREALIZ 20532 3102 13 357 11 730 7360 -23 389 15 662
OWANY ZYSK
(STRATA)
WYNIK Z
OPERACJI
WYNIK Z
OPERACJI
PRZYPAD
CY NA
CERTYFIKAT
W PLN

2029 1983 944 1003 3899 3819 2517

20 037 6183 12 439 10 748 9 669 -25 487 14 656

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381 60 329,69

Or . dgo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okr
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane
audytowane), raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport
kwartalny za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od
1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane) : dane nar ast aj Oc o z.a rapoit kwiartalny J
za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane): dane nar astaj ©@co za

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. ({j. zadwa kwar t agy

narastaj Oco meortpkwattalnegoFiuenduszu za |d) kiwsatratangy 2wplgBy w mi a g
przez zarzOdzaj Ocych Funduszem, styezniav3083i rkdo 30czezwga®d 2038 r. Flnduszs
osi OgniOgzawanmy i niezrealizowa@05322ywsk w gg Ochz)n ejo sveyt syo kFoutn
lstycznia2 013 r . do 30 czerwca 21 ysr. zgkt Nme dwyeriSoS8®y czer
netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r . stanib%Wi ggpi tagu i zakumu
operacji Funduszu 20a3rdz iwey$h 0@ OccHBe8dt (g c z n g e

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ({f. zadwa kwar t agy 2
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narastaj Oco mportpkoattalneagwoi eFunduszu za )l li sktwoatrntya gw p2g0yw2 nmi.a g
przez zarzOdzaj Ocych Funduszem, styezniav3082i rkdo 30czezwga®d 200 r. Glnduszs
osi Ogn Ggwanyi réearbalizowany zyskw g Ocznej 3§t glkot @ig, b) koszty Fun
lstycznia2 012 r . do 30 czerwca 12®19sr. zgkt Nae dwy BB ko Funduszu
netto za okres od 1 kwietnia 2012r. do 30 <czer wca 2®@UP rkapstagowiigyzakumy

operaciji Funduszu na dzie$ 30 czerwca 2012 r. wynoszOcy
Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie zaja k i spor 2
zostag raport kwartalny Funduszu za | kwartag 2013) i s
Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1st yczni a 2013 r. do 31 marca 2013

niezrealizowany zy s k w g Oc z n é3.35Mysso k atgc,i b) koszty Funstyezsia 2013m.ad 3 g
marca 2013 r. ,938ttyg.e awy.niasgdzi es$ 31 marca 2013 rstycznia@Gl2
r. do 31 marca 200%3kapi saguonowi ggkumul owanego wyniku z o
r. wynoszOc86e07t ydcznge

Na wynik z operaciji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2
zostag rapgaoaryt Fluwmarutszu za | kwartag 2012) istotny ngy
Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 20172
niezrealizowany zysk w ¢gQcznebj) vkyossazk oyt cFiu nldlu.s7z3u0 nteytst.o w
marca 2012 r ., kttys.e awy.ni s gd/zi998 31 marca 2012 r. kosz
r. do 31 marca 2012 r. stanowi gy klu, 1z6 % pkearpai ctjaig uF ui n dzuaskzuuni
r. wynoszOcych ¢gOcznie 85.815 tys. zg.

Na wyni k operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2(
zostago roczne sprawozdanie260lBpnscwet Fyndupgzyw 2@ agpk
zarzOdzaj Ocych Funduszem, w wyniku czego w okresie od

zrealizowany i niezrealizowany zysk w ¢ Oc mettoew okresie sdolkstyctnaai
2012 r do 31 grudnia 201 r. ., kt - re wyniosgy 3.888 tys
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. st an o wduszyna4
dzie$ 31 grudnia 2012 r. wynoszOcych ¢gOcznie 79.851 tys
Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2(
zostago roczne sprawozdanie finansww@gywumidagyu apa dolk
zarzOdzaj Ocych Funduszem, w wyniku czego w okresie od

zrealizowanO i niezrealizowanO stratdé w gOcznej w gsie @k b
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r ., kt-re wyniosgy
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Funduszunadzi e$ 31 grudnia 2011 r. wynoszOcych §gOcznie 77.18
Na wynik z operaciji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2¢(
zostago roczne sprawozdani e finansowe Fyndwgzudodarrak
zarzOdzaj Ocych Funduszem, w wyniku czego w okresie od

zrealizowany i niezrealizowany zysk w gOcznej wysokot c
2010 r . do 31 grudnia 2010 r ., kt-re wyniosgy 2.517 tyf{
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. stanowi gy 3, 7% K

31 grudnia2010r.wynosz Ocych ¢§gOcznie 67.830 tys. z4g.

Od dnia 1 wrzetnia 2009 r. do odwogania wysokott wyna
Funduszem wynosi 4,5% rocznie, obliczanego zgodnie z art. 27 statutu Funduszu.

od 01.01. | 0od01.01. | od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01. od 01.01.
RACHUNEK PRZEP 2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010
PI ENI OUNYCH | do 30.06. do 30.06. do 31.03. do 31.03. do 31.12. do 31.12. do 31.12.
2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010
Przepgywy trodk-| ;g 2190 12786 2345 6809 34514 | -30413
zdziagal not cji op
Przepgywy trodk-| gpg 2115 -6083 2115 -7.000 34839 18 029
zdziagalnotci fi
Skut ki zmian kur
trodk-w pienidin 25 10 29 35 1 20 0
Zmiana stanu tro| ggg 65 6674 195 -202 345 -12384
pieni 6inych netto
Trodki pienié6lne
trodk-w piepo6da®d 164 366 164 366 366 21 12 405
okresu sprawozdawczego
Trodki pienié6lne
trodk- - w pinakoniécl n 7 045 431 6 838 561 164 366 21
okresu sprawozdawczem
Or .- dgo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okr

audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane
audytowane), roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane
audytowane), raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport
kwartalny za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od

1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane): d ane nar ast aj Oc o, rapat kwaitalng w
za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane):dane nar ast aj Oco za
Ostatnie informacje finansowe Funduszu z b
1

z dane przez bi przygp®waoo za ekes adl 4 stycznia 2012
r. do 31 grudnia 20

a
2 r. Od 31 grudnia 2012 r. nastOp
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Funduszu-na skutek wykupu, kt-ry miag miejsce 27 lutego 2¢(
4914iwyno si g a n38czenzca 2083 r. 66.810.

B.8 Wy brane najwailniejsze i prd formana zej veskazhniem aich scloavakteru. Przy wybranych
naj wailniejszych i nf or npaoc fpramax hn af ie G g n swywyacthn i e stwierdzit
charakter, informacje finansowe pro forma dotycz O sytuacji hi potetycznej,
rzeczywistej sytwuacji finansowej sp-gki ani jej wynik-w
Nie dotyczy. Na dzie$ sporzOdzenia Prospektu Emi syienpreeg
Fundusz informacji finansowych pro forma.

B.9 W przypadku prognozowania | ub szacowania. zysk-w nalefly
Nie dotyczy. Emitent nie sporzOdzig prognoz finansowych

B.10 Opis charakteru we3dy gtakwiach yzdstw zrealporci e bieggego rewi
informaciji finansowych
Nie dotyczy. Raport bieggego rewidenta w odniesieniu do

B.11 W przypadku gdy pozi egokapmitaea@dt aolmi et wystarcza na pokry
zagOczyt wyjatnienie
Na dzie$ sporzOdzenia Prospektu poziom kapitagu obroto
potrzeb Funduszu.

B.33 Informacje z zagOcznika 1
Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1 powydlej;
Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgo
kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2 powydlej;

Opis grupy kapitagowajemitemaiwtteggrupia owr pz zypeajd&oa emi tenta, Kk
zawarto w B.5 powydldej;

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy|
udziagy w kapitale emitemfj@cbulzgpoawaniggoea modyegpraw
podaniem wielkotci udziagu katlGdej z takich os-b. Nal ey
prawa ggosu, jetli ma to zastosowanie. W makeégi ppdwt | g
bezpotrednio Il ub potrednio podmi otem posiadanym | ub K|
kontroluj Ocy, a takle opisat charakter tej kontroli: za
Wy br ane najwaliniejsze H ii sitamrsyoovzen ed oit ryfcazrOmac jeemi t ent a, o]
obrotowego okresu obj6étego historycznymi infor macj ami 1l
tr-drocznego, wraz z por-wnywal nymi dany miowzg ot ermpr gam(
przedstawiania por-wnywalnych informaciji bil ansowych wuz
na koniec roku. Nal etiy dogOczyt opis znaczOcych zmian s
obif$§m najwailniejszym historycznymi informacj ami finans
powylej;

Wy br ane najwaliniejsze ipno f fermam aze j weskazanienm ach scbavakteru. Przy wybranych
najwatiniejszych i nfompméomaacah efiiyn avysoawiynahe st wi erdzi t, 1]
informacje finansowe proforma dotycz O sytuacj.i hi potetycznej, a tym s ¢
finansowe]j sp-gki ani jej wynik-w: zawarto w B.8 powylie
W przypadkuprognozowani a | ub szacowania zysk-w naleldy podat wi
Opi s charakteru wszystkich =zastrzelie$s zawartych w rap
informacji finansowych: zawarto w B.10 powyliej;

Liczba certyf i kat - w i nwewyeycyjomwpnalych i w pegni opgaconych or
pegni . Wartoternpmi kat na il ruvbe swsykcayzparyfikaf, inwéstycyjne ni e maj O
nominalnej: zawartow C.3poni G e j

Opis polityk i dywidendy: zawarto w C.7 po nii e j ;

Naj waliniejsze informacje o gg-wnych <c¢zynnilkuabc hj ergyozanwarmawmnc
Dlponi.lej

B.34 Opis celu inwestycyjnego i pol ityki i nwe st bi@mowggo myestowardal i
wraz z opisem ogranicze$ w zakresie inwestowania, oraz
Celem inwestycyjnym Funduszu | est wzr ost wartotci Akty
b6dzie dOlGyg dmweesdlyiczyg cnjeigoc eploprizez i nwestowanie swoi ch
Fundusz bédzie realizowag politykd6 inwestycyjnO opartO
i kategorii Il okat, dOGOc do tnyatsdoPagiomubyzyka podejmewanego wizez Funduse d
Mi ni mal ne zaangalGowanie w akcje notowane na rynkach, o
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nii 60% Wartotci Aktyw-w Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wys o k i poziom ryzyka, c¢co0o oznhacz
Certyfikat molGe podlegat istotnym wahani om.

Fundusz nie gwarantuje osi Ogniécia celu inwestycyjnego.
Z zastrzeleniem rozdz. 5.3.5 Fundusz mole inwestowat w

a) akcje oraz dgulne papiery wartotciowe dopuszczone do
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

b) instrumentyr ynku pieni 6lnego

¢) depozyty w bankach krajow ych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d instrumenty pochodne, z zastrzelGeniem rozdziagu 5.3.2
e) waluty,
) akcje sp-gek nie b6dOcych sp-gkami publicznymi w roz

udzi agyom, sp.

g) listy zastawne.

Fundusz molGe | okowat swoje Aktywa w instrumenty pochodn
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej lub na zagraniczn
i nde k s gwe,aqkcje, gvaluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego |lub zapewnien
mo G e zawi er at umowy maj Oce za przedmiot wygOczni e

niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi :
a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje terminowe na stop6 procentowO (FRA),
¢c) transakcje zamiany st-p procentowych (I RS),
d walutowe transakcje zamiany st-p procentowych (CIRS),
e) kontrakty terminoweiakge. i ndeksy giegdow
Zawieraj Oc powylilsze umowyiwdunki zhstasawanatwsKlajze nker ytoenri iliee j
Fundusz kieruje sidé nastdé&puj Ocy mi kryteri ami przy wybor
1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograni czennbakcyjhychszt - w tr a
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcj.i terminowych na stop6 procentowO (FRA)
a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,
b) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,
3)dlatransakcji zami any st:-p procentowych (I RS):
a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,
b) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,
4) dl a walutowych transakcji zamiany st-p procentowych
a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontrakt: -w terminowych na indeksy giegdowe i akc
a ograniczenie koszt-w transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c)realizacia cel -w i nwestycyjnych Funduszu.

Fundusz mole dokonywat Kr-tkiej S prwz ewlaartyo tici adygchl at i
pieni dnego na warunkach stosowanych na danym rynku reg

Udzi ag procent owy akciji, dguilGnwehr unaepniterw wr ywakrut o p 6 e o
pochodnych w Aktywach Funduszu bé6dzi e ul egag zmi ani e w zale(jnﬂ




poszczeg:-lnych kategorii l okat . Podst awowy mi czynni kami
poszczeg-lnych kategorii lokat sO:

a) obecnyiprognozowany poziomrynkowy ch st - p procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

¢c) dynami ka wzrostu zysk-w sp-gek giegdowych,

d wskalni ki wyceny rynkowej sp-gek,

e) wpgyw powyliszych czynnik-w na sytuacj6 w poszczeg:-Ilny

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Pol ski e]j lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozd
okretlone w rozdpioalseg aw.03 .dD bsom tug ebkt @dnoli piort fel a jest ana
ryzyk rynkowych poszczeg:- | nychunsdpu-size kb6dzi e poszukiwag akcji

niedoceniane | ub przeceniane przez innych i nwaizytistarycawychiW
prognozowanych sprawozda$ finansowych z uwzgl 6ddnieniem
firmé aktyw-w. Wtr-d element-w analizy istotne bédO oc
zarzOdzaj®eceycji rynkowej , sieci dystrybuciji, og-lnyc
restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wy mi eni one powyddej W niniejszym u
r-wniel zastosowanie do iowestgpcpi w BmHzjaeaggpwgeb. nize

rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do d gulinych papier-w wartotciowych i instrument -
regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w

rozdziale 5.3.5 wust. 1b, jak r-wniel dguilnych papier-w
war unki okretl one w r cstzudtwra dseva portfdla Gstalanaujest w opara@u o przewidywane

zmiany rynkowych st.-p procentowych, ksztagt krzywej dog
kredytowe.

Fundusz bé6dzie | okowag Aktywa w instrumenpygymmnyatkai pii €
zarzOdzania Funduszem.

Fundusz bédzie | okowag Aktywa w waluty w celu zapewni
wysokotci niezbdédnej do pokrycia koszt-w zwi Ozany c ltiowychn
nomi nowanych w walutach obcych. Fundusz molie | okowat Ak
zbycia papier-w udziagowych i dguldnych nominowanych w
najwylszej stopyepprzgtewt owami aowych w utrzymywaniu | ok
pgynnotci bi eiOcej Funduszu.

Fundusz molGe | okowat trodki got - wkowe w depozyty bankd
zawierane sO umowy depozwytsokolianlpwwycknhb ddvaine aw przy u
banku, koszt-w zawierania um-w i prowadzenia rachunk: - w,
Dokonuj Oc inwestycj i w |isty zastawne Fundusz mitdnta rpizy
jednoczesnej maksymali zacij. uzyskiwanego oprocentowani g
pod uwagdé kryteria ryzyka zmiennotci cen papier-w warto
przy nabywaniuispr zedaiy | i st-w zastawnych.

W dniu 31 I|ipca 2013 r. Towarzystwo 0ggosi go zmiany St g
pochodne. Powyilsze zmiany majO przede wszystkim na celu
zdnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez f
sO instrumenty pochodne oraz niekt-re prawa maj Ot kowe

Finans. - w z dnia 30 lkwisgrndwi e20slBosobu, trybu oraz war
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. uU. z 20%8ag¢ga,

do Prospektu przez odniesienieijest dost 6 pna na s twejevww.skonéemrovwemyple t o

B.35 Limity wysokotci trodk-w polGyczanych lub diwigni finan
Jelieli nie ma takich | imit-w, nalely to wskazat
Dopuszczalna gOczna wysokott kr eduyntd ws zi wpyonioysciz esk0 % awcai rQgd
Fundusz mole emitowat obligacje. Emi sja obligacji mo G e
Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz mole na&otOemiet
Publicznej. Fundusz mole dokonywat Kr-tkiej Sprzedady i udzi e
rynku pienidlinego na warunkach stosowanych na danym ry
wartott polycrz.omy whr tpatpd ieowy c h i papier-w wartotciowyd
b6dOcych w portfelu Funduszu ni e mo G e przekroczyt 204
zastawnych 25% Wartotci Aktyw-w Funduszu.

B.36 Opis statusu prawnego przeds i 6 bi or st wa zbi orowego inwestowania oraz
kt-rym zostago ono zagoldone
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni 6
Nadzoru Finansowego.

B.37 Kr -t ki pwefiol i nhwestora, dla kt-rego przeznaczone jest p
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Fundusz przeznaczony jest dla inwestor-w oczekuj Ocych
e z

jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany j e s
inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.

t do os- b, kt-r

B.38 W przypadku gdy w cz6tci gg- wnej prospektu emi syjneg
przedsi 6bi orstwa zbiorowego inwestowandmi omolieb blyé z p cat)r
skgadni k aktyw-w bazowych; bOdi b) inwestowane w jedno
kt -re z kol ei mogO inwestowat ponad 20 % aktyw-w brutt
lub tefdiaddneana ryzyko dotyczOce zdolnotci kredytowej |
ten podmiot oraz podat opis ryzyka (np. ryzyko kontrahe
jego papiery.wartotciowe
Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20%war t ot ci Akt yw:-w Funduszu, bezpotre
aktyw-w bazowych, b Odi w jedno Il ub wi 6cej kptr -zreed s z 6 bkig
inwestowat ponad 20 % aktyw-w brhbiotowego inwestowamice AktywazFertlisszud
wynoszOce ponad 20 n%ealtOyw-aw aliontet ma ryzyko dotyczOce
danego kontrahenta.

B.39 W przypadku gdy przedsi 6biorstwo zbiorowegalOi ®owessw ooiwahn
brutto w inne przedsi 6biorstwo zbiorowego inwestowani a
ekspozyciji na ryzyko, wskazat bazowe przedsi 6biorstwo
bygyby wymaganeamwi posipamo®dzonym przez to przedsi 6biors
przypadku gdy papiery wartotciowe emitowane przez bazo
julli dopuszczone do obrotu na rynku regskawahymatzabwerpw
zbiorowego inwestowania .

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje moilliwotec
przedsi 6biorstwo zbiorowego inwestowania na poziomie 40

B.40 Opisusgugodawc:-w wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymal ny

Dos t a guyscghu g o aveumdaszun al e G O:
Rai ffeisen Bank Pol ska S. A., b6dOcy depozytariuszem A
Fundusz na rzecz depozytariuszaniemo lie byt w@(8Z%® thi édni e]j rocznej Wart o
roku kalendarzowym); Atlantic Fund Services Sp. z o.0., kt-ra prowadzi k émalksygmalmy ok szt
prowadzenia ksidégowotci Fu n dou, s1z% tnri eect rmioegiije  Waynt t avty diis z Ak tny
roku kalendarzowym); KPMG Audyt Sp-gka z ogr ani &Znoaksgnaloydkpsatwrzeprdwadzenla n
badania sprawozdania finansowego OF uwrbdu stzrue dmii ee j mor (lbeg whnymtj N
Funduszu w roku kalendarzowym).

B.41 Wskazanie nazwy i statusu prawnego sp-gki zarzC)dzajC)ce_j
lub zarzOdcy powi erniczego (w tym wuzgodnienia dotycz®
powierniczym) .

Sp-gka zarzOdzaj Oca: Legg Mason Towarzystwo Funduszy |In
Doradca inwestycyjny: nie dotyczy;

Depozytariusz: Rai ffeisen Bank Polska S.A., status praw
Powi er ni k | powierrdcayr nie Qatyczs.

B.42 Opis planowanej cz6stotl i wotci okretlania wartotci akty
i sposobu jej przekazywania inwestorom
Wyceny Aktyw-w Funduszu, ustalenia Warywtfwi NAkt g whna Qei
si6 w kalidO ostatni O trod6é miesi Oca, a jelGeli bdédzie tdg
Giegdzie Papier-w Wartotciowych w Warszawie S.A., ddilseijy
nastdpnym dniu regul arnej sesji na GPW. Dzie$ Wyceny p
zapis-w na Certyfikaty | nwest yWwkwmpu korlaeg nea emiefi spg
finansowego. Ni ezwgoc z naileenpa Watrt ot ci Aktyw-w Netto na Certy
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www. skoncentrowany.pl.

B.43 W przypadku parasol owego przedsi 6biorstwa zbi or owe gystkichn
zobowi Ozani ach wzaj emnych mi 6dzy k1l asami Il ub i nwesty
inwestowania .

Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasol owego prz

B.44 B7[ Wybrane najwa(ni @€j s nd omimatcgreydamansowe dotyczOce emi

roku obrotowego okresu obj6étego historycznymi informac]j
nim okresu tr-drocznego, wraz z por - wnywal nyonmoku abeotowegoi
przy czym wym-g przedstawiania por-wnywalnych informa
podanie informaciji bil ansowych na koniec roku. Nal ety

wyniku operacyjnego emitentaw o kr esi e obj 8tym najwailniejszym historyd

po zakos$czeni u:ztaevpa tok rwe sBul]7 powydej

aW przypadku gdy przedsi 6biorstwo

zbi orowego inwestowa
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rejestracyjnego nie sporz Odzono sprawozdas$ finansowych, Nia dotyezyi yFunduszk
ut worzony zostag w dniu 22 lipca 2009 r. (data wpisu do

B.45

Opis portfela przedsi 6biorstwa zbiorowego i nwestowani a

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od lkwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane
nieaudytowane).

Na dzieé$ 30 czerwca 2013 r. Aktywa Netto Funduszu wy
notowanych na rynkach regul owgnydepozwhytot ewiar 86t 8R6 7t {
wartotci 2 tys. zg, nal elinotci o wartoteci 363 tys. zg O

na rynkach regulowanych stanowigy 92, 15% Aktyw-w Fundus

100 % akcj i ul okowanych bygo w akcjach sp- gek noWaszaavie yprazh
Vienna Stock Exchange.

AKCJE WARTOTE NA 30.08 ppocENTOWY UDZI AG
(w tysi Ocach 1z

ComArch S.A. 11 083 11,76%

ELEKTROTIM S.A. 2917 3,10%

EMPERIA HOLDING S.A. 2 867 3,04%

CENTRUM MEDYCZNE EN&ED S.A. 2478 2,63%

INDYKPOL S.A. 3394 3,60%

I NSTAL KRAKDW S. A. 8141 8,64%

LIBET S.A 1584 1,68%

PELION S.A. 20 920 22,20%

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 8 354 8,87%

PROCHEM S.A. 7 997 8,49%

OMV AG 17 091 18,14%
Fundusz dysponowag | okat ami bankowy mi o wartoteci 7.044
bygy ul okowane na | okacie typu overnight w Banku Rai ffe
Na dzies$ 30 czerwca 2013 r. Fundusz gposcioa csa ga nmaMi ejlon o0t, c3i¢
Na dZBOederwca 2013 r. Fundusz nie posiadag warrant - -w s
depozytowych, l'ist-w zastawnych, jednost ek uczestni ol
papier-w dgulGnych emitowanych przez podmioty inne ni_l’j
zaci OgnoOg r-wniel kredyt-w ani poliyczek przekraczaj Ocy
kontrakt -w walutowyebzewnicel waztbeeai portfela przed zmia
r. Fundusz posiadag aktywa -wawalacdhiue kiun pe je nn iévi anry tgm tweail [l
co stanowigo 0,00% Aktyw-w Funaukizej] o0oMY AGcpewapt gkti

18,14% Akt y w- w Na podstawieraportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca
2013r. (dane nieaudytowane).

Na dzimatkaZI3r . Akt ywa Netto B&207tuyssz.u zwjy,nonsa gcyo skgadagy
na rynkach regul o7"9852ygh. ozyar dtepo@datyy so. wzad,t ottrcodKk i g iyse 1
zqg, nal elinot it yes . wamgt ootrcaiz zobo®i7Oyani &akoj waspotiek not
regul owanyc B2,038% amkotwiwgj-yw Fundur®9@mu , depozyty

100% akcji ul okowanych bygo w akcjach sp- gek nWdrszawe onazc
Vienna Stock Exchange

AKCJE W(AvletO;'SLi g.foi?hl.zoé PROCENTOWY UDZI AG
ComArch S.A. 11371 13,14%
ELEKTROTIM S.A. 3408 3,94%
EMPERIA HOLDING S.A. 2 806 3,24%
CENTRUM MEDYCZNE ENEED S.A. 2 366 2,73%
INDYKPOL S.A. 3243 3,75%
I NSTAL KRAKDW ¢ 9333 10,78%
LIBET S.A 1734 2,00%
PELION S.A. 12 831 14,82%
P.R.E.S.C.O. Group S.A. 11121 12,85%
PROCHEM S.A. 5672 6,55%
OMV AG 15 767 18,21%

19



Fundusz dysponowag | okat #6886t panke gy mkt A90% akk tayiw ivw g F u o dek
b y g ykowahema lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A.

Na dzineakaRIBr . Fundusz posi adag 72taylse i reegti o wd@Pdswhialk tt ow-cw Ra
dzi e$marBal 2013 r . Fundusz nie posiadag warrantjiv, spbawr ypmwd
depozytowych, list-w zastawnych, jednost ek uczestnict
papier-w dguilnych emitowanych przez ipnosdmiuoneynti-rwn Eormuesh ded
zaci OgwmrOigedr -kredyt  -w ani poly&zekarprot ek r aAkz afwOowywcso n chiu §
kontrakt -w walutowych w celu zabezpieczenia war t oniaca 20189
r. Fundusz posi adag akgoytwa pwmdwaklachiue kiun peé je nm i6viianytmd twgasl .U
co stanoowi A&tyw-w dazmkes$ 2u sp- gki austriaclkiredf y OMVzAaAG o
1821% Aktyw:-w .Funduszu

B.46

Wskazanie ostatniej wardtloat cpia pa ketry-vww wvamrettott ci owy.ch (j et ]l

Wartott Aktyw-w Netto na Certyfi Bldipca2@ W@ st ychy3pam§sgdgadus

Dzi oofag@i ery wartotciowe

cia Opis typu i kl asy papier - w war at ofertyilub wigpaszczesia @onobratii, Gvctynt h
ewentualny kod identyfikacyjny papier-w wartotciowych.
Of erowane papiery wartotciowe sO zdematerializowanymi
oferowanymi w drodze oferty publicznejorazpo dl egaj Ocymi dopuszczeniu do obrot
mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Cer t yf i katy serii D, E, A
Certyfikatami poprzednich serii i béNE®liporzwwanoet paagdry
16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzie$ Wykupu Certyfikat-w d
po upgywie 24 miesi6cy od dnia dopuszczenia Cer tiyif i3kbatm
od dnia dopuszczenia Certyfikat-w do obrotu giegdowego
wyznaczony pierwszy Dzie$§ Wykupu, upgywag bdédzie w inng
seriiD,E,Fnezost anO zasymilowane z Certyfikatami poprzednic
Zgodnie z art. 16 wust. 1 Statutu, kol ejne Dni Wy kupu b
tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfik at - w odpowi edni o serii.i D, E, F béd
Certyfikatami poprzednich serii i ich notowania na GP
Certyfikaty poprzednich serii. I nt ejnicj Ce Towhirkgtstwaojdes
Certyfikatami poprzednich serii i notowanie ich podj edny m kodem | S| N, po pierwszy
odpowiednio serii D, E, F.

Cc.2 Wal uta emisji papier-w wartotciowych
Certyfikaty emiutiopolskiejgPLN)O w wal

C.3 Liczbacertyfi kat -w iwwemtyowanych i W pegni opgaconych or g
pegni . War t ot ¢ erntoynfiinkaa tn-aw i h wé s twysckyaj znayewtyfikaty indéestycyjne ni e m
wartotci nominal ne
Fundusz wyemitowag ¢gOcznie 81.524 certyfikat-w i nwa4ds7idy
certyfikat .  w. W rezultacie na dzieé$ sporzOdzenia Prospe
A; 14. 122 CerByf28a62w €eriyfikat- -w serii C; Certyfikat

c4 Opis praw zwi Ozanych z papierami wartotciowymi

ajPrawo do udziagu w cRgdazkieemn®Radyoltnwestor-w mole byt
ponad 5%logzlbyejCertyfikat -w I nwestycyjnych, kt -ry wyra

bl okady Certyfikat -w Inwestycyjnych w |liczbie stanowi O
rachunku papier-w wartotd¢i odwyehs.t yKyjay O©djtGyfyi kbl okadO
Radzie I nwestor - w. Rada I nwestor-w rozpoczyna dziagaln

t-rych mowa powylej.

k

b) Prawo GOdania wykupu Certyfinkmita wt podlkzw Fpindis ZkEunoysa
b6dzie wykupywag Certyfikaty. Wykup Certyfikat-w nastdép
0O wyznaczeniu Dnia Wykupu podej muje Towarzystwo, @amiez na
termin nie wczetniejszy, nid po upgywie 24 miesidécy od
podst awowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o kt-ry
36 miesi 6cygopuls zccrzieani a Certyfi kat-w do obrotu giegdowe
GPW. Kolejne Dni Wykupu b6dO wyznaczane przez Towarzyst
c)Prawo do przeniesieni:a&Ceptgwi katCer s @foigkca ioewyanni nwmarok az
zbywane przez posiadaczy.

d Prawo Pierwazedastdgach okretlonych w art. 17f Statutu,
przy obejmowaniu Certyfikat - - w k oylpasipdanych@e retmy fsijkiatw- w.r opor

e) Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach: Uczest ni kom przysguguje prawo
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Certyfikatach.

ffPrawo do otrzymania wypgat d o k o ny wa hikwidacja wunduszs goléga oanzayii
jego Aktyw: w, tci Ogni 6ciu naleidnotci Funduszu, zaspokojeniu
wypgatdé uzyskanych trodk-w pieniéldnych Uczestnikom, pr o
Trodki pieniéidne, kBtbygohmwypiweenl ekwi dator przekazuje

g)Prawo do zawarcia umowy oTédwamzdygewoe mdbeavhwweet z
Certyfikaty o wartotci nie nilGszej ni G 3. 00 @odatkdwe (Wntowazoy
twiadczenie dodat kowe) .

C5 Opis wszystkich ogranicze$ dotyczOcych swohodnej zbywal
Zgodnie ze Statutem, zbycie |l ub zastawienie Certyfikat:-
Cc6 Wskazanie, czy oferowane p api ery wartotciowe sO |l ub b6dO przedmiote
rynku regul owanym oraz wskazanie wszystkich rynk-w reg
maj O byt przedmiotem obrotu
Certyfikaty serii D, EegBnbé&d®i pr npedlmipatsemzebi e do obr
podstawowym prowadzonym przez GPW.
Cc.7 Opis polityki dywidendy .
Wszel kie dochody Funduszu powi 6kszaj O Wartott Akt yw- w
dochody Funduszubez umor zeni a Certyfikat: - w.
Dz i adRyzybo
D.1 Naj wailniejsze informacje o gg-wnych czynnikach ryzyka c
a) Czynni ki ryzyka zwi Ozane z dziagalnotci O Funduszu:
Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu :
- Ryzyko makroekonomiczne
- Ryzyko rynkowe
- Ryzyko rynku akcji
-Ryzyko st:-p procentowych
- Ryzyko walutowe
-Ryzyko zwiOzane z inwestowaniem w akcje sp-gek nie b6
ograniczonO odpowiedzialnotci O
-Ryzylo ddwigni finansowej
-Ryzyko pgynnotci Il okat
-Ryzykok r edyt owe (niewypgacalnotci)
-Ryzyko instrument-w pochodnych
-Ryzyko zwi Ozane z dfir-tkO SprzedalGO ak
-Ryzyko rozliczenia oereazéilinvygho(rtryag&kbeoperpicyj ne)
-Ryzyk 0 u p a drgzoetdcsii 6ppbi or st wa
-Ryzyko zwi Ozane z wykomsystwewdrkwungiamir 2eaweBurydcyj ny mi
-Ryzyko zwi Ozane 2z 2pg¢ptowadzenych hwestycii s z u
-Ryzyko zwi Ozane z e wademtdakenywanyeh inwestgcil y t o w
Ryzyko wystOpilenyich okoztégznotci, na wystOpienie kt-ryec
ograniczony wpg y:w
-Ryzyko zwi Oz amien ozwypm zreodztweirOz ani em Funduszu
-Ryzykoamei Dzprzechowywaniem aktyw:w
- Ryzyko zmiany Statutu
-lnne czynni kzianrey zzy kaak azlwiic not ci ami |, na wystOpienie kt-
ograniczony wpgyw
by)Czynni ki ryzyka zwi OzanBurdospcpeowadzi wdkitagagimnott
- Ryzyko zmian w regulacjachnpr awnych dotyczOcych Funduszu
- Ryzy k oy malywWczej (inflacji)
- Ryzyko operacyjne
-Ryzk o wyst Opienia innych zdarzes$
Naj walniejsze informacje o gg-wnych czynnikach ryzyka c
D3 Czynni ki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikat: - w
Ryzykowyceny Xt yw- w Funduszu
Rzyko pgynnotci Certyfikat. - w
Ryzyko zwi Ozane z ograniczeghg@clhicbzppdBernanygybiwbatwywupouw
Ryzykoni eprzydzi el enia Certyfikat. w
Ryzyko przesuni 6cia, przedgulenia i skordwoegniaa Of er miyn Cep
Ryzyko nidedsjktudikaa Of erty Certyfikat - w
Ryzyko zwi Oz amenize wpCemwtaydf i kat -w do obrotu
Ryzyko zawieszenialubwyklu c zeni a Certyfikat-w z obrotu
Ryzyko Specjalnej Sesji Giegdowe]j
Dz i adfera
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E.l

Wpgywy peemiedim og-gem oraz szacunkowe Kkoszty emisji |
ierane od inwestora przez emitenta |lub oferuj Ocego

Maksymalna gOczna wartott wpgaty na Certyfikaty I nwesty

a) serii D: @ zgaodnie zrart. Wit ast. 5 Statutu 8i | oczynowi of erowanej l'icz
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zat
serii D odpowiada 8z godni e z progiem dojtcia emi¥/¢ust dStatusikdwiak @ d
iloczynu minimalnej l'iczby Certyfikat-w serii D b6dO
jednego Certyfikatu serii D;

b) serii E: 9zgogrtie zrart. Wrd ast. 5 Statutu & iloczynowi oferowanej liczby Cer t y f i k 200.430,,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zat
serii E odpowiada 6z godni e z progiem dojtcia emisj.i do s kdwtak u g
floczynu mi ni mal nej liczby Certyfikat- -w s er5000 oz ceny eéndayjyer |
jednego Certyfikatu serii E;

C) serii F: 9 zgodliie zrart. Wre ast. 5 Statutu 8i | oczynowi of erowanej 400.86¢
orazcenyemi syjnej jednego Certyfikatu seri:i F, zat minin
serii F odpowiada 0z godni e z progiem dojtcia emisj.i do s kowtak u g
iloczynu mini malnej ilii cEblydC@cy gliifkraze dmi®®tOe ro p4d adqgiaz derys
emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.

Ostateczna maksymalna |liczba Certyfikat-w danej serii

Emitent a, w konsuylm, acnjaij pz 0 ®f ej ujp®zed dniem rozpoczd6ci
danejseri. Liczba Certyfikat-w danej serii, o kt - -rej mowa w
liczby Certyfikat-w wszyst ki ch oprocgma @Wnhoraz liczby 2w praypagkw emisjs
Certyfikat-w serii D i liczby 1 w przypadku emisji Ce
Certyfikat- -w danej serii nie bédzie wylsza nil |liczba w

Inffor macja o ostatecznej maksymal nej l'iczbie Certyfikat:-
podana do publicznej wi adomotci wr az z informacj O o
przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Oferci e Publ i cznej, jednak w kalGdym p
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty danej serii. |l nwest
w ramach danej emi sj i przed przekazanicg¢gm, do Bablkieg¢gzn
poprzedzaj Ocym, przysgugi wat b6dzie uprawnienie do uchy
dw-ch dni roboczych od dnia przekazania do publicznejt3w
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Szacunkowa wielkott wszystkich koszt - wszddnkowdj wi €lek o ty ¢ ii k

r-wnddja katdej serii osobno7 3t0ly sml nz ¢ go s omymoo sd Wskakbmajfmavedi e 3
katGdej serii Certyfikat. -w szacunkowa wiel kott Of erty
Towarzystwa, biorOc pod uwagdé wiel kott dotychczas zreali zowg
serii. Powylisze saja@usiké m@izagoleniu wyemitowania przez F

osobno,220€gotyfikat- -w o 138MB2rgeMVNay) attf Aktyw-w Netto
Funduszu 3ibkpca@lBe)s

Rodzaje wydyatzk - w w Zagolenie: szacunkow
(dotyczO katlidej z katGdej z serii Cert )y
0sobno) serii D, E, F jest r
Koszt przygotowania i przeprowadzenia

207
Oferty
Opgaty KDPW i GPW 50
Koszt promociji p lanowanej Oferty 150
Ur .- dgo: Towarzystwo (dane szacunkowe)
Opr-cz koszt-w zaprezentowanych w tabel:i powydldej, kt-r
of erowanych na podstawie Prospektu, koszt emnstvksipc-hl nsyemr,i if
of erowanych na podstawie Prospektu jest koszt sporzOdze
Katidorazowo koszt przygotowania i przeprowadzenia Ofer
zostanOjpamnee wpgywy Funduszu. Pozostage koszty, spotr
przez Fundusz w ramach | imit-w wskazanych w Satwtemlimm@kry®a a
Towarzystwo). Towarzystwoywatheupassanhowi bbei Pdaj Ocych F
Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent- -w o
zobowi Ozany jest do wniesienia opgaty mani gultadc yna eCe rz
wysokotci okretlonej j ako procent wartotci il oczynu
Certyfikatu.
Wysokotci pobieranej opgaty mani pul acyjnej mogO byt ok
1,5%, 2% lub 2,5% wartotci iloczynu liczby Certyfikat- -w
Zapis-w na 1000 Certyfikat- -w i wi 6cej pobrana opgata
Certyfikat -w pobramyyj noapgraitee mabheée pbhyh wylsza nid 1%, dl

pobrana opgata manipulacyjna nie molGe byt wylsza nilG 1
mani pulacyjna nie mole byt wylisza mnkat 2% pobramnd aopZapt
molGie byt wyilsza nil 2,5%. W Gdadnym wypadku wysokot't po
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oraz ni e mo (e byt wylsza nid 2,5% wartotci iloczynuj
Certyfikatu. Okretl aj Oc wysokott opgaty manipul acyjnej
niniejszego akapitu, w wysokotci ni iszej nid maksymaln
szczeg-lnoteci co nmaajtdmpiug Ocjyethnkryteri - w: liczbd Certyfi
trodk-w na rachunku inwestycyjnym osoby skgadaj Ocej Za
Zapis w podmiocie przyjmujOcymadapiysh WrpezypPadkowZafki
Zapisy na Certyfikaty pobierajO opgatdé manipulacyjnO z
liczby Certyfikat-w objdétych Zapisem i ceny e mi Wypizypalku
zgolenia wibcej nii jednego Zapisu przez tego samego
wydanie Certyfikat-w kaldy Zapis traktowany jest oddzie
nast 6puj Ocykespo-swhi do 0,5 grosza zaokrOgla sié6 w d-g,

E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wpgyw-w pienidélnyc
PrzesgankO Of erty j estm uFwondd uiswiue noibej 6ltcizae sGenritkyof i kat - w |
Prawa Pierwszedsdstwa, jak r-wnield umoilliwienie objbécia C(C
Funduszu, z zastrzeleni em, i G pi er ws zceysjsntywcon ws eo bji 6 chD,u
dotychczasowym Uczestnikom Funduszu. Trodki pozyskane Z
skgad Aktyw- wWéEOndo&kgwaimeée z politykO inwestycyjnO Funm{(
sguldy realizacji celu inwestycyjnego Bzaacutckovawar toktrtet henfg
pieni élnych zostaga przedstawiona w E.1 powyliej

E.3 Opis warunk-w oferty

Przedmiotem Zapis-w bédzie:

a) nie mniej ni i 5.00@ Wwpi6b&tejt nsili6cly3)3.i620 (sto trzydzi
Certyfikat -w serii D;

b) nie mni5ejo0i G pi 6t ntiyes iwi2opcidoj(dwmiidit ci e tysidbdcy tzCerygygt
serii E;

c) nie mni5ej00mi ( pi 6hi ¢ ywi 640@gp0(azierysta tysibcy dPsiCems gl

serii F;
o] gOcznej wartotci odpowi adaj Ocej iloczynowi of erowansg
emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, seriiD,E,F, k t - ra bédzie r-wna Wartotci
Certyfikat Il nwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (

na Certyfikaty danej serii.

Warunkiem dojtcia do skutku emi sjoidp©evi teydfmii loat -sverlimwest
opgaconych Zapmnaj wninaj 5.000 (pib6t tyso@®ey(piCetettyydik@ay
lub5. 000 (pi €ertysi &ayBmisjadehodii do skutku po dokonani u Wpgat na Certy

Maksymalna ¢gOczna wartott wpgat na Cer t yofzgo#tnie z srt. 17austess drty c|

17d ust. 5, art. 17e ust. 5 Statutu 0i | oczynowi maksymal nej l'iczby oferowamy
serii D, E, F oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu

Inwestycyjne serii D, E, F odpowiada 0z godni e z progiem dojtcia emisj.i do

17d ust. 4, art. 1 7e ust. 4 Statutu dwart ot ci iloczynu mi ni mal nej l'iczby
odpowiednio, serii D, E, F b6dOcych przedmiotem Zapis-w
Ost ateczna maksymal na | i cz Hemowadych w ramhactk danej emisjidzestargej ustaoaa przez

Emitenta, w konsultaciji z Oferuj Ocym, najp-0niej przed
danejseri. Li czba Certyfikat-w danej serii, 0 Kk t nierustalonanjakavipczym
liczby Certyfikat -w wszystkich poprzednich serii pozos
Certyfikat -w serii D i l'iczby 1 w przypadku emisj.i Ce
Certyfi kat -w danej serii nie bédzie wylsza nild |iczba wsk
Informacja o ostatecznej maksymal nej l'iczbie Certyfikat
podana do publicznej wiadomotei ewn axj rzeji nCerrtmafcij kDat o
przewidzianym w art. 54 wust. 3 Ustawy o Ofercie Public
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty danej s er i ijserii bfaronwars t
w ramach danej emi sji przed przekazaniem do publiczn
poprzedzaj Ocym, przysgugiwat bédzie uprawnienie do uchy
dw- ch dni radmo@az pelzekchzania do publicznej wiadomotci t a
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Z zastrzelGeniem postanowie$ kolejnych akapit- - w, Zapisy
Inwestycyjne:

a) seriD b6dO przyj mowadn ewrw edtnniiaac h2 001d3 r2& L3 drooRE wdg Qe mi &

by serii E b6dO pr zy|4dmewa20ll rok do2bimarcal?0l4rdok u wgOczni e;
c) serii F b6dO pr zy|2wremwaan2614 mokudmn25 azerwca 20d4rokuw g Oczni e .
w godzinach pracy Punkt-w Obsgugi Kl'ienta wskazanych w
Termin przyjmowania Zapis-w na Certyfikaty I nwestycyjne

23



rozpoczd6cia przyj mowakatylawegyryne seriildy,EnFa Cer t yf i
Daty rozpoczd6cia i zakosSczenia przyj mowania Zapi s- wiemog

Zapis Podstawowy na Certyfikaty molGe obej mowat mini mal n
Zapisu Podstawowego zgo (dmienpoie P (edea)zCertyfikea seoiivbn E,kFa Zapis z Prawa
Pierwszesstwa molde obej mowatl minimalnie 1 (jeden) Certy

Zapisy na Certyfikaty b6dO przyj mowaineh,z ab 6pdolcryecdin i ©z gva
Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent mo G e zgolyt Z 3|
Makl erskiego, z kt-rym ma zawartO umowé6 o twiadczenie

nal edy Konsorcjum Dystrybucyjnego. Do my Makl er ski e,

wsp-gpracowat =z Bankami na podstawie um-w reguluj Ocych

umo Gl iwiaj Ocym Bankowi przyghmewaéj e pirzypreeymz ySwmabrsikea y b
Certyfikaty za potrednict ween jBamntkuk| ipeordt ewrartuenkd eBanku.
Klienta, w kt-rych Subskrybenci bé6dO mieli moilOcwaf k 1
Prospektu ZagOcznik nr 3 zostanie opubli kpwajngkiw dydg md
Prospekt.

Do przyjmowania Zapis-w na Certyfikaty Domy Maklerskie
sO czdneia kupna papier-w wartotciowych, pod warunkiem de
we wzorze formularza stanowi Ocego ZagOcznik nr 4 do Pro

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie mogO,tdlksupoz ap

elektronicznych notnik-w informacji, w tym sieci I ntern
Domu Makl erskiego, na zasadach okretlonych w tych regul
E.4 Opis interes-w, wgOczni eoistotnkmoznaceniukdta enmisji lubroferyr e.s - w,
Towarzystwo nie jest twiadome istnienia konflikt-w in
pomi 6dzy ich obowi Ozkami wobec Funduszu, a obowi Ozk ami
E.5 | mi 6aziwinsko (nazwa) osoby |l ub podmiotu oferujOcego papi€g
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Umowy zakazu sprzedlackypéaksjtironypuk@-rych to dotyczy;
zakazem sprzedaly
Nie dotyczy. Fundusz ni e zawarg um-w zakazu sprzedaly akcji typ(
E.6 Wi el kott i wartott procentowa natychmi astowego rozwodni
Poni ewal cena emisyjna jednego Certyfikat u sreusktuina Certyfikat,w
Dniu Wyceny, o kt-rym mowa odpowiednio w art. 17c wust
rozwodnienie maj Otkowe spowodowane OfertO wgatciwie ni
wartotci Cerwytirl&cie trwania Oferty w stosunku do ce
posiadaczy Certyfikat -w spowodowane OfertO serii D bédz
-w przypadku, gdy w ramach e mi ioydna zOstani¢ snihimatna ticzba ofercvaniych
Certyfikat- -w tj. 5.000 Certyfikat- -w serii D, dotychczas
b6dO ¢gOx02%iceg: -1 nej liczby Certyfikat -w Fundusiziu, Dab®aowdg
6,96% og-1lnej l'iczby wszystkich Certyfikat-w Funduszu;
-w przypadku, gdy w ramach emi sji Certyfikat- -w serii
Certyfikat -w serii D, dotychczas wyemrit BwanCe spgrameoawi fgyn ¢
og-lnej liczby Certyfikat-w Fundusszeu,i ia Dn oowiad Ow yset nai ntoowv ajf

wszystkich Certyfikat-w Funduszu.

-w przypadku, gdy w ramachDieEmiyesnjtowan€erz b gf ahae: - makesy mal ng
danej serii (wynoszOca: dl a serii D 13200830Ce Ceyf ydoydhaas ) wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serib5000 of, |@ejDI|stcabFwiC@dw sly d
wyemitowane Certyfikaty s e r i i E b6 &0 taag-olwia)jy | iczby wszystkich Cer

-wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat- -w serii D, E i F
danej serii (wynosz Oc a: dl a serii D 133.6200043eceyfykibkatv; dd0.8404
Certyfi katotw)chczas wyemitowane przez Fundusz Certyf50,00%
og-lnej liczby Certyf i k anitowsne Gentyfilhty sszeur,i i a Fn oowbob@a0Pset @ g 0 wm €
wszystkich Certyfikat-w Funduszu.

W przypadku oferty subskrypciji skierowanej do dotychcza
procentowO natychmiastowamge dMoxwndfiOe mina, sjudilkirypcj i na

Nie dotyczy. UPpensmoij kdilm przysguguje prawo pierwszes$stw
emi sji wW proporciji do |l iwzbyopotentdangCeht Cer kgfa Wwmesdkziid
transze (nie jest skierowana wygOcznie do dotychczasow
wszystkich inwestor.-w zar-wno indywidualnych, instytuc]
dotyczOcyPhePwawasdst wa.
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E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta
Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent- -w o
zobowi Ozany jest do wni e®i emziaa woypdggantiye nCeenritpyufli skcaytj-mnv wr
wysokotci okretlonej j ako procent wartotci il oczynu

Certyfikatu.

Wysokotci pobieranej opgaty manipul acyjipej Omggh wgfrt ok
1, 5%, 2% lub 2,5% wartotci iloczynu liczby Certyfikat: - w
Zapis-w na 1000 Certyfikat- -w i wi 6cej pobrana opgata
Certyfikat-w pobrana opgata manipulacyjna nie molGe byt
pobrana opgata manipulacyjna nie molGe byt wylsza nilG 1,
mani pulacyjna nienmdlie@ %byphr awy@sana Zapis-w do 99 Certyfi
mole byt wylsza nid 2,5%. W Gadnym wypadku wysokot}t pob
oraz nie mole byt wylsza nild 2,5% - -warothojtéctiy cinl oZcazpyinsue n

Certyfikatu.

Okretl aj Oc

wysokott

opgaty

mani pul acyjnej

niniejszego akapitu, w wysokotci ni szej ni i maksymalwn
szczeg-lnotci co najmniej jedno z nast 6puj Ocych kryter
trodk-w na rachunku inwestycyjnym osoby skgadaj Ocej Zaj
Zapis w podmiocie przyjmuj Ocym Zapis. W przypadku Zapis-w skgadanyc
Zapisy na Certyfikaty pobierajO opgaté manipulacyjnO z
liczby Certyfikat-w objétych Kapusdodmzi wezgh$demnayjwnej K
zgolenia widbcej nid jednego Zapisu przez tego samego
wydanie Certyfikat -w kaldy Zapis traktowany | etegoneddi g
nast 6puj Ocy spos-b: koé$c-wki do 0,5 grosza zaokr Ogla si
Opgata manipulacyjna za wydanie Certyfikat-w pobierana
tytug@uwtegp mani pul acyjnej za wydanie Certyfikat-w przekidg
przez Domy Makl erskie, czgonk:-w Konsorcjum Dystrybucy]j
do Funduszu, przekazywane przez Fundusz do Towazystwa na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 7 i 14
Prospektu. Z zastrzelieniem zdas$ kolejnych, poza opgatd
Towarzystwo, o kt-rej mowa w zdaniach powy@sxypywly,chSwipgk
w zwi Ozku z dokonywaniem Zapisu. Domy Makl erskie, za p
mogO pobierat od Subskrybent-w opgaty za otwieranie i 1
depozytowe za przechowywani e papier-w wartotciowych na ty
zl eceni a, za potrednictwem kt-rych skgadane sO Zapisy
opgaty za twiadczenie uslgiugh.baWkowkatht | aurbazmakdes:sb pobi

b
wewnétrzne regul acj e d
wystawi aj Oc edziated @ whi2asi. c

niniejszym akapicie okretlaj O
przekazuj Ocego zlecenia. Podmioty

2 pkt a) Prospektu, pot wi erdzaj Oce wuprawnienia Subskryh
tego tytugu.
Subskrybenci nie ponoszO Gadnych podatk-w w zwi Ozku z d
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Przy zakupie Cer tyfi kat-w Funduszu i nwestorzy powi nni uwz
zwi Ozane bezpotrednio z prowadzonO,pymekajFoonauzszopo
ekonomiczno-prawnego Funduszuoraz czynniki ryzyka o istotnym znaczeniudlaCerty f i kat - w:

21 Czynnikir yzyka zwi Nzane Fandubzui agal noSci N

Fundusz prowadzi aktywnO polityké inwestycyjnO cechu
i nwestycyjnego Funduszu jest zwi Ozana wW gg:-wne|j mi er
decyzjami i nwestycyjnymi . Uczestnicy Funduszu muszO

i nwestycyjnych na stopd6 zwrdntiwetz aif mee dteycg/jzij ew | Qevretsyt fy
negatywny Weprgtyod thaAktyw-w Netto na Certyfikat

2.1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu

21.1.1. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnott inwestycyjna instrument - w b6dOcych prze
czynni k-w makroekonomicznych obejmuj Ocych =z atempwno go
wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budid

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonoWdrctzomtylm n
Akt yw-w Netto.na Certyfikat

Szeroki zakres i nnsk-rwumemd - wt omyaezh rfundusz molde i nwes
r-wniel modl i wott otwierania kr-tkich pozycj.i mogO p
makroekonomicznym a wartotci O |Ilokat Funduszu osi OgnO
jest moll i we syntetyczne i proste przedstawienie zal el

parametr-w ekonomicznych.

2.1.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiOle si 6 2Wambodt d¢iwotAkit® wsw a dNlewv twgnikuna Ce
niekorzystnych zmian cen rynk owy ch i nstrument-w b6dOcych przedmiot
ryzyka zwi Ozane z poszczed- | nymi rynkami, na kt-rych
wy mi eni one poni Gej

2.1.1.2.1 Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystépuje w osinuemap®cycldoza oRaigseuhentydts akc
pochodne oparte na akcjach b Odlandusyiinvestje winimdinie i60%d e k s a ¢
Wartot ci Akt yw- wKbdlat toktwuragkcpa.rynku akcji molGie pod
zar - wno z p oamenthinyeh (fyzyko dhakroekonomiczne & punkt 2.1.1.1, p o wyjake g )

przyczyn o charakterze technicznym (aktywnott spekul
mi et negatywny wpgyw na stopd zwrotu zWdrotkadttty wanav r vy

Netto na Certyfikat . Poniewal Fundusz moilde | okowat swoj e Aktyw
ryzyko rynku akecji obejmuje r-wniel ryzyko zwi Ozane
rynkach. Ponadt o, podobne zacheoawapgel ryidh rkyrndkj-avc ha ks
dywersyfikacja pomi 6dzy rynkami akcji r-dnych Kkr aj

ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu

akciji (kr-tka poaptph paezwplaakaah, ale przynosi str
Otwarcie kr-tkich pozycji molde powodowat, (e zalelno
wartotci O |l okat Funduszu pdtzzyn.mi estchmiaejakt exp d loidwo tott n
Akt yw-w Netto na skutek wzrost-w cen na rynku akcji.
WkontekScie og-IlnoSwiatowej trudnej sytuacji na rynk
inwestycyjnef Funduszu, zgodnie z kt-rN zaangaUowaniecw akc]j
Aktyw-w Funduszu, istnieje ryzyko dalszego spadku cel
mogNcych stanowil |l okaty Funduszu. W konsekwencj i,

WartoSci Aktyw-w Funduszu.
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21122 Ryzyko st:.-p procentowych
Jednym z naj walniejszych aspekt-w ryzyka st-p procento

wartotci O instrument-w dguidnych (np. dguildne papiery
poziomem st-p procentowych. Oznacza tgoo,lyleiwzrnoastsp
wartotci l ub cen takich instrument-w, co molde miet n
tymsamymnaWart ottt Aktyw-w Netto na Certyfikat

Przedmi otem | okat Funduszu mogO byt r-wnied efachst r ume
wartotciowych T ub instrumentach rynku pienidlnego. I
tym taklGe odwrotny) od opisanego powydej wpgyw zmian
Ryzyko st:-p procentowych nie dwszani wy@Oczd i ew dmpr zkyrpa
procent owych. Poni ewal Fundusz molGe | okowal swoj e AKk
walutach obcych, ryzyko to obejmuje r-wniel zagrani c:
Jedel: Fundusz zaci Ognie zebbww®maniwedgky - seopydoOmoe

st-p procentowych molGe miet niekorzystny wpgyw na V
Funduszu, atym samymnaWar t ottt Aktyw-w Netto na Certyfikat

2.1.1.2.3 Ryzyko walutowe

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowani e Akt yw-w Funduszu w wal uty
denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozyc
i nstrumentem bazowym jest wal uta obca. l nwestycje t
Funduszstrathna skut ek niekorzystnych zmian kurs-w walut ob

2113 Ryzyko zwiNzane z Bahwgset swaie«mnwe bhAdNcych sp-
orazwudzi agy w sp-gkaolpowdogedaniad norsNi N

Naj waildniejszym aspekt enw raykzcyjkea epprbzdys Rcrywéens tsypc jgikwva mi pu
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawywdai ®©ger owi espP@gklaic &z nz
odpowiedzialnotci O jest ni ska pgynnott 21.b%.&onadfor vy zy k c
podmi oty dzi agdgfagrOwsiee wprtaavknieejj cechuj O si 6 zazwyczaj m
akcyjnych skal O dziagal dmtficej szal cot abd | hpthcii@zpeowa
gospodarczej, co z kol ei oznacza wi 6ksze nwegtyjkno dl a
sp-gki akcyjne. Ni eudane inwestycje w udziagy mogO s
l okat . Ryzyko zwi Ozawme akcjienweptpevlkaninem bddOcwch s p
rozumieniu art. 4 pkt 20 Usdlawwy dai ©§der eowi espPghlaichz nz
odpowiedzialnotci O jest ograniczone ' i mitem inwesty
oddzielnie dla akcji sp-gek nw zuhiéhid @t ¢ pkh20 Ysiawg &k a mi p
Ofercie Publicznejoraz udziag-w w sp-gkach z ogr an,pezg aym i ced pwiwd ceedjz
ni G 1 8&kefe pojedynczego emitentalub udzi agy jedne,ja sgpOegekaia gza io.wa.ni e
akcje sp-gek ni e b6dOcych sp-gkami publiczny mi woor
Publicznej oraz w udziagy wW sp. 2z 0.0. nie bédzie pr:

2114 Ryzyko d¥wigni finansowej

Mechanizm ddwigni finansowe|j pol ega na polyczaniu ka
stosowania dOwigni fidansowejl okeet nideOvliieni 2y sk - w, I
nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie diwigni
strat w por-wnaniu do inwestycji, kt-re nie korzystaj
2115 Ryzyko pgdgynnoSci Il okat

Ograniczorma pgynnot t powoduj e, it mogO wystdépowat trudno
okretlonych kategorii |l okat | ub ted transakcje takie
odbiegaj Ocych od cen rynkowych, ¢ o motékeh lokat,gaatymy wni e
samym na osi Ogane przezRF¥uynkaspgpnoptycizwrokat j est
przypadku dokonywania lokatw akcj e sp-gek nie bdédOc wadzumenpu af.kda mi pu

p kt 20 Ustawy o Ofewmdzihgy Pwblsipc grkajch zZOdlgr anioazonO o
inne nili zdemateriali zowane papiery wartotciowe.
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2116 Ryzyko kredytowe (niewypgdacalnoSci)

|l nwestycje Funduszu w instrumenty dguildne obarczone
instrument - - Wwcw pdl @éé&mo wi arygodnotci kredytowej i Z Wi
l ub cagkowitej utraty wartotci danych skgadni k-w Akt
emitenta | ub perspektyw jego rozwoju mogO szktent kowat
podmi ot instrument-w dguilnych, a tym samym pogorszeni
co molGe negatywwaet wpywkt ywaw Netto na Certyfikat

Ryzyko kredytowe zwi Ozane jest r-wniel@G z rhoiliiOeatéc i
przez kontrahent - w, z kt - rymi Fundusz bédzi e zawi e
papier-w wartotciowych. Jakiekol wiek op-dnienie lub
kontrahenta mogO oznaczatl poniesienie strat przez Ful

2117 Ryzyko instrument-w pochodnych

I nstrumenty pochodne mogO byt wykorzystywane przez FI
- w celu ograniczenia ryzyka zwi Ozanego ze zmianO kur
- w celach inwestycyjnych .

Zabezpieczenie pozycji W instrumemernmtchw bpaowydrmy czha ¢
ryzyko, gdy oczekiwana jest niekor zys tonahezmeozenernoa kur s
mo G e j ednak zni wel owat ewentual ne zyski z l okaty

instrument -w pochodnycjhnydd ovélOlw isnveszt ywyst Gpowani e
charakterystycznego dla instrument -w bazowy2dHh.2)(ryzyk
Ni eudane transakcje mogO mietl ni ekorzystny wpgyw na

Wartot - ikiNgtt o nalstadhgm asgekténkrgzyka w przypadku takich transakcji jest

pona ryzyko diwi gn2lifhi.nassowewan(ippunkimnstrument - w
tr jach arbitratGowych wi Olle si6 z owtransakc@z ony m
ar

=]

a

we to takie, kt-re umodliwiajO osiOgniéci e
em ryzyka instrument.-w pochodnych jest r .- wn
0
o}

oS~ o ~

do wyceny instsufhemmw kazowegolie Wielia r yn

mole si 6 okresowo r-(0(nit od wartotci teor

ument u pochodnego r-wnha |jest takiej jego ceni e

akcjdwyahbi tirad- - Gnica ta mo ( e pogorszyt rent owl
i

r
a
d
o}
d
s
t
d
o}
o}
r
s
rument pochodny w por-wnaniu z rentownotci O inw

-~ =50 W
5D - 35 00X

oo nooocwL
S TS oo T

czasie.
Specyficzne rodzaje ryzyk zwi Ozanych z instrument ami

a) ryzyko rynkowe zwiOz ane ze zmi ennotci O not owas i nstrume:!
zaangalowanie w instrumenty pochodne Funduszu, powg

b) ryzyko ni edopasowani a wyceny i nstrumentu bazowego
przypadku zabezpieczaniapor t f el a i nwestycj i, jego skala nie bé
wyniki i Aktywa Funduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakcji 8 e st to ryzyko wynikajOce z modidliwo
bg6d-w w rozliczaniu transakc]j typochodn® Eunduse ogramicza r z e d m
to ryzyko przez |l okowanie Aktyw-w w instrumenty po
ust. 2i 3 Statutu,

d ryzyko pgynnotci i nsdFrunnmdeunstz- v gpraacnhi occdzray crly zy ko pgy
Aktyw-w wszgegdekim na rynkach instrument-w pocho
pgynnotci O

nn
dn:

e) ryzyko kursowe zwi Ozane z wavlpuypdokuinwestycji w mstruntent b a z o w
pochodny, kt - rego instrument bazowy wystwiplzjaenew z &
zmiennotci O danej waluty.

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo oggosi go zmiany
w instrumenty pochodne. Powylsze zmiany maj O przede
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rozporzOdzeai &i Manssw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
inwestycyjny zamkni 6ty | okat, kt-rych przedmiotem s
maj Ot kowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) okwietmia20lBzpor z O
W Ssprawie sposobu, trybu or az warunk-w prowadzeni a
i nwestycyjnych (Dz. u. z 2013 r ., poz. 538) . Trett

Prospektu przez odni es i meinteenetowejwevsskoncgrreMarg.plna na str o

2118 Ryzyko zwiKNzalpd zezdaUN
Kr - tS a z e dvardzumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest

specyficznym rodzajem transakcij.i umolGl i wkeegOcygmycw
inst rument -w f.in@nwawgicd pozycji pol ega na tym, Ge sp
instrumenty finansowe . Zamkni 6ci e pozyc]jinstrumentydimrssowe a aby ma 6&ed,
nastoépni e ZWraca podmi ot owi , od kta r pgey nzoossit agy s kp,C
instrumenty finansowe b 6 d Oce pr zkKdmik§ptegmdaily zostagy odkupione
ceny, po Kkt .-rej zostagy wczetniej sprzedane. W pr zect
transakcjami Kr - t kP efedalwi @aé@é si 6 ryzyko polegajOce na ty
instrumenty finansowe z o st agy poliyczone molGe zalGOdat ich zwrotu
tym podmiotem na to zezwala), zmuszajOc tym samym Fu:
momenci e, co molGe miet negatywny wpgyw na stWapd oz wr ot

Aktyw-w Netto.na Certyfikat

2119 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transfer-w pieniid

Bg6dne |l ub op-Unione rozliczeakejizamaieéepr pyeceygniFluns,i
od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji ddo pogorszenia rentownot ci

Ryzyko transfer-w pienidélnych jest niezal eldne od F

rozliczes$ fw nsaenkstoowyzne. Ten czynnik ryzyka mole wpdgywa
spos-b analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcij.i
Ze wzgl 6du na specyfikd instrument-w pochodnych (efe
kr -tkiej pozycjikowpmziaomvyslkompltiych i nstrument - w)
dokonywaniu transakcji ty mi i nstrument ami maj O wi 6Kk
instrument - -w finansowych.

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo ogdgdodgdiogd oxmitarFwn
w instrumenty pochodne. Powylsze zmiany maj O przede
rozporzOdzenia Ministra Finans-w z dnia 30 kwietnia
i nwestycyjny zamkni 6tyotleorhas QO khstryememtrzedméhodne
maj Ot kowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzO
W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prowadzeni a
inwestycyjnych ( Dz . u. z 2013 r., poz. 538) . Trett oggosz
Prospektu przez odniesienie i jest dostépna na stroni

21110 Ryzyko upadgoSci przedsifinbiorstwa

Ryzyko to dotyczy zar - -oMn,o jsagpk gek puonblkepabhychkny r - -dne
wzgl 6du na mod(Gliwott wystOpienia bankructwa w kadGdym
l okat przedsi 6biorstwa béddOcego w upadgotci molde si ¢
b6dzi et moowag dzi algtal mpydH askpcjjiekhddzi e posi adaczem.

21111 Ryzyko zwi Nzane z wykorzystywanymi przez Fundusz

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikugu 1in
probl em-w 2z warttadtecnii ema potrzeby wyceny takiego we
wykorzystywania wehikug-w inwestycyjnych o ograniczo

na potrzeby wyceny.

21112 Ryzyko zwi Nzane z wyj Sciem Funduszu z przeprowad
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W przypadku sp-gek ni epublicznych, wobec kt -rych
wprowadzenia do obrotu giegdowego, jako sposobu na \
wyst Opit czynniki, kt-re uniemolliwid darkdt wpgibd § cewmad
skutek tego molie wystOpit znaczOce op-Gnienie lub k
wyjtcia z inwestycj.i

21113 Ryzyko zwi Nzane z ewentualnym kredytowaniem doko

W zwi Ozku z modl!l i wot ci amhym kredytdvaniem ydokonywanycle wweestyicjiy a |
i stnieje ryzyko poniesienia strat widédkszych nil zain

212 Ryzyko wyst Npieni a szczeg:-lnych okolicznoSci,
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

2121 Ryzyko zwi Nzane z przedterminowym rozwi Nzaniem Fu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta |jest na zagolfl:
Przedwczesna I|likwidacja Funduszu mole miet ni ekorzys
tym samym na stop6 zwrotu z inwestycj.i w Cewdkgjef i katy
sp-gek nie bdédOcych wsrpzunjdnia ar. 4 gktu2b Ustagvy o @ferdie Publicznej,
bOdw sp-gki z ograniczonO odpowi &dzzidelnadtecriiG|l bz awa
Przedwczesna |ikwidacja Funduszu moie nastOpit w nast
- zarzOdzanie Funduszem nie zostago przej6te przez ir
dnia wydania decyzji o coifmivweggat rieGwiod ené awd luédniod
dziagal notci przez Towarzyst wo;

- Depozytariusz zaprzestadg wykonywania swoich obowi O
umowy o prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu;

- Radal nwestor -awchwdgog o iuFonduszu,0z an

- Towarzystwo podj6go decyzj6 o rozwi Ozaniu Funduszu
poni20ejf000. 000 zgotych.

2122 Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Na podstawie umowy o prowadzeni e rejestr dzi rddstr y w- w

Aktyw-w Funduszu, w tym aktyw-w zapisywanych na wga't
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odr édbny
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytar us z ) . |l stnieje ryzyko, a
wywi Olie si 6 z mioOb@é ek - wa zwi Ozanych =z przechowywarl
szczeg-lnoteci maj Ocych wpgyw na terminy rozliczenia
Funduszach Inwestycyjnychc hr oni Ocych Fundusz przed skut kami upad
r-wniefd wykluczyt sytuaciji, w Kkt -rej postawi eni e D
i kwi dacj i l ub upadgotci bé6dzi e wy wi er at negatywny
doprowadzi do utraty cz6tci Aktyw-w Funduszu.

2.1.2.3 Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca si6 wuwag6 I nwestor - - w, Ge w okresie istnienia
szczeg-lnotci ze wzgl6du na koniecznott dostowapwani a
praktyki rynkowej oraz wymagas$ biznesowych, w tym w
koszt - w, zasad wykupywani a Certyfikat-w I nwestycyjn
Uczestnik-w Funduszu i dokonywane sO przez Towarzyst.\
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2.1.2.4 Inne czynni ki ryzyka zwi Nzane z okolicznoSci ami,
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Nast 6puj Oce zdarzenia zwi Ozane z dziagalnotci O Fundu
Wartott Akt yw-w Nattprznea 6Ceéret yzfairkzOdzani a Funduszem
funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza, zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz

ryzyko zwi Ozane z kol ejnymi emi sj ami Certyfikat .  w.

2.2 Czynniki ryzyka zwi Nzameotoczeni em, Fundusz prowagzim
dziagal noSl|

221 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczNcych F

|l stnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepis-w, kt-re
to w szczeg-lnotci przepis-w w z ahkarag pravenycto distrdefet k o wa n
moGl i wott, Ge inwestowanie w Certyfikaty zwi Ozane b
podat kowy mi . Mole to spowodowat zmniejszenie opgacal

9.11 Prospektuo pi suj e ogolpmeaat&vaaynwi a dochod-w z tytudgu pos:s
obrotu nimi.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczOcych Fu
przepis-w regulujOcych i mity i nwestycyjne oraz zZa
inwestycyjnych zamkni 6tych, kt-re to zmiany mogO utr

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych d o t y cneoylite  r - avmiieeni pr zepi s-w prawa
dziagal nott funduszy inwestydye nmocchO zmerkanti yowinyiceh . w pZgny
portfela Funduszu albo perspektywy Funduszu.

222 Ryzyko si gy nabywczej (inflacji)

Ryzyko to mole zmaterializowat si 6 w przypadku wzrost
Jeldeli tak si 6 st agnibed,nitag Oceaa lwaa t(ottji. nuawzy wcz O zgot eg
w Certyfikaty mole okazat si 6 nilsza od oczekiwanej

2.2.3 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia si 6 w molGliwotci poniesieni
proces-w wewh@ddzmylchdzkich, bgéd-w system-w | ub w w
szczeg:-lnotci, zawodny proces mole przejawiat si 6 bg
bgOd Il udzki molie przejawi at si & przepr owa ddzzeina geam i rei
system-w mo ( e przejawi at si 6, w szczeg-lnoteci, Z
uniemodl i wiajOcym pr zepar owiaelk®mi s ttnrea nsd&rsatamiiva z e wn
wyni ku kl 6sk naturalnych | ub atak-w terrorystycznych.
224 Ryzyko payesntiNa i nnych zdarzeGE

| nwestorzy powinni zwr - cit uwagdé na modlGl i wott zaistn
molna przewidziet, ani zapobiec i m. W szczeg-lnoteci
trz6sienie ziemi, b6d®cei wynhkiemhadzeagani a sig przy!l
w stosunkach mi 6dzynarodowych z modl i wotci O konf i
terrorystyczny i inne niepokoje spogWerztneet.t Cihktnynw-kw |
Funduszu.

23 Czynni ki ryzyka o istotnym znaczeniu dl a
231 Ryzyko wyceny Aktyw-w Funduszu

Akt ywa Funduszu wyceniane sO, a zobowi Ozania Fundusz
wartotci godziwej. Jednak wycenaa&tiymstyrmu meymtk-uw moilesn opto
koniecznott dokonywania wybor-w pomiddzy r - 3dnymi me
instrument - w i koscowO wartott Aktyw-w Netto Fundusz:i
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232 Ryzyko pgynnoSci Certyfikat- -w

Ryzyko pgynnotci Certyfi kalti-wwo twiiOlizea ksuipéu 2zl ulbr askpirezne dra
kr-tkim czasi e, W znacznej il otci [ bez =znacznego
Zami arem Funduszu | est wprowadzenie Certyfikat- -w do
prowadzonym pr zieer -G eWat oRecp owych w Warszawi e S. A.

dotwiadczenie w zakresie obrotu certyfikatami i nwes
i nwestycyjne pokazuj e, Ge obr-t ten cechuje relatywni
Catyfikatu mo 3 e byt utrudni one. Ni e mo G n a r-wnied
dotyczOce Certyfikat-w b6dO zawierane po kursach zn
Aktyw-w Netto na Certyfikat. Z tegozwizygym@diuiei zwwestzy
zbywani a Certyfikat -w w czasie trwani a Funduszu,

odpowi adaj Oce|j aktual nej Wartot ci Akt yw-w Netto na
Certyfikat-w w czasie trwaniponkersdwesnzw pedamiye hwykmnas
koszt-w prowizji makl erskiej). W czasie trwania Fund
wykupu posiadanych Certyfikat - - w, jednakile wykup tak
Statucie, a pdnadtrozwik®@leen D pi s.Amom Gwejr.ozdzi ale 2.3

Nal ey zwr-cit uwagéd, e zgpidei wszy abDzi e d 6Wywlsupu 1CeSrt
seri.i wyznaczony zostanie na termin nie wbpsdzeniaej szy
Cet yfi kat -w do obrotu giegdowego, | e c »nia dopaszczgniall ni e | s
Certyf iddng serilo obrotu giegdowego. W zwi Ozku z tym, i G

wyznaczony pierwszy Dzie$ Wykupua Cepgywhipgkdtbdwi po wz c
serii, Certyfikaty seri D, E, Fni e zostanO zasymilowane 2z Certyfikat
notowane pododr 6 b i kodami ISINNPowy (isze molie spowodowat ,eriDeE,Fobr -t
b6dzie odznacziag rsii s zwx gd dywWmnot ci O, ni i miagoby to

t

asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. Zgodni e z art. 16 ust. 1 Statutu
wyznaczane nie rzadziej ni i raz na 6 miesi pucda, w  z
CertyficiabD, EWb®dzie istniaga modlGl i wott ich asymilaciji
Intencj O Towarzystswd |jacgti dekdrydrniket -w odpowi edni o s
poprzednich serii i notowanie ich podjednymkodem | SI N, po pierwszym Dniu W
odpowiednio serii D, E, F.

233 Ryzyko zwi Nzane z ograniczeniem l'iczby Certyfi

wykupowi

JelGeli ¢gOczna wartott Certyfikat-w objé6tyghw-wOdNarnitem
Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w

taki ej | i czbriae,wairf ot tEhng®cbdé6dzie wylsza nid 20% Wal
wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu (maksymalna liczba Cert yf i kat - w podl egaj Ocych
taki ej sytuacij.i liczba Certyfikat-w podlegaj Ocych wy

na zasadach okretlonych w ar tozdzide69.52 Brospekts. St at ut u, opi

2.3.4 Ryzyko nieprzydzieleniaCerty f i kat - w

W rozdziale 10. 1. 6 Prospektu wy mi eni ono przyczyny mo g Oc e
dokonagy Zapisu na Certyfikaty oraz dokonagy wpgaty
wyni kaj Ocej ze zgolonego Zapisu.

235 Ryzyko przesunguileni,a pirzelr-cenia terminu przyj
odwogdgania Oferty Certyfikat . - w

Fundusz molGe przesunOt, przedgudlyt |l ub skr-cit termit
termin-w wskazanyl@lh3 Pmwspeakto. zPdozniiaelwea 0 z g o2bnustel Ustawp o t .
Funduszach Inwestycyjnycht er mi n przyj mowaniwy ndapt s -ma RmynineelsniiCec e,
zwracawsaig® | nwmgsyrzyeorznasznegopr zed go ke eit | onych termRrwspekec
przyj mowani a Zgmi ssawmym znaoizaegpkrwgdghbldekady trodk
zabl okowanych na rachunku pieni 6lnym przypisanym do
kt -ry zgolyg Zapis

W uzasadnionych przypadkach Fundusz moilGe podj Ot decy:
dniem rozpoczd86cia Zapis-w na Certyfikaty.

32



236 Ryzyko niedojScia do skutku Oferty Certyfikat- -w

W przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapi s:
na Cco naj mniej 5.000 (periéd, 5t 96D 6tgyys)i @keayr) ty f fi ik laEltb-ww s r |
5.000 (pi®ertysi &cy) esmisej a i Cedpdwiednip keai tD; ByF nie dochodzi do

skutku.

237 Ryzyko zwi Nzane z wprowadzeniem Certyfikat-w do o

Fundusz dogoildy staras w ceniua d®eprutsyzfcizkeanti -aw i d ow pa borwoatduz

jednak ryzyko, ie Certyfikaty nie zostanO dopuszczotl
dopuszczenie |l ub wprowadzenie na GPW zostanie op-0ni
238 Ryzyko zawieszenia |lub wykluczenia Certyfikat- -w z
W okretlonych przypadkach GPW mode zawi esit obr -t
ograniczeniem zbywalnotci Certyfikat - - w, a w okretl
Certyfikaty z obrotu. Ponadt o, w sytuacji, gmgidyj Oe mi
okretl onych obowi Ozk- - w wy maganych prawem, w szcze
wyni kaj Ocych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub z U
Komi sj a mo 3 e wy dat decyzj 6 0 wykluczewomiwo, mapicera-s)
wartotciowych z obrotu na rynku regul owanym. Il stnie
odniesieniu do Certyfikat-w Funduszu.
239 Ryzyko Specjalnej Sesji Giegdowej
W celu poprawnego przeprowadzenia Spekciualmhevji eSeészeni ¢
l'iczba Certyfikat- -w danej serii alokowanych dla Subs
na dojtcie emisj.i do skut ku i dokonanie przydziagu C
przez podmioty zaawergalowaheewapashcprocesu. Czynnotec
Certyfikat-w, w tym czynnotci wymagane do poprawnego
obejmujO w szczeg-lnotci
1. Przyjimowani e Zapis-w i wpgat od Subskrybent - - w
a) przyj mowanie ZapiPd-ew wsgz &g atwwva i Zapis-w Podstawi
przez Domy Makl erski e, b6dOce czgonkami Konsorcju
w rozdziale 10. 1. 4 Prospekt u. Domy Makl erskie mogO wsp- ¢
um-w regulua®d@cygbhuBank-w w subskrypcj.i Certyfika
Bankowi przyj mowani e i przekazywani e zl eces$. Z:
subskrypciji Certyfikat - - w, w zakresie przyj mowani
odré6bnych zmwaactlch pomi 6dzy Bankami a Do ma mi
podej mowane przez Banki , w ramach przyj mowani a
Certyfikat- - w, na podstawie postanowies$ powyliszych
Statutu i Prospektu. Ban k i uczestniczOce w procesie subskr
dziagal nott makl er sk O, o kt-rej mowa w art. 69
Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzilalbormrsego
uprawnione do przyj mowani a Zapis-w dziagajOc w charakter
zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi . W procesie
subskrypciji Certyfikat - - w, Banki b6dO wykonywat c
Ustawy o Obr oci e | nstrument ami Finansowymi, pol egaj Oc
zl ece$ nabycia instrument-w finansowych, w tym
Banki przekazuj O przyjéte od Subskrybent  -w zIl e
Maklerskic h, z kt - rymi wsp-gpracuj O, w trybie i termir
udziag tych Bank-w w subskrypcij.i Certyfikat - - w.
Dom- w Makl er skich, Banki wykorzystuj O w szcz
podpadkn@ane wymogom wskazanym w RozporzOd&eniu

wr z et20l2ra. w sprawie okretlenia szczeg-gowych waru
dla firm inwestycyjnych, bank - w, o kt-rych mo W e
instrumentami finansowymi, [ bank-w powierniczych or a.
makl er ski kapitagu wewndtrznego. Systemy informat
Makl erskich i wsp-gpracuj Ocych z ni mi Bank- w, un
czad e rzeczywi stym, podczas gdy w niekt-rych B a
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b)

c)

d)

e)

a)

b)

a)

b)

<)

zbi orczego przesygania przez Bank przyjo6étych =zl e
okresie przyjmowania Zapis-w bOdi tel zbiorczo n
kaidym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu M
w terminie, umodGl i wiajOcym zaksi 6gowanie trodk:-w
rachunku pieni 6dnym Subskrybent a w Do mu Makl!l er

pr zyj mowania Zapis-w tak, aby dany Zapis m-gg byt

bl okowanie trodk-w pieni édldnych Subskrybent - -w prze
w rozdziale 10. 1. 9 ust . 9 Prospektu. Dokonanie blokady
pieni 6ldzyypm smpmym do rachunku papier-w wartotci ow)
prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Makl er ski
rachunek papier-w wartotciowych, i za potrednict\
zaNd elilyte opgacenie Zapi su;

bl okowanie trodk-w pieniélnych Subskrybent -w pr
Zlecenialub dokonywanie przez Bank weryfikacji czy na
prowadzonym przez Dom Makl er spkria,c uz ekt -zrmyam ddig Oy sB
dokonanie wpgaty na Certyfikaty oraz opgata manir
przez Towarzystwo, oraz zapewni e,na easadadheopidanyahd k i Z
w rozdziale 10.1.9 ust. 10 Prospektu. W przypadku Subskrybent -w skgad:
potrednictwem Banku, za Naleldyte opg i
pieni 6ddnych na rachunku pieni ddnym Su
jak w przypadku SddjsR—ecybrnZamwpi skgza p

przekazywani e przez Banki przyj muj Oce i prz
Subskrybent - w zabl okowanych n a i ch rachunka
Subskrybent - w w Do ma c hadadl aogidamychswk roztidiale 101® ust dG
Prospektu;

weryfikacjé& wuprawnie$ Subskrybent-w do objécia C
Pierwszesst wa, przez Dom Makl er ski przyj muj Ocy Z
opisanych w rozdziale 10.1.4. 2 Prospektu.

Specjalna Sesja Giegdowa

wprowadzenie przez Domy Makl erskie bezpotrednio
Specjalnej Sesji Giegdowe|j makl erskich zleces$ ku
Prawa Pierwszesst wa ¢hnaCenyiikaty swrii B,EdFst awo wy

wprowadzenie przez OferujOcego do systemu infornm
Giegdowe|j makl erskiego zlecenia sprzedady;

por-wnanie |iczby Certyfikat- - w, na kt-re zgodono
licLeOtyfikat . - w, kt-re mogO byt przedmi otem Zapi
zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku

Specjalnej Sesji Giegdowe|j nast 6puje alokacja Cer

Wpgata natyCertyfi ka

przekazanie przez Domy Maklerskie za potrednictwe
wydzielony rachunek Of er uj Ocego oraz w tym samym dniu przek
wpgat na wydzi el on ¥undusze hazasadikch dpsanyclo wrgziziale 10.1.9 ust.

14 Prospektu;

zaksi 6gowanie trodk-w pienidlinych od Subskrybent
al okowane tym Subskrybentom w ramach Specjalnej &
bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytaru s za dl a emi s jeii DEeR t yf i kat

po dokonaniu Wpgaty na Certyfikaty, emi sja Certy
dniu zostanie dokonany przydziag Certyfikat - - w.

Wskazuje si6 niniejszym na nast 6puj Ocees gy -Gineeg droywzOy, k &
mogO spowodowat op-Gnieni a l ub nieprawi dgowotci w
Certyfikat - - w:
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ryzyko niewykonania Ilub nienalelGytego wykonania
podmi oty wuczestniczOce dwwejp;ecwalszejzeebpot Gi egy z
wprowadzaniu do systemu GPW zIlece$ przez Domy Mak

y ko w_ystC)pienia zakg-ces system-w i nformatyc
j muj Ocych i przekazuj Ocych wnyecwpggaw oa mo |
j mowania Zapis-w oraz przekazywania zlece$ i

ko wystOpien
odowat utrud
alnej Sesji

i a zakg-ces w funkcjonowaniu sy
nienia w dokonaniu al okaciji Cer
Giegdowej ;

- ryzyko wystOpienia

akg-ces$ w f udepozyfoovegoKDBW,icaw sy st
molGe spowodowatl op-unie

nia w rozliczeniu transakec
Podmi oty wuczestniczOce w procesiej pSeaeyjjimoBarigdowajpi
rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikat-w dokonyw
na podstawi e obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa. Naj w
uczestnictwo tych pedimyfoitkat wvOfO@rwy @i €ni one poni Gej

1. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

3. Ustawa o Ofercie Publicznej

4. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

5. RozporzOdzenie Ministdmwaz€t2012 aoku wsprawidemi ar Ybu i war
postpowania firm inwestycyjnych, bank- - w, o kt-ryc
i nstrumentami finansowymi, oraz bank-w powierniczyc

6. RozporzOdzenie MiniBtwraz ef20l2@ans wwsprdwia okowgehh | eni a
warunk-w technicznych i organi zacyjnych dla firm it
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrument ami finansow)
szacowania przez dom makl er ski kapitagu wewndtrzned

Regulacje GPW
Regulacje KDPW

9. Tr-jstronna umowa ¢reguluj Oca warunki wykorzystani a
Specjalnej Sesji Giegdowej, zawarta pomi 6dzy GPW, T

100 Umowy o dostép do system-w informatyczamiyMaklerskbl® W 2z a w
(czgonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego)

11.Umowa o oferowanie Certyfikat -w zawarta pomi 6dzy To

122Umowa dystrybucyjna (reguluj Oca wsp-gpracé w zakr

Of eruj Ocym i Towar zystwem
13.Tr - j aer ouomowy konsorcjalne (reguluj Oce wsp-gpracé
pomi 6dzy Towarzyst wem, Of eruj Ocym oraz poszczeg- |

Konsorcjum Dystrybucyjnego)

14.Umowy reguluj Oce wsp-gpracdé mi 6delyazBigndkeiyemlulzg rezcyejnr
dziagaj Ocym w charakt er zeiDangemMakerskim r my i nwest ycyj ne

15.Zezwol enia KNF na prowadzenie przez Domy Makl er ski e
zezwol enia na prowadzeni e przez ZRlaesik przyjdowvanemgal not c
przekazywania zl ece$

16. Zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) | ub KNF na wut wor zeni e Ban

17. Zezwolenie Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) lub KNFna dzi agani e Banku w
agenta firmy inwestycyjnej

18. Progpekt Emisyjny
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19. Statut

Podmi oty uczestniczOce w procesie przyjmowania Zapi

rozliczeniu transakcji alokaciji Certyfikat-w dokonyw
odpowiedzial nott za szkogbentyorwiOdzawnOm Sdki agani em
niezgodnym z obowi Ozuj Ocymi przepisami prawa, Regul a
chyba, (e szkoda wynikga z przyczyn, za kt-re dany pc¢
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3 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

3l1Legg Mason Towarzystwo Funduszy I nwestycyjr
Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Il nwestycyjnych Sp-gka A
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul . Bi el 09685 Warszana
Telefon: (+48 22) 337 66 00
Faks: (+48 22) 337 66 99
Adr es gg - wmnenetowsej r www.leggmason.pl
Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Osoby dziagaj Oce w imieniu Towarzystwa

Piotr Rzel -Czgonek Zar zOd
Magdalena Matowicka - Prokurent

Opis powi Oza$ Towarzystwa oraz os-b fizycznych dzi ag:

Powi Gz afuinduszu i Towarzystwa wynikajO z postanowi e$
Statutu. Fundusz j est t worzony przez Towar zyst wo. T
Funduszem i reprezentuje Fundusz wobeowodscb Utcrzzedind h
Funduszu za wszel kie szkody spowodowane ni ewykonani
obowi Ozk-w w zakresie zarzOdzania Funduszem i j ego
nienal edyte wykonanie jest apkwodewdmevaos kylsit won @ tdqgioav
ponosi . ZarzOd Towarzystwa, b6dOc organem tego Towal
Brak jest innych powi Ozas$ pomi 6dzy Towarzystwem i Fu

w imieniu Towarzystwa i F unduszu.

Ot wi adczeni e o] odpowi edzial notci os- b dziagaj Ocych

sporzOdzaj Ocego Prospekt

Dziagaj Oc w i mitwi adcFzuanndyu,s zlie oDgodnie z naszO najl e
nal eldyt ej st ar an n &istanj inforntagje zawarte evw Brospekctea O pr awd zi we rz
i zgodne ze st anem Pfospkktiggrcizen y mo miinildéet ow ni czego, Co m

znaczenie Prospektu.

Piotr Rzelni -Czgonek Zar z O

Magdalena Matowicka - Prokurent

37


http://www.leggmason.pl/
mailto:info@leggmason.com

3.2 Depozytariusz

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pi 6 k-B4aWdszawa 0 0
Telefon: (+48 22) 585 20 0Q (+48 22) 585 24 01
Faks: (+48 22) 585 25 85 (+48 22) 585 20 70
Adres gg-wnej str www.raiffeisenpolbank.com

Adres poczty elektronicznej: custody@raiffeisen.pl

Depozytariusz odpowiada za informac j e zawarte w nast Pwspgkidcryoczhd 3@,a®t ci a
r o z d 25 Raogpektu.

Osoby dziagaj Oce w i mieniu Depozytariusza
Jolanta Janiuk 0Pegnomocni k
Agnieszka Kwapisiewicz oPegnomocni k

Opis powi Ozas$ Raiffeisen BaoknpPoh sHdai Sigi#jiuRaiffesen ws - b
Bank Polska S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Rai ffeisen Bank Polska S.A. jest powi Ozane z Towar zy:

T Umo wa mi o] prowadzeni e rejestru aktyw-w funduszy
Towarzystwo;

1  Umowami dystrybucyjnymi jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych ot wart
takde umowami na twiadczeni e usgug w zakresie
inwestycyjnefunduszy inwestycyjnych zamkni é6tych zarzOdza

1 Umowami na zawieranie transakcji na papierach skarbowych ;

T Umowamik upna/ spwauedadly

1 Umowami zawierania transakcji na instrumentach finansowych;

1 Umowami uruchomienia automatycznych lokat typu Overnight;

T Umowami o prowadzenie rachunk-w bankowych.

Pani Jolanta Janiuk 6Pegdgnomocni k Rai ffeisen Bank Polska S. A., n
jest osobO TpwawystvenaomdFuaduszem.

Pan Agnieszka Kwapisiewicz 6 P e § n o mdReaiffeisek Bank Polska S.A., n a dzi e$ spor z Oc

Prospektu,ni e j est o0 s o bf@varpystweimOrazaFonQuszem.

Ot wiadczenie o odpowiedzialnotci os-b dziagaj Ocych v
Of eruj Ocego oraz jako poPdspekbt u sporzOdzaj Ocego

Ot wi adczamy, (Ge zgodnie z naszO najlepszO wiedzO i p
taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, w cz 6t ciach za kt-rych sporzOd
Depozytariusz, sO pr awmedzziewest arzeemh efl ket yic zzRggepektuza (e w
kt - rych sporzOdzenie odpowiedzialny jest Depozytari u:

znaczenie Prospektu.

Jolanta Janiuk 0Pegnomocni k

Agnieszka Kwapisiewicz o0Pe gnomocni k
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33 Dom Makl erski Banku Handl owego Sp-gka Akcy

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16 00-923 Warszawa

Telefon: (+48 22) 6903944

Faks: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

Dom Makl er ski Banku Handl owego S. A. odpowi ada =za i n

Prospektu: r 0z d Bi3lago zd Hi4a-gt yl ko fragment ynu MaklergkiegoORasku D o
Handlowego S A, rozdzi agd1019rdbzdziag 10. 3,Prospekudzi ag 10. 6. 1

Osoby fizyczne dziagaj Oce w imieniu Domu Makl erskieg:¢
Witold St 6 pi e$é -Prezes Zar zOdu

Kar ol P-gto-Wiceprezes Za

Opi s p o viDonizMask | er ski ego Banku Handl owego S. A. or az
w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest Of e r u | Ocym Certyf iFhnduszy, pdnadiwe st y c
brak i nnyc bompMakiersRiega Banku Handlowego S.A. z Funduszem i Towarzystwem.

Pan Witold St 6 pdRésezes ZarzOdu w Domu Maklerskim Banku Ha
p o wi Oz Bowdzysiwem oraz Funduszem.

Pan KaroldWrcegrerzak Waba®aduMakl erskim Banku Handl oweg
p owi Oz Bowdzysiwem oraz Funduszem

Ot wi adczeni e o} odpowi edzial notci Dans -MaklerskiegoaBarky Oc y ¢ h

Handlowego S. A. jako Oferuj Ocego odaaj DakgopBdmspéekt spor z (
Ot wiadczamy, (e zgodnie z naszO najlepszO wiedzO i p
taki stan, informacje zawarte w  Prospekcie, w cz66tciach za kt-rych sporzOd
Dom Maklerski Banku Handlowego SA. s O prawdzi we, rzetelne | zgodne z
cz6t cPrasektu, za kt -rych sporzOdzenie odpowiedzialny jes
SAnie pomini éto niczego, co mospaektaby wpgywat na znacz
Ponadto ot wi @dt Makly e r slkei Banku Handl owego S. A. j ako
zawodowe|j starannotci przy przygotowaniu oferty publi

Witold St 6 pi e$ -Prezes Zar zOdt

KaroloralP- gt -Wi ceprezes Za

39


mailto:dmbh@citi.com

4 BIEGLI REWIDENCI

Podmiotem uprawnionymn do pr zeprowadzenia badania sprawozdani a f
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,

zgodni e zzammow@® @& dhneowpnia 2010 r. j est KPMG Aud
odpowi edzispl gataicik@mandiyedwiabO w War szawi8é7,Wamszawa Ch g o c
wpi sana na |list6 podmiot-w uprawnionych do badania

oraz do rejestru przedsi 6biorc-w, prowadzonego przez
XI'l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowego,
Opinia i raport z badania sprawozdani podgisaneprzes zu za ol

Bogdan [BGkeiggkyi rewi dent , nr ewidencyjny 796

Podmiotem uprawnionym do pr zeprowadzenia badania sprawozdani a f
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

zgodni e z umowO zi14 wipca t2@1 w. djne wt KPMG Audyt Sp:- gka
odpowi edzispl gatacikOmandyedwabO w War sz awi8é7,Wamszawa, Ch § o c

wpisana na | isté podmiot- -w wupr awni wychypod nurdeoem B5d6 ani a
oraz do rejestru przedsi 6biorc-w, prowadzonego przez
Xl'l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowego,
Opinia i raport z badania sprawozdania Funduszu zaokresws k azany wy(liej zostagy pod:rg
Mi chag Sasim Bieggy rewident, nr ewidencyjny 11 897
Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badanias pr awozdani a finansowego, k-
badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 202 r. do 31 grudnia 2012 r.,
zgodni e z umowO zawartO w dniu 12 lipca 2012 r.
odpowi edzispl gatacik@OmandyedwiabO w War sz awi8@7,Wamszawa, Ch g o
wpi sana na | istdé podmiotia sprawozdaychi dandavymnh pc
oraz do rejestru przedsi 6biorc- w, prowadzonego przez
Xl'l Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowego,
Opinia i raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wylej :
Katarzyna Kozdgowska Bieggy rewident, nr ewidencyjny

Towarzyst wo z dXipca @d2roku zKnAFMG Audyt Sp-gka z ograniczon
sp-gka komamawd omwa gl Qdocznego sprawozdania finansowe
stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013r. oraz 0 badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za

okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013

r.
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5 INFORMACJE O FUNDUSZU | JEGO DZI I/IGOBHONARCIE]
51.Hi storia i rozw:- |j Funduszu

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane
telekomunikacyjne Funduszu

5111 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz | nwestycyjny
5.1.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu
Nazwa: Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz

I nwestycyjny Zamkni 6ty
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: u. Bi el as D84&Vardzdwa 00
Telefon: (+48 22) 337 66 00
Faks: (+48 22) 337 66 99
Adres gg-wnej S
. N www.skoncentrowany.pl
internetowe):
Adres poczty elektronicznej: kontakt@skoncentrowany.pl

5.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny

Fundusz wpisany | est do rejestru funduszy i hwestyc)
Warszawie, VII Wydziadg Cywil499. Rejestrowy pod numer et
513 Data utworzenia Funduszu oraz czas na |jaki zostadg

Fundusz ut wor z o 82lipca 2089tr. ddata wpiswl do rejestru funduszy inwestycyjnych).

Fundusz zostag utworzony na czas nieokretlony

514 Przepisy prawa, na podisd azvi let knymiycdhziagaoEwmndusz
Fundusz jestpublicznymf unduszem i nwestycyjnym zamkni 6t ym.

Funduszdzi aga na podst awi e Ustawy@® duhduszach iInwegtyicyingchdraz Statltu

nadanego mu przez Towarzystwo. Komi sja Nadzoru Fi rzewokmawa gtoworzentdtz i el i §
Funduszu w dniu 19 maja 2009 r. nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P  -1/GW.
Organem nadzoru wgatciwym dla Funduszu jest Komisja I

5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu
Czynniki ryzyka typowe dla Funduszuz o s t a § stawjpne aveoddziale 2 Prospektu.

516 Kr -tki opis grupy, do kt-rej naleUy Fundusz
Fundusz nie nalely do gr up4ustkdaUstawy a Gunduszgch Innegyoyfhych e z a

Fundusz nie jest podmi otem zalelnym odbelowatrrzegdn iwva |
potredni o wi 6 kRadzel hwggbsesr www

Jedynym akcjonariuszem Towarzyst wa j est Legg )
prawem stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International D rive,

Balti mor e, Maryl and 21202 USA. Legg Mason, I n
100 % kapitagu zakgadowego i uprawni aj Oce do
Towarzystwa.

Podmi ot em dominuj Ocym ewbbetegdJowMazpatwalng., z
Maryl and, Stany Zjednoczone Amervyki, j ako podm

41


http://www.skoncentrowany.pl/
mailto:kontakt@skoncentrowany.pl

kapitagu zakgadowego i uprawni aj Oce do 100 % g
517 Wykazi st otnych podmiot-w zaleUnych Funduszu

Nie istniejO podmioty zalelne od Funduszu.

518 | stotne zdarzenia w rozwoju dziagalnoSci gospodar

W dniu 19 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Fi nansowego wydaga decyzj 6 o0 ud:
utworzenie Funduszuor az zat wi erdzi ga prospekt emisyjny pierwsz

1 W dniach 4-30 czerwca 2009 r . odbyga si 6 pierwsza emisja Cert
kt -rej Fundu s36.102 @estyfikattyo w a @ 36.102.600z ¢kt y w- w.
W dniu 22 lipca 2009 r . Fundusz zostag wpisany do rejestru funi

dniem osobowott prawnoOoO.

W dniu 14 sierpnia 2009r . Cer tyfi katy I nwestycyjne Funduszu seri
GPW. Pierwsze notowaesty  Cejrnydh kaeriwi IA odbygo si 6 2¢

1 W dniach 17 & 30 czerwca 2010 r . odbyga si 6 emisja Certyfikat: v
Fundusz wyls@bCemwtygf i kat 18@28.i728,20ezgr aAkt y w- w.
W dniu 20 lipca 2010 r. Certyfikaty I nwestycyjne Funduszu seri.i B zostag

GPW. Pierwsze notowanie Certyfi ka9lipgad0l0west ycyjnych

1 W dniach 5324 maja 2011 r . odbyga si 6 emisja Certyfikat- -w se
wyemi t2627Gert yf i kat38w063682lelr aAkt yw- w.

W dniu 3 czerwca 2011 r. Certyfika ty Inwestycyjne Funduszu seriiCz ost agy d odp obsottioaz o n e
GPW. Pierwsze notowanie Cert yfdibl @blczxerivéar®@lérst ycyj nych

f Wdniu21 patddzierni Kam2é&fia Nadzoru Finansowego zat w
certyf i katE; inemisowanyich prz& Fundusz. W dniu 27 kwietnia 2012 r. opublikowany
zoskamuni kat aktualizujOcy nr 2 do priyoyingledetiu e mi s
D, E, F na mocymiktwyrcedano ofertdé certyfikat- -w inwes
oraz F. W dniu 3 sierpnia 2012 r. opubl i kowany zostag komuni kat i
prospektu emisyjnego,na mocy WwWycofeggmo of att & cewegtiykyjnych
seriD.Wzwi Ozkauwylszzydmi em 3 sierpnia 2012 emisyjngowogat
utraci g Nianiineojtdzy Prospekt zost aly Naad zwireur dRziomayn spor
dniu 26 SIERPNIA 2013 ri dotyczy Certyfikat - w | nwestycyjnych seri.i D, E

5.2. Informacje finansowe Funduszu

5.2.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu

Dnia 21 kwietnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zost ago 0ggos z
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,
podl egaj Oce zbadaniu przez bieggego rewidenta.

Dnia 30 kwietnia 2012 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zost ago 0ggos z
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
podl egaj Oce zbadaniu przez bieggego rewidenta.

Dnia 30 kwietnia 2013 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zost ago 0g g o s z
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
podl egaj Oce zbadaniu przez bieggego rewidenta.

Dnia 6 maja 2013 r. na stronie internetow ej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zost ag opubl i ko
raport kwartalny Funduszu za pié&mrwsziyi kpv@ad It eagajrOkw e
bieggego rewident a.
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Dnia 5 sierpnia 2013 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zost ag opubl i ko
raport kwartalny Funduszu za drugi k wart ag roku obrotowego 2013 r., n i
bi eggego rewident a.

Poni Gej p r z eadnsatjean® podstawie lioazriego sprawozdania finansowego Funduszu za okres

od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane), rocznego sprawozdania finansowego

Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane
audytowane), raportu kwartalnego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane
nieaudytowane) or a z za ©por-wnywalny okres onthrcal2012 tr.ydareni a 2
nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane
nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane
nieaudytowane).

Wybrane informacje finansowe Fundusz u w t y s. zg. , z wyjOtkiem liczby z
oraz Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat i
30.06.2013 | 30.06.2012
WYBRANE DANE za Il kw. za Il kw.
FINANSOWE 20131 2010 31.03.2013 | 31.03.2012 | 31122012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
nar ast nar ast
I'élf;tzycmdy z 1526 5053 21 16 6197 1715 1454
Il Koszty Funduszu | 5 621 1972 939 998 3888 3813 2 460
Il Przychody z -495 3081 -918 -982 2300 -2.008 -1006
lokat netto
IV. Zrealizowane
zyski (straty) ze -411 0 -411 8 -5 8823 3390
zbycia lokat
V.
Niezrealizowane 20943 3102 13768 11722 7365 -32212 12272
zyski (straty) z
wyceny lokat
VI. Wynik z 20037 6183 12 439 10 748 9,669 -25 487 14 656
operacji
VII. Zobowi Oz a1 430 366 357 472 401 8190 376
VIII. Aktywa 94 235 81616 86 564 86 287 80 252 85372 68 206
IX. Aktywa netto 93805 81250 86 207 85 815 79 851 77182 67 830
X. Liczba zarejestr
owanych 66 810 76 352 66 810 76 352 71724 78 239 51 897
Certyfikat
XT . Wartot
AKtyw-w Nd 140406 1064,15 1290,33 1123,94 1113,31 986,49 1307,01
Certyfikat
XI. Wynik z
operacji na 299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381,60 329,69
Certyfikat

Or-dgo: Roczne sprawozdani e f i ycaniag0dGvedo Fligmndhia 28020u. (daree awmiyowans), od 1 s
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), roczne

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r. (dane audytowane), raport

kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 3 0

czerwca 2013r. (dane nieaudytowane) ):wpkt.1-VI oraz Xl | dane nar aspos kwadainy zamkréslod k w. 201
1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) ):wpkt.1-VI oraz Xl | dane nar.astaj Oco z:

|| 30.06.2013 30.06.2012 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

2

=

oof 1% | 2% | 3 | 1 | 2 | 3 | ar | 20 | 3 | x| 2¢ | 3 | 1x | 2% | 3 | 1r | 2% | 3+ | 1 | 2¢ | 3¢

In|

)

78 92886 826 92,15 |94 15576 845 94,15 (78 92879 652 92,01 |94 35985 669 99,29 |93 081)80 035 99,73 (96 22775 816 88,81 48 73960 539 88,77

AKCJE
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7043|7044| 7,47 | 431 | 431 | 0,53 |6834(6836| 7,90 | 559 | 559 | 0,65 | 131 | 131 | 0,16 | 64 64 |0,07| 21 21 | 0,03

DEPOZYTY

85 971193 87( 99,62 (94 58677 276 94,68 (85 76286 488 99,91 (94 91886 228 99,94 |93 21280 166 99,89 (96 291(75 880 88,88 (48 76060 560 88,80

RAZEM

1*-Wartott wedgug céb\Ny nabycia w tys
2*-Wartott wedgug wyceny nPANdzie$ bilansowy w tys
3*-Procentowy udziag w aktywach og-gem.

Or - dgo: Roczne sprawozdanie fi nans dOwelo 3 gmdhia 2020u. (dare aunowans), od 1 S|
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), roczne

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane), raport

kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30

czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane
nieaudytowane).

od od od od od od od
01.01.2013 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2010
do 30.06. do 30.06. do 31.03. do 31.03. do 31.12. do 31.12. do 31.12.
2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010

1526 5053 21 16 6197 1715 1454

RACHUNEK
WYNIKU
Z OPERACJI

PRZYCHODY
Z LOKAT
KOSZTY
FUNDUSZU
KOSZTY
FUNDUSZU
POKRYWANE
PRZEZ
TOWARZYST
WO

KOSZTY
FUNDUSZU 2021 1972 939 998 3888 3813 2460
NETTO
PRZYCHODY
Z LOKAT -495 3081 -918 -982 2309 -2.098 -1.006
NETTO
ZREALIZOWA
NY

| NIEZREALIZ 20532 3102 13 357 11730 7360 -23 389 15 662
OWANY ZYSK
(STRATA)
WYNIK Z
OPERACJI
WYNIK Z
OPERACJI
PRZYPAD
CY NA
CERTYFIKAT
W PLN

2029 1983 944 1003 3899 3819 2517

20037 6183 12 439 10748 9 669 -25 487 14 656

299,91 80,33 186,18 140,77 128,76 -381 60 329,69

Or-dgo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 s
roczne sprawozdanie finansowe Fundusai za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), roczne

sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane), raport

kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od

1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30

czerwca 2013r. (dane nieaudytowane) : danenar ast aj Oc o z a rapoit kwartainy z2 dkrés3od t kwietnia 2012 r.

do 30 czerwca 2012r. (dane nieaudytowane): dane narastaj Oco za |1 kw. 2012 r

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (tj. za dwa

kwart agy 2013 r. narastaj Oco na podstawie raportu kwar
wpgyw miagy: a) dob-r inwestycj.i przez zarzOdzaj Ocy
lstycznia 2013 r. do 30 czer wc aowaRyliln&zrealizowafyuzgsld ws z 0 s |
gOcznej wysokotci 20.532 tys. zg, b gtyczkiao 20%3trydo B0und u s z
czerwca 2013 r., ktty-sr.e zwgy.ni das gz i2e 0230 czerwca 2013
okres od 1stycznia 2013r,.do 30 czerwca 2013 r. stanowigy 2, 15% ka

operacij.i Funduszu na dzie$ 30 czerwca 2013 r. wynosz(
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Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (. za dwa

kwartagy 2012 r . narastajOco na podstawie raportu kwart
wpgyw miagy: a) dob-r inwestycji przez zarzOdzaj Ocy
l1stycznia 2012 r. do 30 <czer wca aRyilnezrealizowafyuzgsd ws z 0 S |
gOcznej wysokotci 3.102 tys. zg¢g, dtyrznik20¥xz. tdoy30 dzerwacd u s z u
2012 r ., kt - -re ywynizogs.gyNal .®zZ7i2zes 30 czerwca 2012 r. k
1stycznia 2012r.do30 czerwca 2012 r. stanowigy 2,43% kapitag!
Funduszu na dzie$ 30 czerwca 2012 r. wynoszOcych gOc:

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie za jaki
sporzOdzony zostag raport kwartalny Funduszu za |
i nwestycij.i przez zarzOdzaJOcych F u n dstyszmiee 2013 r.wlo 3&y ni k u
marca 2013 r. Fundusz o0si OgnOg wr@g@Qdinzejwawys o k mti ®izr B:
b) koszty Funduszu netto w okresieod 1st yczni a 2013 r . do 31 martya 2013
zg. Na dzies$ 31 marca 2013 r. ktyrznia 20¢3 r.lo 31l dnarcsa2@3rm et t o
stanowi9%ykalpiOtagu i zakumul owanego wyni ku z operaciji
wynoszOcych gOcznie 86.207 tys. zg.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (tj. w okresie za jaki

sporzOdzony zostadgfFunaperzu Ekwarlt akwayrtag 2012) i stot
i nwestycj.i przez zarzOdzaj Ocych Fun dstyszziee2012 r.wo 3ky ni k u
marca 2012 r . Fundusz osi OgnOg zrealizowany i ni ezr e
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycztysia 201

zg. Na dzie$ 31 marca 2012 r. koszty Funduszu etto
stanowigy 1, 16% kapltagu2|optearkaucmjuﬂoﬁlandgmrzauﬂ@lﬂakldzi
wynoszOcych gOcznie 85.815 tys. zg.

e

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (tj. w okresie za
j aki sporzOdzone zostago roczne sprli@woadamiten yf iwrpajrnysm

S zqg, b) koszty FundusGQur w dbkrZki@gr wdinila s2¢X& nir .a,

zg. Na dzies$ 31 grudnia 2010 r. koszty Funduszu
stanowigy 3,63% kapitagu i zakumul owanego wyniku 2z ¢
wynos zOcych ¢gOcznie 67.830 tys. zg.

dob-r inwestycij.i przez zarzOdzaj @esiecod 1 dfyaznial 20K 7. elon, wow
31 grudnia 2012 r. Fundusz osi OgnOg zrealizowany i n
z4g, b) koszttyo Fwnadlkrseui enedd 1 stycznia 2012 r. do 31
tys. zg. Na dzie$ 31 grudnia 2012 r. koszty Funduszu
2011 r stanowigy 4,87% kapitagu i gzakumal dvaeégad1lw)
2012 r wynoszOcych ¢gOcznie 79.851 tys. zg.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (tj. w okresie za

j aki sporzOdzone zostago roczne sprawozdaqyw riia@y:s oa
dob-r inwestyciji przez zarzOdzaj @esiecod 1 dfyaznial 20Kl 7. lon, wow
31 grudnia 2011 r. Fundusz osi Ogn0Og zrealizowanO i
23.389tys. z ¢ , b) koszty Fundusdulnsesttyaczwi akeesgi r. do 31
wyniosgy 3.813 tys. z9g. Na dzie$ 31 grudnia 2011 r.

do 31 grudnia 2011 r. stanowi gy 4, 8péréeji kuadpszu na gzies i zak
31 grudnia 2011 r. wynoszOcych ¢gOcznie 77.182 tys. z¢
Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za

j aki sporzOdzone zostago roczne sprawozdanie fdnanso
ob-r inwestycji przez zarzOdz aj @esiecod 1 dfyaznial 2080 7. lon, wow
1 grudnla 2010 r . Fundusz osi OgnOg =zrealizowany i |
y

ys

Od dnia 1 wrzetnia 2009 r. do odwogania wysokott wyr
zarzOdzanie Funduszem wynosi 4,5% rocznie, obliczaneq(
~ [ 0d01.01. [ od01.01. | odOL.01. | od0L1.01. | od0L.0l. | od01.01. | od OL.0L.
RACHUNEK PRZEPG 2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010
PI ENI OUNYCH do 30.06. | do30.06. | do31.03. | do31.03. | do3Ll.12. | do31.12. | do31.12.
2013 2012 2013 2012 2012 2011 2010
Przepgywy trodk-w ) )
zdziagalnotci opera 1299 2190 12786 2345 6 809 34514 30 413
Przepgywy trodk-w § o3 -2115 -6 083 -2115 -7.000 34 839 18029
zdziagal notci finan
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Skutki zmian kurs: -25 -10 -29 -35 -11 20 0
pieni 6ldnych
Zmiana stanu fnydh  ggg 65 6674 195 -202 345 -12 384
Trodki pieni 6lne i
trodk-w piepb6dOdyekR 164 366 164 366 366 21 12 405
okresu sprawozdawczego
Trodki pieni 6lne i
trodk- w pinakoniéibkiesic § 7045 431 6838 561 164 366 21
sprawozdawczego
Or - dgo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 s

roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (dane audytowane), roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (dane audytowane), raport
kwartalny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), raport kwartalny za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) , raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30
czerwca 2013r. (dane nieaudytowane): dane nar ast aj Og¢raporzkwartaldy zakokres o210 Rwgetnia 2012 r.
do 30 czerwca 2012r. (dane nieaudytowane): dane narastaj Oco za || kw. 2012 r

Ostatnie informacje finansowe Funduszu zbadane przez bi gaygptevepoo zaackesode nt a
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Od 31 grudnia 2012 r. nastOpigy nasté6puj Oce z-maany w
skutek wykupu, kt-ry miag miejsce 27 lutego 2013 r.
4914iwy nosi g a 30hcaerwdaz2D18 6 66.810.

5.2.2 Analiza portfelainwestycyjnego Funduszu

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane
nieaudytowane).

Na dzie$ 30 czerwca 2013 mosAlgyywa . 8&OHBt d yBun duwys z un aw)

sp-gek notowanych na rynkach regulowanych o wartotci
zg, trodki pieni 6dne o wartotci 2 tys. z9, nal ednotc
430 tys. zqg. Akcje sp-gek notowanych na rynkach regul
depozyty 7,47%.

100% akcji ul okowanych bygo w akcjach sp-gek not ow

w Warszawie oraz Vienna Stock Exchange.

AKCJE W(AvletOle;:Bi().()Oﬁf(;lg h zg PROCENTOWY UDZI AG

ComArch S.A. 11 083 11,76%

ELEKTROTIM S.A. 2917 3,10%

EMPERIA HOLDING S.A. 2867 3,04%

CENTRUM MEDYCZNE ENEED S.A. 2478 2,63%

INDYKPOL S.A. 3394 3,60%

I NSTAL KRAKDW S. A. 8 141 8,64%

LIBET S.A 1584 1,68%

PELION S.A. 20920 22,20%

P.R.E.S.C.O. Group S.A. 8 354 8,87%

PROCHEM S.A. 7997 8,49%

OMV AG 17 091 18,14%
Fundusz dysponowag | okat ami bankowy mi o wartoteci 7.
Funduszu. gYgyodkiokbewaby na | okacie typu overnight w B
Na dzie$ 30 czerwca 2013 r. Fundusz posiadag nal edn
Aktyw-w Fundus30w.zeNavcdzi2®d 3 r . Fundusz nie posiadag
praw do akcji, praw poboru, kwit -w depozytowych, I
certyfikat -w inwestycyjnych, wierzytelnotci, weksl i,
inne nilG Skarb Passtwa ani instromO@ghOw powhbddy &kh e
poldyczek przekraczaj Ocych 1% wartotci Akt yw-w Funo
wal utowych w celu zabezpieczenia wartotci portfela p
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2013 r. Fundusz posiadapg Bakfym@gowywwhpimkiue pi eni §ddnym
owartoteci 2 tys. zg, co stanowigo O0,00% Aktyw-w Fun:
wartotci 17.091 tys. zg, co stanowigo 18, 14% Aktyw:
Funduszu za okres od 1kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane nieaudytowane).

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane
nieaudytowane).

Na dzi maca 013 r . Akt ywa Netto Baua®dtuyssz.u awy,nomsa ggo skgad
sp-gek notowanych na rynka70.652regul nwanygepo®836ugsr 6o otvar
zg trodki pi eni4d §rsen azl gamam d tod' ic72a ywsaorrtacgt cziobowi Ozani a o
357t ys. EKEKcje sp-gek notowanych na 9291k aAkh ymwe gvu |[Fauwal iy
depozyty 7,90%.

100% akcji ul okowanych bygo w akcjach sp:-gek not ow
w Warszawie oraz Vienna Stock Exchange

WARTOTE N201331. 07

AKCJE (w tysiOcach 74 PROCENTOWY UDZI AG
ComArch S.A. 11371 13,14%
ELEKTROTIM S.A. 3408 3,94%
EMPERIA HOLDING S.A. 2 806 3,24%
CENTRUM MEDYCZNE ENEED S.A. 2 366 2,73%
INDYKPOL S.A. 3243 3,75%
I NSTAL KRAKDW ¢ 9333 10,78%
LIBET S.A 1734 2,00%
PELION S.A. 12831 14,82%
P.R.E.S.C.O. Group S.A. 11121 12,85%
PROCHEM S.A. 5672 6,55%
OMV AG 15 767 18,21%

Fundusz dysponowagdg | okat a6md36thyasn.k oavy mi kto7,90e6 r A ko yww ww g Y
Funduszu. Tr okdwane na lekacte yguyvemitht w Banku Raiffeisen S.A.

Na d z31 mdrca 2013 r . Fundusz posiadag 78akelnatggci cwm08%a rathath
Aktyw-w Funduszu.

Na d Z31 marca 2013 r . Fundusz nie posiadagdg warr akcf,praw subsk
pobor u, Kwit- - w depozytowych, i st - w zastawnych,

i nwestycyjnych, wierzytelnotci, weksli, papier-w dgu
Passt wainsamiumeptchwdnych. Fundusz wmiield zlkrceé Dgtn-Oy ani

przekraczajOcych 1% wartotci Aktyw-w Funduszu.

Fundusz nie zawierag kontrakt- -w walutowych w celu za
kur sowymi .31 Maca@¥3re.s Fundusz posiadag édktzgywadywppobbUci
rachunku pieni 6dwamt dgtigat 6z URC @0%s tAKn oy wi- gvo drfdls akdieu s z u
sp-gki austriacki d§76710M8 .A Q@ go vdRPlkHa tatntoyww -gw .Funduszu

523 Aktualna WartoSi Akt yikatinwestyeyingyo na Cert yf

Dzie$ WyWartott Aktyw
na Certyfikat
1.000,00*

03.08.2009 1.000,21**
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26.08.2009 1.020,45
30.09.2009 1.024,82
28.10.2009 1.005,59
25.11.2009 993,12
30.12.2009 969,01
31.12.2009 973,49
27.01.2010 1.002,00
24.02.2010 1.027,28
31.03.2010 1.140,04
28.04.2010 1.151,67
26.05.2010 1.131,51
10.06.2010 1.141,42%**
30.06.2010 1.111,94
28.07.2010 1.146,41
25.08.2010 1.147,17
29.09.2010 1.192,00
27.10.2010 1.266,21
24.11.2010 1.233,12
29.12.2010 1.318,95
31.12.2010 1.307,01
26.01.2011 1.299,62
23.02.2011 1.290,29
30.03.2011 1.307,30
27.04.2011 1.301,31
28.04.2011 1.296,33****
25.05.2011 1.234,44
29.06.2011 1.215,47
30.06.2011 1.221,74
27.07.2011 1.168,51
31.08.2011 1.085,84
28.09.2011 988,40
26.10.2011 1.022,46
30.11.2011 1.003,53
28.12.2011 987,64
31.12.2011 986,49
25.01.2012 1.039,00
29.02.2012 1.120,76
28.03.2012 1.142,24
25.04.2012 1.056,33
30.05.2012 1.023,48
27.06.2012 1.051,75
30.06.2012 1.064,15
25.07.2012 1.017,44
29.08.2012 1.055,62
26.09.2012 1.046,44
31.10.2012 1.076,63
28.11.2012 1.052,23
27.12.2012 1.104,47
31.12.2012 1.113,31
30.01.2013 1.177,66
27.02.2013 1.237,86
27.03.2013 1.271,23
24.04.2013 1.245,48
29.05.2013 1.386,54
26.06.2013 1.415,30
30.06.2013 1.404,06
31.07.2013 1.359,03
* Cena emisyjna Certyfikat- -w serii A.
*CenaCertyfikat-w serii A na dzie$ otwarcia ksiOg rachunkowych Fundu
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*** Cena emisyjna Certyfikat -w seri.i B.

**** Cena emisyjna Certyfikat- -w serii C.

Or .- dgo: Towarzystwane)(dane nieaudyto

Zgodnie z art. 29 ust. 3 Statutu Funduszu, nNi ezwgo (
Certyfikat, Fundusz wudostdépnia t6 wartott w siedzilb

www.skoncentrowany.pl.

W zwi Ozku z powy(lgszymt aldtkuglwnay Waetto na Certyfikat
walnotci nini ej szego Prospektu b6dzi e udostédpni ana
internetowej www.skoncentrowany.pl.

5.2.4 Sytuacja finansowa Funduszu

W dniach 17-30 czerwca 2010 r. odbygasi6 k ol ej na emi sja Certyf i kaaB ww, 0z
kt -rej Funduglh/9%¢emt ybiwkhatg- wonadegdiBg 0ORABt yw- w. W okre
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiO g nwygik z operacji w wysoko tci 14.656 tys. zg Na

dzies$ 31 grudnia 2010 r. Wartot 1Akt yw- w Net t o Fgu6va30syz ug awianod sAk t y w- w
Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 307,01zg

W dniach 5-24 maja 2011 r. odby¢asik ol ej na emi sja Certyfi k&€t - w, kdz maeg
Funduszwyemitowag29.627Cer t yf i katg- woinazdeyf8da@ 4 8 &t Mawzies 30 czerwca

2011 r. Wartot tAkt yw- w Nett o Fdrma60sk ysu zgvayWadot'itAkt yw- w Nett o
Certyfikat Inwestycyjny 1 221,74z , Fumdusz osDg n ® ¢pierwszym p - § ruo2014 roku st r avt 6
wysokot’ci 6.635 tys. zg

W dniu 31 sierpnia 2011 r. dokonano wykupu ce2%8 yfi ka
certyfikat -w inwestycy]j56§9%8h4, o4 0§ &cjz. neWa rwaorttto tAckit yaw- w |
Inwestycyjiny na dzieé$ 31 si er pOn8iba, 8240 1z1g rz.a twyWaorstiojgtat 1Akt y w- \
wykupi e wynosiga 84.955 tys. zg.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Fundusz osiO g n Wygik z operacji w wysoko tci
-25.487 tys. z§ Na dzie$ 31 grudnia 2011 r. Wartot 1Akt yw- w Nett o Fu#da2yz BJawynos i

Wartot 1Akt yw- w Nett o na Cerd86y9zgkat | nwestycyjny

W dniu 29 lutego 2012 r. dokonano wykupu certyfikat -
certyfikat -w onwyOstzynweyj maah ot ci 2 114 874,12 zg. Wa r
l nwestycyjny na dzie$ 29 lutego 2012 r. wynosiga 1 1
wykupie wynosiga 85 572 645,09 z¢§.

W dniu 29 sierpnia 2012 r. dokonano wykupu certyf i kat - w i nwestycyjnycH628Do wy
certyfikat -w inwestycy488y40936pggOWanept waAkbywiw Nett
| nwestycy| nysiemraa 2dzli2e & .2 W56 g Aatl Wartott Aktyw-w Ne
wykupi e wy wWH»7429¢g851z g .

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudwyisaokad@ k2

9.669 tys zqg. Na dzie$ 31 grudnia 2012 r Wartott A
Wartott AktywewtNdtitkmtnd nwestycyjny 1 113,31z¢g.

W dniu 27 lutego 2013 r. dokonano wykupu certyfikat -
certyfikat -w inwestycyjnych o gOczne|j wartotci 6 082

I nwestycyj Ry natemgioe®2013 r. wynosiga 1 237,86 zg zat
wykupi e wynosiga 82 701 181,69 zg.

Na dzie$ 31.03.2013 r. Wartott Aktyw-w Netto Fundusz

Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 290,33. Fundusz osi OgnOg za | kwartag 20
wwysokotci 12.439 tys. zg.
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Na dz006$2®B13 r . Wartott Aktyw:- wi3BOBt ye. Frgdusz Wawy od s
Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1.404,06. Fundusz oslk®@g nyQ@grekan &ar as twynikOc o
zoperacjiw wy s o k203t ys. zg.

5.2.5 Wynik operacyjny Funduszu

5251 I nformacj e dotyczNce i stotnych czynni k- w, w t
sporadycznych lub nowych rozwi Nza® maj Ncych is
operacyj nej Funduszu wraz ze wskazaniem stopni a,
wynik

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (fj. za dwa

kwartagy 2013 r. narastaj Oco na podstawiagra@bv8tou. kKw

wpgyw miagy: a) dob-r i nwestycij.i przez zarzOdzaj Ocy
l1stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Fundusz osi

gOcznej wysokot ci 2 0 .FEn8uazu nejtes w okedie, od b gtyczhkiao 20¥3tr.ydo 30

czerwca 2013 r ., ktty-sr.e zwgy.niMNas gdzi2e 0230 czerwca 2013

okresodlstycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. stanowi g

oper acij i Funduszu na dzie$ 30 czerwca 2013 r. wynoszO

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. (. za dwa

kwartagy 2012 r. narastaj Oco na podstawag 2@bdrtu) kKiw

wpgyw miagy: a) dob-r i nwestycij.i przez zarzOdzaj Ocy
l1stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Fundusz osi
gOcznej wysokot ci 3 . 1d0s2u néttyg w okresiedpd 1 diyrznik 2012 z. doy30 ¢zerwca

2012 r ., kt - -re ywynizogs.gyNal .®zZ7i2zes 30 czerwca 2012 r. k

lstycznia2 012 r . do 30 czerwca 2012 r. stanowi gy ZXjji 43% Kk

Funduszu na dzie$ 30 czerwca 2012 r. wynoszOcych ¢gOc:

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (tj. w okresie za jaki
sporzOdzony zostag raport kwartalny Fwnduisazgw : za )l d
i nwestycij.i przez zarzOdzajOcych Funduszem, w wyniku
marca 2013 r . Fundusz osi OgnOg zreali zowdX3g7tiysni ezyr,e
b) koszty Funduszu netto w okresieod 1 st ycznia 2013 r. do 31 ®3atysca 201
zg. Na dzie$ 31 marca 2013 r. koszty Funduszu netto
stanoMi¥gykapitagu i zakumul owanego wyniku z 18per acij i
wynoszOcyc8620gtOcz.ni 29 .

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (tj. w okresie za jaki
sporzOdzony zostag raport kwartalny Funduszu za |
inwestycji przez zar zOdzaj Ocych Funduszem, w wyniku czego w
marca 2012 r . Fundusz osi OgnOg zrealizowany i ni ezr e
b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r . kt-re wyniosg)
zg. Na dzie$ 31 marca 2012 r. koszty Funduszu netto
stanowigy 1,16% kapitagu i Zzakumul owanego wyni ku z
wynoszOcych ¢gOx.zniage. 85.815 ty

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (tj. w okresie za

jaki sporzOdzone zostago roczne sprawozdanie finanso:
dob-r inwestycij.i przez ,wawnkategay dRresieond 1 skezmad201L z. dom

31 grudnia 2012 r. Fundusz osi OgnOg zrealizowany i n
zg, b) koszty Funduszu netto w okresie od 1 s8%cznia
tys. zg. Na dzie$ 31 grudnia 2012 r. koszty Funduszu
2011 r stanowigy 4,87% kapitagu i zakumul owanego w)
2012 r wynoszOcych ¢gOcznie 79.851 tys. zg.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (tj. w okresie za

jaki sporzOdzone zostago roczne sprawozdanie finanso:
dob-r inwestycij.i przez zar z Odzga\ Gkeesiecod 1 $fyaznial 20Kl x.@on, w w
31 grudnia 2011 r. F u ndiwmiszeealizowan Ogin @t g 0eanh é jz ew3BH o k ot ¢
tys. z¢g, b) keits wt pkFesdespd 1 stycznia 2011 r. do 31

50



3813t ys. M@ dzies 31 grudni a netd dalokres od lkstyczriat?2@1l i-dor8BH u s z u
grudnia 2011494% kapinbavg gy i zakumul owanego wyniku z ¢
grudnia 2011 r. wy.mdsyOcyzhp. gOcznie

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za

j aki sporzOdzone zostago roczne sprawozdanie finanso
dob-r inwestycij.i przez zarzOdzaj Oc yecod 1 dfyaznia 20007.@on, w w
31 grudnia 2010 r. Fundusz osi OgnOg zrealizowany i
tys. zq, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia
tys. zg. N a iad2010 e Koszy Eunduszwza akres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

stanowigy 3,7% kapitadgu i zakumul owanego wyniku z o

wynoszOcych ¢gOcznie 67.830 tys. zg.

5252 I nformacje dotyczNce | apka lcihtkyokl iwirezkN ded veenje,ntgons p o d.
monetar nej i politycznej oraz czynni k- w, kt -re
bezpoSrednio lub poSrednio miel istotny wpgdyw, n

Pol ityka i nwestycyj na aFwined usSkztuy w-anwk graudmd ulsozkuo wv s zer oK i

l okat , we wszystkich regionach geograficznych, WS Z |

regionach [ maj Oce wpgyw na <ceny Aktyw-w wchodzOcy

bezpotredniousna magOFminegt wpgyw na dziagalnott oper at
nal ey w szczeg:-lnotci zaliczyt: zmi any regul aciji pt
zasad funkcjonowania instytucji zbiorowego inwestowania, zmiany regulacji podatkowyc h, znaczne

zmi any twiatowe]j i krajowe|j sytuacij.i gospodarczej, z|

w krajach, w kt-rych inwestuje Fundusz, Znaczne zmi

emitentami instrument - w fiueframduszowych, w kt-re inwes

Ponadt o, wW sytuacij.i dal eko posuni 6t ej globalizacji

ni ewypgacal nott wielkich miédzynarodowych Kkorporaciji

of erty publiczne | ub wz rsposddowanga pamdclamiaterrgrysticznyny orazn e g o

konfl i kt ami zbrojnymi, kt - re nie majO bezpotrednieg:¢

skgad portfela Il okat Funduszu, mogO potrednio rzutow

Akt yw:- w.

5.2.6 Informacje doty c z Nc jakichkol wi ek ogranicze@® w wy |
kapitagowych, kt -re moggyby mi el bezpoSrednio
dziagal noSi operacyjnN Funduszu

Fundusz wykorzysuje pozyskany kapitadg wpgacony zgodnjinyehomz Ust aw
ze Statutem Funduszu, kt -re okretlajO cel i nwesty
ograniczeni a i nwestycyjne Funduszu. Przyj 6t a pol ity
i nwestycyjne Funduszu z 63Prasgektu.opi sane w rozdzial e
527 Prognozy wynik-w [ ub wyniKki szacunkowe Funduszu

Fundusz niepodaje pr ognoz wyni k-w |l ub wynik-w szacunkowych.

5.2.8 Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz

opinia bi eggego rewidenta i raport z badania tego spra
odniesieni e | zostagy zaprezentowane w zbadanym prze
Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010r.,kt- r e wraz z opi ni O i rap
zostago opubli kowane w dni u 21 kwietnia 2011 r.

www.skoncentrowany.pl .

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz

opinia bieggego rewidenta i raport z badania tego sj
odniesieni e zostagy zaprezentowane w zbadanym prze
Funduszu zaokresod1lstec zni a 2011 r. do 31 grudnia 2011 ra, kt - -
zostago opubl i kowa kwéetniaw201d rr.i ma sB8ddie internetowe] Funduszu

www.skoncentrowany.pl .
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Historyczne informacje fina nsowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz

opinia bieggego rewidenta i raport z badania tego sy
odni esienie i zostagy zaprezentowane w z éndrsowynrm pr ze
Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudni
zostago opubl i kowa kwetniaw2013d rr.i ma sBddhie internetowej Funduszu

www.skoncentr owany.pl.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r . zostagy
wgOczone do Prospektu przez odni enep@adliegaj Oxo/ant apjryz ex
przez bieggemmriokwvartallym fRnd uszu za pierwszy kwartag rok
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r., kytz-orst a g o pyumdhiu &knuaja 2043 r. na

stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl .

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r . zostagy
wgOczone do Prospektu przez odniesienie i zostagy z
przez bieggemgporcie levaralnym Funduszu za drugi kwar t ag roku obr mat owego
okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013r ., Kkt - ry zost ag Dsenrma20lBowany
na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl .

5.2.9 Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Na dzie$ sporzOdzenia Prospektu nie wy
przez Fundusz informaciji finansowych pro forma .

5.2.10 Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzOdza wygOcznie jednostkowe sprawozdani a

5.2.11 Badanie historycznych informacji finansowych

WgOczone przez odniesienie spr awo pddlastyczeia 205i2m am3lowe F L
grudnia 2012 r . zawierajOce historyczne infor matgcn@2fl2rnansow
do 31 grudnia 2012r. zost agy Erbzaedzankei egde®MGewUudght &p- dka z o
odpowi edzialnotci O sp. k.

WgOczone przez odniesienie spr awo pddlastyczeia 20ilmado 3lo we F L
grudnia 2011 r zawi er a]jfidamsswelFunduszo rayokres a1 styazriiac201he c j e
do31 grudnia 2011 r. zostagy zKPMGneAupryze zSpbigkad ezg oo
odpowi edzialnotci O sp. k.

WgOczone przez odniesienie spr awo pddlagtyczeia 2010 m ado 3lo we F L

grudnia 2010 r . zawier aj Oce hdeditamsowe Eunduszu Za wkres odrh atycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r . zostagy zbadane prKPMG AdoyitSpy-gdekgao zr eavg rda mit
odpowi edzialnotci O sp. k.

Inne informacje fin ansowe przedstawione w Prospekcie Emisyinymni e by gy badane prze
rewidenta i pochodz O z sz a dubrport wwkwajtamnsychyFentuszli pawlaesz y st w
od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. or az za por - wiod Wwstytzniay 2012 k. rde 31

marca 2012 r. (dane nieaudytowane) oraz za okres od 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. oraz za

por - wny wa lodYkwiethiar 2082 r. do 30 czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) .

5.2.12 Data najnowszych informacji finansowych
Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegaj O chadaniu pr zez bi eggegostrago de
spor zOdzonall styaznia R0L2e.slo 31 grudnia 2012 r.

5213 §r - droczne informacje finansowe

Raport kwartalny za okres od dnia 1 stycznia 2013 r.do 31 marca2013r . , ni epodl egaj Ocy bz
bieggegd dent a, kt-ry zost égaad@l8 h,lz oksotwaagn yw gwO cdzroiny d o
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przez odniesieniei j est dost dpny na st r owwiskondemrowamyplet owe j Fund

Raport kwartalny za okres od dnia 1 kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013r . , niepodl egaj Ocy
przez bieggego rewident a, kt 5sigrpnia 2083 ragospapl whgoOwaiown
Prospektu przez odniesieniei |j est dost dpny na st r aww.skondgemrovamymple t owe j
5214 Postfipowania sNdowe i arbitraUowe

Niniejszym Towarzystwo ot wiadczaostatnice 1 @ethgegi pego wi e
nie todyqyzi agemiddmaupast 6p o wgaanniaami p rrzzeQld oavry mi pos
sOdowe |l ub arbitradowe, kt-re to postépowania moggy

wpgyw na sytuacj 6 finkundssawOj akbr renteWwnafe posiada v
okolicznotci,hbskdwadko wetg gwbayraHtcld oo wer kziy sz got ci

5215 ZnaczNce zmiany w sytuacji finansowej | ub handl ow

Ostatnie informacje finansowe Funduszu poddane badaniu przezbi eg g e go preygotowaamza a
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Od 1 stycznia 2013 r . n a sntaGp i GgpyuEmjayave
sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na skutek wykupu, kytmirag mi 7eljtegac2013 2
liczba Certyfikat -w FuRdlus wy npsnig&jcemea @il re6s.8610.0

5216 Il nformacja o udziagach w innych przedsinbiorstwac
Udziagy Funduszu w kapitale innych przedsiébiorstw m
reali zowanych zgodnie z celem i politykO i nwestycyj nf¢

5.3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

5.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu | est wzrost wartotci A
l okat . Furpdui@z’jytgﬁdjmi realizacj.i celu inwestycyjnego p
przewalaj Owakgije.cz 6t ci

Fundusz b6dzie realizowag polityké inwestycyjnO opal
poszczeg-lnych Il okat i kategori.i l okat , dOiOc do os

ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne z a a n g a (4 0 w a nei netowane @aknmlach, o
kt - rych mowab35ustadlkdzeabédzie mniejsze nild 60% Wartot

|l nwestycje dokonywane przez Fundusz <charakteryzuje w
Akt yw-w Netto na Certt yifsitkoatn ynmo (mea hpaond loerg a

Fundusz nie gwarantuje osiOgnidécia celu inwestycyjne:

5.3.2 Polityka inwestycyjna
1. Z zastr zrezze53i5édmndusz molGie i nwestowat w | okaty prze\

a) akcje oraz dguiline papiery wart otycki cecgubwamympub s zc z or
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

b) instrumenty r ynku pieni 6Gnego

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
d instrumenty pochodne, zad A3d@giurdide Geni em

e) waluty,

) akcje sp-gek nie b6dOcych sp-gkami publicznymi w
Publicznej, bOdO.udziagy w sp. 2z 0.0
g) listy zastawne.

2. Fundusz moie | ok owastrunenyoppchodni kdtoywame na wnku regulowanym lub
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3.

zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym
l ub zorganizowanym, opiewaj Oce na: indeksy giegdowe

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewni eni a sprawnego zarzO
inwestycyjnym Fundusz mo (e zawi er wy g Qenpanwsye Srpaljj Oc e
instrumenty pochodne ni e bé6dOce niewystandaryzowany mi i nstrum

a) walutowe transakcje ter minowe,

b) transakcje terminowe na stop6 procentowO (FRA
c) transakcje zamiany st-p procentowych (I RS),

d walutowe transakcje zamianpy st:.-p procentowych

e) kontrakty terminowe na.indeksy giegdowe i akc

Zawieraj Oc powyllsze umo w) wafunknzdstosowania wakezangpeo nkirlyetje r i a

4.

54

Fundusz kieruje si6 nastépuj Ocy mi kryteri ami przy \
1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

C)realizacj a cel -w inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji terminowych na stop6é procentowO (

a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,

b) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakciji Zamiany st-p procentowych (I RS):
a) ograni cz gamsakcyjngch,s zt - w
b) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu,

49 dla walutowych transakcji zamiany st-p procentow

a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

¢c) realizacja cel-w i,nwestycyjnych Funduszu
5 dakontrakt -w termi noawyddwe ai i aaldejkes:y gi

a) ograniczenie koszt-w transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,

c) realizacja cel-w inwestycyjnych Funduszu

Fundusz mo (i e Krd-otkloSpejwa tl a Gy i udziel at poliyczek pa|
instrument - widmemglou nai emairlbunkach stosowanych na dan

innych segmentach obrotu.

Udziag procentowy akcji, dguiingthumeampt ew- - wy whaut pf
instrument -w pochodnych w Aktywach Fundiuwdpceny b6dzi
potencjagu wzrostowego poszczeg:-lnych kategori.i I o

uwagdd przy ocenie potencjagu wzrostowego poszczeg- |
a) obecny i prognozowany poziom rynkowych st.-p proce
b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynami ka wzrostu zysk-w sp-gek giegdowych,

d wskalni ki wyceny rynkowej sp-gek,

e) wpgyw powyildszych czynnik-w na sytuacjdd w poszczeg



7. W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak

r-wnieild akcji spegni aj Qazgziald 53baust.ulo p D n opiedes' tl @wm@ dw b o
brand i sp-gek do pdaménfalra omz gcena riyzykaynkawychzpao sfzuwcrz e g - | ny c
sp-gekFundusz bédzie poszukiwag akcji sp:rgek, kt-r
przeceniane przez innych inwestor-w. W ocenie istol
i prognozowanyc h sprawozdas$ finansowych z uwzgl éddnieniem
|l ub posiadanych przez firmé aktyw:- w. Wtr-d el emen
of erowanego przez danO sp-gké6, j ej kadry zparzOdza
og-lnych perspektyw rozwoj u, mo (il i wotic przewggr zej 6 c
konkurencyjnych. Wy mi eni one powyddej W niniejszym ustdépie Kkt
zastosowanie do inwestycij.i w udziagy wycshp.s pz: gk.aami

publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

8. Wodniesienudodguildnych papier-w wartotci owych notowanycs t r u me
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie j lub rynkach

zagranicznych wymienionych w rozdziale 535 ust . 1b, j ak r-wni ef dgu
wartotciowych i instrument -w rynku pi enirdzdzmle go sp
5.3.5 ust. 1c p o n i direkjura czasowa portfela ustalana jest w o parciu o przewidywane zmiany
rynkowych st-p procentowych, ksztagt krzywej doch
premii za ryzyko kredytowe.

9. Fundusz bdédzie |l okowag Aktywa w instrumenty rynku
efektywnegozarz Odzani a Funduszem.

10. Fundusz bé6édzie |l okowag Aktywa w waluty w celu zape
Funduszem w wysokotci niezb6édnej do pokrycia koszt
dguidnych papier-w wartot ci otwaycchh onbocyicnhoowa Ry ic ¢thu swz wa
Aktywa w depozyty wal ut owe, ze trodk-w pochodzOc

dgulnych nominowanych Fwnavasd 1t mofie okcgcbwat si 6 kr
stopy oprocentowani a depoymywaniwlokatevrwalutaclo abgychhprzyv ut r z

Zzapewhieniu pgynnotci bi eldOcej Funduszu.

11. Fundusz molGie | okowat trodki got-wkowe w depozyty I
banku, z kt-rym zawierane sO umowy deppcertgwaniaw b ank
przy uwzgl 6dni eni u kondycji finansowej banku, kos
rachunk-w, a taklGe sprawnotci operacyjnej danego b:

12. Dokonuj Oc i nwestyciji w |listy zastawne Fundusz kKie
emitenta przy jednoczesnej m aksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru
wartotci owego. Ponadto Fundusz bédzi e brag -wod uw
wartotciowych, ryzyka stopy procentowe] oraz pgyn
l'ist-w zastawnych.

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo o0ggosi go zmiany

w instrumenty pochodne. Powylsze zmiany maj O przede

rozporzOdzenia Ministra Fi nan sspnawiezdokdngwarsia p&ér fukdusz e t ni a

i nwestycyjny zamkni 6ty | okat, kt-rych przedmiotem s

maj Ot kowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzO

w sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prowadzeni a dziadgalnotc

i nwestycyjnych (Dz. u. z 2013 r ., poz. 538) . Trett

Prospektu przez odniesienie i jest dostdpna na stroni

533 Limit zaci Ogania kredyt-w |lub poziomu zadguGenia

Dopuszczalnag Oc amyas o k o t' # kredyt - -w i polyczek zaci Oganych g

Akt yw-w Funduszu

Emi sja obligacij.i mole nastOpit do Wytsywk ontlusBuuEmIisje wi 6 k

obligaciji przez Fundusz mole nast Opit wygOcznie w

Publicznej.
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534 Profil typowego inwestora, dla kt-rego przeznaczo

Fundusz przeznaczony | est d | sakieji stopy ezwroto 2z zaiwwestowanegk u j Oc y
kapitagu przy jednoczesnej akceptaciji wysokiego poz
zakgadaj O dgugi horyzont inwestycyjny, c¢o0o najmniej Kki

5.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu

la.

1b.

1c.

3a.
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Z zastrzelenib88mM ugat dzRlirdusalgkuje swoje Aktywa w papi ery wartotc
emi t owane, por6czane | ub gwarantowane przez Skarb
nal e Oce do OECD al bo mi 6dzynarodowe instytucje
Rzeczpospolita Polska lub co najmniejjedno z pas$stw nal eidOcych do OECD,

Z zastrzellé&BR2 asml Fundusk zidkigegswoje Aktywa w papi ery wartotec
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Pol ski ej l ub w pas$ smaumieniu Ustagyo o Rurndussakhi Imvestycyjnych lub w

nast 6puj Ocych pas$stwach naleliOcych do OECD: Austral
Nowa Zel andi a, Nor wegi a, Szwajcari a, Turcj a, USA |
passt wa nkiowszkg omi W rozumieniu Ustawy o Funduszach
do OECD: Rosj a, Ukr ai na, Chor wacj a, Serbi a, przy
nast 6powat na nast 6puj Oaustralian StogkiExchaogk; Auswiaidy/ iennaJodk a
Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia d Euronext; Kanada d Toronto Stock Exchange;

Czechy 6 Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia 8 OMX Nordic Exchange;

Niemcy 0 Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja 0 Athens StockE x ¢ h a n g e pBulldfegtr y

Stock Exchange; Irlandia @ Irish Stock Exchange; Japonia 8 Tokyo Stock Exchange; Koread Korea

Stock Exchange; Luksemburgd Luxemburg Stock Exchange; Meksykd Mexico Stock Exchange; Nowa

Zelandia 0 New Zealand Stock Exchange; Nawegia d Oslo Stock Exchange; PolskadGi egda Papi er
Wartotciowych w WardBrtslenva Stock Bx@ghanga; Hjszpania 6 Madrid Stock
Exchange; Szwajcaria 8 SWX Stock Exchange; Turcjad Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania

London Stock Exchange, USAS3 New York Stock Exchange, Nasdaq, American Stock Exchange; Cyp8

Cyprus Stock Exchange; Maltad Malta Stock Exchange; LitwadVi | ni us St ock &Rigahange
Stock Exchange; EstoniadTal | i nn St oc k ERRBulgaiandStockEXBh §oggei ad®gowen
Ljubljana Stock Exchange; Rumunia 6 Bucharest Stock Exchange; Rosjad RTS, Micex; Ukrainad PFTS,
Chorwacja d Zagreb Stock Exchange; Serbiad Belgrade Stock Exchange.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papi ery wartotci owe ohkmotuendorynkus z ¢z on
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym

rynku regul owanym | ub zorganizowanym, |jelGel: prosp¢
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany wzwi Oz ku z of erowaniem pr z
papier-w wartotciowych, zakgada zgolenie wniosku ¢

rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowan y m ws k a z a nryymm kwtw -odk r et | ony ct
b, w terminie nie dgulszym nid rok.

Akcj e oraz dguiline papiery wartotci owe dopuszczone
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagraniczny ch rynkach regulowanych

lub zorganizowanych, instrumenty r ynku pi einn® é n e gstandaryzaveng instrumenty

pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

waluty stanowi O minimum 80% wartotci Aktyw-w Netto
Ppiery wartotciowe |ub instrumenty rynku pieni6iln
udziagy w tym podmiocie nie mogO stanowit ¢gOzzni e
zastrzelieniem pkt 5 i 6 ponilfliej

GOczna wartott polycaeboyochwy plapi epawi warw wartotcio
przez jeden podmiot, b6dOcych w portfelu Funduszu
Funduszu, a w przypadku Ilist-w zastawnych 25% War
i mit - w, o ktzdgohumpwpr wedzaj Ocym, papiery wartotft
pieni 6ldnego b6dOce przednempmamm &jvazkjio@¢i sbokadavwyda
wartotciowy | ub instrumeat payinkuy pwamt diicmiegwe | ub
pienil6inego b6dOce przedmiotem udzielonej polyczki p
papier wartotciowy | ub instrument rynku pieni6ildneg



10.

11.

12.
13.

14.

15.
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niniejszym ustdépi e, B o dhd aurwtad apt® z w2 @jlr IGkat nw sdany papier
wartotci owy l ub instrum&®tznmay nwar tpoitetni fépego: w w
instrument-w rynku pienidélnego b6dOcych przedmiote
50% Wartotci Aktyw-w Funduszu.

,r

Fundusz ni e mo U e I 6 R2we b r twoitécciej Aknt yw- w Funduszu
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U.z 2003r.Nr99,p0z. 919z p - Gn.. z m.

Ograniczenia , o kt-rych mBapawwl(lejst.nide stosuje sid6 do p
emi towanych, por6czonych | ub gwarantowanych przez
pasdstwa naleliOce do OECD albo miédzynarodows inst
Rzeczpospolita Polska |l ub co najmniej jedno z pas$st

Ni e wibcej ni 6 20% Aktyw-w Funduszu mode byt l ok ow
publicznymi W rozumieniu art. 4 p kt 20 Ust awy 0
zaangalowania w akcje pojedynmuwkkeljingzen @5idznice pbddRe &
Akt yw-w FWNmn@&uswvidb.cej ni 6 20% Aktyw-w Funduszu mole
0. 0., przy czym wielkott zaangalowahitarwj uddzagyyj
je swoje Aktywa, nie bédzie przekraczat 10% A
je sp-gek nie b6édOcych sp- gkami publicznymi w
licznej oraz w udzi agyekwrapzat @060. Akt g whdvd Fiue d

ozyty w jednym banku krajowym, banku =zagranicz
nowit widcej nid 20% wartotci Aktyw-w Funduszu.

Wal uta obca jednego passtwa |l ub euro nie ymolwe st
Funduszu.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne , na zasadach okretbédych wmi agt
na celu zar-who ograniczenie ryzyka inwestycyjneg
inwestycyjnego. Zgodni e z A 22 wusti.nilstrroaz proirnzalhdszzewmniza dvhi a 3
W sprawie sposobu, trybu oraz warunk-w prowadzeni
inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538) Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej

met odzi e p o miejaekspozycjig-gnkusaw iw tsprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie

emisyjnym. Wypegniaj Oc powyliszy obowi Ozek Towarzyst wo
metoda zaangalGowani a, o kt-rej mowa w A 14 wust. 1
rozpor @aOdzeni

W przypadku transakciji zabezpieczaj Ocych, gg - wnym
strumentu pochodnego przy uwzgl 6édnieniu rodzaju :
naje si6 zar-wno zabezpieczenie rpigkaerciaggkowwiyO
zyka specyficznego lub wygOcznie ryzyka systema
strument - w. Za Zzabezpieczeni e ryzyka kur sowego
korzystaniem wal ut potrednich.zaZalwanopilice@&@ad yac hn
zyszgych Aktyw- w, pasyw-w | ub przepgyw-w pieni édn

"< X< N S

przypadku transakciji maj Ocych na celu zwi 6ksze
-wnym kryterium doboru bdéddzie maksymaWprzypadkua st o]
ansakciji maj Ocych na celu zwi6kszenie rentownot
bywag kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyd(Gki |
ansakciji maj Ocych na <celu zwiwklksyeryijeaegentFummdats
rzedawag kontrakty terminowe w oczekiwaniu zniGki

mowo~T>S~"@g o T e T

C T = 9 —~Q

ndusz nie molie wystawiat opcji

Fundusz molGie =zaci Ogat kredyty i poldyczki. Dopuszc
zaci OganycHupezewgnben 50% wartotci Aktyw-w Fundusz.

Fundusz molGe emitowat obligacje. Emisja obligacji
15% wartotci Aktyw-w Funduszu. Emi sja obligacji pr .
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbddnym do zaspokc
swoi ch Aktyw-w na rachunkach bankowych.



16W celu zarzOdzania bieiOcO pgynnotci O, w zakresi

zobowi Qzmadéus Eu or az prowadzenia rozlicze$ z Uczes
Depozytariuszem umowy, kt -rych przedmiotem |est
rachunkach rozliczeniowych, w tym bieil@dOcych i por
terminowych, w tym w szczeg:-I|lnotci | okat typu overnight.
zawi erane na czas nie dguilszy nilG 7 (siedem) dni ooc
17.Fundusz mo 3 e zawi er at z Depozytariuszem umowy wyn
zbyciemilkwagonrtfela inwestycyjnego denomi nowanych
zwi Ozku z ©przyjmowaniem wpgat i dokonywaniem wypgse
i nwestycyjnO. Przedmiotem um-w b6dO waluty, w Kkt |
b6dzCawi erane w zgodzie z interesem Uczestnik-w i na
warunk-w oferowanych przez inne banki. W szczeg: | n
transakcji pod uwag6 brane bdédO nascthdipiujweclen oktreyit)e r
koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie trans
oferty konkurencyjne i dokonuj Oc whRutdosznuo (oef eprrtzyy jtQtar

dostatecznO podstawdé dolkmoynawgdoukvybwouowakst uaynkow)
przez serwis Bloomberg.

18 Fundusz mole zawierat umowy z Depozytariuszem, 0
przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga intei
zawarcieni e spowoduje powstania konfliktu interes-w mi
Depozytariuszem.

19.Rodzaje ryzyk zwi Ozanych z instrument ami pochodny mi
a) ryzyko rynkowe zwi Ozane ze zmiennotci O notowas

zaangalowamumemt y nmdchodne Funduszu, powoduj e, Ge
by ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazoweg
przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, |Jec

na wyniki i Aktywa Funduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakcji 8) est to ryzyko wynikaj Oce z moi(li wo
bgéd-w w rozliczaniu transakciji maj Ocych zZa pr .
ogranicza t o ryzyko przez | 0 k owéaaodhee na Adsadsgclw - w w
ograniczonych w rodz. 5.3.2 ust. 2i 3,

d ryzyko pgynnotci i nstorFwmednuts-zw opga cama ccreyac hr y zy k o P
l okowani e Akt yw: w przede wszystkim na rynk:a

charakteryzuj Ocych, si duldO pgynnotci O

5
e) ryzyko kur sowe zwi Oz an z wa B wt p&ypaidku sinwestyajiemn t u b a
k

e
i nstrument pochodny, t-rego instrument bazowy w
zwi Ozane ze zmiennotci © danej waluty
20.Przy stosowaniu | imit - veh mowave srt. yl45yustndy ¢ lnh 7 Ustawy D - 1 y
Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz j est obowi Ozany uwzgl 6dr
wartotciowych | ub instrument-w rynku pienidédildnego,
pochodnych.
W przypadku przekroczenia ogr ani czes$ i nwestycyjnych opisanych v
l nwestycyjnych i Statuci e, Fundusz bdéddzie obowi Ozany

Aktyw-w do wymaga$ okretlonych w przepisach tych akt
Uczes ni k- w.

W dniu 31 lipca 2013 r. Towarzystwo oggosi go zmiany
w instrumenty pochodne. Powylisze zmiany maj O przede
rozporzOdzenia Ministra FiOlBa.nssprawiezdokahywiarsa prae2 fundugz et ni a
i nwestycyjny zamkni 6ty | okat, kt-rych przedmiotem s
maj Ot kowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536) oraz rozporzO
w sprawie sposdb u , trybu or az warunk-w prowadzenia dziagal
i nwestycyjnych (Dz. u. z 2013 r ., poz. 538) . Trett
Prospektu przez odniesienie i jest dostdéppla na stroni
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5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

541 Koszty pokrywane z Aktyw:-w Funduszu

Z Aktyw-w peaywahess@ ast 6puj Oce koszty:

1. Fundusz z wgasnych trodk-w pokrywa koszty wznagr od:

542, a tak&evikOmsantey z dziagalnotci O Funduszu.

2. Do koszt-w nielimitowanych nal e(GO:

1) prowi zje i opgaty makl er ski e, bankowe oraz prowi:
sprzedaldy papier-w wartotciowych oraz praw maj Ot}
z transakcjami zagranicznymi;

2) opgaty zwi Ozane z przechowaniem Aktyw-w Funduszu;

3) opgaty z tytugu realizacj.i przekaz-w pocztowych
trodk-w pieni 6ldnych;

4 koszty odsetek od kredyt-w i poliyczek zaci Ogni 6ty

5) podat ki oraz inne opgaty, w tym opgaty za wydani
wymagane przepisami prawa,;

6) opgaty za dokonywanie oggoszes$ wymaganych przepis

7y opdgaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliatzewmi aa zw
potrednictwem systemu rozliczeniowego KDPW i GPW

3. Koszty nielimitowane Funduszu b6dO bezpotrednio p
Zzwracane Towarzystwu, o ile zostagy poniesione pr ze
4, Koszty |l imitowane stanowi O:

1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora 8 do wysokot ci
ni eprzekrac2ajr®odjci 1 A%t yw-w Netto Funduszu wg s
likwidacij;

2) koszty rekl amy i promoc] i Funduszu, w tym kos
promocyjnych i infor macyjnych 6d o wysokot ci 0,2%Watfttetlni ejAkt gwzwe
Funduszu w roku kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego 6 do wysokot ci 0, 1 %Watrrteod rcii e j
Akt yw-w Netto Funduszu; w roku kalendar zowym

4 opgaty stageizar@mrcdwadkzdao gROcrzohyes a ko% it rOedni ej roc
Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu w roku kalendar zo

5) wynagrodzenie Depozytariuszaz t yt ugu kontroli wyceny Aktyw-w o
Akt yw- w F-udnod uwsyzsuo k766t ¢ ireejd nocznej Wart ot ci Akt yw- w
roku kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachankwpswokoecfciFubdu%zdadredniej
Aktyw-w Netto Funduszu w roku kalendar zowym;

7 koszty badani a i przegl Odu s p-rdawowydsaosk oft icn a n0s, cOvby%e
rocznej Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu w roku ka

8 koszty oszacowania wartotci godzi wej skgadni k- w
jednostkdé twiadczOcO-degawysokath¢giu Qshébjgit Wadno €¢ i
Aktyw-w Netto Funduszu w roku kalendarzowym.

5. Trednia roczna okretBpowglwjusiczdnpkbé@zie jako ¢tr
wszystkich Dni Wyceny w kalddym roku.
6. Koszty Il i mi towane Funduszu b6d0O besgpotliruebd nmioe zpaogkol

zwracane Towar zyst wu, o ile zostagy poniesione p
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okretl onycphowy,uesit dwg ik6 ponad tak ustalonO wartott
7. Towarzystwo molie postanowit o pehkmgwanizu wW@aszhy wh ot

8. Koszty zwi Ozane z dziagalnotci O Funduszu nie wymien

542 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Fundusze

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania stagego vV
2. Wynagrodzenie stage naliczane jest w wysokotci ni e
naliczane | est w kalGdym Dniu Wyceny i zPolHatidwé6dz
naliczania wynagrodzenia stagego, om, lsttnowi WMa r motva w

Aktyw-w Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie stage pobierane |jest ze trodk-w Fund
jego naliczenia.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje postdpktu od

12 lit. a wustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podat
usguagi zarzOdzani a funduszami i nwestycyjnymi. w
prawnhego, wynagrodzenie zostanie podaykszodet owwnr |
zgodnie z przepisami obowi Ozuj Ocymi w momencie pows

5.4.3 Inneistotne koszty Funduszu

Nie wystdS6puj O inne ni bamysméeRi opgawy roktdzre maj O | ub
znaczenie.

5.4.4 Korzinugéugodawc-w Funduszu otrzymywane od os-b t
tytugu Swiadczenia usgug na rzecz Funduszu

Dom Makl er ski Banku Handl owego S. A. otrzymuje wynag!|

funkciji Of e rRg dOmieqytoy wchhdgadceKowsorcjum Dystrybucy

wynagrodzenie od Towarzystwa z tvytdysgybucipCearytgyft iokvatn-i w. i

545 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfl ikt
usgugodawc-w Funduseh, opowmi Ndk g mi wobec Funduszu
wobec os- b trzecich i i ch interes- w oraz opi ¢
dotyczNcych takich potencjalnych konflikt- -w

Dom Makl er ski Banku Handl owego S. A. prowadzi Udziaavia |
o Obrocie I nstrument ami Finansowymi oraz na podst av
Papier-w Wartotciowych i Gi edgd z -4D21-4/20016(aktoednie.ckilF) 2 0 0 1 |
jak r-wniel posiada wuprawniendoa df edrootwwa naidac zpanpg iee rn-ivwe z\
publicznym obrocie, jak i przygotowania i przeprowadzenia oferty publiczne;j.

Z tytugu prowadzenia usgug maklerskich przez Dom Ma

molGie powst at konfliktu iMt23 esstw. w2 rRaauméren®dzedi a Mi
wr zet20l2raoku w sprawie trybu i warunk-w postépowani a f
mowa w art. 70 ust. 2 wustawy o obrocie instrument ami
z2012r. Nr 0, poz. 1078).

Of eruj Ocy w szczeg-Ilnoteci informuje r-wnief0G, Ge z ty
pedgnit funkcj6 oferujOcego dla innych funduszy i nwe

potencjalnych konflii6dzywoibmtweé Oegkami paovmbec Funduszu.

Na dzie$ s pPoospekiudz ¢ mika r- wni el zgodnie z otwiadczenie
Handl owego S. A., Of eruj Ocy ni e ma podpisanej Uumo wy
t worzonego | ub zar z&wcdrzyatwodumduszypimwestyeyjnicm ne t

Dom Makl er ski Banku Handl owego S.A. dogoly wszel kich
interes- w, nat omi ast w przypadku ewentualnego wystO
powy(Gej, podejmier daji@ggeendma @chrony interes-w klient:
W zwi Ozku z powyldszym Dom Makl erski Banku Handl owe
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wewndétrzne (tzw. chiéskie mury) =zapewniajOce ochroné
tajemnicO zawoddwdi elanyt aké&igul amin dotyczOcy zasad in
Domu Makl erskiego, pracowni k-w oraz os-b wchodzOcych
przede wszystkim majO na celu ochroné interes-w KkIi
interesu pomi 6dzy Domem Maklerskim a klientem.

Towar zyst wo ilnggg muNeas o ni,e Il nc. , sp:rgka dziagaj Oca 2z
Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive , Baltimore, Maryland 21202 USA,

b6dOceadynym akcjonariuszem Towarzystwa i dysponuj Oca

Towarzystwa.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. zar zOdza akinwgsiyeyimich f undu
zarzOdzanych przez To WweggMagos Towazystwd Buddaszyk lowestycyjnych S.A

zarzOdzago, zarzOdza obecni e Il ub mo (i eanych aprzezQOinhe a t ak
towarzystwafundus zy i nwestycyjnych, a takilGe aktywami i nnych
Towarzystwo ni e | estistotthyeh R do mei ktstwmi ent ares - w, kt -re
usgugodawc:-w Funduszu, pomi 6dzy ich obowi Oz kami wo b
trzecich i ich interes- w.

5.5 Depozytariusz

5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Forma prawna: Sp-gka akcyjna
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Pi 6 k n a -5290Narszavia

Telefon: (+48 22) 585 2000, (+48 22) 585 24 01
Fax: (+48 22) 585 2585, (+48 22) 585 20 70
Adres internetowy: www.raiffeisenpolbank.com

Adres poczty elektronicznej:  custody@raiffeisen.pl

5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Rai ffeisen Bank Polska Sp-gka Akcyj na z ®49iwpishmaido O w W
Krajowego Rejestru SOdowego, prowadzonego przez SOd Rejonowy
Gospodarczy pod nr KRS 14540 NIP: 526-:020-58-71, Regon: 010000854 0 opgaconym ka
zakgadowy m wW20WAS1H30O0 zcgi

5.5.3 Data utworzenia Depozytariuszaiczasnajakizost ag ut wor zony

Rai ffeisen Bank Polska S.A. dziaga na polskim rynku ¢

554 Przepi sy prawa oraz zezwol eni e, na podst awi e k
Depozytariusz

Rai ffeisen Bank Polska Sp- gka APrawojBankovedorai Redyaji Nn2a pods
Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia 21.09.1990 roku w sprawie utworzenia przez: Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG, CENTRO Internationale Handelsbank AG, Allgemeine Warenhandels- und
Beteiligungsges. M. B. iffelden -WCaeemku opadk n8pw@®k RA@WKCyYyj n:
Warszawie.

Funkcj6 Banku Depozytariusza Raiffeisen Bank Fkduszachka SA
Inwestycyjnych oraz na podstawie decyzji Komi sji Papi
Finansowego) Nr KPW4042-6/97-5881 z dnia 10 lipca 1997 roku w sprawie udzielenia Raiffeisen

Centrobank SA z siedzibO w Warszawie zezwolenia na
zl ecenie uprawnionego oraz rejestrowawychei zmidnaegu posi
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posiadania.

555 | stotne zdarzenia w rozwoju dzi aga(l9bi®el2) gospodar

1991- Rai ffeisen rozpoczyna dziagalnott w Pol sce
2000- PoczOtek ekspansj.i Raliczhyinei sen w sektorze de:

2000- Nowa Il inia biznesowa dla magdRai fif eti rseechn iwckhr
liderem w tym segmencie;

20016 Rai ffeisen wprowadza karty kredytowe dl a kI |

20028 Rai ffeisen wprowadzadastip6damkdht wi pj De®dDBa1
w zasi 6guo;

20026 Godgo promocyjne w konkursie aBank Przyj e
Gospodarczej, PolskcAmer ykasski ej Fundacj i Doradzt wa
Warszawskiego InstytutuBank owo t ci ;

20030 Raiffeisen wprowadza innowacyjny produkt na polskim rynku dVISA Nowa z transferem salda;

20040 Uruchomi emdb®aus$ §elgisreend ;on

20046 Rai ffeisen wprowadza paki-é&tRP o foidtu kPr ave did iad tmii

20050 Raiffeisen wprowadza na krajowy rynek karty kredytowe dla biznesu;

20050 Rai ffeisen wprowadza uni kal ne rozwi Ozani e
kom- r&E@BMobi |l eod;

20050 | | miejsce w rankingu miesi 6czmiykba Forbes a
2005- | miejsce w rankingu Gazety Bankowej aNajl e
2006- Godgo Promocyjne aBank Przyjazny dl a Pr
organi zowanego przez KrajowlOnerytk@®s$ SkhOp ddardc
dl a Margzyecchs iP6bi orc-w oraz WarszawsKki Il nstytu

2006- Godgo Promocyjne 2005 aBank Przyjazny dl a
Przyjazny dl a Przedsi 6biorc-w organi zowane
AmerykasskO Funaacdléa Dwa gaydczit wPr zedsi 6bi or c -
Bankowot ci

20060 | miejsce w rankingu Gazety Bankowej aNajl e

2007 - Lider Informatyki wg Gazety Bankowej

2007- 2. miejsce i tytug Bank Przyjazny w ranking!

2008 Godgo Promocyjne aBank Przyjazny dla Przeds
przez KrajowO [|zbé6 -Sospypkassk®, FPodakjosé D
Przedsi 6biorc-w

2009 | miejsce w rankingu Bankier.pl Najlepszy w 2009 roku syst e m/ apl i kac | alT dor
obsgugi system-w kartowych w Polsce za ser wi
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2009 Pl atynowa Statuetka w rankingu Bank Przyj.
uniwersalne

2010 Laur Konsumenta 20ngdwcdl a wusgug faktor

2010 Bank Przyjazny dla Przedsi6biorc-w z 6 Zgot:

2012 Fuzja prawna Rai ffeisen Bank Polska S. A. i I
mar kO Raiffeisen Pol bank

556 Data rozpoczficia wykonywania obowi Nzk-w Depozytar

Depozytariusz rozpoczOgwy kony wani e obowi Ozk-w z dniem rozpocz§6
Funduszu.

557 Wskazani e, czy Depozytariusz |jest sp-gkN public
Publicznej

Depozytariusz nie jest sp-gkO pubnyoiOferia Publiezne. o zumi eni u

558 WysokoSi kapitag-w wjasnych Depozytariusza
Wy sokott apitag-w wgasny&g&llgruddia 2062z yotkair iwySaS04%a8,98 z i e $
b

k
zdhez zysku i eliOcegWysolswthiorldymiatcag- w wgascuyddme zost a
pochodzOce od Depozytariusza.

559 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wr
zgromadzeniu akcjonariuszy, jeUel i akcjonariusz
ggos-w na walnym zgromgdzeniu akcjonariusz

Raiffeisen Bank International AG z s i e d z i b OposiadaViD0e¥dakcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z

siedzibO w Warszawie, co stanowi 100 % kapitadgu akec

ggos-w na walnym zgr omadzemBdnkiPolskk8A.onari uszy Raiffeis

5510 Podmi oty dominuj Nce wobec Depozytariusza

Raiffeisen Bank International AGz s i e d z i b OposiadaiD0edlakcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z

siedzibO w Warszawi e, ul . Pi 6kna 20, c 0 s tPalskaoSnAL 100
oraz 100 % ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us:
Rai ffeisen Bank Pol ska S. A. j est podmi otem zal elnyn
powstag na skutek pogOczeni eoldhgi fAfGe iis ecnz Gltrcti e ronbast zi aorn-:
Zentral bank ¥sterreich AG (RZB). Transakcja zostaga
w pegni skonsolidowanym podmiotem zaleldnym RZB, kt -
kapitagu akcyjjenego wplozymt abroci e, a akcje not owane

Papier-w Wartotciowych.

5511 I mi A i nazwi sko czgonka zarzNdu odpowi edzial nego
funkcji Depozytariusza

Czgonkiem zarzOdu Depozytariubmnat todmwo wiaekdrzeisa leny me gzna
Depozytariusza jest oWaneRyszas dZ®d&rudgd s ki

5.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zada® zwi Nzanych z pegnieniem funkcji

Do wykonywania zadas$ zwi Ozanych z pegnieniem funkcji Depo:
wyodr 6bni oneZe g pdgjgagy : Powi erni czych or az Zesp- g Wy ¢
Departamencie Operacji. z siedzibO w Warszawi e
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5513 Zakres obowi Nzk-w DepFuzdysziar i usza wobec

Zgodnie z zawartO wumowO, Depozytariusz zobowi Ozany
przyj mowat [ bezpiecznie przechowywat Aktywa Fundusz.
Umowa zostaga zawarta pr zez Toisaaia Ruydsstuwo Rejegtre fRumdaskyli e z
|l nwestycyjnych,dwFwmrdusaz iwsotbhGpwi Ozki z tytugu umowy z
przechowywani e Akt yw- w Funduszu nakgada n a Depoz
przechowywania dokume nnea @rgechowswanycheAktgwach drenfluszd agodnie z
przepisami obowi Ozuj Ocego prawa.

Obowi Oz ki Depozytariusza okretlone zostagy w Ustawie
umowi e o prowadzenie rejestru Aktyw-w FTlowalzysswermn. z awa 't
Umowa o prowadzenie rejestru AKktyw-w nie ogranicza
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach I nwestycyjnych
prowadzenier ej estru aktyw-w funduszu inwestycyjnego obej ml
1) prowadzeni e rejestru aktyw-w funduszu i nwestycyjn

wgatci wych rachunkach oraz przechowywanych przez
odrdbnych przepis-wi el ubm- wa zpwdst gch na pol eceni
depozytariusza;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykup ywanie certyfikat - w inwestycyjnych od by wa g o

si 6 zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
3) zapewni eni e, aby rtoydz @zymh eakitmypw wdof unduszu i nwes
bez ni euzasadni onego op-dnieni a, or az kontrol owa
uczestnikami funduszu;
4) zapewnieni e, aby wartott netto aktyw:- w funduszu
uczestnictwa by §a obl i czana zgodnie z przepi sami prawa i .
5 zapewni eni e, aby dochody funduszu i nwestycyjnego

przepisami prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie poleced$ fundusziue isnvespyrg¢negoz oOhwnlwe
funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz mof(,e @ akwi-err yagunkcienoawaya pi t u popr, z e d waj @dieg
bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi .

Depozytariusz zapewniazgodne z prawem i Statutem wykonywanie o
mowa w punktach 2-5 powy iej , CO najmni ej przez stagO kontrol 6
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowani eawdmpr owa
i Statutem.

5514 Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza wobec Uczestnik:-

Depozytariusz |jest zobowi Ozany niezwgocznie zawiadon
prawa l ub ni enal eldyci e uwzgl 6dni a i nteres ndiszache st ni
l nwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody s
wykonaniem obowi Ozk-w w zakresie prowadzeni a rejest
Depozytariusza nie mole byt wygOpzowadalkbmoeogramist 7 a

Funduszu oraz z tego powodu, Ge Depozytariusz zawar ¢
czG6tci l ub cagotci Aktyw-w Funduszu z innym podmiot el
0 Funduszach Inwestycyjnych.

Depozyt ariusz |jest r-wnieG obowi Ozany do wystdépowani
przeciwko Towarzystwu z tytudgu szkody spowodowanej n
obowi Ozk-w w zakresie zarzOdzania Funduszem i jego r ¢
Depozytarius z j est | i kwidatorem Funduszu, chyba Ge Komisja
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55.15 Upr awni eni a Depozytariusza w zakresie reprezer
Funduszu wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziaga niezalelnie od Towarzystwa i W |
Depozytariusz |jest zobowi Ozany do wystdépowania w i mi
Towarzystwu z tytugu szkody spowodowane] ni ewykonani
w zakresie zarzOdzania Funduszem i jego reprezentacij.i
5.5.16 Informacja o inny c h podmi ot ach, dl a kt-rych Depozyta
przechowywania aktyw-w
Opr - cz Funduszu Depozytariusz twiadczy usguagi prze
i nwestycyjnych zarzOdzanych | ub twor zony célnwestyzjez m. i

Polskich S.A., Copernicus Capital TFI S.A., IDEA TFI S.A., OPOKA TFI S.AMCI TFI S.A AgioFunds TFI
S.A., TFI Altus S.A., Ostoja TFlI S.A., Harenda TFI S.A., PROVIDE TFI S.A., MEBIS TFI S.A., FORUM TFI
S.A., KRUK TFI S.A. NOBLEFUNDS TFI SRNCREA TFI S.A., TFI SKOK S.A., BPS TFI S.A.

5517 Dane o innym ni U Depozytariusz podmiocie przechow
Nie dotyczy.
56 Wycena Aktyw-w Funduszu

56,1 Dane o podmiocie SwiadczNcym usgugi dotyczNce u
Funduszu

Wyceny Akt y w- w F uad dnind grudnia 2009 r. dokonue nast 6 puj Ocy podmiot :

Firma: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02 -677 Warszawa

Telefon: (+48 22) 541 7777

Faks: (+48 22) 541 7700

Formaprawna: Sp - g &.a.

Ponadt o, na podstawie art. 23 ust. 6 Statutu w celu
wyceny akcji i udziag-w sp-gek nie b6dOcych sp- gkami
Ofercie Publicznej, Fundusz mo (G e korzystyatt yzchwysskegnadni k- w | okat p
wyspecjalizowanO jednostké twiadczOcO tego rodzaju
562 Zasady, metody i czfAstotliwoSI ustalania WartoSci

56.21Zasady oraz metody wyceny Aktyw-w Netto oraz wust
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

Zasady wyceny Aktyw- w Ustawya Rasczhw niyymwiok &ji O oz az Rozpor zf
Finans- - w 24 grudniai 2007 r o k u W sprawie szczeg- -l nych zasad
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859z p - 0Un. zm. ) .

Szczeg-gowy opis zasad oraz metod wyceny Aktyw-w Net

Certyfikat I nwestycyjny zost agUotpadlsamiye wWarotzatzd ia | Ak tVy
5622 CzhnstotliwoSi wyceonoyoAkRtzywswaNaehia WartoSci Certy
Wyceny Aktyw-w Funduszu, ustalenia Wartotci Aktyw-w
w Dniu Wyceny. Wycena béobdnitathodiegivbaa wliehiidDédzi e
ustawowo wolny od pracy , l ub nie bdéddzie dniem sesji na GPW, w-\
najblidszym nastépnym dniu regul arnej sesji na GPW.
rozpocz6ciem przyjmowania zapis-w na CertyfWyhkuput y | n

oraz na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowego.

5623 Wycena skgadni k-w |l okat Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia si 6, a zobowi Ozania Fundusz:
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wartotci godzi wej w rozWmitamwyu oarRac\Ww2Bik dvrcany,ca 6
zastrzeleniem zasad wyceny:

- dguilnych papier-w wartotciowych nienotowanych na ak
- papier-w wartotciowych nabytych przy zobowi Ozaniu s

- zobowi Oza$ z tytugu zbycia papieruwswlrFotidi®swycto

5.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

1. Uznanie danego rynku za aktywny nastdépuje po gOczn_
do okretlonego skgadni ka Aktyw-w Funduszu nastépujC

- instrumenty b6 d Oce przedmiotem obrotu na tym rynku sO | e

- zazwyczaj w katlGdym czasie wystdépuj O zainteresowan

- ceny sO podawane do publicznej wiadomot ci
2. Wartott godziwO skgadnik-w | okat notowanych na ak
spos- b:
1) jeldel i Dzie$ Wyceny jest r-wnoczetnie zwykgym dn
rynku dw oparciu o:
a) ostatni dost 6pny w momencie dokonywania wyceny
Dniu Wyceny, z zastrzelGeni em, ziidokogydana jestyppe na Al
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni 6cia, za o0s

by w przypadku braku kursu zamkadiéreri @ ,u st &itomr@ np rnwo
wartott stanowi OcO jego odpywd @éadyminkku nigvjess zc zeg
wyznaczany kurs zamkni 6cia cendé tredni O transak

2) jedel Dzie$S Wyceny |jest r-wnoczetnie zwykgym dn
rynku, przy czym w Dniu Wyceny niyem z&gadho kdadke
albo wolumen obrot-w na danym skgaweddgwg Aks$ ty avt mwi
dost6pnego w momenci e dokonywani a wyceny kur su
skorygowanego w spos-b umod(l i wi aj Ocwa rutzoytscki a ngi oed zw i
zgodni e z zas adavnust. 4opkorne,télegznaysmir zelieni em, Ge gdy v
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu WyceEe
kursu zam@kmniné&¢iaustal onej ptaepwirQaejk wago oddpoy
szczeg-lnotci cenéd tredni O transakciji walionO wol
przyjmuje si 6 ten kurs albo wartott z uwzgl 6dni e
ten kurs albo wartott.

3) jedel DziesSesMycewykdmym dniem dokonywania o ransaea
wedgug ostatniego dostdpnego w momencie dokonywal
na aktywnym rynku, a W pr zy paidnkjuustdionep praez nfnekr su  z a
wartotci sitaqo wd dxewi edni k, zgodnie z zpesway@é@ej kb o

3. Fundusz w celu pegnego uj6cia transakciji z Dnia Vv

wyceny ostatnie dostdépne k posy,0gddzinet23.00y ch mowa w uS

4. Za wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO uznaje si6 wart
kol ejnotci, na podstawi e:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na BondSpotS.A. a w przypadku
jego braku

2y tredni e]j w Dniu Wy ceny z tywnego hnajldpszgoh yoferh kupna ir y n k u
sprzedal(y, z tym (Ge wuwzgl dédnianie wygOcznie ceny
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartotci oszacowane|] skgadni ka |l okat o aesetzk 6§ wy
twiadczOcO tego rodzaju usgugi (Bloomberg, a pr:
Barra), o ile moidliwe jest rzetelne oszacowani e
zwi Ozanych z tym skgadnikiem, a w przypadku jej b
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10.

11.
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4) publiczmioenepgmaas aktywnym rynku ceny nier - (@Gni Oce
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wgatci wego model u wyceny skgadnika lokat, o ile w
pochodzO gonamkutulyimngch powszechnie uznanych metod estymaciji.

Model e i met ody wyceny skgadnik-w |l okat FpowuBeju, -

b6dO stosowane w spos-b ci Oggy i podlegaj O uzgodni

lub metody wyceny bédzie ujawniana w sprawozdaniu fin
lata.

W celu dokgadnego oszacowania wartotci godzi wej do
Sp- gkami publicznymi W rozumieniu ajTowalr zpyksgt wo0 nibs
korzyst at z wyceny tych skgadni k-w | okat przez

twiadczOcO tegoorod=zajmol(us dgegij est rzetelne o0szac
przepgyw-w pieniélnych zwi Ozanych z tym skgadni ki en

Doczymi k-w uwzgl 6dni anych przy wyborze jednej z meto
5powy,iedo wyceny akcji i udziag-w sp-gek nieb6dOcyc
4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, nal elGO:
a) dost 6pnott wy,stvairacrzyag oOkcryycchh i nf or macj i i danych w
b) charakterystyka (profil dziagalnotci) oraz zagodle
c) okres | aki upgynOg od ostatniej transakcij.i nabyci
d okres jaki sumgywn@dh ddamsakciji, kt-rych przedmi ot
zawartych przez podmioty trzecie bédOce niezal el
stronami, o kt-rych to transakcjach Fundusz posi a

e) wielkott ppakiadtbnegpwceni anego skgadni ka | okat.

Z zastrzeleniem metod wyoopeomy Falprdaitsizo nmyoclihe w mi stn.i + 6 ¢

metodé6 oszacowania wartotci godziwej akciji i udzi ag
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Of erci e Publicznej, w przypadku,
metody jest dokdgadniejsze oszacowanhie wartotci god.
molGe byt dokonana w trakcie roku obrotowego. Kadld e
wartgbodizi we | akciji [ udziag-w sp-gek niepublicznyc

podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym .

W przypadku papier-w wartotciowych notowanych na
kryterium wyboru rymkwi gg-ownketg-or,y wsd al ana |jest W

Aktyw-w Funduszu, przyjmuje si6 w pierwszej kol ej
transakcji na danym rynku, a jako r-wnoprawne Kkryt
na danym papierze wart ot ci owy m l ub l'iczbé zawartych trai
wartotci owym. Wyboru rynku gg-wnego, uzasadnionego

si 6 na koniec kaldego kolejnego miesi Oca kalendar zo

Dla skgadni k-w |l okat nmemgythkwa niycchh whaar t @k tcy wilyz zas
poni,dewycenia si 6 weddgug:

1) w przypadku dgulnych papilers-tw ww azaskohgomanspweegny h
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si 6 odpowi edni o do przychod-w odsetko
Funduszu,

2) w przypadku | okat dwarrntyathc ini dio dvz ipkej 1spegdgni aj Oce|j
dpowy.ldej

W przypadku przeszacowahia papierugwawt whcitowWwego ga

do wysokotci skorygowamedjycltenys owabywarat ot } papi el

wyni kaj Oca z ksi Og rachunkowych stanowi, na dzie$
cend nabyci a.

1) Zgodni e z RozporzOdzemwi ezZzn dwiina s2ha gFudana 2007



szczeg-lnych zasad rachunkowotciwaftmdes owei madyt

zobowi Ozaniu si 6 drugiej strony do odkupu wyceni
kupna, met odO s kor ya oszaowang prezyezastosowaail gfektywnej stopy
procent owej . Zobowi Ozania z tytugu zbycia papier
Funduszu do odkupu wycenia si6é, poczOwszy od dn
korekty r-(nicy pamaéeczenOcepd®zedhiy, przy zastos
procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastdépuj Ocego bezpotrednio po
wyceniane sO metodO skorygowane,] ceny nabyci a, o]

stopy procentowej.

12. Instrumenty pochodne not owane na aktywnym rynku Fundusz wycen
ust. 2. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycer
godziwej, o kt - rpojwymdewa w ust. 4

5.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery wartotciowe notowamwgceai aagl &niwc smpzadh br yorkk
5.6.2.3, przy c¢czym w zakresie kryterium wyborwzdz ynku
5.6.2.4 ust. 9,

2. Zagraniczne papierywar t ot ci owe wycen,i aw skité- rwe jwasiQ cricet owane na
aw przypadku papier-w nienotod&wenyah uobae,akwywrnty me

wartotciowy |jest denomi nowany i wykazuj e si 6 w w
ostatniegodo st 6 pnego tredniego kursu wyliczonego dla dan
3. Jeleldi zagraniczne papiery wartotciowe sO notowane
Narodowy Bank Pol ski ni e ustal a kur su, fatoiggo war t o
dost 6pnego tredniego kursu euro wyliczonego przez N
4, Trodki pieni6lne oraz niedenominowane w zgotych na
w Kkt -rej sO wyralGone i wykazuje w wat @c3ipo wydilegki e]j
5.6.3 Wskazanie sposobu, w jakiinwe st or zyf dmmdwa mi o WartoSci Akt y
Certyfikat Inwestycyjny
Ni ezwgocznie po ustaleniu Wartotci Aktyw-w Netto na
publicznej wiadomof@€i uwt .tr¥ybiUst awy . o Of erci e Publ i

wa r t e8iédzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl .

564 Opis wszystkich okolicznoSci ERwumwdweszweni auwtyalearyi &
Akt yw- w Netto na Certyfikat l nwestycyjny oraz
i nwestor-w 0o zawieszeniu i odwogdganiu zawieszeni a
W przypadku wyst Opienia okolicznoteci, za kt-re Fun
prawidgowO wycend6 istotnej, W opinii Towarzystwa | ub
zgodnie z zasadami okret!| daymi awaRioegdWanmi et ¥il | AISt W u
W uzgodnieniu z Depozytariuszem, i mAke yod svt ittt oo r ag
Aktyw-w Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W tak
Netto oraz Wartotci Aktyw-w Netto na Certyfikat b 6 c

ustaniu przyczyny ,Fundpowoodudstk®d®pirgj od wustalenia War !
Wartotci Aktyw-w Netto na Certyfikat.

Fundusz niezwgocznie zawiadamia Komisjdéd o przyczynac
oraz wustalania Wartotci Akt y w- wia iNferindcje o zawiesz€reuri/luty f i k a't
o d w o § zawiészenia w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl .

5.7 Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu

571 Wi el koSiI wyemiapowagegdl|l kaUdej klasy kapitagu
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a) liczhaCertyfi kat - w Iwkapitale dogetowymny c h
T w Funduszu nie wystdépuje kapitag docel owy;

b) | iczba Certyfikat-w wyemitowanych i w pegni opgac
w pegni
dotychczas Funduszd k o reand s j i Certyfikat: - w:

serii A. Liczba wyemitowanych i w pe qii opgaconych Certyfikat - w serii A wynosi 36.102;

seri.i B. Liczba wyemitowanych i Bwyms §iv95 opgaconyc
T serii C. Liczba wyemitowahy€hkibt @wyposigor6R7i opgaconyc
c) wartott nominalna Certyfikat-w | ub stwierdzenie,
9 Certyfikaty nie maj;0 wartotci nominalnej
d wskazanie I|liczby Certyfikat-w w obroci ewczegn. poc zC
Nal edy wskazat, czy w okresie obj6tym historyczn
kapitagu zostago opgacone w postaci aktyw-w innyc
T na dzies$ spor z Owboplrocié mm GPW znajduje kid 28.061 Certyfikat - w serii
A
1 nadzie$ sporzOdzemn a bRroocs pee kntau GPLWI2Z Qearj tdywfj iek asti -6w s
B;
T na dzies$ s Pospekdd plrogié mma GPW znajduje s i 20.627Cert yf i kat - w s
(O%
opgaconych wygOQcizenzibea gher-twkfG.kat - w w o biecolcesle na p
sprawozdawczego zostaga przedstawiona w rozdziale

572 Liczba, wartoSi ksifhgowaCeirt wé iHRuedB8dzww pasiadasd n a
Funduszu, i nnych os -Hindwszulnuibe npiruz ez podhinduszu. zal eUne

Fundusz, inneosobyw i mi eni u Funduszu, ani podmi oty zalelne od

Funduszu.

573 Dane hi storyczne na t emat kapitagu akcyjnego
podkreSl eniem i nformacij.i 0 wszel ki ch zmi anach,
informacjami finansowymi.

Fundusz opublikowadg w dniu 30 kwietnia 2011 r. roczn

od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r .,

wgOczone do Prospektu daste@p noed nriveensskdacemtrmvaey.pl .j Zgosiie

Z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010

r. na dzie$ 31 grudnia 2010 r .sigar téBt.120AK ttyve-.w zFu n
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Tt o d k i z tytugu wpgat seriaBwyemrritoysfgyk al g . O
tys. z9§

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31

grudnia 2010 r. ., na poczOt ek okresu sprawozdawczego: tj .
Certyfikat-w Funduszu wynosiga 36.102 Certyfikaty, a
31 grudnia 2010 r. l'iczba Certyf i kaw Wszysikia cedyfikatg u wy n ¢
serii B zostagy w pegni opgacone got - wkO.

Fundusz opublikowag w dniu 30 kwietnia 2012 r. roczn
od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 20%51tag¢go,

wgOczone do Prospektu przez odn iwensskoacentr@avany.pl.jZgasnie dost G
z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
201lrrnadzi e$ 31 grudnia 2011 r. wartott Aktyw-w Fundus

1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Tr o d k i z tytugu wpgat seriaCwerritoyssgyk a3 §. 4
tys. zg., zat trodki z tytugu twyfpigldt - w wF Ozdamyzih, zwy
tys Wszgy.stkie certyfikaty serii C zostagy w pegni opg
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Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia

31grudnia 2011 r ., na pocz@oektpkr@au dgpradwolzdatwecazr
Certyfikat-w Funduszu wynosiga 51.897 Certyfikat- - w,
dzies 31 grudnia 2011 r. liczba Certyfikat -w Fundusz.!

Fundusz opubl i koiwatgniwa dhl u3 3r0. krwoczne sprawozdanie f
od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,
wgOczone do Prospektu przez odn ivwensskoacentr@avany.pl.jZgasiie dost G
z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012

r. na dzies 31 grudnia 2012 r. BA252 toyd. AXkd y wWwokuae
1 stycznia do 31 grudnia 2012r.ni e dokonano wpgat na Certyfikaty Fund
zwi Ozanych z umorzeniem Cer 7.000tiksa.t -2avg . Funduszu, wyni os:

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia

3lgrudnia 2012 r ., na poczOtek okresu sprawozdawcze:t

Certyfikat- -w Fuf@i9€rut wfynkatyga a na koniec okresu sp

31 grudnia 2012 r. | i czba UWer24tCyefritlydti kwtFwnduszu wyno:¢
b

Fundusz opubl irkapeHEFr. raportdkwartalny 6s p o r z Yzh pkoes od 1 stycznia 2013 r.
do 31 marca 2013 r. (dane nieaudytowane), kt-ry zost
dost 6pny mwaw.skdangertrowargy.pl . Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1
stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. na dzie$ 31 ma
86564t ys. z¢g. Wstgckniaes3lmarcemdol3r. ni e dokonano wpgat na Cert
zat trodki z tytugu wypgat, zwi Ozanych 8083tmos.zeng.em (

Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. (dane

neaudyt owane) , na poczOt ek okresu sprawo z3 aJialzae g o : t
Certyfikat- -w Fuflda4€erut wfynkatga a na koniec okresu sp
31 marca 2013 r . liczba Certyfi kat6.8l@CeRyiikdtuswu wynosi ga

Fundusz opubl iSlksierpna@ OW3 dni uraport kwartal ny kwiefmiar z Od z «
2013 r. do 30 czerwca 2013 r . (dane nieaudytowane), kt -ry zost
odniesieni e [ j est wdwskdnéemtrowany.pl a Zgosirtier oraportem kwartalnym

Funduszu za okres od lkwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r . 30&zzerdcaiR®4 3 r . wart c

Akt yw-w Fundu%23twgnozigg a W kwidniaeds 30 ezeravah 2013 r. nie dokonano
wpgat na CertyébrazvgpgaEFuogawu© ®zanych z umorzeniem Certy:

Zgodnie z raportem kwartalnym Funduszu za okres od 1kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. (dane

ni eaudyt owane) , na pocz©Oeghk: okj e s kwiatsigl 2043& Sizndl &owiec
okresu sprawozdawc@agvwa2@j3 m.a ldizdzka Certyfi kat - w Fu
Certyfikat- - w.

574 I nformacje o wszystkich prawach nabycia | ub zobo
autoryz owanego (docel owego) , al e ni ewyemitowanego
podwyUszenia kapitagu, a takUe o ich warunkach

PodstawO prawnO emisji Certyfikat -w w drodze ofert)

Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu ocrazUc hwa § a

nfrliZarzOdu Towar BYlpdaBG3 rzrokd wi a pr awi e emi sj i Certyfikat

seril D,E,FLegg Mason Akcj i Skoncentrowany Funduszu | nwes
publiczne j , dematerializaciji certyfikat- -w i nwestycyjnyc

certyfikat-w do obrotu na rynku regul owanym.

ZarzOd Towarzystwa podj Og decyzj6 o nastépuj Ocych emi
-Cer t yf inwestycyjnych serii D dw drodze oferty publicznej;
-Certyfikat - -w | nwéwdrgdzeyferty publibzneg, er i i E
-Certyfikat - -w | nweéwdrgdzeyfprty publibzneg. er i i F

Przedmi otem ZapisewDEagrbGarztiyef i katy s

a) nie mniej nid 5.000 (pi 038.620 (gtsoi Gtcryz)y diz ireitec i witérczeyj tn
dwadzi €ecitgji kat -w serii D;

b) nie mniej00mMi ¢ pi 6t ni gs w@g¥ddwiied® ci e tysi bcy ztery
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Certyfikat- -w seri.i E;

C) ni e mni Bj OOn0O G(pi 61 hyei 6wiylpO.86D (crit@rysta tysidbcecy
szettdzi@erntOpfi kat -w serii F;

o gOcznej wartotci odpowi advwaran@chedanejierhigi d zi ycnzobwi Coefret ryof w al
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu , odpowiednio, serii D, E, F, kt-ra bdédzie r - wn:
Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat I nwestycyjny w
przed dniem rozpoczG6cia przyjdaewaini a Zapis-w na Cert)

Ostateczna maksymalna liczba Certyfikat - w jidestane] ser i
ustal ona przez Emitent a, w konsul tacji z Of eruj Oc
przyj mowania Zapis-w nalLiCerbgfiCeatyf dhatejwsdaneij ser
zdaniu poprzedzaj Ocym, zostbayniCe rutsytfailkoanta w awksoz yisltokci zcyh

pozostajOcych w obrocie na GPW oraz liczby 2 w przy
przypadku emisji Certyfikat -w seri:i E, F. Ostateczna
nie kB6wyiisza nid |liczba wskazana w rozdz. 10.1.2 Pro:
I nformacja o ostatecznej maksymal nej l'iczbie Certyfi
emi sji zostanie podana do publicznej wi adomot ci Wr a:
danej serii w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej , jednak w kad

przypadku przed dniem r oz po&eBzyj mowania Zapis-w na Certyfikat)
kt -rzy z§golGO zapisy na Certyf i kade¢jgmisimzedrprzekazaniemdo of er o

publicznej wi adomot ci informaciji, o kt-rej mowa W
uprawnienie do uchylenia si 6 od skutk-w prawnych zgo
od dnia przekazania do publicznej wi adomot ci taki ej informaciji, stoso!
Ustawy o Ofercie Publicznej.
Z zastrzelGleniem postanowie$ kolejnych akapit- -w, Zapi
na Certyfikaty Inwestycyjne:
a)serii D b6dO pr zwd9mowrazneet mi ad n2 Galc3h r2okIu3 droo KRB wiy Qcez
b)) serii E b&6dO pr zy jimarcas2®ld roku dod2B maaca 20140 d k u wg Oczni e;
c)serii F b6dO pr zyj2rozemear2@l4 roku dor?b czeowea 20-dir ok u wg Oczni e

ZarzOd Towmodgsuzwmagenit termin przeprowadzenia subskr
Certyfikaty serii D, E, For az dokonywania wpgat ni e p-Gani ej ni G

rozpoczd6cia subskrypcji i Zapi s w, przy czymmnZapi sy
terminie. O podjdéciu decyziji O zmianie termin-w subs
29 Statutu oraz z art. 52 ust . 2 Ust awy 0 Of erci e
rozpoczdédcia oraz przyjmowaniapZapkaeazawnaadGepuplikanyg
w formie komunikatu aktualizuj Ocego, W spos- b, w j ak
zostanie r-wnoczetnie przekazany do Komi sji

ZarzOd Towarzystwa nie p-0ani ej ni G oCernyfikatynodppwieziniod ni a p
seri D, E, Fmo(ie postanowit 0 przedguildeniu terminu pr zyj
przyj mowania Zapis-w nie moilde byt dgulszy ni G dwa |

Zapis-w danej serii. | nefrontimmauc j @r zoy j moaveadh g @l eZnaipui st w
trybie art. 29 Statutu i art. 52 wust. 2 Ustawy o Of
przyj mowani a Zapis-w na Certyfikaty zostanie przek:
komunikatu aktuali zuj Ocego, W sSpos- b, w jaki zostag udostépn

r-wnoczetnie przekWzapmyypadkkuomisgadcznegou pryjnowahiguleni
Zapis-w na Certyfikaty, zrkacz@cystcaznynwiitk, b éndazg®dy wp
Certyfikat-w w rozumieniu art. 51 wust. 1 Ustawy o Of
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty zoszgamezert. pr ze k a z
Statutu oraz w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w

spos-b w jaki zostag udostdépniony Prospekt.

71



5.8 Statut Funduszu
581 Opi s przedmiotu [ celu dziagqlnoéci Funduszu z
Funduszu, w kt-rym sN one okreSl one

Funkcjonowani e F u atat begg Mason RkcjieSkdnaentr@warty Funduszu Inwestycyjnego
Zamkni 6t egob

Fundusz zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest

funduszem inwestycyjnym zamkni 6tym, osobO mroadwna,j ekstt:
|l okowanie trodk-w pieni dlnych zebranych w drodze proj
Ustawie o Funduszach I nwestycyjnych papiery wartotec
prawa maj Ot kowe. Celem i nwersdytcyywalymotFuindAlszyw:jwsEurm
wzrostu wartotci |l ok at Funduszu dokonywanych w papi
zgodnie zart. 20i21 St at ut u Funduszu. Fundusz nie gwarantuje o0Ss

5.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowi e @ St atutu Funduszu odnoszNcy

organ-w administracyjnych, zarzNdzaj Ncych i nadzo
Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo, |jako
go w stosunkach z osobami trzecimi. Fundus z | est reprezentowany przez -

okretlony w statucie Towarzyst wa.

Do skgadania otwiadcze$ w imieniu TowarZayzOdva dpir aguaij
gOcznie |l ubZa(rE)Odouzganalgaj Ocy gOccChi @waj ppobkvuerneim
gOczni e.

583 Opi s praw, przywilej- -w i ogranicze® zwi Nzanych
Certyfikat- -w

Wszystkie oferowane przez FunduszCer t yfi katy dajO takie same prawa,
Certyfikaty ni dywideady.QJcmresswani ko posi adaj Ncy Certyfikat.
og-l nej liczby Certyfikat -w I nwestycyjnyZ&tatupuana spegn
prawo do udziagu w ZRCemyikata mil nweis Opparna@gwoj epsiter wbg 666 aawa
Certyfikat-w kol ejnych emi sji. Certyfikaty daj O pr
l i kwi dacyjnym. Certyfikaty dajO prawo do zgodewia Fu
terminach wykupu o kr Burduszu Btatit Fundu Sz at nnd iee zawi era postt
sprawie zami anyZ Qeorstiyafdiaknaitenw Certyfi kat-w nie sO zwi

Szczeg-gowy opis przedmiotowych praw, przywil &b - w i |
Prospektu.
584 Opis dzi d@@&@ychezdo zmiany praw posiadaczy Certyf
zasad, kt-re maj N bardziej znaczNcy zakres ni U je
Prawa posiadaczy Cer ty fRintluszachlnwesiykyingh ilS@amtut Buduszw dmiamy
Ustawy o0 Funduszach l nwestycyjnych dokonywane s O prze
obowi Ozuj Ocym porzOdkiem prawnym. Spos-b dokonywani e
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 31 Statutu Fundus z u, przedstawiony poni
1. Ozm anach Statutu Towarzystwo o0ggQskenzeatrowaay.pstr oni e i nt

2. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Fundus z:
zmieniony za zezwoleniem Komisji.

Na podstawie art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu
w zakresie:

1. rodzaj - w, maksymal nej wysokotci, sposobu kal kul acj i
w tym w szczeg-lnoteci wynagrodzenia Towarzystwa, o
nast Opyti poRoszczeg-Ilnych rodzaj-w koszt-w, o kt-ry

0 Funduszach Inwestycyjnych;

2. przesganek, trybu i warunk-w wykupywania certyfika
dokonywania o0ggoszes$ o wynkch mowa ware rl39yukti X dstawywq o kt
Funduszach Inwestycyjnych.

72



5.8.5

Spos -

Opiszasadpowstania iRadyzinavg@anioa - w, wgNcznie z zasada
niej

b u n k Radyol mmoweasntioar - w o k 0-2410 UstajvyOo Fanduszach 1Inwestycyjnych

f
orazart. 5 Statutu Funduszu przedstawiony poni dej

1
2.
3.
4

10.
11.
12.

13.

5.8.6

W Funduszu dziadga Rada | nwestor - - w.
Rada I nwestor-w jest organem kontrolnym Funduszu.
Tryb dziagania Rady I nwestor-w okretla Statut or a
Czgonkiem Rady | nwestzari-ew Unzkesthytk wep@Oezent uj Oc
liczby Certyfikat-w I nwestycyjnych, kt - ry wyrazi
dokonag blokady Certyfikat-w I nwestycyjnych w I
Certyfikat- - w Il nweathaowpkonycpmaphar - w wartotci owych
I nwestycyjny obj6ty blokadO daje prawo do jednego
Uczestnik, kt-ry zamierza uczestniczyt w Radzie |
formie pisemnej, prreiek adokOmentedmawzet aj Ocy |jeg
wyradeniu zgody na uczestnictwo w Radzie |l nwe s
dokonanie blokady Certyfikat-w Inwestycyjnych, o
Rada I nwestor-w rozpoczyna deicagédconetkt ni gdw speqga
kt -ryc mowa Wzgehkostwo w Radzie I nwestor-w us
czgonk Rady rezygnaci.i l ub z dniem odwRagaani a |
l nwestor-w zawiesza dziagadjnonitld wt rpzrecylhpadX @o n kg-dw

k

h

k

z

I

e

- 0O Q9 T S5 S S

war un , o kt-rylch Rmadwa Imwest or -w wznawia dziag:
Uczestnik-w spedgni wlarunki, o kt-rych mowa
wi e Rady I nwestor-w w dniu Kk adlpdrezgeod st caswii € ¢
stwu dokument pot wierdzaj Ocy =zablokowanie
nédj w ust.
Na pi wszym posiedzeniu Rada I nwestor-w uchwal a
wybi er przewodni cz Oc etgro- Rasdwo il mlwecsz pan kv- v8.p o
Posiedzenie Rady I nwestor-w molGe zwogat kaldy c¢z
Posiedzeni e Rady l nwestor-w odbywa si 8 jelGeli b
czgonk-w Rady l nwestor - w. Uchwagy ORanday plorswesdtzern
Uchwagy Rady I nwestor- -w2,zzapatap®lewy&mOuswi §ksz
pod warunki em, Ge co najmni ej trzech czgonk-w Ra
nad podj6ciem uchwagy.
Rada I nwestor-wzhkoptreaeleljue i nevalsit ycyj nego i pol it
oraz przestrzeganie ograniczes$ inwestycyjnych. W
przegl Odat ksi 6gi i dokumenty Funduszu oraz GOdat
W przypadku stwierdzenia niepr awi d gowot ci w realizowaniu cel u
i nwestycyjnej l ub przestrzeganiu ograniczes i n
Towarzystwo do niezwgocznego usuni écia nieprawidg
Rada | nwestor - witoie rpaesmiadrmani u Funduszu. Uchwag
j est podj 6t a, jeteldi ggosy za rozwi Ozaniem Fundu
Cco najmniej 2/ 3 o0og-1lnej liczby Certyfikat-w I nwes
Uprawnienia i o0bozwicQzgkoin kwoysntivkaa jwOcReadzi e | nwestor -
1) osobitcie lub przez nie widdcwj pmiyip adekdun el d®z epse
b6dOcych osobami fizycznymi;
2) przez o0soby uprawnione do reprezentacji Uczest
pedgnaikeo-w przypadku Uczestnik-w nieb6dOcych osot

trzec
Czgon
Towar
okretft

O =~ O O

Kr-tki opis postanowie® umowy sp-gki, Statutu lub
spowodowal op-Fnienie, odroczenie |l ub uniemoUl i wi

Zgodnie z art. 238 i ar t . 68 Ustawy o Funduszach I nwestycyjnych
umo wy zawartej z innym towarzystwem bdédOcym organ
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zarzOdzanie funduszem. Przej6cie zarzOdzania wymaga

zakresie, o kt-rym mowa w art. 18 wust. 2 pkt 2 Ustawy o
przejmuj Oce zarzOdzanie wstépuje w prawa i obowi Oz k|
funduszu, z chwil O wejtiwi aalr diyice e a malBrug.m@ adndwa w

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Postanowi eni a umowy wy gOczaj Oce
obowi Ozk-w sO bezskuteczne wobec os-b trzecich.

587 Wskazanie postanowi e® umowy sp-:gki, Statutu | ub
i stniepNuj Nceygc h progowN wiel koSI posi adanych Cel
kt -rej konieczne jest podanie stanu posiadania Ce

Ni e ma postanowi es umowy, Statutu Il ub regul amin-w
posiadanych Cert yf i kat - w, po przekroczeniu kt - rej koni ec
Certyfikat-w przez Uczestnika Funduszu.

588 Opis warunk- - w na}goUonych zapi sami umowy sp-gki, S
kt-rym podlegaj N zmiany kabpairtdazgiuej jreyleolriy sztayscazdnye t
Wy mo g ami obowi Nzuj Ncego prawa

W opinii Towarzystwa ni e ma postanowies umowy, St a
podlegaj O zmi any kapitagu, kt -re boykdr yebt'yl o rbea r dwzyi neojg
obowi Ozapjalec e g

5.9 Istotne umowy

Wocenie Towarzystwa do istotnych um-w Funduszu modln
zakresie wykonywani a zadas depozytariusza Funduszu
potredniczeni a w Zawieraniu tFruanndsuaskzc,j i z z ®wieg g my c th
uprawnionym do badani a sprawozdas finansowych Fund
ksi 6gowe na rzecz Eymd uosrzauz, pzod@fi et amO s wg h dd zZK@mnysno r ¢

Dystrybucyjnego, z KDPW i GPW. Ww. i umawgr tsYOmiume waomr mal nym t
Funduszu. Ni e zostagy podpisane umowy inne nil zawie
kt - re moggyby byt uznane za i stot ne cymkrazpodmjpotamiy ni k a j
wchodzOcym w ik @stdbutyimeys rgodoie ze Statutem Funduszu pokrywa Towarzystwo.

510 Transakcje z podmi ot ami powi Ozanymi

Jako podmioty p o wi ® z Rumduszem na potrzeby zamieszczenia w Prospekcie informacji na temat
transakciji z podmi ot ami tee gmo d midatay] us p e@rsit aajgQc ewskrayztae
podmioty p o wi @ z &unduszem na podstawieRo zpor zOdzeni a Komi sj i (UE) n
lipca 2010 r. zmieniaj Ocego RozporzOdzenie (WE) nr 1.
standardy rachunk o wo t c i zgodnie z rozporzOdzeniem ( WE) nr 1

Rady w odniesieniu do Miédzynarodowego Standardu Rac
Standardu Sprawozdawczot.ci ZaFi haaeewkij e MBS H)u dvBi ot an

znaczeniu wskazakymreomg§®j mi et i st ot ne zzonsatcazgeyn i zea wdalr
okresie objétym historycznymi i nformacj ami fmonianms o wy
uzn abejmowanie Certyfi kat - w Faosoby assz@d z apjr&ceez i , nwakazarerwuj Oc e

rozdziale 6.2. Prospektu .

I 1 ott Certyf,iBkidtoobw 6 ercihi pAzez czgonk-w organ-w zar z
wskazamo w rozdziale 6.5.5. Prospektu. Pr zedmi ot owe Certyfi katy obej mowa
rynkowych, zgodnie z postanowieniami Prospektud ot y c z Oc e go e mi edpawieddie setipf i kat -

BiC.Pracowni cy Zapk®aCesyfikdtg seri A,B,Czobowi Ozani byli do ui s
mani pul acyjnej za wydanie Certyfoitkcat -iwl owzwysoHlotcazib)
obj6tych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu

511 I nformacje uzyskane od podmiot-w trzecich
Ni ekt -r @ospektif@ast agy sporzOdzone na podstawie infor mac

Na podstawie informacji otrzyma ny c h od Depozytariusza32spozahEadno
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Prospektu.

Na podstawie informacij. otrzymanych od Do mu Makl er s
rozd3Bagpzd>bdmBrospektu (f ragmenty dotyczOce Domu Mall er sk
S.A).

Na podstawie informacji otrzymanychod KPMG Audy't Sp-gka z ograr\spcgloal@_ o]
komandytowaoraz Pr i cewat er houseCooper s Sp4Progpektu. o . spor z Od:z

Na podstawie informacji otrzymanych od Atlantic Fund Services $.z0.0. spor z Oda p d @6.1a ¢
Prospektu.

Towarzystwo niniejszym potwierdza, roddaale i5.alf RPraspelas; j e, 0
zostagy dokgadnie powt-rzone oraz Gde w stopniu, w ja
mole to opedst awiae i nformacj.i udost 6pnionych przez ¢
Gadne fakty, kt -re sprawigyby, Gde powt-rzone inform
bgOd.

512 Zobowi Nzania wzajemne

Fundusz nie ma wydziel onyc fym svuPboSpaktiuchi £z yz,0 sw agwi Qzakni e
otwiadczenie w sprawie zobowi Ozas$ wzajemnych, j aki €
subfunduszami l ub i nwestycjami w inne przedsi 6biorst
podejmowanych w celu ogranicze ni a tych zobowi Ozas.

513 Dokumenty udostnpniane do wgl Ndu

W okresie wal(lnRidspektorS0oapekt Funduszu sO udformiedpni one ¢
drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl , a w

okresie trwania of er t yroektjdastydfoisktadtp-nmn ideaih e a setriiepni e ir
Of er uj vanavagbh.pl .

W okresie walnotci Prospektu wkewedidiobBt épmhewaiStpasutva
odpis z Krajowego Rej estrocane H@dazdasafioansdvee Fandugzyza 2OMai ,

2012 r. oraz raporty kwartaln e Funduszuza okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. oraz za

por - wny wa lod Yystyazhia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane nieaudytowane) oraz za okres od 1

kwietnia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r . oraz za parl-kwietnfaw2012rr.ydo 80k r e s
czerwca 2012 r. (dane nieaudytowane) .
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6 INFORMACJE O TOWARZYSTWIE
6.1 Struktura organizacyjna

6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Il nwestycyjnych Sp-gka A
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul . Bi el a$€8 W\arszavea, 00
Telefon: (+48 22) 337 66 00
Faks: (+48 22) 33766 99
Adres gg-wnej str www.leggmason.pl
Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

6.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komi sja Papier-w Wartotciowych i Giegd w &096®9I98HB8 czel
151 dotyczOcO wudzielenia Bankowi zedHwlenidl rawéemorzeniew War
Towarzystwa Funduszy Il nwestycyjnych B an k u (obecaie ddggp Masgno Sp-

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Akcyjna)

6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

SOd Rejonowy dla m. st . Warszawy w Warszawie XI X (c
Rejestru SOdowegoz paét drmdwigeoni 20m 1 r. dokonag wpisu
przedsi 6biorc-w Krajowego Rejestru SOdowego pod

12 marca 2001 r.).

614 Rodzaje i wartoSi kapitag-w wgasnych Towarzystwa
Wy sokott k api toawgaur zwgsat swnae gwoe dTg u 81 gsudnia 8002 rn a dpzrizeesd st awi a
nast 6puj Oco:

Kapitag zakgado w'500.000,00z ¢
Kapitag Zzapasowy 1694583214z g

Zysk [ strata netto 8483717,21z ¢
Razem kapitagy 25929 549.35 z §

Or - d g oarzysfivo (@ane nieaudytowane)

6.15 Dane dotyczNce utrzymania kapitag-w wgasnych Tow:
przepis-w Ustawy o Funduszach I nwestycyjnych

Od dnia uzyskania zezwolenia kapitagy wgasnhe Towarzy
ni G przewi dzi any opgunduszpch bsestycyjnich.t a wy

616 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzNdzanych prz
N a dzies S p Prospe®d zTeormiaar zy st wo zarzOdzago takiGe nas
inwestycyjnymi:

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty  dfundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami:

1) Legg Mason Subfundusz Akcji 8przeznaczony dlainwe st ora, kt-ry dOGy do mak:
dgugim okresie i j est gotowyzykhkakceweswaglcypnedz ©c e
zarzOdzania powinna mwesdokanywwarka esrizeni e Kkr - -tszyl
Celem Legg Mason Subfundusz Akcjij e st wzrost w a fuhdastzuecw wyrikk twerastu w

wart ot c Legd Magoa Parasol Fundusz Inwestcy j ny Ot warty nie gwarantu
inwestycyjnego subfunduszu. Benchmarkiem dla Legg Mason Subfunduszu Akcji jest indeks WIG w
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2)

3)
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skgad, kt -rego wchodzO sp-gki notowane na Giegdzi
Fundusz ma moldl wavoitda trodkewtbakle w akcje notowane
Z zastrzeleniem wyjOtk-w pfunduszwlokdje dometowa: 6d 60 do st at u
100% swoi ch aktyw: w w akcj e sprgek not owanyct
Polskie j , passt wie czgonkowskim l ub na rynku zZo
OECD i nnym ni G Rzeczpospolita Pol ska Il ub pa
SwWoj e aktywa w i nne |l okaty prtgewi dadiganieme w p:
wartotciowe l ub i nstrumenty rynku p fuadusz6 inego,
mi ni mali zacij.i ryzyka utraty wartotci jednost ek
rynku akcji.

Legg Mason Subfundusz Strateg o przeznaczony przede wszystkim dla inwe st or a, kt-ry o
wyUlszej stopy Zwr otu od modl i wej do uzyskania z
konserwatywnym (fundusze obligacje i fundusze stabilnego wzrostu), ale przy ryzyku istotnie

ni Gszdy mrywzyka charakterystycznego dla produkt - -w al
aktywnej polityce inwestycyjnej, pol egaj Ocej na r e
Ocena wynik-w zarzOdzani a pdmwestomnw okkesidniedro ktonnzywanmi {r
lata.

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzr ost wartot c
wartotcilLeglgokvmats.on Par asol Fundusz I nwestycyjny Otw
inwestycyjnego subfunduszu.

Fundusz mali®WcosniaOgnei 6cie cel-w statutowych popr ze:z
zwrotu oraz minimalizacj6 ponoszonego ryzyka |l okuj
fundamental nO. Przedmiotem inwestycji b6dO rotwni efd
rynkowa odbiega od wartotoci 0Oszacowahej przez Towa
Gr-dga zewndétrzne. Poza tym Fundusz bédzie inwest o\
szczeg-lnotci w dguildne papiery wmir ¢ roit @G roevgeo . | uNa i d
i nwestycyjne wpgyw bédzie miaga r-wnieli ocena ddgu
ryzyka pgynnoteci, ryzyka niewypgacal notci emitenta,
Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestyc yj nego j est rei nwest owana m
wallona suma z miVamsgz a wsdkeikesguo I ndeksu wasg@g@owegw
kt - rego wchodzO akcje notowane na giegdach war sza
zmi any indeksu daCGaviegrrronmmepntPoBoamd | ndex 1 to 3 Year
tredni O watonO wartotci ami emi sj i stopéd zwrotu z p
stagym z terminami wykupu od jednego roku do trzech
Fundusz podej mujpOo k aejciyzjakt yw-w pomi 6dzy udzi agow
pozostage |l okaty bé6dzi e br ag pod uwag®é w Szczec
makroekonomicznO, dynami k6 wzrostu gospodarczego
procentowych orw® sgtugatpéminmo rynku akcji. Udzi ag
b6dzie si 6 zawierag w przedziale od 25% do 75 %, pr
wartotci aktyw-w Fundusz molie | okowat w inne nid
Statucie, a w szczeg:-lnotci dguilne papiery wartotci owe
emitowane przez Skarb Pas$stwa oraz emitent- -w, o kt -
Przy wyborze przedmiotu inwestycij.i Fundusz dOGy do
uzasadnipgnlcsyzcoone ryzyko alokacji aktyw-w. Poza zas
mowa powydldej Fundusz ni e posiada wustalonych, st a
instrumenty wudziagowe oOoraz instrumenty djgiuldaket,y w-eva.l
W zwi Ozku z tym stopie$ zaangalowania Funduszu w poc
zmienny i zalelny od oceny potencjalnych st.-p zwrot
horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku akcji lub gdy
wystédpuje niedoszacowanie cen akcji, ich wudziag v
zwi 6kszeni u.

Legg Mason Subfundusz Obligacji - jest przeznaczony dla inwestor a, kt -ry akceptuje r

niskie ryzyko inwestycyjne or az zysk tyl ko nieco wylilszy od | okat
zar zOa zmowi nna byt donkwensytwarnaa wp rozkerze sii e ni e Kkr -t szyl

Celem funduszu jest osi Ogani e p Legy Masan dParagol Eunduse k a t |
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InwestycyjnyOtwar ty ni e gwarantuje osi Ognidécia celu inwest

Fundusz l okuj e swoj e aktywa w instrumenty dguiine,
skarbowe o0 zmiennej [ stagej stopie fpndaszuowmejie Db
lokowanewni epubliczne instrumenty dguildne.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest zmiana indeksu

oCiti °Pondamd Government Bond I ndex Al |l Maturities
zwrotu watGonO udziamgtaont ciw egncsziniejpow ski ch skar bow)
terminie zapadal notci powyde,] 1 roku. I ndeks ten | e
Bloomberg.

Podstawowym Kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest d Ol eni e do weal i z:
i nwestycyjnego. Przy dokonywaniu | okat Fundusz kier
1) uzyskanie moilGliwie jak najwylisze]j stopy zwrotu z
2) ograniczanie ryzyka niewypgacalnotci emitent a,
3) ograniczanie ryzyka rynkowedaiomiegronot ci ceny pa
4) ograniczanie ryzyka utraty wartotci papieru wart
5) ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wa
6) ograniczanie ryzyka braku pgynnotci papieru wart
7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.

Legg Mason Subindus z Pi-gestipdeznagzony d1 a i n we s takcepauje mikimalne y

ryzyko, chce zachowat realnO wartott inwestycji orz
przy wid6kszej pgynnotci . Ocena wyni k- w inwesteeOnd zani a
okresie nie kr-tszym nil 6 miesib6cy

Celem funduszu | est ochrona real nej wartotci akty
funduszu. Legg Mason Par asol Fundusz | nwestycyjny Ot wa

inwestycyjnego subfunduszu.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych jest zmiana

i ndeksu "JP Mor gan Emerging Local Mar ket s I
walonO stopé Zwrotu i nwedwuy djtir zywi esliepozyey njg
mi 6 dz y b a n lkdeksyemjest publikowany na stronie JPPLPD <Index> serwisu Bloomberg.

Fundusz | okuje do 100% wartotci swych aktyw-w w dglt
pieni 6lnego w rozumi ehlhwestydyjnyclhwy o Funduszac

Model owa alokacja Aktyw-w Subfunduszu zakgada i nw
I nstrument -w Rynku Pieniélnego, W szczeg-lnotci ob
i nwestowag r-wnield w obligacjmadsatlanpakupomowyeldeqg tle
obligacje i I nstrumenty Rynku Pieni 6Gnego emitowan
terytorial ne. Fundusz ni e l okuj e Aktyw-w Subfund
charakterze udzi agowym. kiywanSdbofusdzszunwo abl@acjé paknienneana A
akcje. W przypadku zami any obligacji na akcje Fu
ni ezwgoczne zbycie akciji nabytych do portfela i N

zamiany przy uwzgltéymyjemd go c®Uhuf umdwesszu oraz ochr on
Subfunduszu.

Podst awowym kryterium doboru |l okat do portfela inwe
realizacji celu inwestycyjnego. Przy dokonywaniu | o
zasadami:

1) uzyskanie modliwie jak najwyliszej stopy zwrotu z
2) ograniczanie ryzyka niewypgacalnotci emitent a,
3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennotci ceny paé
4) ograniczanie ryzyka utraty wartotci papieru wart
5)ograni czani e ryzyka stopy procentowej papieru wartotft
6) ograniczanie ryzyka braku pgynnotci papieru wart

7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.



Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty ) est przeznaczony dla inwes:

wylszej stopy zwrotu od stopy zwrotu, kt-rO oferuj O I
ryzyko inwestycyjne. Ocena wynik-w zarzOdzania powin
nie kr-tszym nid 2 | at a.

Celem funduszu jeaskKtyw-rwsftumnmwdhudod cw wyni ku wzrostu wa
Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana

mi esi 6czni e S uma zmi any War szawskiego Il ndeksu Gi eg
publikowany jest m.in . na stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz

zmi any indeksu acCitigroup Poland Government Bond I n
tredni owalionO wartotci ami emi sji stop6 zwrnowamiu z pol
stagym z ter minami wykupu od jednego roku do trzech
SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Aktywa fundus zu | okowane s O przede wszystkim w in
papiery ci waet oto stagym l ub zmi ennym oprocento
zerokuponowe. Udzi ag dguildnych papier - w wartotcio
60%.

Podst awowym kryterium doboru | okat nieddo uzgskania W mdcesie i nwe s
zarzOdzani a Funduszem modl i wie |ak naj wyliszej stop
ograniczeniu ryzyka ni ewypgacal not ci emi tent a, ryz
wartotciowych, ryzyka steo phyr apkruo cpegnytmomneetjcio.r az ryzyk
Fundusz Wgasnotci Pracowni czej PKP Specijjasti st yc
funduszem ut wor zonym zgodni e z ust awoO z dni a
restrukturyzacij.i i rgt waat ypaassjtiwowgmngoe d QiPbld isk i e K«
Ust awO 0 Funduszach l nwestycyjnych. Jest uni kal
zostaga zastosowana formuga funduszu i nhwestycyj
prywat yzacij.i firmy. Uczestni kami funduszu mo g O by
w tych ust awach, kt - rym nastépni e przydzielone
Celem inwestycyjnym FWP PKP SFIO jest wzrost warto t' c i a fundysau- w wyniku wzrostu
wartotci l okat .

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest
reinwestowana trednia waliona suma:

1)zmi any Warszawskiego I ndeksu Gi efplikoeanpojestimif. @) 2z wag
stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz

2) zmiany indeksu o0Citigroup Poland Government Bond |
tredni owalonO wartotci ami eohligasjijskarbavycb poprocentowvaniuu  z po |l s}
stagym z terminami wykupu od jednego roku do trzech |
stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Aktywa Funduszu | okowane sO przede wezggthknomt ovi iwspa
wartotciowe o stagym | ub zmiennym oprocentowani u, [ u
Fundusz | okuje swoje aktywa w inne instrumenty rynk
emi tent podl egaj O r egduluacdohlr omasj Gcrywe srtaor ¢ & i 0szcz¢
dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

Podst awowym kryterium doboru | okat do portfela i nwe
i nwestycyjnego. Fundusz podejwmup®mi deézyzjddudneal okad7i
wartotciowe b6édzie brag pod uwagdéd w szczeg-Ilnotci na
gospodar ki, dynami ké6 wzrostu gospodarczego, poziom
sytuacj 6 na rkymkuy Oxk djniwe sDo cj i w dguilne papiery war
oceniaj Oce spodziewanO stopdé zwrotu, ryzyko kredytow
or az stopi es pgynnotci rynku dgulnych papier - w w
wartotci owych w aktywach Funduszu b6dzi e zmi enny
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makroekonomicznej oraz od oceny sytwuacij.i na rynku ak
aktywach Funduszu powinien zawierat si 6 w granicach ¢

Inwestycj e w akcje powinny sgulyt zwi 6kszaniu dochodowo
Funduszu bédzie wynosi't do 40 %. Kryteria doboru akcj

makroekonomi cznej gospodar ki i ocenacht rternadn v, gk te-grdeo
odznaczat si6 przewidywalnO najwyilGszO dynami kO wzr
poszczeg:-lnych sp-gek z wybranych brani, j ak r-wni
rozwoju.

Legg Mason Akcji 500+Fundusz Inwestycyjny Zamkn i 6 tdyf undus z adresowany do
ocC zekujn@ksymalizacii st opy zwrotu z zainwestowanego Kkapitag

wysokiego poziomu ryzyka. Przeznaczony jest dla os-: b,
najmniej kilkulet ni . Cel em funduszu jest wzrost wartotci aktyyv
l okat, nal edy jednak pamié6tat, Ge zmiennot't rynku al
inwestycyjnych funduszu, a zatem st ri.adggdMason BKkEjic5S00+ 2z ai nw
FI Z ni e posiada benchmarku. Dl a cel-w informacyjnyc
indeksu WIG w skgad kt-rego wchodzO sp-gki not owane na

Warszawie.

Z zastrzel(ieni em wy jclOwkstatucie, fpndusz lokuje docetowoy od 60% do 100%

swoi ch aktyw:- w w akcje sp-gek notowanych na r
passt wie czgonkowskim l ub na rynku zofrgagymzowad)
Rzeczpospolita Pol ska Il ub passtwo czgonkowski e,
|l okowana jest w sp-gki o mnzpFotmdugacmoleo hakomwalk| &\
inne lokaty przewidziane w statucie, w szczeg-lnotci dgudidne papi et
i nstrumenty rynku pieni6élnego, w celu zapewni er
utraty wartotci jednost ek uczestnictwa W okr
przeciwiee®d tradycyjnych funduszy akcij. Legg Mason
poziomem dywersyfikaciji oraz wysokN B ojrkcaecnht r(ancaj whe t k adpc

war t oS cifuadikszuy. w

6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Zgodnie z wiedzN posiadanN przez Towarzystwo, na dzi
ZarzNdzaj Ncych Funduszami i Akt ywami , towarzyst wa fu
funduszami i subfunduszami i kntwyevsad yey way mb Scipo &6 6&danj
dane mogN nie uwzgliddnial niekt-rych funduszy inwest:
funduszy inwestycyjnych nie bfidNce czgonkami l zby Zar

Na dzie®& 30 c¢zNecrzwmcaa wadr1t30 Sd. aktyw-w netto funduszy z.
wynosi ¢ga 3.28 ml d zJ co pl asowago Towar zyst wo na

funkcjonuj Ncych na rynku pol ski m, zZz udziagem rynkowyr

618 Opis grupy kapmitt-aedwenal eddoy Towarzystwo oraz poz

grupie
Jedynym akcjonariuszem Towarzyst wa j est Legg )
prawem stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Dri ve,
Balti mor e, Maryl and 21202 USA. Legg Mason, I n
100 % kapitagu zakgadowego i uprawni aj Oce do
Towarzystwa.
Podmi ot em domi nuj Ocym twobkegg ToMasapwpst wancjes z s
Maryl and, Stany Zjednoczone Amer yki, j ako podm
kapitagu zakgadowego i uprawni aj Oce do 100 % g
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6.2 OsobyzarzNdzaj Nce i nadzoruj Nce

Zgodnie z art. 4 ust . 1 Ustawy o Funduszach | nwesty
nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
przedstawiono informacg®©ddaipwWcyoObeooszbnadzoruj Ocych

621 Osoby zarzNdzaj Nce

Zar z Od
Tomasz J6 -Prezes Zar z Od
Jacek Treumann -Czgonek Zar zO

Piotr Rzel -Czgonek Zar z Od

Tomasz JG&drPzregjzcezsak ,Zar z Od y Towar zyst wa

posiada licenc j @r 8 doradcy inwestycyjnego oraz | i ¢ e mrc §46maklera papi ewamwt ot ci ow
ych. W 1999 r. u z y s k v g@hgrtered Financial Analyst (CFA). Uk 0 $ cRzoylgi t e GSh iz k ®©.

Od 1990 zwi Oz amry polskim rynkiem kapitago Wy m.latach 1994

2000 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie SA. Po ¢ z Ot jak® wdoradca inwestycyjny

& arzOdzaj Ocy portfelami, naw BidrgenZiaer zdlydrakywemarCertrumve st y ¢
Operacji Ka @d fisoogadaw ¥98%hr. wiceprezes Zar z Odu Handl owy Zar z Odz:
S.A. (po Zmianie nazwy o} Legg Ma s on Zar z Oc

Aktywami SAA) Odpaldzi €00hi e gmi vnif &b k Wiceprezesa Z ar z Dalvarzystw

a, natomiast od 2005 r . f u Rrkzesa @ a rda Qowarzystwa oraz od 2005 r. do 2 stycznia 2013 r.

pegni ¢ funkcij 6 Prer-eglki Zlaggg®Pd u Mason Zarz¥Mdzani e
Pedgni onpezez Tomasza J6dr zej c zfankcp ni e s &onkurencyjne

w stosunku do d z i a § a Towarziystwia i Funduszu

Nazwy sp-gek kapitagowych i osobowych (poza ISAgg Mas
or az Legg Mason Zar@OMzani & RKktywami Pan Tomasz J&d
organ-w administracyjnych, zar z Odlzmij kdiceyme,h K iuebd ynkaodl zvoir e

poprzednich pi 6ciu | at, ze wskazani em, czy |jest nad
zarzOdzaj Ocych lub nadzorczych albo wsp-Inikiem: Sy g
2012 r. pegni gRadykbdlpdze€zgnakasp:- gki ; Premi umTM Sp.

pegni funkcj 6 Czgonka Rady Nadzorczej sp-gki, jest t
ulegga przeksztagceniu w sp- gkad ak c4inQorParatelFidavic@ S5 . A . )

zoo.byg wsp-lnikiem sp-gki; Locitech Sp. z o.0. jest
Jacek Treumann, Czgonek Ukasz @y Bawaigdy sGgwawn O
Warszawie, Wy dzi aji nans i w Statystyki. W latach 199581 9 9 8 pracowa

w banku Citibank Poland S.A. w Departamencie Powiernictwa Papi eWa wt ot ci gdmey c h,

b y gdpowiedzialny za ws p - g pz mic®d z y n a r dangtydugjgminifinansowymi. W latach 1998

2001 pracowag w sp-gce ABN AMRO a)AsSkt M
na stanowisku doradcy ds. portfeli. W latach 2001-2002

wsp- gt weparaypent s pr z e walpy JDewsche Asset Management S.AA. Od 2002 r . pegni

f unk dyreitora sprzedaly w Tovawwrszpy-sgtteend| owy Zartpv@ai 8.Ani e Ak
(po Zmianie nazwy o} Legg Mason ZarzOdzanie Akt
Od 2005 r. peg hiunk €Cjz@ o Zkaa z Odwarzystwa. Od 2005 r. do 2 stycznia 2013 .
pegrfiupmk €zdo Zkaa z @du dgé&gg Mason Zar z Od Aktywane S.A. P e ipme przez

Jacka Treumanna funkcje nie s Okonkurencyjne w stosunku do d z i a ¢ a Tawartystwa i

Funduszu.

Piotr RzelOl€izgoakk ZarzOdkaTiowmd zyaweaowO rozpoczOg
Wi el kopol skim Banku Kredwtwwgmi elworbyalr.zeOkred9y4 -r oku
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Creditanstalt Securities, na stanowisku starszego at
Funduszy I nwestycyjnych Pioneer, p-Gni ej Pionieer P
nastdédpnidegr plhkor zespogu amabDDE. rwWkbuatwacsh: - §667 PPTFI I
funduszami. Na pov2e@gompeastbowd 06t anowi sko doradcy =z
zarzOdu PTE PZU Zgota Jesies$. W sp- godmaa2e0§ pkud@azs on Za
stycznia 2013 r. pegnig funkcj6 szefa zespogu inwest
pogOczeniu sp-gek Legg Mason ZarzOdzanie Aktywami SA
ZarzOdu Towarzyst wa.

6.22 Osobynadzoruj Nce

Rada Nadzorcza

Joseph P. LaRocque -Przewod nFRadyzl\(aatzgrczej

Peter Hamilton Nachtwey - Wicepr zewodni cz Ocy R a

Jennifer Murphy - Cz g o Ra&dk Nadzorczej

Joseph P. LaRocque, Pr z e wo d n RatlyzZNadzgrczej Towarzystw a, jest zatrudniony w Legg Mason

Il nvest ments w Baltimore od |listopada 2005 r ., j ako |
nowych produkt-w globalnych, restrukturyzacj 6 produk

dystrybucyjnykhemJiEemi tCztgwnWyceny Legg Mason oraz C.
Investments (Europe) Limited. Joseph P. LaRocque jest absolwentem Uniwersytetu Southern New

Hampshire oraz dypl omowanym Kksi 6gowym. W swojej k
Pricewaterhouse Cooper s LLP jako kierownik zarzOdzajOcy zl ecce
analizie ryzyka oraz jako biegdgy rewident funduszy
funduszami inwestycyjnymi. Oddelegowany na trzy lata do Dublina, gdzie zaj mowag si 6 zagrani
funduszami i nwestycyjnymi. Od lutego 2001 roku do m
I nstitutional Asset Management z siedzibO w Baltimor
funkcj O ZarzOdzani aniRyzAkt ewman{(iZaKIlziOgzta-w I nstytucjo
nadz - r operacyjny nad biurem w Singapur ze, byg Pr z

l nwestycyjnych oraz sprawowag nadz-r nad okresowymi
zal elnych od IOadggaMas®@®mM 03 roku sprawowag funkcj 6 Dyr
Investments 8Ameri cas z siedzibO w Baltimore, odpowi edzi al |
sprzedadoO, mar ketingiem, operacjami i rozwojem nowycl

Peter Hamilton Nachtwey, Wicepr z e wo d n i Rady ®adyorczej Towarzystwa , do gNczy g do gr
Legg Mason jako Szef Finans- w ( CF O)Executivee Qofoittee)kw Ko mi t
styczniu 2011 r. VWcazrel Synliee j Grporuapc, o wgadyz ive r - wn iog h zz ajynjo v
czgonkiem Komitetu Operacyjnego, gdzie byg odpowiedz
wewnniAtrznej, b u d U ekarlmowyam iTeo,r aap eraazjNidzsad bi ur ami grup
Jako Szef Finans-w w ¢greunh. Nachtwegjgsgodpdwieszaimy z&a finansePrelacje

i nwestorskie, komuni kacjn wewnfAtrznN, zarzNdzanie za:
dochzenClarQ/IEnGrdupPan Peter H. Nacht weeyl ohyg ep a&r tTnoeurcenne , w
m. i n. obowi NzKki regi omjaNonego ¢laat feéra zszplezn\ltzhi|zu1Nc
aktywami oraz by g gg-wnym ©partnerem dl a naj wi nksze
zarzNdzaniem aktywami. Przed dRagMeteenHemNdohDwkypi pt a
|l ata za granicN u dost awcy dl a przemysgu @hiygnnzgo
wyr -Unieniem Uniwersytet Syracuse oraz jest aktywny
management oraz |jestdooadgacrlkigeom PICAMBt e(tRLada Nadzor u n
Sp-§gek PubAkitcyawmypy Sh) s p oRjeerc zRat @an & . Nacht wey skupia si
Sztuki , Stowarzyszeniu Przyjaci - g Publiczneym Bi bl i
Stowarzyszeniu Planowania.

Jennifer Murphy , Cz gonek Rady Nadzpdag®dz yTppawadoz yzsesmpogu Legg

zaczynaj Oc od stanowi ska analityka papier-w wartot:
r-ddnorodne funkcje bi znes owelegg Masan CapitabMasagenent, estatinio we st y
jako prezes, a wczetniej jako dyrektor finansowy, ki
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rozwoju produkt u. Od 1999 r. zarzOdza Legg Mason Opp
bezpot wespnige r a cRaymangem (Zhipem) Masonem w Legg Mason, Inc. w obszarze analizy

strategicznej [ przej6t. Jennifer Murphy odeszga z L
zakresie studi- -w MBA. Po zakos$czemcu ws pBogsptroanciye ,z gQloz
funkcj 6 konsultanta ds strategii, powr - ciga do Leg
Brown University na Kkierunku ekonomia oraz studia M
School na University of Pennsylvani a . W 1989 r. zdobyga tytug CFA.
Stowarzyszenia Analityk-w Papier-w Wartotciowych w Bz

6.2.3 Prokurenci

Magdalena Matowicka, Prokurent |, od 2007 roku Dyrek$aorzedadpodu RWsp
Produkt  -w w Legg wdenduszy Mveestyeyjnych S.A. a od 2007 roku do 2 stycznia 2013

roku r - wreigeggi Mason Zar zOdz &d?2002rkk z ww®man&. &. braniGO f
Karieré6 zawodowO rozpoczylnatgmi n dp ruccgressming cmevma dwi e2r s Kk

Ass o c i at Badku Wandlowym W Warszawie S.A Uczestniczka |licznych szk
konferenciji dotyczOcych w szczeg-Ilnotci rynku fundus
Handl owe|j w Warszawie na Kkierunku &mbBkienmaz absolwentkedb a n k o w
studi -w podypl omowych na Uni wersytecie Wavlagdalemavs ki m
Matowi cka nie pegni funkcj.i konkurencyjnych w stosunl
Norbert Chwesiuk, Prokurent, u k o $§ ctadyagnagisterskie w Szkde G g - ey hlandlowej w Warszawie

na Kkierunkach Finanse [ bankowott oraz Met ody il ot
rozpoczOg prac6 w Towarzystwie oraz w sp-gce Handl ow
Operacji na stanowi sku I nspektora. Ood 2007 r. pegni funkcj 6
Natomiast od 2007 r. do dnia 2 stycznia 2013 r. pegni § funkcj 6 Dy rweskpcodregg Fi nat
Mason ZarzOdzaniNMorAkdrytwa@h weSs iAuk ni e p gch wstosdnkurdd c j i k
dziagalnotci Towarzystwa i Funduszu.

624 OSwi adczenie Towarzystwa w zakresie os-b zarzNdza

Zgodnie z wiedzO Towarzystwa wynikajOcO z otwiadczes$
6.2.1, 6.2.216.2.3:

- nieistni ej O jakiekol wiek powi Ozania rodzinne pomi 6dzy

- ladna z wymienionwéhnkejb wiergegaclhl administracy,]j

nadzorczych a takide funkciji zarzOdzaj Ocego wyliliszec
poprzedni ch 5 | at znal azgy si 6 w stanie upaddgotc
wyj Ot Kikwalagji f unduszy i nwestycyjnych zar zOdkzarmyc hul perg
i kwi dacj i w toku normalnej, p (datyczay wsa-nke | wydmii ejiad myd
rozdziale 6.2.1 i 6.2.3) lub funduszy zagranicznych oraz innych instytucji zbiorowego inwestowania
nal eiOcych do grupy kapitagowe] Legg Mason, I nc.,
pl anowanej dzi ag ddotycaytos ib wiyan esnawerjych w rozdziale 6,
- Gadna z wy mi eni onych os- b ni e byga, w okresie p

przestépstwa zwi Ozane z oszustwami ;

- wobec dadnej z wymienionych os-b nie zostago wyst
zastosovane zostadgy sankcje ze strony organ-w ustawow
organizacji zawodowych);

- OGadna z wymienionych os-b, w okresie poprzednich 5
jako czgonek organ- w ad miyahiulsradzarazych jakiggokolwiekzmiterzaO d z aj O«
|l ub zakazu uczestniczenia w zarzOdzaniu |l ub prowad:z
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Potencjalne konflikty interes-w u os-b zarzOdzaj Ocyc
6.2.1, 6.2.216.23 pomizd i ch obowi Ozkami wobec unduszu |l ub 1
i nteresami l ub i nny mi obowi Ozkami : zgodnle z ot wi
nadzoruj Ocych Towarzyst wu ni e sO znane fakty i stn
ujawnieniu.

Wszystkie umo wy i porozumi eni a w/ w os- b zar zOdzaj
akcjonariuszami, klientami, dost awc ami ' ub i nnymi 0
wy brane na czgonk-w organ-w administracabomygosbby zar z
zarzOdzaj Oce wylszego szczebla: zgodnie z otwiadczen
i stnienia informacji tego typu podlegaj Ocych ujawni et
Szczeg-gowe informacje na temat ogranicze$ Qcymidnii on
nadzoruj Ocymi w zakresie zbycia w okretlonym czasie
Towarzyst wa l ub Funduszu: zgodni e z ot wiadczeniem

Towarzystwu nie sO znane f akt ypoiddtemiag rOicy cihn fug rawad jein i t

63 Osoby odpowiedzialne za zarzNdzanie Aktyw
Aktywami Funduszu z ar z Odza s p- gk alowarsygvwp Fundibays lowestycyjnych S.A. z

siedzibO w Warszawie. Dane dotyczOce podminazwigka zar z O
doradc-w inwestycyjnych odpowi edzial nych za podej mo
zarzOdzania Aktywami Funduszu przedstawione sO poni (¢

631 Podmi ot zarzNdzaj Ncy Aktywami Funduszu
Prawna (statutowa) i handl owagomkiywani Fupdasdauni ot u zar z Od z «

Legg MasonTowarzystwo Funduszy InwestycyjnychSp - gka Akcyj na
Sp-gka mole ulywat s kr - Towarzgstwo Ruaduszylnwestyeyipygh SMa s o n

Mi ejsce rejestraciji podmiotu zarzOdzaj Oc egracyjdkt y wa mi

S(:)d Rej onowy dl a m. st . War szawy w Warszawi e, X1
SOdowego, NO0QOER 717 (data Ref@stracji: 1 2 marca 2001 r.).

Data utworzenia podmiotu zarzOdzaj Ocego Aktywstmag Fur
ut worzony, chyba (e na czas nieokretlony:

Podmiot utworzono w dniu 30 czerwca 1998 roku.
Podmi ot utwowenyra@ zas ni eokretl ony.

Siedziba i f or ma prawna podmi ot u zarzOdzaj Ocego Ak
podstawie kt-eayzhki- - zymidnpodmi ot dzi aga, kraj siedzi
siedziby (lub g§g-wnego miejsca prowadzenia dziagal not
Firma: Legg Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSp - gka A

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Bi el af8Warszava, 00

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gg-wnej str www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. zostaga wutworzona zZgo

rozporzOdzenia Prezydenta RzeczypospolitejpDzll98mi a 27
57 poz. 502) i ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz.U. 1997 nr 139 poz.
933z m:zn.). Towarzystwo pr owad z i dzi agaUsntoatwO zog oFdwnrickuszzach | n\
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wraz z wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, ustayvOz dni a 152000r. dKodekd a
Sp- gek Handd otwaykcthe zgogmi emaj Ocymi zastosowanie przep

|l stotne zdarzeni a W rozwoj u dzi agal notci gospodar c
Funduszu:

30 czerwca 1998 roku - utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku HandlowegoSy - g k a
Akcyjna.

1 lutego 2006 roku dzmiana akcjonariusza z Banku Handlowego w Warszawie S.A. na Legg Mason, Inc.

18 wr z et nokua- z2i@n@ Bazwy na Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych § - g k a
Akcyjna.

25 palCdziernidkami2®9jl2 Nadkzor u Fi heggMasow Eogarzystwd Eundudzy ¢ a

l nwestycyjnych z&pwolegikmma AXkaryj @diz ahieé€ ami |, w skgad Kkt - -ry
l ub wiéksza |iczba instrument- -w finansowych.

2 stycznia 2013 roku -po gOczeni e Legg Mason ZarzOdzania Aktywami
Legg Mason Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S. A.

przez przeniesi enwgpe gozajmgowvane namspj- Qrkejmu j Oc O (art . 492 A
k.s.h.) , zZz jednoczesnym podwy (s z eledgeMasonk Bowarzysavg fFundasayk g a d o

InwestycyjnychSSAA.popr zez emi sj6 nowych akcji

632 I miona i nazwiska os-b odpowiedzialnych za podejm

Za podejmowani e decyzji i nwestycyjnych w odni esi eni
Funduszu odpowiada w Towarzystwie ze s p -ingvestycji, w skgad kt -rego w
i nwestycyjni: Tomasz J6dr zej cz a(kcencjg hri 208)n Mipsako nr
Uaki ewliiceaencj a nr 230) oraz nasZépapOGgtps®PhwegPDc
Tomasz .Pgat ek

Tomasz J6dCEedRrzakes Zar z Odu & Tamevisografigzeet ivopis kwalifikacii
podany zost6Rd Pwspekto.z d z .

Krzysztof Socha, CFA & Dyrektor inwestycyjny

Posi ada l'icencj 6 nr 209 doradcy i nhwestycyjnegoa
wartotciowych. W 20014 r. uzyskag tytug ziCh@dter
Gg-wnO HandlowO w Warszawie. Od 2000 r. zwiGzany

2004 zatrudniony w Domu Maklerskim BZ WBK (poczO
papier-w wartotciowych, nast 6 plityk ekcji. Odb lipead200# doi nwe st
patGdziernika 2006 zatrudniony w SEB TFI j ako anal

odpowiedzialny za r e-VschatniejEQd listpppda To06ord.k o o wr zert ni a 2
pracowag jako portfoildlonyadad soynkidpVEsahbdeig ww Absolded k o wo
Capital Management w Hiszpanii. Jednoczetnie odr |li dbopadazieoeapiekjani Z(
funkcj6 czgonka zarzOdu Wrocgawski ego Da.nda2 dfezkid er s ki
2013 r. zatrudni ony w Legg Mas on ZarzOdzanie Ak t-y wa mi
zarzOdzaj Ocy portfel ami paigpasyazniar0l® @ wt @twd iOp kgdene O
sp-gek Legg Mason ZaA prazdegg Masen Ddczyspwe umduszySnwestycyjnych

S. A., wplewpmyistwie f unkcj 6 dyr ekt or &z airnzwledsztayjcOcjengeogopor t f el
wartotci owych.

Nazwy sp-gek kapitagowych i osobowych, w kt-rych P
administracyjnych, | zlar n@dlzajrOGzyc h al bo wsp-Ilnikiem,
poprzednich pidbciu I at, ze wskazani em, czy jest nad
zarzOdzaj Ocych |l ub nadzorczych albo wsp-Ilnikiem: Sy
pateezni ka 2008 r. pegnig funkcj6 Czgonka ZarzOdu,

(obecnie Mera S.A) od kwietnia 2007 r. do czerwca 2

sp-gki

Mieszko Uakiewicz , CFA dDyrektor Inwestycyjny
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Absol werztej WySkk ogy Bankowe] w Poznaniu. Posiada 1|ice
certyfikat ACl. W 2011 r. uzyskag tytug C hA\alatache206@8d 2004F i na n ¢
zatrudniony w Domu Maklerskim TMS Brokers, w latach 2004-2005 roku zatrudniony w HSBC Bank

Pol ska zat w00 wa Skarbidt TR 8.8. ©d marca 2007 r.do 2 stycznia 2013 r. zatrudniony w

Legg Mason ZarzOdzanie Aktywamiz @&rAz Qdazkaj Qlcyyr egkd rotrf eil nav
wart ot ciOdwnyac2istycznia2013 r ., w zwi Ozku z pogOczeniem sp-
Akt ywami S. A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy
funkcj 6 dyrektordzaara@WezioyOgjegegportfelami papier-w w,

Piotr Rix®dGmgomak ZSazrezfOdZigs p o g u- ddna biografitzgeci pgis kwalifikacji
podany zost6Rd Pwspekto.z d z .

Z e n o n d0¥nektor Inwestycyjny

UkosSghkkademi 6 RolniczO w Lublinie i Podypl omowe Stu
G ¢ ney Handlowej w Warszawie. Posi ada | icencj6 nr 444 maklera papi
19942000 zatrudniony w Banku Handl owym w Warszawie

l nwestycij.i Wgasnych COHKo 2 $ydzniac 2063rrwzataudnidany OM0Legg Mason
ZarzOdzani e .Akjake wigrekior inSvestycyjny - zar zOdzaj Ocy portfel an
wartot ciOdwydenhi.a 2 stycznia 2013 r., w zwiOzku z pogO
Aktywami S.A. oraz Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwesy cyj nych S. A. , pegni W
funkcj6 dyrektordaarawWegtyOgjegegportfelami papier -w w,

Pawe g D o-IDgeaktardnwvestycyjny

Absol went Wydziagu Nauk Ekonomicznych UFrL99 pracewnik et u W
Wydziagu ZarzOdzania Portfelem w Biurze Maklerskim B,
zatrudniony w PPTFI Pioneer gdzie w latach 1999-2 000 zar zOdzag f undu®dnmajai i N we
2001 r. do 2 stycznia 2013 r. zatrudniony w Legg Mason Zaz Odz ani e Akt y wa mi S. A.

inwestycyjny -zar zOdzaj Ocy portfelamiOgagmnica - % ssayc¢ptiica oGt &
z pogOczeniem sp-gek Legg Mason ZarzOdzanie Aktywami
Inwestycyjnych S.A., peg n i w Towarzyst wie funkcj 68 zdayrrzeOkdtzaoarj aDc € ¢
portfel ami papier.-w wartotciowych

Tomas z BSpecjalisth

Absol went Szkogy Gg- - wnej Handl owelp99 zatrudMany svz Bamku e . W
Handlowym w Warszawie SA, najpierw w Cent r um Operaciji Zagranicznyc
Departamencie Powierniczym. W latach 1999-2007 zatrudniony w ING Nationale Nederlanden Polska

OFE w Departamencie Inwestycyjnym jako analityk. Od p a (0 d z ia €007 i. k2 stycznia 2013 r.
zatrudniony w Legg Maes n Zar zOdzani e Akt ywandddnBR stycank @01Frpwc|j al i s
zwi Ozku z pogOczeniem sp-gek Legg Mason ZarzOdzani e
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zatrudniony w Towarzystwie jako specjalista.

633 OSwi adezdmiwarzystwa w zakresie os-b odpowiedzi al
Funduszu

Zgodnie z wiedzO Towarzystwa wynikajOcO z otwiadczes$
6.3:

- nie istniejO jakiekol wiek powi Ozanindg, rodzinne pomi ¢
- OGadna z wymienionych os-b nie pegniga funkcji w or
nadzorczych a takGe funkcj.i zarzOdzaj Ocego wyliszec
poprzednich 5 | at znal azgy si 6 wcznegd alm likeidagi padgot c
wyj Otkiem | ikwidacij. funduszy inwestycyjnych zar z
Il i kwidacji w toku normalnej, planowanej dziagalnot ¢
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- Gadna z wy mi eni onych os- b ni e byga, w rokidmr ms i e p
przestdédpstwa zwi Ozane z o0oszustwami;

- wobec Udadnej z wymienionych os:-b nie zostago wyst:
zastosowane zostagy sankcje ze strony organ-w uste
organizacji zawodowych);

- Gdna z wymienionych os-b, w okresie poprzednich 5 |
jako czgonek organ-w administracyjnych, zarzOdzaj Oc
|l ub zakazu uczestniczenia w zar zyékdwiekanitental ub pr owad z

Potencjalne konflikty interes-w u os-b odpowiedzial n

mowa w rozdziale 6.3, pomi 6dzy ich obowi Ozkami wobec Funduszu |t

i nteresami l ub innymi e obowitQwz kaadeizzenzgmdn w/ w o0s- b |

z ar zafe Aktywami Funduszu, Towar zy st wu nie sO znane fakty i st

podlegaj Ocych wujawnieni u.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w os-b odpawieedzi al

znaczOcymi akcjonariuszami, klientami, dost awc ami | u

zostagy wy mrsarbe odpowi edzi al ne za zarz(_')dzanie Akt
ot wiadczeniami w/w os-b Towarzystmwacijni et s@o zinvame padil
ujawnieniu.

Szczeg-gowe informacje na temat ogranicze$ uzgodni on
za zarzOdzanie Aktywami Funduszu w zakresie zbycia
papier - w wartodczpsywa To kv Funduszu: zgodni e z o]
odpowiedzialnych za zar z Odlzoawairezy Ak wywanie FRunhdansaoe
informacji tego typu podlegaj Ocych ujawnieniu.
64 Wynagrodzeni a i i nne Swiadczeni a
641 WysokoSI wynagr &wzadicae@r wznaturze wypgacanych os:
i nadzoruj Ncym za usgugi na rzecz Funduszu lub | e
Prospekt ni e zawiera informacij.i o0 wysokotoci wynagrodzen
odroczonych) wypgac osnoebgoom,p roz ekzt -Fruyncdhu 612t ,v62.2 6.213 pjakd zi al e
r-wnied nie zawiera informacji O przyznanych im prz
t wiadczone przez takO osobé6 w kalGdym charakterze na
twiadoia warunkowe | ub odroczone) 062:1p6.2.20 6.X3, jak ych m
r-wnieli potencjalne twiadczenie w naturze, b6dzie wy

obci Oliago Aktyw-w Funduszu.

Prospekt ni e zawiera infor mavyjniagoodwyemikot ¢cw tym twiadcz
odroczonych) wypgaconego przez Fundusz 60 8o bpoom,i e ava Kk
wynagrodzenie tych os b nie jest wy p § a @raea €undusz lecz przez Towarzystwo, kt - re zarzO
aktywami Funduszu.

Zgodn e natomiast z art. 2 5.4.3 Praspelitti, Towarzystwo jest upcawrdoneida g e m

pobierania stagego wynagrodzenWgnaagr aazeide asi @& un:t
wysokot ci nie wy(l(sze] ni G 5% raoncez njiees.t Wy nlkag( coydm eDn ieu
kaddy dzie$ roku | iPcozdosnteagno6 jnaakloi c3z6aOn idaniwynagrodzeni a
zdaniu poprzedzwWpOtpakmt ywtawnbdbetto z poprzedniego Dnia
stage pobieradé& - wesSunades zt'u, najp-Uniej w terminie 1
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od to
lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o uposdda tuksuy uogd

zarzOdzania funduszami i nwestycyjnymi. W przypadku
wynagrodzenie zostanie podwyildszone o wartott nal edn
przepisami obowi Ozuj Ocymi w momkowegs.e powstania obowi (

Prospekt ni e zawiera informacj.i o0 wysokotoci wynagrodzen
odroczonych) wypgaconego przez podmioty =zaleldne Fun/
6.21i 622 0raz podmi ot owi i osobom, e®3, ktakr wchwnimewia nwer ¢
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informacj.i o] przyznanych im przez podmi oty zal elne
twiadczone przez takO osob6 w kaldym charaktenaee na
istniejO podmioty .zaleline od Funduszu

642 Kwot a wydziel ona Il ub zgromadzona przez Fundusz
Swiadczeni a rentowe, emerytalne l ub i nne podol
nadzoruj Ncym

Prospekt ni e zawiera informacij.i 0 o0g-Ilnej kwocie maydziel

twiadczenia rentowe, emerytalne |l ub inne twiadczeni

zawiera otwiadczenia o braku takich twiadczes, z u

t wi adclzyeqyimy ponoszone ze hiedkbwi Odkaamwbyws tFwan dius z u.

Prospekt ni e zawiera informacij. 0 o0g-Ilnej kwocie wydzie

zal eline Funduszu na twiadczenia rentowe, emerytalne

gdywi e istniejO podmioty zalelne od Funduszu

6.5 Oéwiadczejnie Towarzystwa w zakresie pr a
nadzoruj Ncych oraz praktyk Towarzystwa

651 Data zako®zenia obecnej kadencj i, j eSli stosow
sprawowaga swoj N funkcjn

Organem Funduszu jest Towarzystwo d poreiji przedst awi ono dane dot yczOc
Towarzystwa.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czgonk-w ZarzOdu To
wynoszOcO 5 | at.
p

Poni Gej rzedstawiono daty powodgania posmwstwae g-|l nych
1. T. J6dr @pegwozgaskni e na Pr ez @slipca 2067m.z Odu w dni u
2. J.Treumann-powoganie na Czgo 2Klipca 20a7rr.zOdu w dni u
3. P. Rzelpowbpgkhnie na Czgonka Za8&rzOdu w dniu 22 maj a

Kadencja wymienionychz@dwyTejac zy 3Stijea2013@guy wa

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czgonk-w Rady Nadzc
kadencjd wynoszOcO 5 | at .

Poni Gej przedstawi ono daty powogani a poszczeg-I|l nyc
Towarzystwa:

1. JosephP.La Roquedp o wo g w n$ leRpdydNadzorczej Towarzystwaw dniu 30 wr z26ni a
2. Jennifer Murphy 0p o wo g w n $ leRpdydNadzorczej Towarzystwa w dniu 26 kwietnia 2013 .

3. Peter Hamilton Nachtwey dp o wo g @ n 5 kRpdydNadzorczej Towarzystwa w dniu 24 maja 2011
r.

W dniu 2 czerwca 2011 r. Joseph P. La Roquez ost ag wybrany na PrzewodniczO
Towarzystwa. W dniu 24 czerwca 2013 r. Peter Hamilton Nachtwey z ost ag wybrany
Wicepr zewodni czOcego Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Kadencja wymienionych powyldej cX@ omrkz283rRiaady Nadzor c z

652 I nformacje o] umowach o] Swiadczenie usgug czgon
zarzNdzaj Ncych i nadzorczych 'z Funduszem |lub Kk
zal eUnych p&heSwiaadlczeni a wypgacane w chwili rozw
stosowne oSwiadczenie o braku takich SwiadczeGE

Prospektni e zawi era informacji o umowach o twiadczenie u

zarzOdzaj Ocych i nadzoyrceczzOceyhc hz tFvi mdcgzem wy@tgacanych

stosunku pracy, jak r-wnied nie zawiera otwiadczeni e

jakiekol wiek potencjalne twiadczenia wypgacane w chwi
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ze dk-ow Towarzystwa, a tym samym nie obci Olagyby Akty

Prospektni e zawi era informacj.i o umowach o twiadczenie u
zarzOdzaj Ocych i nadzorczych z podmiotami zal e@Wnymi |
chwili rozwi Ozania stosunku pracy, jak r-wniel nie

gdyi e istnigi® @odomeniod Funduszu

653 I nformacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wyr
i nazwi skamv dcageojnkkomi sj i oraz podsumowaniem za
komisji

Prospektni e zawiera informacj.i o0 komi sj i wdFsnduszauadiyie u i k

wskazuj e i mi on [ nazwi sk czgonk-w danej k o mtychj i or

komi sji Z uwagi na fakt, Ge w/ w kPrzapisy prawa,nvi tgm W un k c j

szczeg- -Ustoawyi o Funduszach Il nwestycyjnych i przepis

przewi duj O o0 bo wiwGunduszukpnoisivdsgaadytil ickomi s j i ds. wynagrodzes

654 OSwiadczeni e stwierdzaj Nce, czy Fundusz stosuj e
korporacyjnego kraju, w kt-rym ma siedzibn. W prz
takich procedur, naleUy zamieScilja$misewinemoBwi ac
dla kt-rych Fundusz nie przestrzega takich proced

Fundusz i Towarzystwo nie stosujO sié6 do procedur ga

stosowania si6 do procedur gadu korporaayjeegpa zreit e i d

Towarzystwo i sp-gka Legg Mason ZarzOdzani e Akt yw

Praktyk I nwestor-w Instytucjonalnych.

655 Certyfikaty i opcj e na Certyfikaty Funduszu po
nadzoruj Nce

Pan Jacek Tr eumann, Czgonek Zar zOdu Towarzystwaraz 3posi ad

Certyfikat -w serii B

Pan Piotr RzelOniczak, Czgonek ZarzOdu Towarzystwa, po

Pani Magdalena Matowicka, Prokurent Towarzystwa, posiada 30 Certyfikat- w s er i i A, 30 Cer

serii B oraz 20 Certyfikat-w seri.i C.

Osoby zarzOdzaj Oce i n@darztoy fuij KmpdgnawCertgiikapyo si adaj O

656 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadaj Ncy be:z:
5% og-Il neggds-cwbrya wal nym zgromadzeniu Towarzystw
akcyjnym

Jedynym akcjonariuszem Towarzyst wa j est Legg )

prawem stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive,

Balti mor e, Maryl and 21202 USA. Legg Mason, I n

100% kapitagu zakgadowego i uprawni aj Oce do

Towarzystwa.

Wedgug wiedzy Towapaewgptliewp wké&kpaeamaii usze nie posiada

wyni kaj Oce bezpotrednio z posiadanych akcj.i Towar zy st

Towarzystwu nie sO znane inne ustalenia, kt-rych rea!

zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.
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7 CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIUDLACERTYFI KATC W

Czynni ki ryzyka o istotnym znaczenirozdziakel 28 niQigszego f i k at
Prospektu.

8 ISTOTNE INFORMACJE O OFERCIE

81 OSwiadczenie o kapitale obrotowym

Na dzie$ spParos@Peikdmi gpozi om kapitagu obrotowego Fundu
bieiOcych potrzeb Funduszu.

82 Dane dotyczNce kapitalizacj.i i zadguUeni a
Poni (s zper zdeachset awi ono we d @ugened 2013 u Danate dlze eby gy badane

bieggego rewidenta i pochodzO z szacunk-w wgasnych T«

83 Informacje o kapitali za30jczerwdaw20ld (dareuw na
tysi Ncach zg3):

Kapitadg wpgacony 92537

Kapitadg wypgacoli-16.650

84 I nformacje o zadgduUenB8owzemvoan2013s:zu na dzi e
Zgodni e ze Statut em, Fundusz mo (e zaci Ogat kredyty
kredyt - w i poliyczek zaci Oganych przez Fundusz wynosi
taklde emitowalt obligacje.

Na d B0 czefwca 2013r. Fundusznieposi ada zaddguziecni@gmcegympagivyczek
oraz wyemitowanych obligacji, j ak z- wyite@u zobowi Oza$d innego rodzaj

85 I nteresy os:-b fizycamywghllowamwemy eoh przyg
przeprowadzenie Oferty

I nt er e s jgyczaysh itprawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty ogr ani czaj O si 6 do
podmi dote-zwp ot rzemdamigm lowanych w przygot owan Wsponmniangmizepr o
podmi ot ami sO: Towarzyst wo, Depozytari us zWo gofsezrausjsckeiy,
RolGko i Partnerzy Kancelaria Radc-w Prawnych. Na dz
posiada informacij.i na temat i stniejOcego |l ub mogOce.
podmiotami a Towarzystwem lub Funduszem. Powy (is znei opgd wykonuj O obowi Oz k
przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty na podst awi
wykonywania ww. um-w wspomniane podmioty otrzymuj O w)

Wogoszadski, Roldko i Part ner ayKopkraika A7 00 359 Wa rRazdawav Pe @n
funkcj 6 Doradcy Prawnego Towarzystwa w z aekirDe E,iFe e mi
Funduszu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uz
of erty Ce rnwgstydyjhyehtseriwD, IE, F. Ponadto pomi d6dzy dziagani ami
Funduszu nie wystdépuj O Gadne konflikty interes- w.
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86 Przesganki Of erty i opis wykorzystania wp

PrzesgankO Oferty jest umo(liwienfekadczestnwesdsdy Eujpd)
E, Fw ramach Prawa Pierwszes$st wa, j ak r-wnied umodl
i nwestorom ni e b6dOcym Uczestnikami Funduszu, z za
Certyfikat - -w IlenivDeEs Fprzcyws qhwageuhj es dotychczasowym Uczestni

Maksymalna gOczna wartott wpgaty na Certyfikaty | nwe:
a seri.i D: Jzgodnie z art. Waiwst. 5 Statutu 6i | oczynowi of erowane]j lic
tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Cert yf i kat u ser i i D, zat mini maln
na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada 6z god z progiem dojtcia

i e
| & ¢ aymww umi ni mal nej [

00, oraz ceny emisyjne

b) ser i E: Jzgodnie z art: Wahust. 5 Statutu 6i | oczynowi oferowanej lic
tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Cent whirkatd weg
na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada dzgodni e z progiem dojtcia
okretlonym w art. owadtos$ci 41 S¢ayomaumi ni mal nej I i
b6dOcych pr zedmi obtOGMraZcany ensisyjnej jednepo. Certyfikatu serii E;

n
okretlonym w art. dWwactaosti h
b6dOcych tpegmedamios-w, tj. 5.0

c) serii F: §zgodnte z art: Wenust. 5 Statutu 6i | oczy nowi of erowane] lic
tj. 400.860, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu ser
na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada d zgodni e z progiem dojtcia
okretlonym w art. OoWwaetos$ci A1 S¢ayombwumi ni mal nej I i
b6dOcych przedmi 03.e00 0Z a(pp isboraz, dery gmisyjoey j¢dnego Certy fikatu
serii F.

Trodki pozyskane z emisji e@®rB Fwdijkdad -w dkngved t Alctyy wyw

b6dO | okgwalmé e z politykO inwestycyjnO Funduszu. I

realizaciji cel u i nwestnggow Htatkwigleunddsaun duszu okretl o
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9 INFORMACJE O CERTYFIKATACH

i kat -w of er owa
o] dopuszczen

91 Opi s typu i rodzaju Certy
przedmi ot em ubi egani a S i
regulowanym

f
n

Of erowane papiery wart ot aymboergyfiksa®i investyayjaymiena okazicielz o w a
serii D, E,Fof er owany mi w drodze oferty publicznej oraz po
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w art. 14, Ustawy o ¢
Fundusz dotychczaswye mi t owa g :

T Certyfikaty seri:i A, kt-re zostagy =zarejestrowa
dopuszczone do obrotu na rynku regul owanym GPW
LMASFIZ;

T Certyfikaty seri.i B, kt -re zostagy PLEGMIORE3 r owa
dopuszczone do obrotu na rynku regul owanym GPW
LMBSFIZ;

T Certyfikaty seri.i C, kt-re zostagy =zarejestrowa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 3 czerwca 201 1  r . i sO not
pod nazwO skr-conO LMCSFI Z.

Naledy zwr . -cit uwagé6, (Ge zgodnie z art. 16 wust. 1 St
seridi wyznaczony zostanie na termin nie wczetniejszy
Certyfi kat -w do obrotu giegdowego, l ecz ni e p-0niejsz)
Certyfikat -w do obrotu giegdowego. W zwi Ozku z tym,
pi erwszy Dzi es$ Wy kupu, upgywag b6dzpeszwzegnkpycdhac
Certyfikaty seridi D, E, F nie zostanO zasymilowane z
pod odr 6bnymi kodami I SIN. Zgodnie z art. 16 wust. 1
rzadzi ej ni G raz zmwd OBk uni gsitéyary ,pow pi erwszym Dniu W
odpowi edni o seri:. D, E, F béddzie istniaga modl i wott |
notowania na GPW pod tym samym kodem | SI N, pod Kkt -r
serii. I ntencj O Towarzystwa |jest dokonani e asymil ac
Certyfikatami poprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla
Certyfikat-w odpowiednio seri.i D, E, F.

9.2 Przepisy prawa,napodst awi e kt-rych utworzone zost:

PodstawO prawnO emisj.i Certyfikat -w w drodze ofert)
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszuoraz Uc hwa § a
nrlZar z Odarzysiva wdnia 31 lipca 2013 r.rokuw spr awi e emi sj i Certyfikat
serii D,E,FLegg Mason Akcj i Skoncentrowany Funduszu | nwes
publicznej, dematerializaciji certyfi kao -dopuszézenise st y )
certyfikat -w do obr ot uSkamp wroygakah wsetgaund cowia naaRjoSpekiun i k

93 Wskazani e czy emi t owane Certyfikaty s N
imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfi

Certyfikaty Inwestycyjne seri D, E, F of er owane na podstawi e Prospek
i nwestycyjnymi na okaziciela i ni e maj O formy d
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 us t. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Fundusz zawrze z Krajowym Depozytem Papier-w Wartot
b6dzie rejestracja w depozycie Certyfikat-w objétych

Dane podmiotu, w kt-rym nastOpi rejestracija:
Firma: Krajowy Depozyt Papier-w Wartotciowych S. A.

Siedziba: Polska
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Adres: ul . KegiWagzawaa 4, 00

Telefon: (+48 22) 537 93 43

Fax: (+48 22) 627 31 11

Adres internetowy: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

94 Wskazanie waljuteymi twowkane esN Certyfikaty
Certyfikaty emitowane sO w walucie polskiej (PLN).
95 Prawa zwi Nzane z Certyfikatami i procedur
W zwi Ozku z posiadaniem Certyfikat . - w, Uczestni kowi pt
951 Prawo do udziagu w Radzie I nwestor - -w
1. W Funduszu dziaga Rada | nwestor - w.
2. Rada I nwestor-w jest organem kontrolnym Funduszu.
3. Tryb dziagania Rady I nwestor-w okretla Statut ora
4. Czgonkiem Rady I nwestor-w molGe byt wygOcznie Ucz
liczby Certyfikat-w I nwestycyjnych, kt - -ry wyrazi
dokonag blokady Certyfikat -w I nwestycyjnych w 1
Certyfikat- -w Il nwestycyjnych na rachunku kapapi er
I nwestycyjny obj6ty blokadO daje prawo do jednego
5. Uczestnik, kt-ry zamierza uczestniczyt w Radzie |
formie pi semnej, przekazuj Oc jednoczetnie dokunm
wyradeniu zgody na uczestnictwo w Radzie |l nwes
dokonanie blokady Certyfikat- -w Inwestycyjnych, o
6. Rada | nwestor-w rozpoczyna dziagalnott, gdy co na
kt -rychwmsw. Czgonkostwo w Radzie I nwestor-w us
czgonka Rady rezygnacij.i lub z dniem odwRagani a |
l nwestor-w zawiesza dziagal nott w przypadku, gdy
warunki, 0o kt - rych mowa Wadatl|l nwestor -w wznawia dziag:
trzech Uczestnik-w spegdgni waNanklizj eéd kpory©Oldzmawse
nie zostag spegnwaumkr @zpp sa@an§c ivy (dc 7 Raaijravéstoro tve i prze
7. Czgonkowi e Rady I nwestor-w w dniu kaldego posi ec
Towarzystwu dokument pot wierdzaj Ocy =zablokowanie
okretl ondj w ust.
8 Na pierwszym posiedzeniu Rada dnwegaorawRadWhWwwhhwe
wybiera przewodniczOcego Rady Inwestor-w spotr.d
9. Posiedzenie Rady I nwestor-w mole zwogat kaddy «cz
Posiedzenie Rady l nwestor-w odbywa ngmni& trieehli el i b
czgonk-w Rady I nwestor - w. Uchwagy Rady | nwestor
Uchwagy Rady Inwestor- -w2,zzapatlag®lewy&mpOuswi 6ksz
pod warunki em, Ge co najmni e]j trzedhkzi aggonlig-gw sRkRa
nad podj dciem uchwagy.
10.Rada I nwestor-w kontroluje realizacjd celu inwes
oraz przestrzeganie ogranicze$ inwestycyjnych. W
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11. W przypadku stwierdzenia nieprawidgowotci w I ea

i nwestycyjnej l ub przestrzeganiu ograniczes i n

Towarzystwo do niezwigogrzawigdhg awvwathéi6cormaz zawi adam
122Rada I nwestor-w molGe postanowi: o rozwi Ozaniu Fu

jest podj6ta, jetGeli ggosy za rozwi Ozaniem Fundu

Co najmniej 2by €C€grltiydéij klatecw I nwestycyjnych Fundu
13.Uprawnienia i obowi Ozki wynikajOce z czgonkostwa

1) osobitcie lub przez nie widcwj pmizyip ajdekdun e g ®z epse

b6dOcych osobami fizycznymi;
2) przez osoby upr awni one do reprezentacij.i Uczestni ka | u

pegnomownipkaypadku Uczestnik-w nieb6dOcych osokt

952 Prawo UNdania wykupu Certyfikat-w przez Fundusz ¢

94

z tego tytugu
Funduszb 6 d zikeu piyyywag Certyfi katy. Wy kup Certyfikat- -w na

iOdanie Uczestnika w trybie okretlonym w ust. 2 i 1
Wy kupu podej muje Towarzyst wo, przy czym pitmwszy Dz
nie wczetniejszy, ni a p o upgywi e 24 mi esi 6cy od

gi egdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez
od dnia dopuszczenia Certyfikat - w tadawymoppoowadzonym gi e g d «
przez GPW. Kol ejne Dni Wykupu b6dO wyznaczane pr z¢
mi esi 6cy.

JetGeli gOczna wartott Certyfikat-w objdétych GOdani
Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje
Certyfikaty w takiej l'iczbi e, id ich ¢gOczna wart of
Netto Funduszu wyznaczohej dla tego Dnia Wykupu ( me
wykupowi). W sytuacji, o kt - r e mowa W hiniejszym ustdépi e, I i c 2
Wy Kupowi zostanie poddana proporcjonal nej redukciji
obj6tych poszczeg:- | nymi iOdani ami wykupu zostanie

ni iej w punkcie 5.

O zamiarze wykupu Certyfikat-w oraz terminie

zgga
kat -w Towarzyst wo o gvwyve.skoncentmwasyiplr avaz wdormient er ne

Certyfi

raportu bieliOcego nie p- Gedénkedni prred Glanowanyn? Dniert Wykapd z i e t ¢
Certyfikat - - w. OggaszajOc o zamiarze wykupu Certyf.i
Towarzystwo oznaczy poczOtkowy i kosScowy dzies§ ter
wy kupu, przy czymatprmenmn bBggasvank-w (GOdania wykup
(czternatcie) dni . Cena wykupu Certyfikatu jest r
wedgug wyceny Aktyw-w Funduszu z Dnia Wykupu.

Kaldy Uczestnik moile za potr @dmiwatded©medomu amhkhek
wartotciowych (z wygOczeniem rachunk-w papier-w war
Ustawy o Obrocie I nstrument ami Finansowymi), na Kkt
wykupu tych Certyliéekiaeg mwpo <t azmoswiirezée opi sanych w pt
iOdanie wykupu powinno zost at zggoszone W terminie
iOdaniem wykupu Uczestnik skgada dyspozycj6 bl okady

W przypadku,gdyl i czba Cergybds kdaoywmyhk upu przez Uczestni k- - w,
maksymalnal i czba Certyfikat -w wykupywanych przez Fundu:
redukcja G Odwg kupu zggoszonyc h. Redukzjezostabie @mzepsotvadioka-we d g u g
nast 6puj Ocych zasad:

a. redukcja |jest przeprowadzona proporcjonalnie
wykupienia z kaltdego rachunku pap(igef)rc-z_wawaﬁtcatbcai 0 Qvey rc

zggoszona do wykupienia, kt -re psiCerz aw ivwaarnteo tncai oj
sO w niniejszym ustépie okretlane jako pakiet),
b. stopi es redukciji j est ustal any w taki spos -k
przeprowadzenie wykupu modliwie najwi6kszej I i c



rachunku papiodrciwwwah, a zarazem, aby nie pows:

Certyfikat -w byga wi 6ksza od maksymalnej liczby
cC. powstwagwe ni ku zastosowania redukcji, ugamkowe cz
d. j e (i didzba Certyfikat - w podl egaj Ocych wykupowi, po zast

niisza od maksymalnepodlieghdyOcyeah kayikgp czwie du k o

pakiet Certyfikat -w obQdarywwmkipps zGzzegs tl miykmi w, p

wykupieniu przez Fundusz, podlega zwi 6kszeniu o jeden Cer

naj wi 6kszego do naj mniejszego pakietu, al do

Certyfikat -w podlegajOcych wykupieniu bdédzie r

podl egaj Ocy¢h wykupowi
e. jeldediie j est moll i we przeprowadzeni e zwi 6ksz

Certyfikat -w obj6tyicowampiwghiopeg- -Ucrzyensit ni k- w i p

wykupieniu przez Fundusz, W spos-: b pmeypadeigdyy w z

poszczeg: -l ndejpakwat y b®dO t6 samO I|iczbd Cert

podlegaj Ocego zwi 6kszeniu nastdépuje w spos-b 1|o

6. Z chwil O wykupienia przez Fundusz Certyfikat-w sO ¢
7. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionychCe r t yf i kat - w oraz i ch
8 Przy wykupie Certyfikat -w Fundusz nie pobiera opgat

953 Prawo do przeniesienia praw z Certyfikat- -w

Certyfikaty sO papierami wartotci owymi na okaziciela

954 Prawo Pierwsze@Est wa

1. Nazasadach okretlonych w art. 17f pSawdbupuger Wwszessnw
obejmowaniu Certyfikat- -w kolejnych emisji W proporc
Pierwszesstwa).

2. Prawo Pierwszes$stwpar akpaakiazpygeh®a@dy wo nowe | emi sj i
podj 6ciu takiej uchwagy Towarzystwo niezwdocznie z
odpowiedniej informacji na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. W zawiadomieniu tym
podaje si6 trethf ouombhwpady oosposbbie okretlenia |icz
do objécia kt-rych Uczestnik jest uprawniony.

3. Prawo Pierwszesst wa przysguguj e Uczestni kom, kt -r
posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkac h papi er - w waDziog's i Rwywa
Pierwszedst as@q wy z chavalemmhXamz @du Towar 3lyigca 2083 rakuwd ni a

Ssprawi e emi sji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii

Funduszu | nwestycornaedyoi Zsamkni 6t eg

a) 6 wrzetnia 2013 r. dla emisji Certyfikat- -w I nwest
b) 3marca2014r . dl a emi sj i Certyfikat -w I nwestycyjnych s
c) 30 maja 2014 r. dla emisji Certyfikat -w I nwestycy
I nformacj a o] ustal onym DrneastudoPrtadwan a Pinear wsizedsit eva i
www.skoncentrowany.pl. Li czba Certyfikat-w nowej emi sj i, do

uprawniony, zgodniezpkt lpowy tiej , zaokr Oglana jest w d-g do peg

4., Szczeg- gowe zasady przydziagu Certyfikat -w okretla
9.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach
Uczestnikom przysguguje prawo do ustanowienia zastawl

956 Prawodootrzymani a wypgat dokonywanych w postihAipowaniu

Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw- w,
wierzycield Funduszu i umor zeniu Certyfikat-w prze
Uczestnikom, proporcjonalnie do |iczby posiadanych przez r
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wypgacenie nie bygo moilli we, l i kwi dator przekazuje dc¢

Prawa z Certyfikat-w powstajO z chwilO zapisania i
przysguguj O podmi otowi b6é6dOcemu posiadaczem tego racht
Prawa z Certyfikat-w mogO byt reali zowane przez cagy

otrzymania wypgat dokonywanych w postdépowaniu | i kwid
p o s bwama likwidacyjnego.

957 Prawo do zawarcia umowy o Swiadczenie dodat kowe

1. Towarzystwo molie zawr zet z podmi ot em, kt-ry posi a
3.000.000 (trzy miliony) zgotych, umowd o t wi ad:¢
dodatkowe) . Przy zawieraniu Umowy o twiadczenie dodat

Towarzystwo bédzie si 6 kierowago jednym | ub oboma

a) wartott posiadanych Certyfikat - - w;

b) wpgyw wysokot ci wynegocj owanej z yfikgtyo dtankiot e m,
twiadczeni a dodat kowego wypgacanego przez Tow
Towarzystwa osi Oganych z tytugu wynagrodzeni a

2. War unkami otrzymani a przez podni opowydiejkt - rdyord a imk
twi adcg@:nni a

a) zawarcie Umowy z Towarzystwem;

b) trednia wartott posi adanych w okresie rozliczer
nie nilGsza nil okretlona w ust. 1 powyliej;

c) przedstawienie Towarzystwu przez plo d miomwty,l e jo,
dokument wi adczOcych o posiadaniu Certyfikat- -w

w ust. 1 powydldej.
3. Twi adczeni e dodat kowe, o kt-rym mowa w ust. 1 po
Towarzystwo wygOcznie ze trodk-w Totwaornzyycsht wa , Uno wsi|
twiadczenie dodat kowe, ze trodk-w otrzymanych prz

zarzOdzanie Funduszem.

4, Spos-b obliczeni a, wysokott i terminy wypgaty t wi
kt - rych mowa w Wkgte.t |la pomeowbe jo, tovi adczeni e dodat ko

96 Organ uprawni ony do podj nci a decyzj i o]
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna
emisji

Organem wuprawnionym do podj 6cia decyzji publiczeemi sj i C

wprowadzeniu Certyfikat-w do obrotu na rynku regul ows

PodstawO prawnO przeprowadzeni aeDDeE Egr paublbicegani a&Ce
dopuszczeni e diieD, E, ¥ doiokradutna rynkusregulowanym GPW s O post anowi eni é
art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz Uc hwanghZar zOdu Towar Bylptavrdald3iz dni a
roku w sprawie emisji Cer t ydri R, &t F kegg IMasere Aktji ySSkoggntrowaonyh s
Funduszu Inwestycyjnego Zamkri 6t ego w drodze oferty publicznej,
i nwestycyjnych oraz ubiegania sid o dopuszczenie cert

97 Przewidywana data rozpoczncia I zako@&czen

Z zastrzeleniemejpopgthnalwapst kew] Zapisy z Prawa Pierw
na Certyfikaty Inwestycyjne:

a)seri.i D b6dO pr zwd9mowvrazneet mi ad n2 Oalc3h r20k1u3 droo KRB wiy Qcez
by serii E b6dO pr zy jimarca20ld roku dod2b masca 0140 d k u wg Oczni e;
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c)serii F b6dO pr zy j2rozemwearR@4 roku dor?b czeawica 20dir ok u wgOczni e
w godzinach pracy Punkt-w Obsgugi Klienta wskazanych

Termin przyjmowania Zapis-wend Eenitey finkiae ybyinwegugsy
mi esi Oce od dnia rozpocz6cia przyj mowearnbD & FZapis-w na

Daty rozpocz6cia i zakos$czenia przyjmowania Zapis-w
rozdziale 10.1.3 Prospektu.

98 Opis ogranicze@® w swobodzie przenoszeni a

Zgodnie ze Statutem, zbycie lub zastawienie Certyfikb:

99 Wskazanie obowi Nzuj Ncych regulacij. dotyc
przejncia | ub przymus oweuj)a odkuplk (s@lout)(ws qu e e
odniesieniu do Certyfikat - -w

Regul acje prawne dotyczOce obowi Ozkowych ofert przej

dotyczO oferowanych Certyfikat .  w.

910 Wskazanie publicznych ofert przejncia w
dokonanych przez osoby trzecie w <ci Ngu
obrachunkowego

W stosunku do Funduszu nie jest molliwe skgadanie pul

911 Zasady opodat kowania dochod-w zwi Nzanych
obrotem nimi

Informacje zami eszczone w niniejszym rozdzi al e maj O c hai
szczeg-gowych zas awodugsiena ala ikdgwidaanej aytuacji Uczestnika o zalecane
jest uzyskanie porady u doradcy podatkowego lub prawnego.

9.11.1 Zasady opodatkowania Funduszu

Poni ewad Fundusz | est funduszem inwestycyjnym utwor
Funduszach I nwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust.
Prawnych jest on zwolniony odawnyhiat ku dochodowego od

9112 Zasady opodat kowania Uczestni k- w

9.11.2.1 Opodat kowani e Uczestnik-w bAandNcych osobami fizyc

Dochody wuzyskane przez osoby fizyczne zar-wno z ty
certyfikat -w inwestycyjnyecwit |uddd cdo cshpordzye da (i k a [sit taa

rozumieniu art. 17 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os
od dochod-w uzyskanych przez osobé6é6 fizycznO z innych
W przypadku umorzenialub wy kupu certyfikat-w inwestycyjnych pr ze
osoby fizycznej jest r-(nica pomidédzy kwotO otrzyman
nabycie certyfikat-w inwestycyjnych. Nat o mécaastby w pr z
fizycznej bez umor zeni a certyfikat -w inwestycyjnyec
wypgacona kwot a, bez pomniejszenia | ej o0 koszty wuzy.
pomniejsza si6 o straty z tytoungyuc hudlizuibagiunnwe fsutnrdautsyz
pieni 6dnych i praw maj Ot kowych poniesione w roku pod
art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizyczn
w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytugu wy kupu I u
inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny oraz wypga
umorzenia certyfikat- -w inwestycyjnych, opodat kowane
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wysokat' ¢ i 19% uzyskanego dochodu. Zryczagtowany podatek
pobierany przez podmiot bezpotrednio udostdépniaj Ocy
rachunek papier-w wartotci owych, przedstaiidane doywykupg. Domz api s a

makl er ski pobiera podatek w momencie dokonania wypgdg
wypgatdé o naleliny podatek) i dokonuje zapgaty podatk
mi esi Oca nast é6puj Okegoymodmkesna®ouwywgaty wynagrodze
Ponadt o, po zakos$czeniu roku kalendar zowego, dom mak
stycznia rocznej dekl araciji O pobranym zryczagtowany
niej est zobowi Ozany do wykazania w swoich zeznaniach
wy kupu certyfikat -w inwestycyjnych or az wyni kaj Oceg
i nwestycyjny bez umorzenia certyfikat-w inwestycyjny
Odr 6bne Zz adsaatdkyo wa p 0 a zostagy przewidziane dl a doc hc
certyfikat-w inwestycyjnych przez osoby fizyczne. Zg
od Os: b Fizycznych, dochodem w takiej sytuaciei j es
sprzedadly (przych-d nal elny) a wydat kami poni esiony
emi towanych przez fundusz i nwestycyjny. Doch-d t en
zakosczeniu roku podat kowego podatni k atjoiswy mz otbroawd dOz
skarbowym odrdédbnego zeznania podat kowego, w termini
podat kowy m, w kt -rym powinien wy kazat dochody z t
i nwestycyjnych i w tym terminiewwpovaymiitkap®telmry ppo
zeznani a. Powylszych zasad opodat kowania odpgatnego
si 6, jedel.i odpgatne zbycie certyfikat-w inwestycy
gospodarczej.

Powylisze zakaawapniopodatzestni k-w Funduszu b6é6dOcych os
podl egaj Ocych w Rzeczpospolite]j Pol ski ej ni eogranic
rezydent -w podat kowych) . Co do zasady, znajdO one f
fizycznychduczestni k-w Funduszu nie b6édOcych pol ski mi rez

de postanowienia odpowiednich um-w mi 6dzynarodowych
zawartych ©przez RDenozg®Do ssppoolwotd® wRd | sokb naitlkeun i leu bs t @avd k o
wyeliminowani e opodat kowani a w Rzeczpospolitej Pol
wgatci wej umowy o uni kaniu podw-jnego opodatkowani a
zgodnie z takO umowO jest medtowanpaddiwaroceki empodak
zamieszkani a podatni ka uzyskanym od niego certyfik
zamieszkania podatnika dla cel-w podatkowych wydane |
passtwa miej s apodamkani eszkani

9.11.22 Opodat kowani e Uczestni k- -w br“]chych 0sobami prawn
organi zacyj nymi ni eposi adaj Ncy mi osobowoSci praw

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od
sp-gek kapitagowychhr awz ofjgdnoghek organi zacyjnych n

prawnej , z wyj Otkiem polskich oraz okretlonych zagr
prawnej, z tytugu udziadgu w funduszach inwestycyjnyc
certyfikat-w inwestycyjnych przez fundusz inwestycy]
i nwestycyjnych opodat kowane sO na zasadach og-l nyct
dochodami podatni ka z prowadzordeajr cgrezez riesgo odhmidadg &«
19 %. Dochodem z tytugu umorzeni a, wykupu |l ub zbyci
pomi 6dzy wskazanO cenO a wydat kami poniesionymi n
emitowanych przez fundusz inwestycyjny. Nat omi ast w przypadku wypgaty
umorzenia certyfikat-w inwestycyjnych, dochodem do o

pomniejszenia jej o koszty uzyskania przychodu.

Powyldsze zasady opodat kowani a Uc zrekani Raddtku DocHedowedas s z u b
od Os-b Prawnych dotyczO podatnik-w podlegaj Ocych w
k

obowi Oz kowi podat kowemu (polskich rezydent- -w podat
zastosowanie do opodat k dwamica/ c bc ped tsrkii kmiw rreizeg dent ar
zastrzelieni em, ge postanowienia odpowiednich um- w

opodat kowania zawartych OmageQ Rgewapowplol oh ®O Penhis« st
cagkowi t e wy edodatkowanmw &zedzgospolitej Polskiej.
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9113 Podatek od czynnoSci cywil noprawnych

Zgodni e z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno
i nwestycyjnych firmom inwestycyjnym, b Odi zat -iwc h p
i nwestycyjnych dokonywana w ramach obrotu zorganizo
Obrocie I nstrument ami Finansowymi zwol niona | est od
pozostagych przypadkach sprzedadd opedatkoywdniu goddatkiewodi nwe s t
czynnotci cywilnoprawnych w wysokotci 1% wartotci ry
przedmiotem transakcji, zgodnie z art. 7 wust. 1 pkt

W takie]j sytuacjait,kqwlyowizc'gzoedmi|eodz art. 4 pkt 1 Ust e

Cywilnoprawnych, ci Oy na kupuj Ocym.

Obej mowanie certyfikat-w inwestycyjnych oraz ich umo

nie podlegaj O opodatkowani u Pawmhgh. ki em od Czynnot ci C\

10 INFORMACJE O OFERCIE

10.1 War unki , parametry i przewi dywany har mon
wymagane przy skgadaniu zapis-w

10.1.1 Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze ofertyeripDbH IFzzne]j

zachowaniem Prava Pi erwszesstwa dla dotychczasowych Uczestn
seri D, E,Fprzyj mowane b6dO tak(Ge Zapisy Podstawowe, tj .
Pierwszesst wa, z tym (e pier wsaiel3 E,tFbwd dwWeli Glibgk§lencu Cer t
skgadaj Ocy Zapi sy z PPraawoa PHieerrwsszzeeS$Sssttwaaa .pr zysguguij e
koniec Dnia Prawa Pierwszesstwa posiadal: Certyfikat
wartotciowych. Za kaldyi poPiradvanyira weaeriset wa Cert yf
Funduszu, Subskrybent ma prawo zgodldyt Zapis z Prawa
serii D, oraz 1 Certyfikat serii E,Fpo ceni e emisyjnej, r-wnej Wartotci
Certyfik a t l nwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty danej seriii

Subskrybenci sO uprawnieni do zgoleniediDdBwWFch rodzaj -\
a) Zapisu z Prawa Pamawlszwylodmwaniwa Prawa Pierwszes:
b) Zapisu Podstawowego.

N a podst awi e Prawa Pierwszesst wa Subskrybent j est

Pierwszesstwa na ldrhiicozBBniCerwiydk «ad® - wi 8 wartott il oczy
zar ej estrowanych na jego rachunku papier-w wartotci o\
liczcby2w przypadku emi sji Certyfikat- -w serii D, oraz | i«
F.

Dzie$ Prawa Pieswagewypt whawale orrlyZawz ®du Towar 3y iptawa z
2013 roku w sprawie emisj.i Certyfikat-w I nwestycyjny
Funduszu I nwestycynfaedymi eZsamkni 6t ego

a) 6 wrzetnida a2 0eln8 srj.i Certyfikat- -w I nwestycyjnych ser
b) 3marca2014r.dl a emi sji Certyfikat -w I nwestycyjnych ser.i
c) 30maja2014r.dl a emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych seri|

Certyfikaty seri D, E, Fb6dO przedmiotem wubiegania si6 o dopus
regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie si 6 o] dopuszczeni e do obrotu n
przedmi otowych Certyfikat -w odbywa si 6 wygOcznie na

Prospekcie, kt-ry jest jedynym prawnie wiOGOcym dok
oraz dopuszczenu do obrotu na rynku regul owanym. eriWD, &fFer ci e
obj6tych Prospektem mo(ina uczestniczyt wygOcznie r

terytorium innych padsdstw Prospekt mole byny. trakt owan)
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1012 Wi el koSi Oferty
Na podstawie Prospektu,pr zed mi ot em Zapis-w bédzie
a) nie mniej ni d 5.000 (pi 038620 (ystidctyn zy daniiet cwi Gtcrezy n

dwadzi €2cit gji kat - w serii D;
b) nie mni5ej00mMi ¢ pi 6t ni psMid@EIP{dwi et ci e tysibcy ztery
Certyfikat- -w serii.i E ;
C) nie mni®joon0i G(pi Gt niye i Gve ¥00.86p (mdtierysta tysi 6cy
szettltdizi@asntOyfi kat - w serii F;
o g0Ocznej wartotci odpowi ajdawOcamachodanpapwiemdbbegrowa
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, kt-ra bédzie r - wn:
Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat I nwestycyjny w

przed dni em rprzzpwjcruddvedani a Zapis-w .na Certyfikaty dane

Warunkiem dojtcia do skut ku e mjaospowiednide setiiyf, E,kFajéest w | n w
zebranienal elyci e opgacnancn(ycrhaerarpHESJ wb. 000 (pi 6t t5080i 6cy)
(pitbysi Geyd)yfikat - wb.DOrMOi i( pg 6Gteurkit wo ii & @yt Emisja slecmodzi do F
skutku po dokonaniu Wpgat na Certyfikaty.

Maksymalna ¢gOczna wartott wpgeitD B&j €stt Wkgudhi@azat. | nwe s
17c ust. 5, art. 17d ust. 5, art. 17e ust. 5 Statutu o iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych
Cer t yf wkamach, sdpowiednio, serii D, E, F oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii,
zat minimalna gOczna wartott w erg ®tE, mapov@asla d zgodriiekzat y | r
progiem dojtcia emisjiart.d? us k uartKiud ust. kdy aettlVeaust.y 4rStatutu o
wartotci iloczynu mini mal nej W ramach gdpowiédeio, osavia D, YEcFh  Cer t
b6dOcych przddcdmiwt eomaZzapeny emi syjlane feriij ednego Cert yf

Ostateczna maksymalm liczba Cer t yf i kat - w danej serii of erowanych v
ustal ona przez Emitent a, w konsultacji z Of eruj Oc
przyjmowania Zapi s-w na CertyfLiikatbya dCerrejyfgd &raiti- w danej ser
zdaniu poprzedzaj Ocym, zostanie ustalona jako iloczyl
pozostajOcych w obrocie na GPW ortayd ilkiaczlwy s2r wi pbDzy
przypadku emi sji Certyfikat -w serii E, F. Ostateczna
nie bédzie wylsza nid liczba wskazana w rozdz. 10. 1.
Informacja o ostatecznej maksymalnej liczbie Centyfikat - w dan e j serii of erowanych
emi sj i zostanie podana do publicznej wi adomot ci Wr a:
danej serii w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej jednak w kad
przypadku przed dniemr oz po@plzyj mowania Zapis-w na In@storomy f i kat )
kt -rzy zgoiO zapisy na Certyfikaty danej serii of ero
publicznej wi adomot ci informacji, o kt - rgeajwamovbad dwi e
uprawnienie do uchylenia si 6 od skutk-w prawnych zgo
od dnia przekazania do publicznej wi adomotci taki ej

Ustawy o Ofercie Publicznej.

10.1.3 Terminy Oferty

Zzastrzelieniem postanowie$ kolejnych akapit - - w, Zapi s
na Certyfikaty Inwestycyjne :
ayserii D b6dO pr zyj9mowvazneet mi ad n2i Galc3h r@dkiu3 droo KRB wwy Qcez
b)yserii E b6dO pr zy jdmarcaz20lé roku doo2f masca 20140 @ k u wg Oczni e;
c)serii F b6dO pr zy j2rozemwearR@4 roku dor2b czeawea 20dir ok u wgOczni e
ZarzOd Towarzyst wa, mode zmieni't termin rzeprowadz'e

o

p
Certyfikaty seri D, E, For az dokonywania wpgat ni e p-uni ej ni G
rozpoczG6cia Zaps&rwpcijpirzy czym Zapisy oraz wpgaty b
t r

terminie. O podjdbciu decyzji 0O zmianie er mi natw subs
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29 Statutu or a z z art. 52 ust . 2 Ust awy o] Of erci e Publ i
rozpocz6cia oraz przyjmowania Zapis-w na Certyfikaty
w formie komunikatu aktualizugdestg®dpniwo nsyp oRr- ds p enk tj.ak
zostanie r-wnoczetnie przekazany do Komi sji

ZarzOd Towarzystwa nie p-0ani ej ni 4 ostatniego dnia p
seri D, E, FmolGe ©postanowi: 0 przedguileni u, pizeazym termin pr z vy j
przyjmowania Zapis-w nie molGe byt dgulszy ni G dwa |

Zapi serivD, B, F. I nformacja o przedgulGeniu terminu przyjn
trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Of erci e Publicznej. I nformacj a
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty zostani e przek:
komuni katu aktualizuj Ocego, W spos- b, w j aki zostag

r - wno c z ezékazargy dopKomisji. W przypadku znacznegou pryjnowahiguleni
Zapis-w na Certyfikaty, zrkacz@®@cystcaznynwiitk, bénazg@cy wp
Certyfikat-w w rozumieniu art. 51 wust. 1 Uséemnmynow Of
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty zoszgamezert. g ze k a z
Statutu oraz w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w

spos-b w jaki zostag udostdépniony Prospekt.

Zmianat er mi nu przeprowadzenia subskrypcj.i [ przyj mowani
dokonywan, aa wipgie@e gulenie terminu przyj moWahwardyapi s
Zar zNdu Towar 3lylisca 20&3 r. zokudwnspravie emisji Certyfikat -w I nwestyc

E, F Legg Mason Akcij i Skoncentrowany Funduszu I nwe
publicznej, dematerializaciji certyfikat- -w i nwestyc
certyfikat-w do obwamymu na rynku regul

1014 Procedura skgadania Zapis-w

10141 Procedura skgadania Zapis-w Podstawowych

1. Zapi sy na Certyfikaty b6dO przyj mowane Za potred

czgonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy katz ym Su
wygOcznie za potrednictwem Domu Makl erskiego, z kt
makl erskich w zakresiie kay-kroynynvealnd (ay zd e ckdnsor cj um [
Makl er ski e, czgonkowi e KonsorcjuwaiDystBymkiamij nea op d
um-w regulujOcych udziag tych Bank-w w subskrypcij.i
Bankowi przyj mowani e i przekazywanie zleces$, przy

Certyfikaty za potredni ctiwe m eBsatn kkul,i epnotde nw atreugnok i Beamm, k

Zasady uczestnictwa Banku W procesi e subskrypciji
przekazywania zleces sO okretlone w odrébnych umow:

Makl er ski mi. Czynnotci ,pond ejanmoawahn ep rpzryzj enzo wBaann kai i pr
przy Ofercie Certyfikat- - w, na podstawie postanowi eé
zapi sami Statutu i Prospektu. Banki , uczestniczOce
dziagal nodkO, mak | &t - r ej mo wa w art. 69 ust . 2 Us
Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzié,U@nesg(lo [

uprawnione do przyj mowania Zapis-w dziagaj Nc w chal
postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W procesie subskrypciji

Certyfikat- - w, Banki b6dO wykonywat czynnott ws kaza
I nstrument ami Finansowymi, polegaj OcO ae& malkygima
instrument -w finansowych, w tym przypadku Certyfik
procesie subskrypcij.i Certyfikat-w sO podmi ot ami r
profesjonalnO starannotci O.

Na podstawie umowy konsorcjalnej pomi 6dzy Domem Makl er ski m, Towar z
Dom Makl er ski wsp-gpracuj Ocy z danym Bankiem odpow
dziagania i zaniechania Banku, jak za dziagania i
odpowi edzi dlemot Bubw&kr ybent a b6dOcego klientem Bar
wyni kaj Ocych z obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa, Ww
ust awy Prawo Bankowe oraz regul acji umownych pomi §d
Banki przekapndj Supskyybeat -w zIlecenia nabycia Cert)
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z kt-rymi wsp-gpracuj O, w trybie i terminie okret

Bank:-w w subskrypciji Certyfikat - - w. Przy przekazywal
Banki wykorzystuj O w szczeg-lnoteci Ssystemy info
wskazanym w RozporzOdzeni ud4Mi ne@2MRP@a. Fwnapsawi  daki
szczeg-gowych warunk-w technicznych [ ormgkanw,zaoyj
kt-rych mowa w art. 70 ust . 2 ust awy 0 obroci e

powierniczych oraz warunk-w szacowania przez dom
informatyczne wykorzystywane przez czcéht tz Dnoimmiw Bvaankkl

umol(liwiajO przesyganie przyj6tych zleces$ w czasi
Bankach mode byt zastosowany model zbiorczego prz
okretlonych odstépach czasowyicé -w mDRdéesielpzhimon
okresu przyj mowani a Zapi s- w. W kalGdym jednak pr
Makl er skiego prawi dgowo zgolGone zl ecenia w termin
pieni 6dnych na wpgatdé za @dirntyynf iSkuabtsyk rryeb emada @h uwn kDuo ny
najp-0ni ej w ostatnim dniu przyjmowania Zapis-w tal
zgodnie z postanowieniami rozdz. 10. 1. 9 wust . 12 poni Gej

Zest awieni e Punkt  -w Obsgugi Kliented, wo kit - wgeth Bg
Zapis-w na Certyfikaty, stanowi ZagOcznik nr 3 do
w terminie publikacij:i Prospektu, w spos-b w jaki by

Do przyjmowania Zapis-w na Cerwykokayygt ywaty fMarkmhwel
kt -rych przyjmowane sO zlecenia Kkupna papier-w wa.
b6dzie zawierag wszystkie informacje zawarte we wz
do Prospektu.

Zwraca si 6 uwda@dn, Sdites Zraypbesn z Prawa Pierwszes$stwa o

byt zgolone odrdébnie. Ten sam wz-r formularza za
wykorzystywany zar-wno do skgadania Zapiesi-DwgE,E Pr aw
jakido skgadania Zapis-w Podstawowych. Z uwagi na pow

na formularzu w przeznaczohym na to miejscu wgatciw

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie mogO tak(Ge p
or az za pomocO elektronicznych notni k-w informacj
dopuszczaj O wewnétrzne regulacje danego Domu Makl e

regulacjach.

Zapi s na Certyfikaty | nwestycyjtmek (i € unpdruzsezzu pneoglineo n
Pegnomocni kiem molde byt zar-wnho osoba fizyczna | a
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewal(inot c
udzielone | ub odwogane w jniuzjyGkeuy ocbzcyynm, o tdto kwdneeinet | eonbi
pegnomochictwa wy maga przetgumaczeni a na j 6zyk

Pegnomocnictwo musi spegni at WYy mo g i okretlone w r

skgadany jest Zapis.
Skgadaj Oc Zspi &ahygy Sebskrybent otwiadcza, (Ge:

1) Zapoznag si 6 z tretci O Prospektu Emisyjnego i 0 k
przydziagu Certyfikat- - w, ponadto jest mu znana tr
Funduszu | nwestycy]janze gaok cZeapntkunji e ttergeot torPr ospekt u i

2) Zostag poinformowany oraz zaakceptowag fakt, i G
l ub przydzielone w mniejszej l'iczbie, nilG objé6ta
Akcji  Skoncentrowany Funduszu | nwestycyj nego Zamkni 6t ego i ;
Certyfikat- -w zawartymi w Prospekcie Emisyjnym o
przysguguj Oce dotychczasowym Uczestnikom, o Kkt . r

r
y

3) W przypadku Subskrybent - weczngmi dSGbskyybeht praygnojd adoni fiz
wi adomotci, Ge w zakresie dopuszczonym przepisa

administratorem jest Fundusz, w kt-rego imieniu

do przetwarzania dane osobnowe wWSubaskrgdbieat iw cwy g

Statutem Oferuj Ocemu oraz upowadnit go do powi er

Subskrybent-w innym Domom Makl erski m, czgonkom

przetwarzane przez podmioty, ktndymzudowheegygbobwe z



zakresie niezb6édnym do prowadzenia rejestru os-b

Certyfikaty, realizacij.i praw zwi Ozanych z posiad
Fundusz obowi Ozk-w wynikaj Qecyelpi 2- abpwiaa@auij OcSyt at
podanie tych danych jest obowi Ozkowe na podstawie art. 6 i a
Inwestycyjnych i znane mu sO prawa wynikajOce z przepi
Osobowych, w tym pr awoiajegodawgH;, Odu i poprawi an

4) Przyjmuje do wiadomotci i wyrafia zgodd6é na przeka:
zawodowO zawartych w tretci Zapisu lub zwi Ozanych

przyjmqj(')cy Zapis Oferuj Ocemuz, Thevaumowa (vui d@ DFoum d
Of eruj Ocego oraz Towarzystwo do otrzymania wskaz

skgadania Zapisu w Banku przyjmuj Ocym i przekazu]
wyratGa zgod6é na przekazywpohetapéomnmad zawbtdow@i
tretci Zapisu |lub zwi Ozanych z niniejszym Zapisen

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest ni eodwogal n
zgolony z zastrzeleni empi seumOcy. sS8d6bsakr Cerentyf i katy
Zapisem w przypadku niedojtcia danej emi sji do s

|
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty NalB(i9go6De (pp@h
tysi 6cy) CeeritDy 5i R0 - wpsdQGerttwydii kay) wh .s0e0rOi i ( p 6t ubt y:
Certyfikat- -w serii F
W przypadku, o kt.-rym mowa w art. 51a Ustawy o Ofe
na Certyfikaty, molde uchyl it s apu wErmisidkimawarunkaclp r a wn y c
okretlonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej
W dniu Specjal nej Sesiji Giedgdowej, o kt - -rej mo wa
wprowadzaj O bezpotrednio do systemu i nformatyczn
sporzOdzone na podstawie Zapis-w na Cert@fierkajt@cy V
wprowadza do systemu informatycznego , GRWI ang&j ©c s
podstawie umowy o oferowanie zawartej z Towarzystwem. W ramach Specjalnej Se s j i Giedgdov
dokonywane jest por - wnani e | iczby Certyfikat - - w, na kt-re z
maksymalnO 1liczbO Certyfikat- - w, kt - re mogO byt f
por-wnawczy zostanie przepr owa dhipatycznego GPWKW wynikus t a ni ¢
Specjalnej Sesji Giegdowe|j nast 6puje alokacja Certy

Domy Maklerskie ponoszO odpowiedzial nott za zgodno
i nformatycznego GPW z Zapi sarmiubprkzwjbétntmiw.na Certyf

Podmi oty uczestniczOce w procesie przyjmowania Zap
rozliczeniu transakcji al okaciji Certyfikat -w dokon
kt-rym mowalowl .r®zudgt . 14 z®o midpeojw,i epanas nott za sz
Subskrybent owi swoim dziaganiem | ub zaniechaniem,
prawa, Regul acj ami GPW | ub KDPW |l ub zawartymi umow
za kt-re dany po¢gniwdtedriial pontasi. od

10.142 Procedura skgadania Zapis-w z Prawa Pierwsze@Estw

1.

2.
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Postanowienia rozdz. 10. 1. 4.1 maj O zastosowanie odpowiednio do
Prawa Pierwszes$stwa w ramach wykonania Prawa Pierw
niniej szego rozdziagu.

W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu z Prayv

a) Domu Makl erskiego, czgonka Konsorcjum Dystrybi
prowadzOcy rachunek papier - w wartotciowych :
zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa
j est dodat kowo zgodyt w podmiocie przyjmuj Ocym
zatwiadczenia depozytowego, stanowi Ocego podst a
Zatwiadczenie depozytowe zawiera:

-firmé (nazwd), siedzibd, adres i piecz6ét wyst

-liczbdé6 Certyfikat - - w, jaka byga =zarejestrowan
Subskrybenta na koniec Dnia Prawa Pierwszes$st



-kodISINCertyfi kat - w,

-nazw6, siedzibd i adres emitenta Certyfikat -
Fundusz I nwestycyjny Zamkni 6ty,

-wartott Certyfikat -  w,
-imi 6 i nazwi sko albo firmé (nazwd6) uprawni one

-siedzi b6 (miejsce wpmawsiztamaega)zi Cadrtegsi kat - w

-cel wystawi eni a zatwiadczeni a, tj . wykonani
publicznej Qdpawiednib seki D E, Ry

-dat 6 i mi ej sce wystawienia zatwiadczeni a,
-podpi s osoby upowal(lini onej do wygstawi eaz at
wystawiaj Ocego.

b) Domu Makl erskiego, czgonka Konsorcjum Dystrybuc)
wartotciowych Subskrybent a, na kt-rym bygy zar
Prawa Pierwszesstwa, za wer ydn e&gaoc j Su bPsrkarwab ePni tear wd
okretl onej l'iczby Certyfikat-w nowej emi sji, r
Certyfikat-w, zarejestrowanych na rachunku papi
koni ec Dnia Prawa Pi ewvpegade sstewma sij i | CezbyfRkat - - w
liczby 1 w przypadku emiodjpiowCerdtzy fail hatt+w poaroisii
przyj muj Ocy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwszess
jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami obowi Oz uj Ocy mi w danym Dom
przyjmuj Ocym Zapis z Prawa Pierwszes$stwa, w o tyr
rachunku Subskrybenta.

Dom Makl er ski ponosi odpowiedzialnott za weryfikac

skgadanjegoo zpotredni ct wem, w oparciu o dokument ac]

powydej, pot wierdzaj OcO uprawnieni a danego Subsk

Certyf idiab, -EwFw ramach wykonania Prawa Pierwszes$st:
kolejnych Zapi s-w skgadanych przez danego Subl®k3x8 bent a
poni Gej

10.1.5 Woycofanie lub zawieszenie Oferty

Do dni a rozpocz6ceci a przyj mowani a Zapis-w na Certyf
rynkowej, Fundudecyojié @odyO©bfaniu | ub zawieszeniu C
lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej

wi adomoteci, w formie komuni katu aktwualizuj Ocego, w
Komuni kat ten zostanie r-wnoWzetmie pawekazaniyadOf Kb
przez Fundusz decyzji o jej pfanili zdstanje spadany dowpzilticangji e ni u
wi adomot ci w trybi ert. 8 tst. 2 Qstawy Dt Odetcie tPublicznej. Informacja o
p-0niejszym wznowieniu lub wycofaniu Oferty zostanie
komuni katu aktuwml|l spous Oecegw | aki zostag udostdédpniony
r-wnoczetnie przekapzraznyy cdzoy nKownirsgzi e podj 6cia przez
Of erty informacja ta zawierat bédzie r-wniel przewid:
Fund us z owi ni e przysguguj e prawo do wycofani a Il ub

przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty.

1016 Redukcja Zapis-w i zwrot nadpgaconych kwot

1. Z zastrzelGeniem @P6spanoWeps psrkyddiag CerotZgplsyizkat - w
Prawa Pierwszes$stwa i Zapisy Podstawowe zgoldone i
rozdz. 10. 1. 9 ust . 17 ponitlej. Przydziag Certyfikat- -w

Certyfikaty, po uprzednim dokonramny diz iveny. OGMprgtaytfyi knaat -
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przeprowadzony r-wnoczetnie w stosunku do WS Z Y S
zastrzeleni em podt pmonwille§ .usPtr.zydziag Certyfikat - - w

za potrednictwem | aki esgZapismaCemnyfikaty. u skgadany | e

2. Subskrybent om, kt-rzy zgolyl. Zapisy z Prawa Pierw
nid liczba przysgugujOca im na podstawie Prawa Pi
opisanymi w rozdz. 10. 1. 1 powy leafy seriCr EtFyZo &kt anO przydzielone
wyni kaj Oc ej ze zgolonego Zapi su. W ramach Zapi s-:
przeprowadzana redukcja.

3. Certyfikaty nieobjéte w wykonaniu Zapis-w z Pr awa
realizacj6 Zapi s-w Podstawowych.

4. W przypadku wyst Opieni a nadsubskrypciji, Zapisy |
zastosowaniu tredniej stopy redukcj i wyznaczonej
Specjalnej Selsrjed ndia gsdtoomeg .r ede&cj wgwgasadédpanpn@cego
0liczba Certyfikat-w przeznaczonych na realizacjé
powydldej/ l'iczba Certyfikat- -w objW tppegadku, Zgay ips a mi |
zastosowaniu tredniej sotwapnyy crhe dQuekrctjyif,i klaitc zvb ap r Zledkk
Certyfikat-w podlegaj OcO podziagowi, Zapisy Podsta
naj wi6kszO liczbé6 Certyfikat- - w, zostanO pomniejszo
gdy po zasteasowanisu otpry redukcj i, liczba alokowanycl
liczba Certyfikat-w podlegaj Ocych podziadgowi, Zapi
Zapis na najmniejszO liczbd6é Certyfikat .  w,katzwst anO
Gadnym przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcij.i
Zapis nie zostanie alokowanych widGce|] Certyfikat - w
zostag zgoldony. GOczna l'iczba Cewiteyf Zzkhpt sww ak okR
Pierwszesst wa oraz w nastdédpstwie proporcjonal ne
przeprowadzone]j zgodni e z postanowi eni ami zdas pop
l'iczby of er owa nydpbwiehe rseriiyDf, &, K at - w

5. Niepr zydzielenie Certyfikat -w molie byl spowodowane:

a) ni ewalnotci O Zapisu na Certyfikaty, 1019ustay padku
pkt 2 ponidej;

b) redukcj O Zapis-w na Certyfikaty, dokonanO zgodni
c) niedojtciem emipgpjitypadlskunikezelwr ania w okresie |
Certyfikaty NalelGycie opgac5onyocOh (Zpa pdits -twy sniad ccyo
seriD,5. 000 (pi €Certysi E&ay)w. @0 i (pECRhutbysi Eay) w se

6. W przypadku wy st Opi eni a zdarzeni a, o kt-rym mowa w ust.
zabl okowane na rachunku pieni élnym przypisanym do
kt -ry zgoliyg Zapis Podstawowy na Certyf i krgfikaty, W Cz
zostag zredukowany, zostanO odblokowane w dni u, w
Gi egdowa.

7. W przypadku wystOpienia zdarzeni a, o kt-rym mowa
zabl okowane na rachunkachth pdioenrn @dimyrck- wpr g pii esra-nw c
podmi ot - w, kt -re z9goliygy Zapisy z Prawa Pierwszes
zostanO odblokowane w dniu, w kt-rym bdédzie miaga n

8. Zwr ot trodk-w pieniélnkchierasttOpy pazymchame do |
wartotci owych Subskrybent al0l®usk ®Prosgektiu. mowa w rozdzi s

9. Za dzie$ zwrotu trodk-w pioemhil Okowami aztajoaksivé wd di
b6dzie miaga miejscaeoBpeciqdtormi SeszjastGi e | ub 7 pow

10.1.7 Mi ni mal na i maksymalna wiel koSi Zapisu

1. Certyfikaty serii D,E,F-gdzi e przedmi otem Zapis-w bdéddzie

a) nie mniej nid 5.000 (pi 03B.620(ystidctyn zy daniiet cwi Gtcrezy n
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dwadzi €dritgf akat -w serii D;



b) nie mni5ej00mMi ¢ pi 6t ni gs w@g¥ddwinied® ci e tysi bcy ztery
Certyfikat- -w seri.i E;

C) nie mni®joon0i G(pi Gt niye i &ve ¥00.86p (mdtierysta tysi 6cy
szettdizi@esrn tQyderifikat -

Ostateczna maksymalna |iczba Certyfikat-w danej
zostani e ustal ona przez Emi tent a, w konsultacji
rozpoczG6cia przyj mowani a ZapilLezbawCenya i Geartt- ywf idkaantey] ds
kt -rej mowa w zdaniu poprzedzaj Ocym, zostani e us
wszystkich poprzednich seridi pozostajOcych w obro
Certyfikat- -w seri.i D i ICGecrztbyyf i kaw- wr ggpadk&E, erRis
maksymal nej liczby Certyfikat-w danej serii ni e |
10.1.2 Prospektu.

I nformacja 0o ostatecznej maksymal nej l'iczbie Cert
danej emisji zost ani e podana do publicznej wi adomot ci W |
Certyfikat: -w danej serii w trybie przewidziaganym w
jednak w kalddym pmnemyrpoazdgkok p@zy ¢ cnowani a Zapiy:-w na
danej serii. I nwestorom, kt-rzy zgolGO zapisy na Ce
emi sji przed przekazaniem do publicznej wi adomot
poprzedzaj Ocym, przysgugi wat b6dzie tkprwawmi @wmngc
zgolonego zapisu, w terminie dw-ch dni roboczych ¢

takiej informaciji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

2. Zapi s Podst awowy na Certyfikaty moelsei 6 b b e jGreorwtayt f i F
odpowiednio serii D, E, F, a w przypadku Zapisu Podstawowego z
mini malnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa Pi
(jeden) Certyfikat.

3. Na podst awi e Prawa sRrgbweste§setswa upubawni ony do zg

Pierwszesstwa na Iodpowiekirﬁoss(tiieD,E,nyihae-wiﬁkszo ni G war
l'iczby Certyfikat - - w, zarejestrowanych na achunku
koniec DniaPr awa Pi er wszes$ swtpwa yipaldkaz eyni 2 i Certyflk at - w
w przypadku emisj. CWrpaprydy kadkw zm@alideniEa Zapi su z F
wi 6kszO | i cz bddpo@iednid serfi D,EaRN-i Wi |Qentyfiklad - w, na kt-r O Sub
ma prawo zgollyt Zapis ,z ZParpaiwsa tPaikeir wedezdise war akto
maksymalnO I|liczb6 Certyfikat .  w, do Kkt - -rej obj 6ci a
Prawa PierwskMeabsmwhna | i czhaa jCek®ymobkat- w,golly! Zc
Pierwszesstwa, zost2apawiegkr et |l ona w ust.

4. W przypadku Zapis-w Podstawowych mi ni mal na | i czba
okr et | on2p owvyulsetj ., a liczb6 maksymalnO sta@Gewtymakaty
odpowiednio serii D, E, F W przypadku dokonani a Zapisu Pods
maksymalna | iczba Cert ystri B &¢tF Zapisd¢aki trakiowarsy fegt @k Zapis

zgolony na maksymal n@riDiEcFzb 6 Certyfi kat - -w s

10.1.8 Ter mi n zwi Nzania zapisem

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach I nwesty
bezwarunkowy, jak r-wnied nie molde byt zgolony z zast
Jednak(e podmiot, kt-ry zgol(ly dnowa amit.s5la Ustawyp o @Ofgrggea d k u ,

Publicznej, mode wuchyl it si6 od skutk-w prawnych z
okretlonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej

1019 Spos-b i terminy wnoszenia wpgat na Certyfikaty o
1. Wpgaty do Funduszu zbi erane sO w drodze publ i czn

Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz Prospektu.

2. Wpgaty na Certyfi katy olknoweyswayncey jw ez gwitnyncyh bpyotl sdki c h.
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Wartott dokonanej wpgaty na Certyfikaty powinna by

objdétych Zapisem i ceny emi syj nej Certyfikatu. W
zobowi Ozany jest do wpygjanteyj ozpag awywdamainei p@Qérat yf i kat
Towarzystwo, o kt 08 epomioivaj w ust. 5

Cena emisyjna nie obejmuje opgaty manipul acyjnej

Towarzystwo, o kt 08 epomioivaj w ust. 5

Na rzecz Towarzystwa pobi erana | est od Subskrybent -w opgat
Certyfikat: - w. Opgata manipulacyjna za wydanie Cert
przychodem Towarzystwa. Szczeg-gowe warunki dotyczcC
rozdzi al®. 5. 2 Prospektu, przy c¢czym wysokott pobranej

wy sza ni a 2,5% (dwa [ p-g procent) wartotci il
Subskrybentom skgadaj Ocym Zapisy i ceny emisyjnej C
Subskrybent zobowiOz any jest do wniesienia opgaty manipul acy
wpgat O na Certyfikaty, w wysokotci nie wyldsze]j n i
l'iczby Certyfikat -w objoétych Zapisem i cégnaya emi sy

wydanie Certyfikat-w nie jest uwzgldéddniana w cenie
tytugu opdgaty manipul acyjnej wqzdzial& B0jl.Ouse5 pktd)ipkd ar z e $
c) Prospektu zostanO zwr - cognaet aSni b szkar yrbieeng roany dweriaezl o:
zgodniezr 0 z d z 1@l aish 6 i ust. 7 Prospektu.

Opgata manipulacyjna pobierana przez Towar zyst wo

rachunku bankowym Funduszu, o kt-rym maymeaia mzezu st . 1
Fundusz informacj.i o d ogdpowiednio sriniDsE, F doGkutkd, gzilipp at - w
dokonaniu Wpgaty na Certyf i ka tilgczyoowiwfaronwamejwramaah:- wn e j
danej emi sj i ' i czby Cer t yetinedo &ertyfikatu,codpawiedniogserly DeHEni sy j n
F. Po otrzymani u powyldszej informacij.i Fundusz pr z

mani pulacyjnO na wydzielony rachunek bankowy Towar z

Fundusz dokona r otzyrt-uignu ewmp ggatk woa CGert yfi katy, o kt -

or az odr 6bni e z tytugu opdgaty mani pul acyjnej, i
Subskrybent - w, na podstawie raport-w przekazanych
Funduszu, zalwiietraj Sogskhrybent - w, kt-rym zostagy pr
opgaty manipul acyjnej za wydanie Certyfikat-w pobr
wartott przydzielonych Certyfikat- - w.

W chwili zgolienia Zapisu nai €ewpgéikang, CErodki kat)
kKt -rej mowa W ust. 3 powydlej oraz opgata manipul ac)
Towarzystwo, o} kt -re@ mowwidew ,usstQ bS5l okowane na r
przypisanym do raahtuokoi papcler nwl ewiOcego do Subskr
Subskrybenta przez Dom Makl erski, kt -ry prowadzi
wartotciowych, [ za potrednictwem Kkdzdzigadkadany
1 Prospektu. Do m Makl er ski przyj muj Ocy Zapi s od Subskr
zabl okowanie trodk-w pieniéldnych na dokonanie wpga
Subskrybenta, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m.

W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wsp-gpracuj Ocego z Dom
ramach um-w regulujOcych udziag Banku w subskrypcj
Bankowi przyj mowani e i przekazywanie zleces$, Bank ¢
wpgaty na Ceretzy fniaksatt6yp upjoQxrez dzi agani a:

a) trodki na dokonanie wpgaty na Certyfikaty, w wys
opgata manipulacyjna za wydanie Certyfikat -w pobi
ust. 588 powyile® bl okowane maym Subskiyhemakpowadznmym przez
Bank przyjmuj Ocy i przekazuj Ocy zlecenia. Bank pr
nastoépni e przelewu trodk-w na dokonanie wpgaty
przypisany do rachunkoahpapieiOwegardot Bubwirybent

w ust. 9 powydldej, na podstawie nieodwogal nej dy
przyjmuj Ocym i przekazujOcym zlecenia. Trodki n
bl okowane na rachunkuengiagniod dktymr ySwbre&kwy bw zdani
chwil O ich zaksi dgowani a na tym rachunku. Bank
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przyjmuj Ocy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzi

na dokonanie wpgat yacrhas nRar tbhyafnikloamtyyn rmsaibs kr ybent a,

zdaniu pierwszym ust. 10 pkt a) oraz za dokona

pieni 6ddny przypisany do rachunku papier-w wartof

kt - rym mowa w ust. 9 powyliej; lub

b) wprzy padku, gdy Bank nie dokonuje blokady trodk:- w
Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym

w pkt a) powydldej, Bank dokona weryfikacji-mcym na
mowa W ust. 9 powyliej, prowadzonym przez Dom Makl
znajduj O si 6 trodki na dokonanie wpgaty na Certy
powydej oraz opgata manipul acyjna =zaTowagytewnoe Cer
kt -rej mo wa8 wp ousytl.ej 5 or az zapewni , Ge trodki Zo
wskazany w ust. 9 powylej. Przy dokonywaniu czynn
Banki wykorzystujO w szczeg:-lnottreiOdlkywd reany wy md g

wskazanym w RozporzOdzeniu 2Miwmiz®ett 2062 a.Fn spawies - w  z
okretlenia szczeg-gowych warunk-w technicznych i
bank - w, o kt-rych mowa w art. 7 0 ntamisfinansowy/mi,ui st a wy
bank-w powierniczych oraz warunk-w szacowania pr z
Bank dokonuj Oc weryfikacji, o kt-rej mowa wW ninie
o:

- umowd o wsp-gpracy z Domem Makl er ski m,

- regulamin Bank u, reguluj Ocy czynnotci wykonywane p!
dziagal notci makl erskiej (w tym w zakresie pr
ramach prowadzenia dziadgalnotci w charakterze

- umowb o} t wi adg z eéorainek o wiyscghu l ub makl er ski ch
Subskrybentem a Bankiem,

- obowi Ozuj Oce przepisy prawa, z kt-rych3@aajwad
Prospektu.

Bank ponosi odpowi edzial nott Z tytugu czynieoud ci WS

do Zapis-w skgadanych za potrednictwem tego Banku

Makl erskiego, z kt-rym dany Bank wsp-gpracuje.

W chwildi zgolienia Zapisu na rachunku pieni 6dnym Su
powinny znajrdoodvkait psiiebnitine zapewniajOce w cagotci
przypadku, o kt-rym mowa w ust. 10 pkt a) powyde
przyj muj Ocego [ przekazuj Ocego zl eceni a, w chwild.
Subskrybenta,powi nny znaj dowat si 6 trodki pieni 6dne zapeyv
Zapisu. W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 10 pkt a
zl ecenia dokonuje nastépnie przelewu tr addchumk na do
pieni 6lny przypisany do rachunku papier-w wartotci
mowa W ust. 9 powyliej, w terminie zapewniaj Ocym, a
m-gg byt uznany za walny, t r oyikaty, prechazydand rzezaBanke wp g a
przyj muj Ocy i przekazuj Ocy zl eceni a, muszO byt

Subskrybenta, o kt-rym mowa w ust. 9 powylej, najp-
W przypadku, o kt-rym mogwiaej ustgdy 1®Bup&kr yohenpgow es
przyj muj Ocego i przekazuj Ocego zleceni a, w chwili
Subskrybent a, 0 kt - rym mowa w ust. 9 powydej po
zapewni aj Oce w cagot ciZampioku.yciSe b zlkgroyimenreggio mogO s
potrednictwem Banku najp-0ani ej na 2 Dni Robocze pr
Subskrybent molde zgoliyt Zapis po tym terminie, do
warunkiem uzyskania od Banku potwi er dzeni a, (e Zapis mole byt po ty
m-gg byt uznany za walny zgodnie 2z pastrneiveminemam
kolejnego, Zapi s jest walny i skuteczny tyl ko w zakresie



codo ktowr ejhwi | i zg@ddanracHapksesupieni 6dnym Subskrybe
zapewni aj Oce jego pokrycie. W przypadku, gdy Subsk
przekazuj Ocego zleceni a, Zapis jseet twklimry i iskbiyec
l nwestycyjnych,-wcahdol ikt za&pgi 6gowania trodk:-w na

rachunku pieni6lnym Subskrybenta,-na ktacrhyymkmo wad ew i
Subskrybent a znaj duj O esjegh pokrycie.dW iobu zpezypadiachi & jgdyc
Subskrybent j est klientem Domu Makl er skiego Il ub (

przekazuj Oce-gzoa zrhoenseemti aNal ellyt ego opgacenia Zapisu
trodk-w na zapgatdédazcauBGkuotpfekabyinpem Subskrybent a,
powy (Ve przypadku, gdy w momenci e Nal ellytego opgacenia Zapisu
poprzednim,na rachunku pieni dlnym Subskrybenta, o kt-ryn
1) brak jest pegnae gop gpaockernyicei az goionego Zapisu na C
mani pulacyjnO za wydanie Certyfikat-w pobieranO g
08 powpdigglony Zapis na Certyfikaty zostanie uzne:
liczb6 €CewtyhakpakO jest pokrycie;
2) brak jest pokrycia na opgacenie Zapisu na przynaj
) 1 (jeden) Certyfikat w ramach Zapisu z Prawa Pi ¢
(i) 10 Certyfikat-w w ramach Zapisu Podstawowego | ul

(i) 1 Certyfikat w ramach Zapisu Podstawowego w przypadku Zapi s u zgoldonego [
Pracownika

oraz brak jest pokrycia na opgacenie opgaty manip

przez Towarzystwo, o0&t powdzigagolvoan yw Zuaspti.s Sha Cer t yf

uznany za Zapis niewalny.

Wrazieredu k c j i l'iczby Certyfikat -w obj6étych Zapisem,
powydej, p-dniejsze uzupegnieni e pokrycia przez
wczetniej zgolionego Zapisu Za skuteczny. Subsk
zastrzelieni emoz d z210.alg 7 Pr ospektu, w terminie przyjmowani a

12. W obu przypadkach 6 gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku
przyjmuj Ocego i p r z &kaa znug ntecnetg oz ¢zol eecreinai awa (ineqgqto Zapi
Nal eliytego opgacenia Zapi su, najp-ani ej W ostatnim
zgolienia przez Subskrybenta skutecznego ot wiadczen
Prospekcie i Statucie.

13.Na (@(Odanie Subskrybentadaz OdDy mr aMatkd reeg ks k p a pirorw-aw war t
pi semne potwierdzenie dokonania wpgaty i przekazuj
w regulaminie twiadczenia usgug maklerskich obowi C
umowi e ¢gOczOcejl edrasnkyi DiomSuMaskkr ybent a. Katdy Subskr
zapoznat sid z regulaminem twiadczenia usgug makl e
kt - rego skgadany jest Zaposzsdpnd@Ql@dost. YRraspeldt v, zgodni e

14. Trodkenip6ine pochodzOce z Nal eliyt ego opgaceni a Z

al okowane Subskrybentowi, wraz z opgatO manipul acy
przekazane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,

ni ezwgocznie po Specjalnej Sesji Giegdowej, jednak:
Specjalnej Sesji Giegdowe]

15.Specjalna Sesja Giegdowa odbédzie si6 w trzecim Dn
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty.

16.Pzed dokonaniem pr zyddpowiadpia sel@ ©r E, Foi Kkat--rym mowa w u
poni Gej , Towar zyst wo ni e mo U e rozporzOdzat wpgat e
mani pul acyjnymi ani kwot ami z tytugu ofKknecdnrmrt owpagnait
przynoszO.
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17.Za dzies dokonania Wpgaty na Certyfikaty wuznaje si
Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybent: -w w wyni ki
rachunku bankowym Funduwzuysto Re- rpyonowy fhe yva Przydz
nastpuje w dniu dokonania Wpgaty na Certyfikaty,
uprzednim dokonaniu ww. Wpgaty na Certyfikaty. Pr
terminie przyj mowaanniOCa NzZaa peilisy-cw ezoospgacones. DOPi s(ypi rod
tysi 6cy) CertybiRAO:- WwpbséCQeiritt wHii ay) w5 .s0e0r0i i ( pB 6t ubt y s
Certyfikat- -w serii.i F

18 Wydanie Certyfikat- -w jest mo Gl i we po deoQedyfikatmi u pr
nast Opi z chwil O zapisania Certyfikatu na rachunku
zgolyg Zapi s odpawiedhio setiiyDfE, Kk at y

19.Na podstawie postanowies Prospektu i Statutgu sek\
Certyfikat-w jest nast 6é6puj Oca:

1) Przyj 6ci edSdbaskpybesta przez Dom Maklerski lub Bank.

2) Nal ellyte opgadtejn.i ed zZiaegpsi sdiokonani a blokady trodk:- v
Certyfikaty na rachunku pieni dlnym Subskrybenta w

3) Koniecokresu pr zyj mowani a Zapi s- w.

4 Specjalna Sesjad obhegdowartyfikat -w Subskrybentom
odbédzie si6 w trzecim Dniu Roboczym nastépuj Ocy
na Certyfikaty, zgodnie z postanowieniamiart . 9 wust. 11 Statwutwu i wust. 1

5) Przekazanie przez Domy Makl erskie za potrednict:
Subskrybent-w za alokowane Cert yOfiekrautjyOcreag owyd zaize |
samym dni u przekazani e przexw Q@fiemijfdaggd ww. wir
rachunek bankowy Funduszu. Zgodni e z art. 17 wust. 4 Statutu
trodki pieni 6lne pochodz Oce z Nal eyt ego opgac
przekazane na wydzielony rachunek Of e r uj Orazewy tym samym dniu na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu niezwdgocznie po Specjalnej Sesj

ni i w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji (
na wydzielony rachanpét OémKkbDRV¢ Wraneaghaozliczenia Specjalnej
Sesji Gi egdowej .

6) Wpgata na GCeratkysfii6kgaotwani e trodk-w pieni édldnych od
zapgaty za Certyfikaty, al okowanych tym Subskrybe
na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji
Certyf iekiddiE, v s

7 Przydziag Cémasytfd kwjte w dni u dokonania Wpdgaty na
dokonaniu ww. Wpgaty, tj. po zaks idaekpryw aachunku t r odk
bankowym Funduszu (dlIl ariB®BiPsji Certyfikat- -w s

10.1.10Podani e wyni k-w Oferty do publicznej wiadomoSci

W przypadku dojtcia lub niedojtcia emisji do skut kt
subskrypciji Funduasczi 6p roz eekyarii ez dianrfzoernmmu do publicznej w
1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

10.1.11Procedury zwi Nzane z wykonaniem prawa pierwokupu
Certyfikat -w oraz spos-b postipowani awz Htawamini
zostagy wykonane

Uczestni kom Funduszu posiadaj Ocym Certyfikaty poprze
obj 6ci a Ceadpowiédnik srti DVE, F. Uczestnik Funduszu za kalGdy p
Prawa Pierwsziekat wporezeghi ch serii ma prawo zgolyt
maksymalnie 2 (dwa) Certyfikaty s erii D, oraz na maksymalnie 1 (jeden) Certyfikat odpowiednio serii E,
F.Dzie$ Prawa Piegtwsg ewWyszmwmaegmwhy¥amwz @du To wéniadlylipca wa z
2013 roku w sprawie emisji Certyfikat -w Inwestycyjny.
Funduszu I nwestycynfaedgoi ¢S mkni 6t ego
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a) 6 wrzetnida a2 0eln8i srj.i Certyfikat -w I nwestycyjnych
b) 3marca20l4r.dlaemisjiCer tyfi kat-w I nwestycyjnych serii E
c) 30maja2014r.dl a emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych s

Procedury zwi Ozane z wykonaniem Prawa Pi eariwvsE®st wa |
drodze Zapis-w z Prawa Pi errozdziale ®04.4.2vPospektuo st agy opi s ane

Prawo Pierwszesstwa przysguguje Uczestni kom, kt -rzy
Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach pap
obr -t Pr awa mi Pierkwms ze @ggtuwa wanmy mr y nNi e j est dopus z«
Pierwszesstwa w drodze um-w cywilnoprawnych.

Ni ewykonanie Prawa PierwszesSstwa w terminie jego wy

Prawa Pierwszesdstwa w terminie kprnzayji rearwauvpigaat Za mias -Cwe,r
warunkach opisanych w rozdziale 10. 1. 9 Prospektu skutkuje wygatni 6ci e
obej mowani u CeirO, g i kat - w s

102 Zasady dystrybucji i przydziagu Certyfika

1021 Rodzaj e inwestor - -w, Ntparpyime roff ewarwaonSc isowe

1) Uprawni ony mi do zgolenia Zapis-w z Prawa Pierwszes§:
prawne | ub jednost ki organi zacyjne nieposi_adajOce
ni erezydenci , posi adav Qwayr trod «ch wnwe/lkc hp &p iweyr Oczeni em
w art. 4 ust . 2 Ust awy o] Obroci e Il nstrument ami
Pierwszesst wa, na zasada0dHh Prospekts.anych w rozdzi al e

2) Uprawni ony mi do zgo(jeniaCkapiysf-ivkalit’qu;t()awcquyocbry mfa zy
l ub jednost ki organizacyjne ni eposi adaj Oce 0sobo\
ni erezydenci , posiadaj Ocy rachunek papier-w wartot
wart. 4ust.2UstawyoObrocie | nstr ument ami Finansowymi, kt - rym:

-nie przysguguje Prawo PierwszesSseriwEfrrzy obej ma

-przysguguje Prawo Pierwszes$st waeripD, EyFad e jcrhacvida n
zgolyt Zapis na wi6kszObhi €C2béy€Céktyf wkamawkti
zgoliyt Zapis z Prawa Pierwszes$stwa i na jakO z

-przysguguje Prawo Pierwszes$st waeripD, EyFad e jcrhacvida n
zgolyt Zapis na Certyfi Paty wsizesSlso waystaj Oc z |
1022 Znaczni uczestnicy Funduszu |l ub czdonkowie organ

admi ni stracyjnych Towarzystwa zamierzaj Ncy uczest

Wedgug wiedzy nBhowlazrizeySstavmor zOdczagmink o i @es ZektzWOneu To we
pl anuj O ZépgawhaniCertyfikaty. W pozostagym zakresie Tc

t emat zamiar - w Uczestnik-w Funduszu, akcjonariusz)
admini stracyjnych Towar zyst wa w zakryesolkj 62oldrinniae ]
Prospektem. Towarzystwo nie posiada r-wniel wiedzy, czy Kk

obj Ot ponad 5 %dp@GwednioysdriDkB Fb G&vd Ocych przedmiotem Oferty.

1023 I nformacje podawane przed przydziagem

10231 Podzi ay Ofaettransze ze wskazaniem transz dla inwe
i nwestor-w drobnych (detalicznych) i Pracowni k- w
transz

Of erta CerdiyDk kraite woaesdl ega podzi agowi na tr amwarlae. Of ¢
dl a wszystkich i nwestor-w zar - wnho indywi dual nych,
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zastrzelGeniem postanowie$ dotyczOcych Prawa Pierwsze:

10232 Zasady okreSlajNce sytuacje, w kt-rej mobaek),doj Si

maksymalnawi el koSlI przesunificia oraz minimalne warto
poszczeg:-lnych transz
Of erta CerdiyDE kraite woesd!|l ega podzi agowi na transze.

10233 Met oda |l ub metody przydziagu, kt-re bndN stosowa
detalicznychitranszdlaPracowni k- w Towarzystwa w przypadku n:
transzach

W przypadku Zapis-w z Prawa Pierwszes$stwa zgolonych
moGl i we wystOpienie nadsubskrypcji

Zasady przydzi agiuD, EeFmt ypfrizkyaptdidkniusaz Zapi s-w Podstawowy
liczb6 Certyfikat-w nil pozostaga po realizacji Zapi.
10.1.6 ust. 4 Prospektu.

10234 Opi s wszystkich wczeSni ej ustalonych sposob-w pr
okreSl ony¢gh w oadhavestor-w | ub okreSlonych grup pow
programami dla rodzin i os-b zaprzyja¥*Tnionych) p

Przydziag Certyfikat- -w odbywa si 6 na takich samych z:

Zapis Podstawowyra Certyfi katy molde obej mowat mi n ierinB,JENF e 10
a w przypadku Zapisu Podst awo wanjimalmedl ¢gjegdenhCerytkatp erdi e z Pr ¢
D,E,F Zapis z Prawa Pierwszes$st wa moQedyfikatlserj Dng,\.a mi nit

10235 Uzal eUni eni e sposobu traktowania przy przydziale

przez jaki podmi ot |l ub za poSrednictwem jakiego
Przydziag Certyfikat -w nie jestemzjadlkilengonyo dondi adtewg os |
Zapis na Certyfikaty, ani od tego przez |jaki podmi ot
10.2.36 Docel owa mini mal na wiel koSl pojedynczego przydzi

indywidualnych
Of erta CeradariyDlEk kretpowllssga podzi agowi na transze.

Ni e ma minimalnej wi el kotci pojedynczego przydziadgu.
mni ejszej ni G Zapis zgoldony przez Subskrybenta | ub n
l'iczba CertyfiiekatnywhprSapdkr ybent owi mu s i byt i czbd
redukcj O Zapis-w Podstawowych i nieprzydzieleniem Ce

10.1.6 Prospektu.

10.2.3.7 War unk i zamkni ficia Oferty oraz najwazté&8miaejszy m

Zamkni 6ci e Of er trij D,EeRntaysftibkpautj-ew pso zakos$czeniu terminu
na Certyfikaty serii D,E,F. Ter mi ny przyj mowani a Zapil@l3wrospékiuet | one

10.238 DopuszczalnoSi skgadani aowael ephpethypbsrapowawi a
wielokrotnymi zapisami i wpgat ami
Subskrybent ma prawo dokonania wi 6cej nid jednego Zaj

Zapisy z Prawa Pierwszesstwa skgadane przez jednegc«
Pierwszes$stwa mownd edocoy crzajt wywi es t aki eij D, EjiFda jakiej Cer t vy

j est uprawniony na podstawie Prawa Pierwszes$stwa. W
Prawa Pierwszes$stwa w trybie,100d4d. t2rymt mowa powybdeqd,;
dokonuj e kol ejnych Zapis-w za potrednictwem Do mu

Dystrybucyjnego, w kt-rym zgolyg pierwszy Zapis z F
Pierwszesstwa dokonywane w tryhlild2usto2pkt - &)y mponvww@ie jw, r |
byt dokonywane na podstawie jednego oryginagu zatw
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wczetniej w danym WopuzWMpatien skigmienia Zapisu/ - -w z

wi 6kszO | i czb @ri D&y flii Katc-ap &cayai Prawa Pierwszes$st wa
traktowany j ak Zapi s na maksymalnO |liczbé Certyfik
uprawniony na podstawie Prawa Pierwszesstwa.

Dom Makl er ski ponosi odpowiedzial notrawa wergfwkae§:
skgadanego za jego potrednictwem, w opar t0ildg2wt 2ok ume
pkt a) l ub b) powydldej, pot wierdzaj OcO uprawnienia da
Certyf iekiaDt E,Wwmmachwy konani a Prawa Pierwszesstwa, w tyn
Zapis-w skgadanych przez danego Subskrybenta na zasaf
Zapis Podstawowy |l ub Zapisy Podstawowe skgadane pr ze:
maksyma |l ni e cagej Of e dahey serlC eczyli L3I3.62H0 Cte-rw y f i &rin D,- 200.430

Certyfikat - wi00886r iGer tEyfi kat - wWN sprraypadédku dokonani a
Podst awowego/ych na wi6kszO ni G maksy maetimbaE, F Zapig ba Ce

taki traktowany jest jak Zapis zgoldony na maksymal nO
103 Procedura zawiadamiania inwestor-w o |icz
wr az ze wskazani em, czy dopuszczalne | e
dokonaniem zawiadomienia
Oliczhbie przydzielonych Certyfikat- -w i hwestorzy n i
Towar zyst wo ani Of eruj Ocego. Of eruj Ocy or az Do my \
Dystrybucyjnego, pqinfgrmujO i nwe st orzgodniea prbcedaranb i e pr
wewndétrznymi obowi Ozuj Ocymi u OferujOcego |l ub w dany!
Powyldsza informacja bdédzie przekazana inwestorom pr ze
104 Nadprzydzi ag i opcja dodatkowego przydzi a

Niemazas osowania dl a emerispP,EfFCertyfikat - -w s
10.5 Cenaemisyjna

1051 Met oda okreSlenia ceny oferowanych Certyfikat- -w

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji b ¢
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, pr zypadaj Ocym na 7 (siedem) dni [
przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty kolejnych emisj.i

danej emi sj i obj6tych Zapisami. Ni ezwdgocznie po ust
Fundus z udostdpni t6 wartott w siedzibie Towarzystwa
www.skoncentrowany.pl . Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego s erii D, E, F zostanie podana do

publiczn e j wi adomot ci wW spos-b okretlony w art. 54 ust.

kalidym przypadku przed rozpocz6ciem subskrypciji

Cena emi syjna ni e obej muje opgaty mani pul acyjnej z
Towarzyst wo, avrdzdziale 1.0.9 usto 5Me8 Prospektu.

1052 Koszty i podatki jakie musi ponieSi zapisuj Ncy si

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybent - - w
Subskrybent zobowi Ozany mastit puloacwnjineesji ema awyopamiteg Ce

wpgat O na Certyfikaty, w wysokotci okretl onej j ako
obj6tych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Wy sokot ci pobieranej opgaty mani p@Olcaanyjeneyw magtO6 pluy
wartotciach: 0, 3%, 1%, 1,5%, 2% lub 2,5% wartotci il
emi syjnej Certyfikatu, przy czym dl a Zapis-w na

mani pul acyjna wynosd 8p08%dodb&89z&prsyWwi bat -w pobra
molGe byt wylisza nid 1%, dla Zapis-w od 200 do 499
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molGe byt wylsza nid 1,5%, dla Zapis-w od 100 do 19
mod& byt wylsza nid 2% oraz dla Zapis-w do 99 Certyfi
byt wyilsza nil 2,5%. W (Gadnym wypadku wysokott! pobr al
ni i 0,3% oraz nie molie byt wy&dza Creird y2 ) K@t wawvr odf &it

9
f

ceny emisyjnej Certyfikatu. OkretlajOc wysokott opayg:
opi sanych w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, W
przyjmuj Ocy ZaptiywyyuwanglCedniyd iwaszczeg-I|lnotci COoO najl
kryteri - w: liczb6 Certyfikat-w na jakO skgadany |j
i nwestycyjnym osoby skgadaj Ocej Zapis, wartott obrot
podmi oci e przyjmuj Ocym Zapis. W przypadku Zapis-w s
przyj muj Oce Zapi sy na Certyfikaty pobierajO opgaté
wysokot ci 0,3% wartotci iloczynu | i czbyneCCenytikatd i kat - v
bez wzgl 6du na wiel kot}t Zapisu. W przypadku zgotlieni a
Subskrybenta, w celu ustalenia opgaty mani pul acyj nej
jest oddzielnie. Opgaf)g’jlmaeiﬁudacppg@egaogrosza W na
do 0,5 grosza zaokrOgla si6 w d-¢g, kosé$c-wki od 0,5 gt

Opgat a mani pul acyj na zZa wydani e Certyfikat -w pob
Towarzystwp. zWpgaudgu opgaty manipul acyjnej za wyd
Of erujDaegotrednict wem KDPW, przez Domy Makl erskie
a nastpopnpezekazaniu wpgat przez Of er uprf2r Bugdasz doo F
Towarzystwa na zasadach opisanych w rozdziale10. 1. 9 ust . 7 i 14 Prospektu.
kol ejnych, poza opgatO manipulacyjnO za wydanie Cert
mowa w zdaniach powyliszychk, O Sahbanlkrchbedocdiat kioevy pbnop g
[ z dokonywaniem Zapisu. Domy Makl erski e, za |
aty, mogO pobierat od Subskrybent -w opgaty z
owy gt yr adzpopyt owe Za przechowywani e papi e
ch. Banki przyjmujOce i ©przekazuj Oce zleceni
fikaty, mogO pobierat od Subskrybent - -eh dodat
erskich. Wy sokott oraz spos-b pobierania of
t i O wewndétrzne regulacje danego Domu Makl er ski
e a. Podmi oty wystawi aj Oc aymmawawirczdtiale H01.4.2ustdepozy
t a) Prospekt u, pot wierdzaj Oce uprawnienia Subs
erat opgaty z tego tytugdgu.

Subskrybenci nie ponoszO Gadnych podatk-w w zwi Ozku :

10.5.3 Zasady podaniacenye mi syj nej Certyfikat-w do publicznej wi
Zasady podania ceny edaiiDsEFn®|olCreet lyd n &OHil Prospeki.z i al e

1054 JeUel i posiadaczom Certyfikat-w przysguguj e pran
ograni czone Iwshk azafnrnieftpeo,dst awy ceny emisji, jeUe
za got - wkn, wWraz z uzasadnieniem i beneficjentai

prawa pierwokupu

Of erta CerdriyD, EkFgtesw ubliczmrel zacthokwaynpg ejmO Prwawla Pi er

dotychczasowych Uczestni k- w.

1055 Por - wnani e opgat ze strony inwestor-w w ofercie
got-wkowych dokonanych przez czgonk-w organ-w ac
l ub nadzorczych albo osoby =zar it N®z aojshdbe wwylhs zNezgac

transakcjach pyzeprowadzonych w ci Ngu ostatniego
oni prawo nabyl

1) Wpgaty na @opreednichemisipjt gki e zostagy wrrzoeekpu opaapdrzzoendez a |
dat 6 sporzOdzenia Prospektu

Wrokupoprzedzaj Ocym daté sporzOdzenwpg@®@rryspakCar ny
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poprzednich emisji, dokonane przez czgonk-w orgal
nadzorczych albo osoby zarzOdzaj Oce. wyliszego szcz

2) Wpgatty,rek b6dO dokonywane nodpowidnrjioGserii & E,Eprzer:y f i kat - w
W

a) i nwestor - [lTi cerh® ECEOoby61 kah - wapi sem] * [ ¢
jednego Certyfikatu serii D, E,Fr - whvart ot ci Aktyw-w Netto Fund
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o kt-rym mowa w art. 1°
ust. 3Statutu] + [ opgata mani pul acyjna za wydanie Ce

b) czgonk-w organ-w administracyjnych, zarzOdza
zar zOdzaj Oc ec zweyblilsaz elgwob sazsoby powi Ozerin® E,F[ | i czk
obj6tych Zapi sem] * Jcena emiDsEFnawiVadnhetoi Cc

Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat I nwestyc
art. 17c ust. 3, art. 17d u st. 3, art. 17e ust. 3 Statutu ] + [opgata mani pul
wydanie Certyfikat-w danej seriil].
Cena emisyjna jednego Certyfikatu odpowiednio seri D, E, Fb6dzi e jednol it a dl a
Certyf iokppwiednio seri D, E, Fobj 6t ych Zapi samiszessRPwawai Pdeapi
Podst awowy mi . Na rzecz Towarzystwa pobierana bédzie
wydani e Cemwt wlyislokto-twe i nie wylszej ni d 2,5% (dwa i p

Certyfikaty danej seri. Zasady pobatyamiaai ppfacyjnej zostagy ©prz
10.5.2 Prospektu.

Ef ekt ywne wpgaty got- -wkowe dokonane przez r-0nych Su
CertyfiekidDtE,mmegO si 6 r-(Gnit w zalelGnotci puthcyjmeyzaokot ci
wydani e Certyfikat-w danej a&zialeil)5.2k@mspekla.sadach opi san)
10.6 Plasowanie i gwarantowanie

106.1 | nformacje o koordynatorach ca@oﬁci i poszczeg- |
zajmuj Ncych sin plasowamj em kt rr Yol cima kmiagjpsce Of

Podmi ot oferujOcy Certyfikaty:

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: (+48 22) 690 3944

Fax: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

1062 Agenci ds. pgatnoSci oraz podmioty SwiadczNce usyg

Podmi otem twiadczOcym w PRrod slciec zuesngiuognie djeepsotz yK roavjoo wy

Wartotciowych S.A. z siedzibO w Warszawie, przy ul . I
10.6.3 Nazwai adres podmiot - -w, Kkt-re podjnAngy sin gwarant o\
Nie dotyczy. Do dni a publi kacji Prospektu ani Towarzystwo, ¢

kt - re gwarantowagyby emisj éribBEdr owanych Certyfikat. - w
10.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie ma zastosowani a dériaD,Emi sji Certyfikat -w s
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111 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sN 1|1
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Ilub innych rynkach
r-wnowaUuUnych

Zami arem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikat: -w
14 dni od dnia zamkni 6 ci @e retnyifsigdpavtiednwo seri D, E, FFundusz zgoliy wni
dopuszz eni e Certyfikat-w do obrotu na GPW na rynku p.
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikat-w do obrotu na rynku regulow
od decyzjiGPW.Zgodni e z Regul aminem GPW ZarzOd GPW obowi Oz a
dopuszczenia do obrotu giegdowego Certyfikat- -w w ter:H

Nal edy zwr . -cit uwagdé, (e zgodnie z art. fLbkastw darme
seridi wyznaczony zostanie na termin nie wczetniejszy
Certyfikat- -w do obrotu gi egdowego, l ecz ni e p-Uni e
Certyfikat -w do obrotutgimggddwedka.esW zpwi Qplgw wi e Kkt -r
pierwszy Dzi es$ Wy kupu, upgywag bé6dzi e W innej dac
Certyfikaty seri D,E,Fni e zostanO zasymilowane 2z Certyfikat ami
pododr 6 bomiy k o d a mi I SI N. Zgodni e z art. 16 wust. 1 Statut
rzadzi ej ni i raz na 6 miesid6cy, w zwi Ozku z tym p
odpowiednio serii D,E,Fb6dzi e i stniaga modl i woatami paprzdunich segimch| a c j i

notowania na GPW pod tym samym kodem | SI N, pod kt -r
seri. INnt encj O Towar zyst wasymjlesdj i d o&erntaynfiiekat - w odpowi ed
Certyfikatami poprzednich serii i notow anie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla
Certyfikat-w odpowiednio seri.i D, E, F

11.2 Rynki regul owane l ub rynki r-wnowalUne,
dopuszczane do obrotu s N papiery wart o
oferowane Certyfikaty

GPW jest regulowanym rynkiem obrotu, na kt-rym dopusz
C, kt -re sO papier ami wartotci owymi t erji D,EafMBal «liwmwsy,

zZwr - cit uwag?®éd, Ge zgodnie rawsawyt DzilesusMykupuSCattuyhb]
wyznaczony zostanie na termin nie wczetniejszy, ni G
Certyfikat- -w do obrotu gi egdowego, l ecz ni e p-dni e
Certyfikat . guvi dpdowegpd.u W zwi Ozku z tym, i d okres, po
pierwszy Dzi es$ Wy kupu, upgywag bé6dzi e W i nnej dac
Certyfikaty serii D, E, F nie zostanO 2z a6dyOnid otwaman ez
pod odr 6bnymi kodami Il SIN. Zgodnie z art. 16 wust. 1
rzadzi ej ni G raz na 6 miesidcy, w zwi Ozku z tym p
odpowi ednio serii D, E, ckasymiladjizziCertyfikasamimpaopaaprich sedi tidhi wo t + |
notowania na GPW pod tym samym kodem | SI N, pod Kkt -r
serii. Intencj O Towarasynsht avaj ij eGe¢ r tdyofkioknaatn-ive odpowi ed
Certyfikatami p oprzednich serii i notowanie ich pod jednym kodem ISIN, po pierwszym Dniu Wykupu dla
Certyfikat -w odpowiednio seri.i D, E, F.

113 Emi sje Certyfikat-w, kt-rych przeprowadze
|l ub prawie jednoczeSnie z t eramFunéuszus ubskr

Na dzie$ sporzOdzenia Prospektu, Towarzystwo w ter mi
Inwestycyjnych serii D, E, Fni e pl anuj e przeprowadzenia emisj.i cer |
funduszy inwestycyjnychirzagrsz bz arcychloprkzez ykEdwoczeku
obrotu na rynku regulowanym.

114 Informacje o podmiotach posiadaj Ncych wi N
jako poSrednicy w obrocie na rynku wt - r|
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pomocN,kwotowania aktdaUykopaa podptawowe
zobowi Nzani a

Na dzie$ sporzOdzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani
przedmi otem bygoby zapewnieni eerip@Ffmnot ci obrotu Cert)

11.5 Stabilizacja

Na dzie$ s$pomPzOdpektu ani Towarzystwo, ani Fundusz n
przedmi otem bygaby stabil iesiddbc R notowas Certyfikat -w

12 INFORMACJE O PODMIOTACH OFERUJ!t CY CHNFIKATY ROO
SPRZEDAt Y

Wym-g podania informacjih oCerotdyfiiok aatcyh obd espij Degaly n
gdyid Oferta obejmuje Certyfikaty nowoemitowane przez

121 Umowy zakazu sprzedaUy Capbdyfikat -w typu

Nie dotyczy. Fundusz nie zawar g u-mpw zakiazZuyspppedad)
13 KOSZTY PRZEPROWADZENIA OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

-

131 Wpgywy pieninUne netto og-gem

Maksymalna gOczna wartott wpgaty na Certyfikaty | nwe:

T serii D: j0 egotinie z -anv & ust. 5 Statutu 0 iloczynowi oferowanej liczby
Cert yf i kB3862Qyoerazitgny emisyjnej jednego Certyfikatu s erii D;

T serii E: j0 egodnie £ artv & ust. 5 Statutu 0 iloczynowi oferowanej liczby
Certyf i k200430 o¢razttgny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;

T serii F: j0 egodnie r artv nlde ust. 5 Statutu & iloczynowi oferowanej liczby
Certyf i k400.860, 0raztcgny emisyjnejjednego Certyfikatu serii F.

132 Szacunkowa wielkoSi wszystkich koszt-w Of

Szacunkowa wiel kottOfwsrztyy t R ¢ msdniyDkiy ks, apizy- smacunkowejwi el kot ci

tef Of erty drawhaifidej 3®e mil,mymsolb andddtys. zgosobno dla kadlddej
serih Ws kazana ddloawyKiae Cejrt yéi kiat - wiseglhlomtg kowaadga okretl o
podstawi ewswgasgankch Tbwar Dgstpwa uwagd wiel kott dot vy

emi sj i certyfikat-w i nwes tPocwyjlnsyzceh spzoapcruznekdini @i esrearjiQ
wyemitowania przez Fundsers@er twy frialnatcchkdip@ra@e otzy f i kat - v
0 cenie emisyjnej 1.359,03 z §War t ot t} Akt yw-w Netto na Certyfikat [ r

31 lipca 2013 r.).

Rodzaje wydatk: - yZadgodezmdceunksowa

(dotyczOk atlidej z se|Oferty ksaridej z

Certyfikat -w os¢Cert yf iokobnp,- tjwe eri D,
E,Fjestr - va80 ml n zg

Koszt przygotowania i 207

przeprowadzenia Oferty

Opgaty KDPW i Gl 50

Koszt promocji  planowanej 150

Oferty
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Or .- dgo: Towarzystwo (dane szacunkowe)

Opr-cz koszt-w zapr ezemavwywhkenjych wo h asbomdadnl ea bkéadséie |

Cer t yf ioferamtanyetr na podstawie Prospektu, k 0 szt em w§.penbsmopym ws p - ldlai e
wszystkich serii Ce r t y f iofer@Manyalu na podstawie Prospektu j e st koszt sporzOdzeni
doradzt wem wynotsgODcyz@k. 30

KalGdorazowo koszt przygotowabn6idaz iie pprozker pyrtoyw apdrzzeenzi aT 0O ¢
czemu nie zostanO pomni ej s zonlkosvptiy,w skttt wdabkeli . Poz
powy(leGgdO pokr yawRundeszw ramaeh | i mi t - w wskazanych (kesztyar t . :
przekraczaj OSatutenu ini &t pokrywwa Towarzystwo). Towar zy st wo mo 3 e post
pokrywaniu koszt-w obci Oliaj Ocych Fundusz z wgasnych

14 ROZWODNIENIE CERTYFIKAT ¢ W

141 Wi el koSl rtioSiwa procentowa natychmiastow
spowodowanego OfertN

Poniewal cena emisyjneailEdFpegd €Cewnhpf Waatotsi Aktyw:-
na Certyfikat w Dniu Wyceny, o kt-rym mowa, ad.dfeowi edn
ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie maj Ot kowe spow
byt jedynie spowodowane zmianO wartotci Certyfikat . - w
emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posia daczy Certyfi kat - - w seiioDvodowa

b6dzie wygl Odago nast 6puj Oco. Po zakos$czeniu Oferty:

-w przypadku, gdy w r a maediD wgemitowgna zostarie mininfainkliezba: w s
of erowanych Certyfikat - - w eri D, dotchcla8 Qvyenditewarneyprzeézk at - w
Fundusz Certyfikaty serii A, B, Cst anowi gy b&d® PQ@c 2 mieq l'iczby Ce
Funduszy a nowo wyemitowane Certyfikaty s erii D b6d O st a6/96%wd gj-yl nej Il i cz
wszystkich Certyfikat-w Funduszu;

-wprzypadku,gdywr amach emi sj i eriCbwyenitbwanaadstarme maksymalna liczba
133.620Cer t y f iekiial, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C

stanowi gy b6dO ¢gOcznie 33,33% og-I1nej l'iczby Cer
Certyfikaty seri Db6d O st anowi gy 66, 67% og-1nej l'iczby wszy:
W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat -w ser
liczba Certyfikat -w danej seri.i ( wwy, dioseri ©®208.430d 1 a s «
Certyfikat- - w), dotychczas wyemitowane przez Fundu
b6dO gO6&GW%iIi@g- - | nej liczby Certyfikat-w Funduszu,
serii E b 6 80D0% toagn-olwiiegjy | cbzEerwyty&kakiw Funduszu.
W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikat -w seri
liczba Certyfikat -w danej seri.i (wynoszOg08430d! a s«
Certyfi kat - w, 400860a Cegyefriikat - w) , dotychczas wyemitov
Certyfikaty serii A, B, C,50M% &g -sltnaenjo wi gy z bbyé d Oe
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty s er i i F b6 d3D00%t @amo Win@y lic
wszystkich Certyfikat -w Funduszu

142 Wi el koS i wartoSiI natychmi astowego rozv
dotychczasowi posiadacze Certyfikat- -w ni
Of erty Certyfikat- -w

Poni ewald of ert aeriiCRIEt F hi keatj-ewsts skierowana wygOczni e

possikdaczy Certyfikat -w Funduszu, wi el kott Zapis-w dok

oceny wielkotci i wartotci rozwodnienia ¢gOczona jest

ramach Prawa Pierwszes$stwa), dl atebez wawzgb6Hdu i navi wl

Zapis-w w ramach Prawa Pierwszes$stwa zawsze 14 zedst a\
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15 INFORMACJE DODATKOWE

151 Doradcy zwi Nzani 2z emisj N

I nformacje dotyczOce doradc-w zwi Ozanych 3l1oaz&3t O i
Prospektu.

152 I nfor macj e w Prospekci e, kt - -re zostagy
bieggych rewident - - w

Bieggy rewident zbadag |l ub przejrzadg sprawozdania fi

Sprawozdani finansowe Funduszuoraz opiniebi eggego rewi denta sO dostdépne

Funduszu: www.skoncentrowany.pl. Poza dokument ami okretl onymi powyde,]

i nnych i nformaciji, kt-re zost adgeynt @ bd dudbnektprrzee z p oldil ¢

przegl Odowi lub w odniesieniu, do kt-rych zostag spol

153 OSwi adczenia |lub raporty os-b okreSlanych
Prospekt nie zawiera o t wi a dacnzie & a p o rotk-r ve t d jsko bkspérci.

154 I nformacje uzyskane od os-b trzecich

Towarzystwo niniejszym potwierdza, Ge informacje zam
od os-b trzecich, zostagy dokgadnie powt-rzone oraz
twiadome i (ve jtak i onc emoi t na podstawie informacij.i udos
zostagy pomini6te UGadne fakty, kt -re sprawi gyby, de

wprowadzagyby w bgoOd.

16 ZagNczniki
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Rozdziat |

Artykut 1
Postanowienia ogolne

1. Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety, zwany dalej , Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety uzywac w nazwie skrotu ,FIZ". Fundusz moze uzywac skrotu nazwy Legg Mason AS FIZ,
LM Akcji Skoncentrowany FIZ lub LMAS FIZ.

2. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej , Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w niniejszym Statucie.

3. Certyfikaty emitowane przez Fundusz sa certyfikatami inwestycyjnymi oferowanymi w drodze oferty pub-
licznej oraz podlegajacymi dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w art. 14
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2
Definicje

1. W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:

1) Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

2) Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank — bank prowadzacy dziatalnosé, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Bank uprawniony do przyj-
mowania Zapisow dzialajacy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami
art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wspotpracujacy na podstawie odrebnej
umowy z co najmniej jednym Domem Maklerskim (cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego) w pro-
cesie subskrypcji Certyfikatow w ramach swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen;

3) Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace certyfi-
katami inwestycyjnymi oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz podlegajacymi dopuszczeniu
do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finan-
sowymi;

4) Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica Pigkna 20, 00-549 War-
szawa, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;

5) Dom Maklerski — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska zgodnie z Ustawa o Obrocie Instru-

mentami Finansowymi;

Dzien Prawa Pierwszenstwa — w przypadku emisji z Prawem Pierwszenstwa, dzien wskazany

w uchwale o emisji Certyfikatow danej serii. Uczestnicy beda uprawnieni do ztozenia Zapisu

z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty nowej emisji, w okreslonej proporcji do liczby Certyfikatow

posiadanych na koniec tego dnia;

6) Dzien Roboczy — kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Warto-
sciowych w Warszawie S.A;

7) Dzien Wyceny — dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Akty-
wow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Wycena bedzie dokonywana w kazda ostatnia
srode miesiaca, a jezeli bedzie to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na Giel-
dzie Papieréw Wartosciowych wWarszawie S.A., dalej ,GPW", wowczas wycena zostanie dokonana
w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na GPW. Dziers Wyceny przypada takze na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzien Wykupu oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni okreslonych w zdaniach poprze-
dzajacych dokonuije sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Ak-
tywow Netto na Certyfikat;

8) Dzien Wykupu — dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych bedzie dokonywany jedynie w dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny.

9) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych wWarszawie S.A;

10) KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

11) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

12) Konsorcjum Dystrybucyjne — konsorcjum Domoéw Maklerskich przeprowadzajacych subskrypcje
Certyfikatow na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i umowie dystrybucyjnej za-
wartej pomiedzy Oferujacym, Towarzystwem i poszczegolnymi Domami Maklerskimi;
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13) Krotka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwe-
stycyjnych;

14) Nalezyte oplacenie Zapisu — dokonanie blokady srodkow pienieznych na rachunku pienigznym
przypisanym do rachunku papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym
dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktory prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papierow
wartosciowych, i za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapisow skia-
danych za posrednictwem Banku, wspoltpracujacego z danym Domem Maklerskim;

15) Oferujacy — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedziba wWarszawie, ulica Senatorska 16,
00-923 Warszawa, oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne;

16) Pracownik — oznacza kazdego z pracownikow spotki Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spotka Akcyjna oraz pracownikow Konsorcjum Dystrybucyjnego i pracownikow Bankow
przyjmujacych i przekazujacych zlecenia;

17) Prawo Pierwszenstwa — prawo pierwszenstwa przystugujace Uczestnikom przy obejmowaniu Cer-
tyfikatow kolejnych emisji, o ktorym mowa w art. 17f Statutu;

18) Prospekt Emisyjny oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowany zgodnie z Ustawa
o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.;

18a)Rada Inwestorow — organ kontrolny Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu;

19) Specjalna Sesja Gietdowa — proces majacy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatow danej serii alo-
kowanych dla Subskrybentéw osiagneta minimalny prég, umozliwiajacy przekazanie srodkow pienigznych
zablokowanych na rachunkach pienigznych przypisanych do rachunkow papieréw wartosciowych Sub-
skrybentow, ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek Oferujacego oraz w tym samym
dniu przekazanie przez Oferujacego wyzej wymienionych srodkow pienieznych na wydzielony rachunek ban-
kowyTowarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii A albo na wydzielony ra-
chunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B i kolejnych,
w wyniku czego emisja dochodzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatow. Proces ten polega
w szczegolnosci na porownaniu liczby Certyfikatow, na ktore zlozono wazne zapisy, z minimalna i maksy-
malna liczba Certyfikatow, ktore moga by¢ przedmiotem zapisow, z wykorzystaniem systemu informa-
tycznego Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gieldowa nie stanowi przy-
dziatu Certyfikatow. W wyniku Specjalnej Sesji Gieldowej dokonywana jest alokacja Certyfikatow.
Wykorzystanie systemu informatycznego GPW oraz maklerskich zlecen kupna do przekazania zapisow na
Specjalna Sesje Gieldowa ma charakter jedynie techniczny;

20) Statut — Statut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

21) Subskrybent — osoba wykonujaca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatow Legg Mason Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

22) Towarzystwo — Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

23) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci
prawnej bedaca posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktorym jest zapisany co najmniej
jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz, albo bedgca osoba uprawniong do co najmniej jednego
Certyfikatu wyemitowanego przez Fundusz, zapisanego na rachunku zbiorczym. Uczestnikami Fundu-
szu mogg byc¢ rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz. U.z 2002r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.);

24) Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych —oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach in-
westycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.);

25) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzo-
rze nad rynkiem kapitalowym (Dz.U. z 2005, Nr 183, poz. 1537, z pozn. zm.);

26) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi— oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t. jedn. Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.);

27) Ustawa o Ochronie Danych Osobowych — oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie da-
nych osobowych (t. jedn. Dz.U. z 2002r., Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm);

28) Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spét-
kach publicznych (tekst jednolity, Dz.U. z 2009, Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.);

29) Waluta Obca — waluta innego panstwa lub euro;

30) Wartosé Aktywow Netto — roznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowigzan Funduszu;

31) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat (danej serii) — wartosc¢ Aktywow Netto w DniuWyceny przy-
padajacych na Certyfikaty danej serii podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemito-
wanych i nieumorzonych) Certyfikatow tej serii;

32) Wplata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie
wptaty na Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gieldowej,

= 52

123



na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji
Certyfikatow serii A lub na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez De-
pozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B i kolejnych;
33) Zapis - Zapis na Certyfikaty Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Za-
mknietego, skladany przez Subskrybenta;
33a)Zapis z Prawa Pierwszenstwa — Zapis sktadany w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa;
33b)Zapis Podstawowy — Zapis skladany poza Prawem Pierwszenstwa.
2. llekroc¢ w Statucie jest mowa o rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, rozumie sie przez to takze
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sa Certyfikaty, z ktérych uprawniony jest dany Uczestnik.

Rozdziat Il
Organy Funduszu

Artykut 3
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Artykut 4
Towarzystwo

1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z oso-
bami trzecimi.

2. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwe-
stycyjnych oraz niniejszego Statutu.

3. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

4. Do skladania oswiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (A) dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie lub (B) cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dzialajacy tacznie.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezenta-
cji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno-
sciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykul 5
Rada Inwestorow

.W Funduszu dziata Rada Inwestordw.

.Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.

. Tryb dzialania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

.Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogolnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazil pisemna zgode na udzial w Radzie oraz dokonat blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyj-
nych na rachunku papierow wartosciowych. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo
do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

5. Uczestnik, ktdry zamierza uczestniczyc w Radzie Inwestorow zawiadamia o tymTowarzystwo w formie
pisemnej, przekazujac jednoczesnie dokument zawierajacy jego oswiadczenie o wyrazeniu zgody na
uczestnictwo w Radzie Inwestoréw oraz dokument potwierdzajacy dokonanie blokady Certyfikatéw In-
westycyjnych, o ktérej mowa w ust. 4.

6. Rada Inwestorow rozpoczyna dzialalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki, o kto-
rych mowa w ust. 4. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady re-
zygnacji lub z dniem odwolania blokady, o ktérej mowa w ust. 4. Rada Inwestorow zawiesza
dziatlalnosc w przypadku, gdy mniej niz trzech czlonkéw Rady spelnia warunki, o ktorych mowa
w ust. 4. Rada Inwestoréw wznawia dzialalnosc, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki,
o ktorych mowa w ust. 4.

7. Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowigzani sg przedstawic Towarzys-
twu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 4.

8. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dzialania Rady Inwestorow oraz wy-
biera przewodniczacego Rady Inwestoréw sposrod swoich czlonkow.

9. Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwotac kazdy cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Posie-
dzenie Rady Inwestorow odbywa sie jezeli bierze w nim udzial co najmniej trzech czlonkow Rady In-
westorow. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sa na posiedzeniach. Uchwaly Rady Inwestorow,
Z zastrzezeniem ust. 12, zapadaja zwykla wiekszoscia glosow oraz pod warunkiem, Ze co najmnigj
trzech czlonkow Rady Inwestorow brato udziat w gltosowaniu nad podjeciem uchwaty.
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10. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegla-
dac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac wyjasnien od Towarzystwa.

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do nie-
zwlocznego usuniecia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12. Rada Inwestorow moze postanowic o rozwiazaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmnigj
2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestyc yjnych Funduszu.

13. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego pelnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych
osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomoc-
nika —w przypadku Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Rozdziat Il
Depozytariusz

Artykut 6
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie re-
jestru Aktywow Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedziba wWarszawie, ulica Piekna 20, 00-
549 Warszawa.

2. Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w od-
rebnej umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, zawartej przez Depozytariusza z Towa-
rzystwem. Umowa zostala zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwila wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowiazki z tytutu umowy z Depozyta-
riuszem. Przy wykonywaniu swoich obowiazkow Depozytariusz dziala niezaleznie od Towarzystwa
i winteresie Uczestnikéw Funduszu.

3. Na polecenie Funduszu Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace przechowywania Aktywow
Funduszu réwniez z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Szcze-
gotowe zasady zawierania umow z Depozytariuszem zawarte sa w art. 21 Statutu.

Rozdzial IV
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, warunki dokonywania Zapisow
i wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Artykut 7
Certyfikaty

1. Certyfikaty Inwestycyjne sa emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezen-
tuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu okreslone w Ustawie o Funduszach Inwe-
stycyjnych oraz niniejszym Statucie.

2. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwosc zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczest-
nika na rzecz oséb trzecich nie podlega Zadnym ograniczeniom wynikajacym z niniejszego Statutu.

3. Fundusz emituje zdematerializowane Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze oferty publicznej
oraz podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Re-
jestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Fundusz ztozy
wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym — GPW.

4. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt.

Artykui 8
Zasady przyjmowania Zapisow na Certyfikaty

1. Przyimowanie Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie w sposob i wterminie okreslonym
przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym. Termin wspomniany w zda-
niu poprzedzajacym bedzie podany w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emi-
syjnego, nie wczesnie] jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu. Przyjmowanie Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie bedzie trwato diuzej niz
2 {dwa) miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. Termin udostepnienia do publicznej wia-
domosci Prospekitu Emisyjnego okresla art. 29 Statutu.
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2. Zapisy na Certyfikaty bada przyjmowane za pogrednictwem Domow Maklerskich, bedacych czlonkami
Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ziozy¢ Zapis na Certyfikaty wylacznie za
posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktorym ma zawarta umowe o swiadczenie ustug brokerskich
i ktory nalezydo Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztlonkowie Konsorcjum Dystrybu-
cyjnego moga wspolpracowac z Bankami na podstawie umow regulujacych udziat tych Bankow
w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajacym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zle-
cen, przy czym Subskrybent moze zZlozyc Zapis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warun-
kiem ze jest klientem tego Banku. Banki przekazuja przyjete od Subskrybentow zlecenia nabycia
Certyfikatow do Domow Maklerskich, z ktorymi wspotpracuja, w trybie i terminie okreslonych w umo-
wach, regulujgcych udziat tych Bankéw w subskrypciji Centyfikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zle-
cen do Domow Maklerskich, Banki wykorzystuja w szczegolnosci systemy informatyczne, podpo-
rzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r.
w sprawie okreslenia szczegdlowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyj-
nych, bankow, o kiorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i ban-
kow powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego
(Dz. U.z 2012 r. Nr 0, poz. 1078).

3. Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac formularze, na kto-
rych przyjmowane sa zlecenia kupna papierow wartosciowych.

4. Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu
oraz za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopusz-
czaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

5. Sktadajgc Zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, ze:

1) Zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przy-
dziatu Certyfikatow, ponadto jest mu znana i zgadza sie z treécig Statutu Legg Mason Akcji Skon-
centrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

2) Zostal poinformowany oraz zaakceptowal fakt, iz Certyfikaty moga zostaé mu nieprzydzielone lub
przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason Akgji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami przydziatu Certyfikatow za-
wartymi w Prospekcie Emisyjnym;

3) W przypadku Subskrybentéw bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomosci,
ze wzakresie dopuszczonym przepisami prawa jego dane osobowe (ktdrych administratorem jest Fun-
dusz, w ktdrego imieniu dziala Towarzystwo i ktdére moze powierzy¢ do przetwarzania dane osobowe
Subskrybentéw wylacznie w zakresie i celu ckreslonym niniejszym Statutem Oferujacemu oraz upo-
wazni¢ go do powierzenia przetwarzania danych osobowych Subskrybentéw innym Domom Makler-
skim, czlonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda przetwarzane przez podmioty, ktérymTowarzystwo
w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru osob, ktore zto-
zyty Zapisy i dokonaty wplat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow oraz
wykonywania przez Fundusz obowigzkow wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu,
a takze, ze podanie tych danych jest obowigzkowe na podstawie art. 61 art. 69 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i znane mu sa prawa wynikajace z prze pisow Ustawy o Ochronie Danych Osobowych,
w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych.

4} Przyjmuje do wiadomosci | wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowiacych tajemnice za-
wodowa zawartych w tresci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski przyj-
mujacy Zapis Oferujacemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upowaznia Dom Maklerski,
Oferujacego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji. W przypadku skia-
dania Zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza
zgode na przekazywanie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa zawartych w tresci Zapisu
lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu.

. Certyfikaty beda oferowane w liczbie 300.000 (trzysta tysiecy).

7. Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest zebranie Nalezycie opta-
conych Zapisow na co najmniej 30.000 Certyfikatow, co daje laczng sume wplat w wysokosci co naj-
mniej 30.000.000 zi.

8. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki or-
ganizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy
rachunek papierow wartosciowych z wylaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obro-
cie Instrumentami Finansowymi.

9. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze obejmowac mniej niz 50 (piecdziesiat) Certyfikatow Inwe-
stycyjnych, zas w przypadku Zapisu zlozonego przez Pracownika — nie mniegj niz 1 (jeden) Certyfikat In-
westycyjny oraz nie moze obejmowac wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
W przypadku dokonania Zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych Zapis
taki traktowany jest jak Zapis zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
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10. Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Za-
pisow musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

11. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc zlo-
7ony z zastrzezeniem terminu.

12. Zarzad Towarzystwa moze zmienic termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty oraz dokonywania wplat nie pézniej niz na 1 (jeden) dzien przed dniem rozpoczecia sub-
skrypcji i Zapisow, przy czym Zapisy oraz wplaty beda dokonywane w tym samym terminie. O pod-
jeciu decyzji o zmianie terminow subskrypcji Towarzy stwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu.

13. Zarzad Towarzystwa nie pozZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
mozZe postanowic o przediuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zostac
przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie. Informacja o przediuzeniu terminu przyjmowania Za-
pisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. Termin przyjmowania Zapi-
sow nie moze byc dluzszy niz 2 (dwa) miesiace.

14. Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji ryn-
kowej, Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu oferty. Informacja o wycofa-
niu lub zawieszeniu oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. W razie
zawieszenia oferty fakt podjecia przez Towarzystwo decyzji o jej pozniejszym wznowieniu lub wyco-
faniu zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu, przy czym w razie podjecia
przez Towarzystwo decyzji o wznowieniu oferty informacja ta zawierac bedzie rowniez przewidziana
date wznowienia oferty. Przy podejmowaniu decyzji o dacie wznowienia oferty, Towarzystwo wez-
mie pod uwage ograniczenie, iz zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli przed uplywem
6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozy wniosku
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

15. Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia oferty po dniu rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty.

16. Maksymalna taczna wartosc wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi —zgodnie z art. 8 ust. 6
Statutu — 300.000.000 zi, zas minimalna taczna wartosc wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi
—zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 8 ust. 7 Statutu — 30.000.000 zi.

Artykut 9
Zasady dokonywania wptat

1. Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwesty-
cyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyj-
nych oraz Prospektu Emisyjnego.

2. Whplaty na Cerntyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w zlotych polskich.

3. W przypadku Zapisow sktadanych przez Pracownikéw minimalna wysokosc¢ wplaty na Certyfikaty serii
A jest rowna cenie emisyjnej 1 (jednego) Certyfikatu, zas w przypadku Zapisow zioZzonych przez po-
zostale podmioty — cenie emisyjnej 50 (piecdziesieciu) Certyfikatow.

4. Wartos¢ dokonanej wplaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby Certyfikatow ob-
jetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wplata na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany
jest do wplaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktorej
mowa w art. 13 Statutu.

5. W chwili ztozenia Zapisu na Certyfikaty, srodki na dokonanie wplaty na Certyfikaty, w wysokosci, o kio-
rej mowa w ust. 4 oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo,
o ktorej mowa w art. 13 Statutu, sa blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku pa-
pierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Ma-
klerski, ktory prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papierdow wartosciowych, i za posrednictwem
ktorego skladany jest Zapis, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Sub-
skrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkéw pienieznych na dokonanie wplaty na Certy-
fikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

6. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspélpracujacego z Domem Maklerskim w ra-
mach umow regulujacych udziat Banku w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajacym Ban-
kowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, Bank gwarantuje dostepnosc¢ srodkow na dokonanie
wptlaty na Certyfikaty poprzez nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wplaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktdrej mowa w ust. 4 oraz oplata mani-
pulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przezTowarzystwo, o ktorej mowa w art. 13 Statutu, sa
blokowane na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank przyjmujacy i przeka-
zujacy zlecenia. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkow na
dokonanie wplaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papierow warto-
sciowych nalezgcego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzZej, na podstawie nieodwo-
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talnej dyspozycji Subskrybenta zlozonej w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia. Srodki na
dokonanie wplaty na Certyfikaty sa blokowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, z chwila ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank przyjmujacy i przekazujacy zle-
cenia, przyjmujacy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkow pienieznych na
dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta, o kidorym mowa w zdaniu pierw-
szym ust. 6 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw na rachunek pienigzny przypisany do ra-
chunku papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej; lub

b} w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady $rodkéow pienieznych na dokonanie wplaty na Certy-
fikaty na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a)
powyzej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa
w ust. 5 powyzej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktorym dany Bank wspolpracuje, znajduja
sie srodki na dokonanie wptaty na Cerntyfikaty, w wysokosci o ktdorej mowa w ust. 4 powyzZej oraz
optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktorej mowa w art.
13 Statutu oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane w sposob wskazany w ust. 5 powyzej. Przy
dokonywaniu czynnosci, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Banki wykorzystuja w szczegdlno-
sci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okreslenia szczegdlowych warunkow technicznych
i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom
maklerski kapitalu wewnetrznego (Dz. U. z 2012 r. Nr 0, poz. 1078).

7. W chwili ztozenia Zapisu na rachunku pienigznym Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej po-
winny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace w calosci pokrycie zlozonego Zapisu. W przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego
i przekazujacego zlecenia, w chwili zlozenia Zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta, powinny
znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztlozonego Zapisu. W przypadku, o kto-
rym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie prze-
lewu srodkow na dokonanie wplaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku
papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, w terminie
zapewniajacym, Ze Zapis bedzie uznany za wazny. Aby Zapis mogl by¢ uznany za wazny, srodki na do-
konanie wptaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, musza
by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, najpoz-
niej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6 pkt b) powyzej,
gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili zZtozenia Za-
pisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej powinny znajdowac sie
srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie zlozonego Zapisu. Subskrybenci moga skltadac Za-
pisy za posrednictwem Banku najpdzniej na 2 Dni Robocze przed koricem okresu przyjmowania Zapi-
sow. Subskrybent moze ztozy¢ Zapis za posrednictwem Banku po terminie wskazanym w zdaniu
poprzedzajgcym, do konca okresu przyjmowania Zapisow, pod warunkiem uzyskania od Banku po-
twierdzenia, Zze Zapis moze by¢ po tym terminie zlozony, aby magl by¢ uznany za wazny zgodnie z po-
stanowieniami art. 9 ust. 8 Statutu. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Zapis jest wazny i skuteczny
tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktorej —w chwili zlozenia Zapisu — na
rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W przypadku, gdy
Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, Zapis jest wazny i sku-
teczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, co do ktarej — w chwili zaksiegowa-
nia srodkow na zaplate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w ust.
5 powyzej — na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie.
W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku
przyjmujacego i przekazujacego zlecenia —za moment Nalezytego oplacenia Zapisu uznaje sie moment
blokady srodkéw na zaplate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa
w ust. 5 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego oplacenia Zapisu, o ktérym mowa w zda-
niu poprzednim, na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzZej:

1) brak jest pelnego pokrycia na optacenie zloZzonego Zapisu na Cerntyfikaty wraz z optata manipula-
cyjna za wydanie Certyfikatow pobierang przez Towarzystwo, o ktdrej mowa w art. 13 — zlozony
Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za Zapis na najwieksza catkowita liczbe Cernyfikatéw, na jaka
jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na oplacenie Zapisu na przynajmniej 1 Certyfikat w przypadku Zapisu zlozonego
przez Pracownika lub na przynajmniej 50 Certyfikatow w przypadku Zapisu ztozonego przez inny pod-
miot oraz pokrycia na optacenie opltaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez To-
warzystwo, o ktorej mowa w art. 13 — zloZzony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za zapis niewazny.

W razie redukcji liczby Certyfikatow objetych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 po-

wyzej, pozniejsze uzupelnienie pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do uznania wczesniej zlo-
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zonego Zapisu za skuteczny. Subskrybent moze zlozy¢ nowy Zapis, z zastrzezeniem art. 8 ust. 9 zd. 1
Statutu, w terminie przyjmowania Zapisow.

8. W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientern Domu Maklerskiego lub gdy jest klienterm Banku przyj-
mujgcego i przekazujacego zlecenia — za moment zlozenia waznego Zapisu uznaje sie moment Nalezytego
oplacenia Zapisu, najpozniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow, pod warunkiem zlozenia przez Sub-
skrybenta skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie i Statucie.

9.Na zadanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wydaje
pisemne potwierdzenie dokonania wplaty i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreslonych
w regulaminie swiadczenia ustug maklerskich obowigzujacym w danym Domu Maklerskim oraz
w umowie taczacej dany Dom Maklerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie
zapoznac sie z regulaminem swiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za posrednictwem
ktorego sktadany jest Zapis na Cerntyfikaty, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu.

10. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego oplacenia Zapisow na Certyfikaty, ktore zostaly aloko-
wane Subskrybentowi, wraz z optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, zostang przeka-
zane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, dla emisji
Certyfikatow serii A, za posrednictwem KDPW, niezwlocznie po Specjalnej Sesji Gieldowej, jednakze
nie pozniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gieldowej. Po wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz z mocy prawa wstepuje w prawa i obowiazki z tytutu
umowy o prowadzenie rachunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim i nabywa prawo do srodkow
pienigznych pochodzacych z Nalezytego oplacenia Zapisow na Certyfikaty, zaksiegowanych na tym
rachunku. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest od-
powiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych pochodzacych z Nale-
zytego oplacenia Zapisow na Centyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa dla emisji
Certyfikatow serii A, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym ust. 10.

11. Specjalna Sesja Gieldowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

12. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac wplatami na Certyfikaty ani
kwotami z tytutlu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie te wplaty przynosza.

Artykut 10
Petnomocnictwo do dokonania Zapisu

1. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ zlozony takze przez pelnomocnika.

2. Petnomocnikiem moze by¢ zarowno osoba fizyczna jak i prawna.

3. Petnomocnictwo powinno byé udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4. W przypadku, gdy pelnomocnictwo jest udzielone lub odwolane w jezyku obecym, dokument obej-
mujgcy czynnoscé udzielenia lub odwotania pelnomocnictwa wymaga przettumaczenia na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego.

5. Pelnomocnictwo powinno zawierac nastepujace informacje o osobie nabywajacej Certyfikaty Inwe-
stycyjne oraz o petnomocniku:

a) dla osdb fizycznych:
— imie i nazwisko;
— doktadny adres;
— PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo okreslenie innego dokumentu toz-
samosci w przypadku nierezydentow;
b} dla oséb prawnych:
— rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer KRS, pod ktérym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON;
— nierezydentow: nazwe, adres, numer wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe rejestru.

6. Pelnomocnictwo musi spelniac wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego, w ktorym skta-

dany jest Zapis.

Artykut 11
Przydzial i wydanie Certyfikatow

1.Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12, przydzial Certyfikatow nastapi w oparciu o Zapisy Zlozone
i optacone zgodnie z zasadami zawartymi w ust. 5 ponizej. Przydzial Certyfikatow nastepuje w dniu do-
konania Wplaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w ust. 5 ponizej, po uprzednim dokonaniu ww. Wplaty
na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatéw zostanie przeprowadzony rownoczesnie w stosunku do wszyst-

kich alokowanych Certyfikatow, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 art. 12.
2. W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, waznych Zapisow na wiecej
niz 300.000 Certyfikatow, Zapisy na Certyfikaty zostana proporcjonalnie zredukowane, przy czym utam-
kowe czesci Cerntyfikatow zostana zaokraglone do pelnego Certyfikatu.W przypadku redukcji, o ktorej
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mowa w zdaniu poprzedzajacym pozostale Certyfikaty zostana alokowane w taki sposdb, ze Zapisy
tych podmiotéw, ktorych Zapisy zostaly zredukowane i ktore zlozyly Zapis na najwieksza liczbe Cer-
tyfikatéw, zostana powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. Zaden z Zapisow, powiekszonych w spo-
sob opisany w zdaniu poprzedzajacym, nie bedzie obejmowal wigkszej liczby Certyfikatow, niz liczba,
na jaka zostal zlozony. taczna liczba Certyfikatéw alokowanych w nastepstwie proporcjonalnej re-
dukcji Zapiséw przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze prze-
kroczyc¢ tacznej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.

3. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo zlozy do Sadu Rejestrowego wnio-
sek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy
zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Cer-
tyfikatow przez Fundusz. Wydanie Cerntyfikatow nastapi poprzez zapisanie tychze Certyfikatow na ra-
chunkach papieréw wartosciowych, z ktérych Subskrybent ziozyt Zapisy na Certyfikaty.

4. Nie pozniej niz w terminie 7 dni od wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz
wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu gieldowego na rynku podstawowym pro-
wadzonym przez GPW.

5. Za dzien dokonania Wplaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow pienigznych za Cer
tyfikaty, alokowanych dla Subskrybentow w wyniku Specjalnej Sesji Gieldowej, na wydzielonym ra-
chunku bankowym Towarzystwa, o ktorym mowa w art. 9 ust. 10. Przydziat Centyfikatow nastepuje
w dniu dokonania Wplaty na Centyfikaty, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim. Przydziat Certyfikatow
jest mozliwy, jesli w terminie przyjmowania Zapisow zostana Nalezycie optacone Zapisy w minimal-
nej kwocie 30.000.000 zi.

6. Wydanie Certyfikatow jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Wydanie Certyfikatu na-
stapi z chwilg zapisania Certyfikatu na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika.

Artykut 12
Nieprzydzielenie Certyfikatow

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze byc spowodowane:

1) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7 pkt 2;

2) redukcja Zapisow na Certyfikaty, dokonang zgodnie z art. 11 ust. 2;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmo-
wania Zapisoéw na Certyfikaty srodkow pienieznych z Nalezycie oplaconych Zapisow w lacznej wy-
sokosci co najmniej 30.000.000 zi.

2. Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia emisji do skutku spowodowanego:
1) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwe-

stycyjnych;

2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku niezlozenia przez Towarzystwo
wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptlywem 6 miesiecy, li-
czac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, srodki pienigzne zablokowane na
rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych podmiotu, ktory zlozyt Zapis
na Certyfikaty, w czeséci w jakiej Zapis na Cerntyfikaty zostat zredukowany, zostang odblokowane w dniu,
w ktorym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gieldowa.

4. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, srodki pieniezne zablokowane na ra-
chunkach pienieznych przypisanych do rachunkow papieréw wartosciowych podmiotow, ktore zlozyly Za-
pisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktorym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gieldowa.

5. W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od
daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 2, dokona zwrotu wplat na Certyfikaty wraz z warto-
scig otrzymanych pozytkow i odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza. Odsetki bedg naliczone
od dnia przekazania srodkow zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkow pa-
pierow wartosciowych Subskrybentow, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, o ktorym mowa
w art. 9 ust. 10 Statutu, do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o kidérych mowa w ust. 2.

6. Zwrot srodkéw pienieznych nastapi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papierow warto-
sciowych Subskrybenta, o ktérym mowa w art. 9 ust. 5 Statutu,

7. Za dzienr zwrotu srodkéw pienieznych uznaje sie dzien obciazenia rachunku bankowego Towarzystwa,
o ktorym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu.

8.Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 29 Statutu.

— -

130



Artykut 13
Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

1. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentow oplata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow.
Oplata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodemTowarzystwa.
Szczegolowe warunki dotyczace wysokosci optaty manipulacyjnej okresla Prospekt Emisyjny, przy czym wy-
sokosc pobranej oplaty manipulacyjnej nie moze byc wyzsza niz 2,5% (dwa i pol procent) wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom skladajacym Zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.

2.Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow wraz
z wplata na Certyfikaty, w wysokosci nie wyzszej niz 2,58% (dwa i pot procent) wartosci iloczynu liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata manipulacyjna za wydanie Certy-
fikatow nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty ma-
nipulacyjnej wynikajace ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 1 pkt 2 i pkt 3 zostang zwrocone
Subskrybentom wraz z wplatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust. 3 i ust. 4 Statutu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie
zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow serii A, o ktdrym mowa
w art. 9 ust. 10, do momentu otrzymania przez lowarzystwo informacji o uprawomocnieniu sie postanowienia
owpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacjiTowarzystwo po-
bierze przyslugujaca mu optate manipulacyjna z wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa.

4. W przypadkach okreslonych w art. 12 ust. 2, pobrane oplaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow
zostang zwrocone Subskrybentom niezwlocznie, jednak nie poZniej niz w ciggu 14 dni od daty wysta-
pienia jednego ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 2.

5. Towarzystwo dokona rozréznienia kwot z tytutu wplat na Certyfikaty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 4 oraz
odrebnie z tytulu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentéw, na
podstawie raportow przekazanych przez poszczegélne Domy Maklerskie do Towarzystwa, zawierajacych
liste Subskrybentow, ktorym zostaly przydzielone Centyfikaty, wartosc optaty manipulacyjnej za wyda-
nie Certyfikatow pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfikatow.

Artykut 14
Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym
Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

prowadzonego przez Sad Okregowy wWarszawie, zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu
na GPW.

Artykut 15
Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktory posiada Certyfikaty o wartosci nie nizszej niz 3.000.000
(trzy miliony) ztotych, umowe o $wiadczenie dodatkowe (Umowa o swiadczenie dodatkowe). Przy za-
wieraniu Umowy o swiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkowTowarzystwo bedzie sie kie-
rowato jednym lub oboma z nastepujacych kryteriow:

a) wartosc¢ posiadanych Certyfikatow;

b) wplyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki swiadczenia do-
datkowego wyplacanego przez Towarzystwo na wielkos¢ przychodowTowarzystwa osiaganych z ty-
tulu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, dodatkowego swiadczeniasa:
a) zawarcie Umowy z Towarzystwem;

b} srednia wartos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie Certyfikatow nie
nizsza niz okreslona w ust. 1 powyiej;

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, dokumentow swiad-
czacych o posiadaniu Certyfikatow o wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 powyzej.

3. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest obliczane i wyptacane przezTowarzystwo
wylgcznie ze srodkowTowarzy stwa, w sposob i terminach okreslonych w Umowie o swiadczenie dodat-
kowe, ze srodkow otrzymanych przez Towarzystwo z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

4. Sposob obliczenia, wysokosé i terminy wyptaty $wiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotow, o kio-
rych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o swiadczenie dodatkowe.

Artykut 16
Wykup Certyfikatow
1. Fundusz bedzie wykupywat Cerntyfikaty. Wykup Certyfikatow nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na za-
danie Uczestnika w trybie okreslonym w ust. 2 i nastepnych. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu po-
dejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzien Wykupu wyznaczony zostanie na termin nie
wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gieldowego
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na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, lecz nie pozZniejszy, niz 36 miesiecy od dnia do-
puszczenia Certyfikatéw do obrotu gietldowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.
Kolejne Dni Wykupu bedg wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

.Jezeli taczna wartosc Certyfikatow objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywow

Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Cer-
tyfikaty w takiej liczbie, iz ich lacza wartosc nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu wyznaczonej dla tego DniaWykupu (maksymalna liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi).
W sytuacji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczha Certyfikatow podlegajacych wykupowi zosta-
nie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjonalna redukcja liczby Certyfikatow objetych poszcze-
golnymi zadaniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie z ust. 5.

. O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz terminie zgtaszania przez Uczestnikow zadania wykupu Certyfika-

tow Towarzystwo oglosi na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl oraz w formie raportu biezacego
nie poZniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu Certyfikatow. Oglasza-
jac o zamiarze wykupu Certyfikatow zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, Towarzystwo oznaczy poczat-
kowy i koncowy dzier terminu zglaszania przez Uczestnikow zadania wykupu, przy czym termin zglaszania
przez Uczestnikéw zadania wykupu nie bedzie krotszy niz 14 (czternascie) dni. Cena wykupu Certyfikatu
jest rownaWartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedlug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

. Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw war-

tosciowych (z wylaczeniem rachunkow papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktorym sa zapisane Certyfikaty, zglosic¢ zadanie
wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem ust. 3 zdanie drugie, zadanie wykupu powinno zostac zgto-
szone w terminie okreslonym przez Towarzystwo. tacznie z zagdaniem wykupu Uczestnik sklada dys-
pozycje blokady Certyfikatéw przedstawionych do wykupu.

.W przypadku, gdy liczba Centyfikatow zgtoszonych do wykupu przez Uczestnikéw, bedzie wyzsza niz

maksymalna liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna

redukcja zadan wykupu zgloszonych przez Uczestnikow. Redukcja zostanie przeprowadzona wedlug

nastepujacych zasad:

a) redukcija jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby Certyfikatow zgtoszonej do wykupieniaz kaz-
dego rachunku papierow wartosciowych (taczna liczba Centyfikatow zgloszona do wykupienia, ktore sa
zapisane na jednym rachunku papierow wartosciowych, sa w niniejszym ustepie okreslane jako pakiet),

b) stopien redukcji jest ustalany w taki sposob, aby jego zastosowanie zapewnialo przeprowadzenie
wykupu mozliwie najwiekszej liczby Certyfikatow zgloszonych z kazdego rachunku papierow war-
tosciowych, a zarazem, aby nie powstata sytuacja, w ktorej liczba Certyfikatow byla wieksza od ma-
ksymalnej liczby Certyfikatow podlegajacych wykupowi,

c) powstale w wyniku zastosowania redukcji, utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie,

d) jezeliliczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi, po zastosowaniu redukcji, bedzie nizsza od ma-
ksymalnej liczby Certyfikatéw podlegajacych wykupowi, kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow
objetych poszczegdlnymi zadaniami wyku pu Uczestnikow, podlegajacy wykupieniu przez Fundusz,
podlega zwiekszeniu o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az
do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow podlegajacych wykupieniu bedzie rowna ma-
ksymalnej liczbie Certyfikatow podlegajacych wykupowi,

e) jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych pakietow Certyfikatow objetych
poszczegolnymi zadaniami wykupu Uczestnikow i podlegajacych wykupieniu przez Fundusz, w spo-
sob opisany w zdaniu poprzedzajacym, w przypadku gdy poszczegolne pakiety obejmowac beda te
sama liczbe Certyfikatow, wybdr pakietu podlegajacego zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.

. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw zostang przekazane Uczestnikom, ktérych Certyfikaty

zostaly wykupione w terminie 10 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.

. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sa one umarzane z mocy prawa.
. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatow oraz ich wartosci.

Rozdziat V
Kolejne emisje Certyfikatow

Artykut 17
Zasady ogolne

. Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow, w tym do zasad przyjmowania wplat i Zapisow na Certyfikaty

tych emisji maja odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 7-16, z zastrzezeniem postanowien ni-
niejszego rozdziatuV oraz zasad opisanych w Prospekcie Emisyjnym dotyczacym Certyfikatow danej emisji.

. Sktadajac Zapis na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji, Subskrybent sktada — oprécz oswiadczenia,

o ktorym mowa w art. 8 ust. 5— takze oswiadczenie, iz zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt,
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iz Certyfikaty moga zostaé mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem

ze wzgledu na tresc art. 171

2a.W przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow nieprzydzielenie Certyfikatow moze byc spo-

wodowane:

1) brakiem pokrycia na oplacenie Zapisu na przynajmniej 1 (jeden) Certyfikat w ramach Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa;

2) redukcja Zapisow na Certyfikaty, dokonana zgodnie z art. 17f ust. 11;

3) niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Cer-
tyfikaty Nalezycie optaconych Zapisow na minimalna liczbe Certyfikatow emitowanych w ramach
danej emisji.

3.W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i kolej-
nych emisji, Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym — GPW.

4. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego oplacenia Zapisow na Certyfikaty, ktore zostaly alokowane
Subskrybentowi, wraz z optata manipulacyjna pobierang przezTowarzystwo, zostana przekazane za po-
srednictwem KDPW na wydzielony rachunek Oferujgcego oraz w tym samym dniu zostang przeka-
zane przez Oferujgcego na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietldowej, nie pézniej jednak niz w trzecim Dniu Roboczym po Spe-
cjalnej Sesji Gieldowej. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Sta-
tutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych pochodzacych
z Nalezytego oplacenia Zapisow na Centyfikaty na wydzielony rachunek Oferujacego.

5. Za dzien dokonania Wplaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkéw pienieznych za Cer
tyfikaty, alokowanych dla Subskrybentow w wyniku Specjalnej Sesji Gieldowej, na wydzielonym ra-
chunku bankowym Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej.

6. Emisja drugiej i kolejnej serii Certyfikatow | nwestycyjnych dochodzi do skutku, po zaksiegowaniu wplat
na Certyfikaty danej serii na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 po-
wyzej, w kwocie okreslonej w Statucie w art. 17a ust. 4, art. 17b ust. 4, art. 17c ust. 4, art. 177d ust. 4 i art.
17e ust. 4 i z uwzglednieniem termindw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty okreslonych w art. 18 po-
nizej oraz w Prospekcie Emisyjnym danej serii Certyfikatow. Druga i kolejne emisje Certyfikatow nie do-
chodza do skutku, jezeli nie zebrano wplat na Certyfikaty w kwocie i w terminach, o ktorych mowa
w zdaniu poprzedzajacym.W przypadku niedojscia do skutku drugiej i kolejnej emisji Certyfikatow, po-
brane oplaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow, o ktérych mowa w art. 13 Statutu, zostang zwro-
cone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust. 4 Statutu.

7.Za dzien zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzien odblokowania srodkéw w dniu, w ktérym be-
dzie miala miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

8.7 zastrzeZzeniem postanowien art. 12 Statutu, oplata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo po-
zostanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 po-
wyzej, do momentu otrzymania przez Fundusz informacji o dojsciu emisji Certyfikatow danej serii do
skutku, na warunkach okreslonych w ust. 6 zd. 1 powyzej. Po otrzymaniu powyzZszej informacji Fun-
dusz przekaze przystugujacaTowarzystwu optate manipulacyjna na wydzielony rachunek bankowy To-
warzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

9. Fundusz dokona rozréznienia kwot z tytutu wplat na Certyfikaty, o ktorych mowa w art. 9 ust. 4 oraz od-
rebnie z tytutu oplaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentéw, na pod-
stawie raportow przekazanych przez poszczegolne Domy Maklerskie do Funduszu, zawierajacych liste
Subskrybentéw, ktorym zostalty przydzielone Certyfikaty, wartosc oplaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartosc przydzielonych Certyfikatow.

Artykut 17a
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
108.306 (sto osiem tysiecy trzysta szesc) Certyfikatow.

2.Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 50 (piecdziesigt) Certyfikatow,
a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa
Pierwszenstwa moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3.Cena emisyjna jednego Centyfikatu serii B bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certy-
fikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty serii B i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii B objetych
Zapisami. Cena emisyjna nie obejmuje oplaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 13.

4. Minimalna taczna wysokosc wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii B nie moze by¢ nizsza niz wartosc iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii B bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B,
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okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wplat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajacym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna taczna wysokosc wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisow,
wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B, okreslonej w ust. 3 powyzej.

6.Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B ustalona zgodnie z ust. 3, minimalna oraz maksymalna
taczna wysokosc¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B ustalone zgodnie zust. 4i 5,
beda okreslone w Prospekcie Emisyjnym.

Artykut 17b
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
155.691 (sto piecdziesiat piec tysiecy szescset dziewiecdziesiat jeden) Certyfikatow.

2.Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesigc¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu
ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie rownaWartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii C.

4. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii C nie moze byc¢ nizsza niz wartosc iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii C bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wplat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajagcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii C bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem
Zapisow, wskazanejw ust. 1 powyzej, tj. 155.691 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C, okre-
slonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17¢
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
133.620 (sto trzydziesci trzy tysiace szescset dwadziescia) Certyfikatow.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesiec) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu zto-
zonego przez Pracownika —minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certy-
fikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 {siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty serii D.

4. Minimalna tgczna wysokosc wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii D nie moze byc nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii D bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wplat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajacym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii D bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem
Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 133.620 (sto trzydziesci trzy tysiace szesc¢set dwadziescia)
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17d
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
200.430 (dwiescie tysiecy czterysta trzydziesci) Certyfikatow.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesiec) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu zto-
zonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certy-
fikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 {siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty serii E.

4. Minimalna tgczna wysokosc wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii E nie moze byc nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii E bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajagcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna taczna wysokosc wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
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E bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisow, wskaza-
nej w ust. 1 powyzej, tj. 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta trzydziesci) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu
serii E, okreslonej w ust. 3 powyzej

Artykut 17e
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
400.860 (czterysta tysigcy osiemset szescdziesiat) Certyfikatow.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu
zlozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certy-
fikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty serii E

4. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii F nie moze by¢ nizsza niz wartosc iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii F bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F,
okreslonej w ust. 3 powyzej.. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajacym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna faczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwesty-
cyjnych serii F bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmio-
tem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 400.860 (czterysta tysiecy osiemset szescdziesiat) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17f
Prawo Pierwszenstwa

1. Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji
w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatow.

2.W przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow, Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia
o tym fakcie Uczestnikow przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej
www.skoncentrowany.pl. W zawiadomieniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim podaje sig tresé¢
uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktérych
Uczestnik jest uprawniony.

3. Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Cer-
tyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Liczba Certyfikatow nowej emisiji,
do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony zgodnie z ust. 1, zaokraglana jest w d6t do pelnego Certyfikatu.

4. Subskrybenci sa uprawnieni do ztozenia dwoch rodzajow Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisii:

a)Zapisu z Prawa Pierwszenstwa, w przypadku emisji z zachowaniem Prawa Pierwszenstwa,

b)Zapisu Podstawowego.

5. Subskrybenci uprawnieni do wykonania Prawa Pierwszenstwa moga dokonac Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
na Certyfikaty nowej emisji. Zasady przyjmowania Zapisow z Prawa Pierwszeristwa na Certyfikaty oraz wplat
z tytulu powyzszych Zapisow sa zgodne z postanowieniami art. 89, z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu
V Statutu. W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu z Prawa Pierwszenstwa za posrednictwem:

a) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, innego niz Dom Maklerski prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych Subskrybenta, na ktdrym byty zarejestrowane Certyfikaty na ko-
niec Dnia Prawa Pierwszenstwa, Subskrybent zobowiazany jest dodatkowo zlozy¢ w podmiocie
przyjmujacym Zapis z Prawa Pierwszenstwa, oryginal zaswiadczenia depozytowego, stanowigcego
podstawe do wykonania Prawa Pierwszenstwa. Zaswiadczenie depozytowe zawiera:

—firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

— liczbe Certyfikatow, jaka byta zarejestrowana na rachunku papierow wartosciowych Subskrybenta
na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa,

—kod ISIN Certyfikatow,

— nazwe, siedzibe i adres emitenta Certyfikatow, tj. Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

— wartos¢ nominalng Certyfikatow,

—imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z Certyfikatow,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z Certyfikatow,

— cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenstwa w ofercie publicznej Certyfi-
katow danej serii,

— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia oraz pieczec¢ wystawiajacego.

b) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, prowadzacego rachunek papierow war-
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tosciowych Subskrybenta, na ktorym byly zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierw-
szenstwa, wowczas za weryfikacje Prawa Pierwszenstwa danego Subskrybenta do objecia okreslo-
nej liczby Certyfikatéw nowej emisji, obliczonej zgodnie z ust. 1 — 3 powyzZej, odpowiedzialnosé
ponosi Dom Maklerski przyjmujacy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwszenstwa, o ktorej mowa w zda-
niu poprzednim jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym Domu Ma-
klerskim przyjmujacym Zapis z Prawa Pierwszenstwa, w tym w szczegolnosci na podstawie historii
rachunku Subskrybenta.

6. Subskrybenci, ktérym nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa, lub ktorym przystuguje Prawo Pierw-
szenstwa, ale chea zlozyc Zapis na wieksza liczbe Certyfikatow, niz liczba Certyfikatow, na ktorg maja
prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka zlozyli Zapis z Prawa Pierwszenstwa, sktadaja od-
rebnie Zapis Podstawowy. Zasady przyjmowania Zapiséw Podstawowych i wplat z tytulu powyzszych
Zapisow sg zgodne z postanowieniami art. 8 i 9, z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu V Statutu.

7.Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ziozenia Zapisu z Prawa Pierw-
szenstwa na liczbe Certyfikatow nowej emisji, nie wieksza niz liczba, ustalona zgodnie z ust. 1- 3 po-
wyzej. W przypadku zlozenia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow niz liczba
Certyfikatow, na ktora Subskrybent ma prawo zlozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie
traktowany jak Zapis na maksymalna liczbe Certyfikatow, do ktorych objecia Subskrybent jest upraw-
niony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna liczba Certyfikatow, na jaka mozna zlozyc Zapis
z Prawa Pierwszenstwa, wynosi 1 (jeden) Certyfikat.

8. Minimalna liczbe Certyfikatow, na jaka moze zostac zlozony Zapis Podstawowy w ramach emisji danej
serii Certyfikatow, okresla odpowiednio art. 17a ust. 2, 17b ust. 2, 17c ust. 2, 17d ust. 2, 17e ust. 2
a liczbe maksymalna stanowi maksymalna wielkos¢ emisji Certyfikatow danej serii, wskazana odpo-
wiednio w art. 177a ust. 1, 17b ust. 1, 17c ust. 1, 17d ust. 1, 17e ust. 1. W przypadku dokonania Zapisu
Podstawowego na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w danej serii, Zapis taki
traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow.

9. Subskrybentom, ktorzy zlozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie nie wigkszej niz
liczba Certyfikatow na jaka moga zlozyc Zapis z Prawa Pierwszenstwa, obliczona zgodnie z ust. 1 -3,
Certyfikaty nowej emisji zostana przydzielone w liczbie wynikajacej ze zlozonego Zapisu.W ramach Za-
pisow z Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie przeprowadzana redukcja.

10. Certyfikaty nieobjete w wykonaniu Zapisow z Prawa Pierwszenstwa zostana przeznaczone na reali-

zacje Zapisow Podstawowych.

11.W przypadku wystapienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostana zredukowane przy zastoso-
waniu sredniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu Specjalnej Sesji
Gietdowej. W przypadku gdy po zastosowaniu sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfi-
katow przekracza taczna liczbe Certyfikatow podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych pod-
miotow, ktore zlozyty Zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, zostana pomniejszone kolejno o jeden
Certyfikat. W przypadku, gdy po zastosowaniu sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfi-
katow jest nizsza niz taczna liczba Certyfikatow podlegajacych podziatowi, Zapisy Podstawowe tych
podmiotow, ktore ztozyly Zapis na najmniejsza liczbe Certyfikatow, zostang powiekszone kolejno
o jeden Certyfikat. W zadnym przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji Zzadnemu Subskryben-
towi, ktory zlozyl Zapis nie zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatow, na jaka
ten Zapis zostal ztozony. taczna liczba Certyfikatow alokowanych na podstawie Zapisow z Prawa
Pierwszenstwa oraz w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapisow Podstawowych przeprowa-
dzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze przekroczyc tacznej liczby Certy-
fikatow oferowanych w danej serii.

Artykut 18
Terminy Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastagpi nie wczesniej niz
3 miesigce i nie poZniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii A. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Centyfikaty serii
B okreglone zostana w Prospekcie Emisyjnym.

2. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nastapi nie wczesniej niz
3 miesiace i nie péZniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii B. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii C moze zostac wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
C okreslone zostana w Prospekcie Emisyjnym.

3. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nastapi nie wczesniej niz
2 tygodnie i nie poZniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii C. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii D moze zostac wydluzony,
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nie wiecej jednak niz do dwaoch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
D okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E nastapi nie wczesniej niz

2 tygodnie i nie pdzniej niz 36 miesiecy od dnia zamknigcia emisji Certyfikatow serii D. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii E moze zostac¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdch miesigcy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
E okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F nastapi nie wczesniej niz

2 tygodnie i nie pozniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii E. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii F moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
F okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G nastapi nie wczesniej niz

2 tygodnie i nie pozniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii F Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii G moze zosta¢ wydluzony, nie
wigcej jednak niz do dwoch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii G
okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

Rozdzial VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej

Artykut 19
Cel inwestycyjny

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow
w przewazajacej czesci w akcje.

. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci po-

szczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka
podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach o ktérych
mowa w art. 21 ust. 1b nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow Funduszu.

.Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosc

Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

.Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 20
Lokaty oraz kryteria doboru lokat

.Z zastrzezeniem art. 21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorga-
nizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c¢) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3 i 4,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej, badz udziaty w sp. z 0.0.,

g) listy zastawne.

. Na warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie

dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamknigty lokat, ktdrych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne oraz niektore prawa majgtkowe (Dz. U. z 9 lutego 2012 r. poz. 144), Fundusz moze lokowac
swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym,
opiewajace na: indeksy gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

.W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwe-

stycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wylacznie nastepujace instrumenty
pochodne nie bedace niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i akcje.
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Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane wust. 41 6
oraz —w przypadku jednoczesnej mozliwosci nabycia instrumentow pochodnych spelniajacych kryteria
okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jak i na-
bycia instrumentow pochodnych kryteriow tych nie spelniajacych, i o ile za odmienna decyzja nie
beda przemawialy szczegodlne wzgledy, w szczegdlnosci zwiazane ze skutecznoscia ochrony wartosci
Aktywow — Fundusz bedzie nabywat instrumenty pochodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia.
Fundusz moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, pod warunkiem
Ze utrzymuje czesc aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.
4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentow pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b} ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b} realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b} realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b} ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontraktow terminowych na indeksy gietdowe i akcje:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b} ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu.

5. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy i udzielac pozyczek papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych
segmentach obrotu.

6. Udziat procentowy akcji, diuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego i in-
strumentow pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny poten-
cjalu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage
przy ocenie potencjalu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflaciji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spolek,

e) wplyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach swiata.

7.W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak rowniez akcji
spelniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c podstawa doboru branz i spolek do portfela jest ana-
liza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegélnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwat
akcji spolek, ktore w ocenie Funduszu sa niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestorow.
W ocenie istotne znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finan-
sowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow.
Wsrod elementow analizy istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dana spotke, jej kadry za-
rzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym ustepie kryteria do-
boru lokat maja réwniez zastosowanie do inwestycji w udzialy w sp. z 0.0. oraz w akcje spotek nie be-
dacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

8. W odniesieniu do dluznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego notowanych
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach
zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak rowniez dtuznych papierow wartosciowych i in-
strumentow rynku pienieznego spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c struktura czasowa
portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztaht krzy-
wej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

9. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efek-
tywnego zarzadzania Funduszem.
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10. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia plynnosci i efektywnego zarzadzania
Funduszem w wysokosci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych
i dluznych papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowad Ak-
tywa w depozyty walutowe, ze srodkow pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych i dluznych no-
minowanych w walutach obcych. Fundusz moze kierowac sie kryterium najwyiszej stopy
oprocentowania depozytow terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnie-
niu plynnosci biezacej Funduszu.

11. Fundusz moze lokowac srodki gotowkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru
banku, z ktorym zawierane sa umowy depozytéw bankowych bedzie wysokosé oprocentowania, przy
uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosziow zawierania umow i prowadzenia rachunkow,
atakze sprawnosci operacyjnej danego banku.

12. Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emi-
tenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego.
Ponadto Fundusz bedzie bral pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papierow wartosciowych, ry-
zyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

Artykut 21
Inne zasady polityki inwestycyjnej oraz limity inwestycyjne
1a.Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, po-
reczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naj-
mniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
1b. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pani-
stwie czlonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach
nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych panstwach niebedacych panstwami czlonkowskimi w ro-
zumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwa-
cja, Serbia, przy czym lokowanie aktywow Funduszu moze nastepowac na nastepujgcych rynkach:
Awustralia — Australian Stock Exchange; Austria —Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Por-
tugalia — Euronext; Kanada —Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange; Dania, Finlan-
dia, Szwecja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja
— Athens Stock Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia — Irish Stock Exchange; Japonia —
Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Me-
ksyk — Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia — New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock
Exchange; Polska — Gietda PapierowWartosciowych w Warszawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange;
Hiszpania —Madrid Stock Exchange; Szwajcaria— SWX Stock Exchange; Turcja — Istanbul Stock Exchange,
Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — NewYork Stock Exchange, Nasdac, American Stock
Exchange; Cypr—Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa —Vilnius Stock Exchange;
totwa — Riga Stock Exchange; Estonia—Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian Stock Exchange; Sto-
wenia — Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS, Micex; Ukraina
— PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

1c. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym
lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o po-
dobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartoscio-
wych, zaktada zloZzenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym wskazanym wsrod rynkow okreslonych w ust. 1b, w terminie nie dluzszym niz rok.

2. Akcje oraz diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorgani-
zowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorga-
nizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty sta-
nowia minimum 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmioti udzialy
w tym podmiocie nie moga stanowic lacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzeze-
niem ust. 5 i 6 ponizej.

3a. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych przez

jeden podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczyc 20% Wartosci Aktywow Funduszu,
a w przypadku listow zastawnych 25% Wartosci Aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitow, o ktorych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

—Ja—

139



przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszaja wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instru-
ment rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem udzielonej pozyczki powiekszaja laczng wartosé lokat w dany papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow, o kidrych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie
sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. taczna
wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekroczyc 50% Wartosci Aktywow Funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pozZn.zm.).

5. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 i 3a, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

6. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze byé lokowane w akcje spotek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkosc zaangazo-
wania w akcje pojedynczej spolki nie bedacej spotka publiczna, nie bedzie przekraczac 10% Aktywow
Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w udzialty w sp. z 0.0., przy
czym wielko$c zaangazowania w udziaty jednej spotkiz o.0., w ktorej udziaty Fundusz lokuje swoje Ak-
tywa, nie bedzie przekraczac 10% Aktywow Funduszu. taczne zaangazowanie w akcje spolek nie be-
dacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty
w sp. Z 0.0. nie bedzie przekraczac 20% Aktywow Funduszu.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stano-
wic wiece] niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 i 11, bedzie miato
na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwe-
stycyjnego. taczna wartosé instrumentow bazowych, stanowigcych podstawe instrumentow
pochodnych, w ktore moze inwestowac Fundusz w obu celach okreslonych w zdaniu poprzednim,
nie moze przekroczyc 150% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym wartosé instrumentow
bazowych dla instrumentow pochodnych opartych o indeksy gieldowe oblicza sie jako iloczyn
jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz war-
tosci (kursu) indeksu.

10. W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtownym kryterium doboru bedzie charakterystyka in-
strumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie
uznaje sie zarowno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak réwniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka
specyficznego lub wylacznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentow.
Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje sie takZe zabezpieczenie z wykorzystaniem walut po-
srednich. Zabezpieczenia moga dotyczyc¢ zarowno biezacych jak i przysztych Aktywow, pasywow lub
prze plywow pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga
zabezpieczacé do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11.W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego glow-
nym kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku trans-
akcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat
kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego. W przypadku transakcji ma-
jacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawal kon-
trakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

12. Fundusz nie moze wystawiac opcji.

13. Fundusz moze zaciagac kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokosc kredytow i pozyczek za-
ciaganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Funduszu.

14. Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢c do wysokosci nie wigkszej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapic wylacznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czesc
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

16. W celu zarzadzania biezaca plynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowia-
zan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem
umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,
w tym biezgcych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegolnosci
lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas nie dluzszy niz 7 (sie-
dem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.
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