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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: a Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: a Fundusz akywéw niepublicznych: ]
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

L) Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywa¢ w nazwie skrétu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
fnwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajgcym na zasadach okre§lonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie
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Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

R) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
IAkcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
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Plik Opis
Wartos¢ na {\:’Jyartoéé
IWYBRANE DANE FINANSOWE Kzieri bilansowy Wwyrazona w
W tys. EURO
|. Przychody z lokat 23 5
Il. Koszty funduszu netto 552 130
lll. Przychody z lokat netto -529 -125
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2884 679
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -4 203 -990
VI. Wynik z operacji -1 848 -435]
VIl. Zobowlgzania 185 44
VIIl. Akywa 40 980 9 825
IX. Akywa netto 40 795 9781
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 30 803 30 803,
XI. Warto& aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1324,39 318,00
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -59,99 -14,00
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartosé Warto$¢ Wartosé
LWar!o s¢ wedtug Prot.:entowy \Wartos¢ wedtug Pro!:entowy Martosc weditug Proi:entowy
lvediug ceny Wyceny na udziat w wediug ceny wyceny na udziat w wediug ceny wyceny na udziat w
dzien aktywach dziefi aktywach dzient pktywach
nabyciaw tys. [ = nabycia w tys. ; nabycia w tys. | . e
yw Jog bilansowy w jogétem yw jog
tys. tys. tys.
1. Akcje 35 570 33 051 80,65 39 147 40 821 95,29 52 619 56 731 98,22
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [} 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 [} 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 [} 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 7 061 7127 17,39 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
S Ud2|aly'w spéfkacp Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
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4 kwartat
2016 roku
Wartosé
artos & wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w
habyciaw tys dzier aki_ylwach
bilansowyw Jog
Rys.
52 619 56 731 98,22
0 0 0,00
0 0 0,00
0 4 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

FIZ-Q-E_20120309 4/2017

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FiZ

FIZ-Q-E_20120309 4/2017

12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 583 583 1,43 1765 1765 4,12 804 804 1,39
16. Waluty o 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0] 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
kraj siedzib Wartoé¢ wediug [Wartoé wediug Procentowy udzial|
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ! Y kenynabyciaw pyceny na dzieri v akywach
emitenta : 5
tys. bilansowy w tys. pgétem
IALTERNATYWN
Y SYSTEM
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Aktywny rynek - altematywny system OBROTU 24 831 Polska 447 367 0,90
NEWCONNECT
2.ROVIO ENTERTAINMENT OY (FI4000266804)|Aktywny rynek - rynek regulowany :’QESD&QKIOOMYX 125 000Finlandia 6173 4708 11,49]
GIELDA
PAPIEROW
3. PROCHEM S.A. (PLPRCHMO00014) AKtywny rynek - rynek regulowany gSWOSCIOWY 198 145Polsa 4 287 4048 9,88
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
4, COMARCH S A, (PLCOMARD0012) Kywny rynek- rynek reg y gv:wo&:lowv 26 263 Polska 2014 4990 12,18
WARSZAWIE
5.A.
IELDA
APIEROW
5.ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) IAkywny rynek- rynek regulowany QWOSCIOWY 352 255 Polsa 4231 3082 7,52
/ARSZAWIE
LA,
IELDA
'APIEROW
6. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTKO00013) Aktywny rynek - rynek regulowany :‘\WOSCIOWY 562 211 [Polsa 10135 7483 18,26
/ARSZAWIE
A,
[GIELDA
PAPIEROW
7.AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) {Aktywny rynek - rynek regulowany EVQWOSCIOWY 299 640Polska 4 881 5334 13,01
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A. WARTOSCIOWY
* (PLBIKPT00014) |Akywny rynek - rynek reguiowany CHW 189 000 Polsa 3402 3039 741
WARSZAWIE
B.A.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodza) ynku Nazwaynks  Emitent [(raj sedziby [Temin  Warunk [Wartose Liczba
emitenta wykupu p a a
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 7000
a) Obligacje 7 000
ITREASURY ISKARB PANSTWA
-PS0718 (PLO000107585) |Aklywny rynek - rynek reguiowany  BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE Polska 2018-07-25 PR,5000 (STALY) 1 000,00 7 000
IPOLAND |/ POLSKIEJ
b) Bony skarbowe 0
c) Bony pienigzne 0
d) Inne 0,
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0
a) Obligacje 0]
b) Bony skarbowe o
c) Bony pieni¢ine 0
d)inne 0
Emitent Kraj siedziby netrument & wedtug ¢ wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta L Liczba ceny nabyciaw jwyceny na dzier
wystawca) bazowy )
(wystawcy) tys. bilansowy w tys.
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0 0 0
Il. Newystandaryzowane instrumenty o o o
pochodne
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0 0 0,00
0 [} 0,00
0 [} 0,00
804 804 1,38
0 0| 0,00
0, 0, 0,00
0 0| 0,00
0 0 0,00
Warto& wedlug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny yciaw wyceny na dzien v akdy
kys. il y wtys. pgot:
7061 7127 17,39
7061 7127 17,39
7 061 7127] 17,39
[1] 0 0,00
[} 0 0,00
[ 0 0,00
[} 0 0,00
0 0 0,00
0 [} 0,00
0 0 0,00
0 o 0,00

w aklywach
pgotem

Procentowy udzial|

0,00

0,00]
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UEDNOSTKI UCZESTNICTWA [ Nazwa | rodzaj [hariost wediug wedtig towy Szl
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w ceny na dzier v akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE iy Y funduszu oAl s
1. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00,
keaj siedziby Marunk Warto& wedlug Wartos¢ wedtug ::l;n::: :’::;‘!gﬁ & wedtug towy udziat|
DEPOZYTY Nazwa banku baniu Waluta bprocentowania :eny'nablycl'a w [eny nabyciaw bilansowy W ;/Iyll:::g nawd:l:ﬁ ;/aél;tzxach
anej walucie  fys. danej walucie wy wly 9
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 583 583 1,43
RAIFFEISEN
1. Lokata teminowa 4D 2018-01-02 BANK POLSKA Polska PLN D,7900% (Stale) 582 692,06 583 582 717,28 583 1,43
S.A.
Il. W walutach paristw nienalezacych do OECD 0 1] 0,00
Wartost wediug MWarto& na & wedlug towy udziat
WALUTY Panstwo keny nabyciaw pilansowy w MWyceny na dzien w aktywach
tys. danej walucie ilansowy w tys. pgdtem
1.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach pafistw nienalezgcych do R R .
OECD )
, - Wartos¢ wediug
NIERUCHOMOSCI fokoddania do .y, napycia  {NUMer kiggi Kraj potozenia [|Adres P tia beig Stuzebnoki keny nabycia w
uzytku Wieczystej bys
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0
1. Budynki 0
2.Lokale °
a) 0
3.Grunty 0
4.Inne 0
Il. Prawa wspéiwtasnosci nieruchomosci: 0
1. Budynki 0
2.Lokale 0
3.Grunty 0
4.Inne 0
Ii. Uzytkowanie wieczyste: 0
1. Budynki 0
2.Lokale 0
3.Grunty 0
4.Inne 0
4 lwartat| 3 kwartat 4 kwartat
BILANS  pemememeeeepeean 2016 rok  f---==eeseme-
2017 roku 2017 roku 2016 roku
. Aktywa 40 980 42 838 57 760 57 760
1. $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 0 4 5 5
2.Naleznosci 219 248 220 220
3. Transakecje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40178 40 821 56 731 56 731
-diuzne papiery wartosciowe 7127 0 0 0
5. SKkadniki lokat nienotowane na aiktywnym rynku, w tym: 583 1765 804 804
-diuzne papiery wartosciowe 1] ] 0 0
6. Nieruchomosci 1] 0 0 0
7.Pozostaje aktywa [} [} [} 0|
1. Zobowiazania 185 195 247 247|
lll. Aktywa netto (I-1l) 40 795 42 843 57513 57 513
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Warto& wediug Procentowy udziail
wyceny na dzieri w akklywach
il y w tys. ot

0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00,
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0] 0,00
0 0,00
0 0,00]
0 0,00]
0 0,00
0 0,00
0 0,00
[} 0,00
0 0,00
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1V. Kapitat funduszu 31 456 31 456 50 154 50 154
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -111 442 -111 442 -92 744 -92 744
V. Dochody zatrzymane 11 868 9513 3233 3233
1.Zakumulowane, dysp przychody z iokat netto -12 994 -12 465 -10 869 -10 869
2. Zakumulowany, ni dysp y li y zysk (strata) ze
zbycia lokat 24 862 21978 14102 14 102
VI.Wzrost {(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny A s o] PR
nabycia
VIi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
(IVHV+VI) 40 795 42 643 67 513 57 513
Liczba ych yfikatow i ycyjnych I 30 803 30 803 43 817 43 817
Wartost aktywaw netto na cenyfikat inwestycyjny { 1 324,39 1 384,37 1312,58 1312,58
idywana liczba cenryfikatéw inwestycyjnych 30 803
dni warto& aiklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1324,39
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Seria A 3630
Seria B 2553
Seria C 6 494
Seria D 14 571
Seria E 3555
WartosC aldy netto na p serie certyfikatow inwestycyjnych:
Seria A 1324,39
Seria B 1324,39
Seria C 1324,39
Seria D 1324,39
Seria E 1324,39
Narastajgco Narastajaco
kyvanaly roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 8 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 [------------D016-10-01  f-------=----1
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [ oo oo
P017-01-01 R016-01-01
40 20171231 [------------ 0161231  |------------1
R017-12-31 P016-12-31
I. Przychody z lokat 23 522 15 1573
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 470 5 1542
2. Przychody odsetkowe 22 32 10 31
3.Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 1] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 [} 0
5. Pozostate 0 20 0 0
Il. Koszty funduszu 558 2671 710 3 243
1. Wynag dla y 479 2359 663 3003
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw p gcych dystrybucje 0 0 0 0
3.Optaty dia depozytariusza 13 50 1" 48
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4. Optaty zwi: zp iem rejestru aklywo
funduszu B &l ] 22
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 44 10 90
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 13 69 18 73
7.Uslugi w zakresi dzania akty i fund| 0 0 0
8. Uslugi prawne [} 14 (1] 0
9. Uslugi wy icze, w tym polig| 0 0 0 [
10. Koszty odsetkowe o 0 [} 0,
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ] 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 37 84 0 0
13. Pozostate 10 24 3 5|
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 24 5 17
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 552 2 647 705 3226
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -529 2125 -690 -1 653
Vl.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -1319 4105 417 10 268
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2884 10 760 1439 3 305
-z tytutu réznic kursowych -193 -137 25 2222
2.Wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -4 203 -6 655 -1 022 6 963’
-2z tytutu réznic kursowych 6 -100 0 -2 242
VIl. Wynik z operacji -1 848 1980 -273 8 615
Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -59,99 64,28 6,23 196,61
y wynik z operacji pr na certyfikat 59,09 64,28 6,23 196,61
Inwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kx.uaruly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop ¢ kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: 3 od:
do: do:
od 2017-10-01 P0o16-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - e -
do 2017-12-31 fp--=----- -p016-12-31 -
P017-12-31 P016-12-31
I.Zmiana wartosci aktyw6w netto -1 848 -16 718 -14 863 -14 863
1. Warto& aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 42 643 57513 72376 72376
2.Wynikz op ji za okres sp y (razem), w tym: -1 848 1980 8615 8615
a) przychody z lokat netto -529 2125 -1 653 -1 653,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2884 10760 3 305 3 305
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -4 203 -6 655 6 963 6 963
3.Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 848 1980 8615 8615
4. Dystrybucj (przy ) 1 (razem) 0 [} 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sp (razem), w tym: 0 -18 698 -23 478 -23 478
a)zmiana kap pl go (powie i i 2z tytulu ) o o o
wydanych cenryfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapi ypi go (zmniej ie lapif z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) Y G508 23 478 23 478
6.taczna zmiana aklywow neito w okresie sprawozdawczym -1 848 -16 718 -14 863 -14 863
7. Warto& aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 795 40 795 57 513 57 513
8.Srednia wartoét akywow netto w okresie sprawozdawczym 41 081 46 779 64 449 64 449/
“_Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: Domys$ina seria A TR T - Pl
certyfikatéw inwestycyjnych
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sp ym: 0 13 014 18 463 18 463
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych [ 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych o 13014 18 463! 18 463
c)saldo zmian [} 13014 -18 463 -18 463
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziatalnosci funduszu, w tym: J0[80° 30803 43817 LAY
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 115 999 115 899 116 999 115999
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 85186 85 196 72 182 72182
c)saldo zmian 30 803 30803 43 817 43 817
3.Przewidywana liczba centyfikatéw inwestycyjnych 30 803 30 803 43 817 43 817
Zmiana warto$ci aktywo6w netto na certyfikat inwestycyjny:
. -7, 0,90 19 )
Ul Domysina seria certyfikatéw inwestycyjnych n ] &%
o & 6 rtyfikat i st koni:
1 wantotlakyw :‘k';e;:" pafcenyfiatinwedycyinynalioniec 1384,37 1312,58 1162,11 1162,11
2.wartoéf aklywow netto na centyfikat il ycyjny na koniec biezgceg
okresu sprawozdawczego 1324,39 1324,39 131258 1312,58
3.p zmiana Sci alty netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 17,19 0,80 12,95 12,95
4. minimalna warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1313,84 1313,84 1093,39 1093,39
-data wyceny p017-12-27 p017-12-27 R016-01-27 p016-01-27
5.maksymalna warto&¢ aktywow netic na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 357,58 1471,86 1354,99 1 354,99
-data wyceny R017-10-25 R017-07-26 016-08-31 R016-08-31
6.warlosc akdywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1324,39 1324,39 1312,58 1312,58|
-data wyceny R017-12-31 p017-12-31 p016-12-31 pR016-12-31
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7.Rozwodniona warto$ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1324,39 1324,39 1312,58 1312,58
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
. 1,36 571 5,03 5,03

aktywoéw netto, w tym:
1.p towy udziat wynagrodzenia dia y 1,17 5,04 4,86 4,66
2.p y udziat wynagrodzenia dla p i p acy

dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,11 0,07 0,07
4.p y udziat optat zwigzanych z p iem rejestru aktywo

funduszu 0,01 0,06 0,04 0,04
5. procentowy udziat optat za usiugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,15 0,11 0,11
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresi Ky

funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00

Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
I w 4. kwartale 2017 roku: 0

| za 4 kwartaty 2017 roku: - 13014

- za 4 kwartaly 2016 roku: -18463

+ za 4 kwartaly 2016 roku: -18463

I w 4. kwartale 2017 roku: 0

| za 4 kwartaty 2017 roku: - 13014
I za 4 kwartaly 2016 roku: -18463
I za 4 kwartaly 2016 roku: -18463

Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

Wartosci w wierszach Il i II.1 we wszystkich prezentowanych okresach powinny by¢ ujemne.

Narastajgco Narastajgco
betacego | Okres Toku L e
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 ff---mmmnmmnnndt P016-10-01  f---commmena-d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | AL PR S 208 ]
R017-01-01 p016-01-01
do 2017-12-31 [--—--—------- pO16-12-81  [-----------—
p017-12-31 016-12-31
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z $ci operacyjnej -1 206 18 460 -1 285 24 201
1. Wptywy 12 624 56 409 8205 236 112
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 474 482 1567
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 12 620 55 935 7723 234 535
3. Pozostate 0 0 0 10
1. Wydatki 13 830 37 949 9 490 211911
1.Z tylulu posiadanych Iokat 0 0 [ [
2.Z tytulu nabycia sdadnikéw lokat 13 305 35 283 8794 208 554
3. Z tytulu wypt go wynagrodzenia dla y 485 2424 662 3105
4.2t A dzeni iotd ch
dy:‘r:::uucj'er o dar ; e 0 0 0 0
5.Z tytulu optat dia depozytariusza 12 49 16 55
6. Z tytulu optat zwigzanych z p riem rejestru akywow funduszul 5 21 o 18
7.2 tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 89 3 79
8, Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoici 17 67 14 86
9. Z tytulu usug w zakresi 3 lia akty i funduszu 0 1] 0 0|
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tylutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 6 16 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialainoéci finansowej 20 -18 678 [1] 23478
1. Wptywy 20 20 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 [}
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytéw 0 0 [ 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 1] 0 0|
4. Z tytutu spiaty udzielonych pozyczek 0 3] 0 (4
5. Odsetid 0 0 0 0
6. Pozostate 20 20 [ 0
II. Wydatki 0 18 698 0 23 478
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 18 698 0 23 478
2.Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytéw 0 4] 4] 0
3.Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 [} 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Z tytulu wyemitowanych abligacji 0 0 0 [
5. Z tytuiu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytuitu udzielonych pozyczek 0 0 1] 0
7. Odsatki 0 0 0 0
8. Pozostate 0| [ 0 ]
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i . Iy o i
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $érodkéw pienieznych netto (A+/-B) -1186 -226 -1 265 705
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdawizego e 1769 2578 2074 -
F.Srodki pieni¢zne | ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych na
konieczkre:u sprawozdawcztzgo (E+-D) S ey 2205 802 22

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik [opis

[Nota nr 1 polityka rachunkowosci.pdf

INota 1 - Polityka rachunkowosci

NOTA-ZNALEZNOSCFUNDUSZU

4

2017 roku

kwartat

1.Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych cenyfikatow inwestycyjnych

4.Z tytutu dywidendy

5.Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanyct $ci, wtym c. ow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

191

a)- koszty pokrywane przez Towarzystwo

24

b)- zwrot podatku od dywidendy

167

- zwrot blgdnie wyplaconych Sodkéw z tytutu umorzenia
centyfikatéw inwestycyjnych

NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4

2017 roku

kwartat

1.Z tytutu nabytych akywow

2.Z tytutu ji przy zobowigzaniu sig fund do odkupu

3.Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

4.Z tytutu wptat na centyfikaty inwestycyjne

5.Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

8.Z tytulu wyemitowanych obligacji
9.Z tytulu ych pozyczek i kredyté

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11.Z tylutu gwarancji lub porgczen

ololelo|eololeole]o]lo]o

12. Z tytutu rezerw

-
©
[l

13. Pozostale zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

pkres sprawozdawczy.

finansowym.

pkres sprawozdawczy.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.
R. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy

Komisja Nadzoru Finansowego
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B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu tinansowym 1 w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

#. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

b. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
atozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej przewidziec si¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania
Hziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.

Plik Opis
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ /
Pata mig | Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis /

P018-02-14 [Magdalena Matowicka Prokurent

P018-02-14 [Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu / / A /

~NT

Komisja Nadzoru Finansowego

12



NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

4)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

—  ksiege gtéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia
réwnej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowosé Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzier, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktdrych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obeych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dia celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien

wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoci aktywdw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skfadnikéw lokat

1)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Warto$é Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.



2)
3)

4)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$é zobowigzar Funduszu w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na
podstawie rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywédw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdw Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego sig istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym

lub liczbe zawartych ftransakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:
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8)

9)

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.
Wycena papierow warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do temminu zapadalnosci fub
wymagalno$ci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow
lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzieri wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci skiladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podiega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roéznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w ust.

1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wediug wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréow warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) Ssrodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operagcji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,



c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie obejmuije:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

NoOORWN =

. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang warto$cig biezacg przysziych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku 1,43% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku odpowiednio 4,12% aktywow). Zdaniem
kierownictwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2017 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



