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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz a Fundusz sekurytyzacyjny (]

Fundusz podstawowy 0 Fundusz portfelowy O

Fundusz powiazany O Fundusz akywdw niepublicznych O
Waluta sprawozdania finansowego 2t

Fundusze powigzane

Fundusz z

wydzielonymi
aubfunduszami

(nazwa funduszu)
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Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywa¢ w nazwie skrotu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialat pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
Foku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dziatajacym na zasadach
pkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu.

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

D) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
IAkcyjna majace siedzibg w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostate w dniu 12 marca 2001
Foku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.
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[Prik [opis

Lis T

_ESA Akgji

y FIZ_1+°Isna Prezesa Zarzadu Towarzystwa_ESA AS FIZ

PRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Pk Opis
. er z &I ESA Akcji P z &i Funduszu_ESA AS FIZ
1 péirocze
[WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 ok
2018 ok
|. Przychody z lokat 73 523
Il. Koszty funduszu netto 853 2 646
ll. Przychody z lokat netto -780 2123
IV, Zrealizowane 2ysk (straty) ze zbycia lokat -4 880 10 759
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 1768 -6 655
VI. Wynik z operacji -3 902 1981
VIl. Zobowigzania 153 185
VIl Akywa 31264 40 981
IX. Adywa netto 31111 40 786
X. Liczba zarej ych ceryfikatow i yeyjnych 25 959 30 803
XI. Wartoét aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1198,46 1324,42
XIIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -150,31 64,31
ZESTAWIENIE LOKAT
1 péirocze
2017 rok
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku
Wartosg¢ Wartos ¢
o
Martosé wediug Procentowy Martosé wediug Procentowy
W yceny na udziat w wyceny na udziat w
wediug ceny dzien pktywach |wediug ceny dzied pktywach
. M cl 5 3
nabycla w tys bilansowyw fogétem nabyclaw tys. | yv 1 pgst
Rys. kys.
1. Akcje 25 243 24 498 78,36 35 570 33 051 80,65
2. Dluzne papiery w arto$ciow e 4025 4071 13,02 7 061 7127 17,39
3. Depozyty 2474 2474 7.91 583 583 1,42
TABELEZUPELNIAJACE
& wediug wediug towy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra'] sledziby keny nabyciaw wyceny na dzied
pmitenta
kys. Yy W iys.
ILTERNATYWN
¥ SYSTEM
1.SCOPE FLUIDICS S A (PLSCPFL00018) AKywny rynek - altematywny sysem DBROTU 24 831Polsa 447 305 0,98
NEWCONNECT
[TORONTO
2. STARS GROUP INC/THE (CABS570W1005)  |AKywny rynek - rynek regulowany TOCK 22 500Kanada 1977 3038 8,72
XCHANGE
IELDA
APIEROW
3.PROCHEM S A (PLPRCHMO00014) Aktywny rynek - rynek regulowany QWOSCIOWY 128 681 Polsa 2625 1795 574
IARSZAWIE
LA,
IELDA
APIEROW
4. COMARCH S A. (PLCOMAR00012) AKkywny rynek - rynek regulowany :;;rOSCIOWY 15 263 Polsa 1097 2289 7.32
JARSZAWIE
- A, 1
IELDA
APIEROW
5.ELEKTROTIM S A (PLELEKT00016) Aktywny rynek - rynek regulowany :svrosuowv 342 255Polsa 4101 2362 7.55
ARSZAWIE
LA,
GIEL DA
PAPIEROW
6.INSTAL KRAKOW S A (PLINSTK00013) AKywny rynek - rynek regulowany LV:V:I\";’JOSCDWY 226 068 Polsa 37a 3120 9,88
WARSZAWIE
5.A.
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IELDA
APIEROW
7.AILLERON S A. (PLVWNDMB00O10) |Aktywny rynek - rynek regulowany :‘:’TOSCIOWY 299 640Polda 4881 4 300 13,75
JARSZAWIE
A,
EW YORK -
8. TWITTER INC (USS0184L1026) Altywny rynek - rynek regulowany TOCK 15 000, v 1492 2453 7.85
Ejednoczone
XCHANGE
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET] ORSA .
"AS. (TRAASELS91H2) IAktywny rynek - rynek regulowany FSTANBUL 87 471[Turcja 1480 1661 531
[GIELDA
PAPIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A. WARTOSCIOWY
 PLBIKPT00014) AKlywny rynek - rynek regulowany kHwW 189 000Polska 3402 3175 10,16
WARSZAWIE
S.A.
) R Kraj siedziby Warunki : .
LISTY ZASTAWNE Rodza ryniu Nazwa rynku Emitent Lmitenta [Femin wykupu bprocentowania Rodzaj lidu Poddawa emisi
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzal ynku Nazwa ynk Emitent ol Sedaiby Lo . Jiczba
Mylupu P
1.0terminle wykupu do 1 roku: 4 000
a) Obtigacje 4 000
[TREASURY ISKARB PANSTWA
-PS0718 (PLO00D107595) Aktywny rynek - rynek regulowany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEPolsa 2018-07-25 R,5000 (STALY) 1 000,00 2000
POLAND ) POLSKIEJ
TREASURY KARB PANSTWA b a100
-WZ0119 (PLO000107603) IAywny rynek- rynek regulowany BONDSPOT ECZYPOSPOLITEPolska 2019-01-25 (Z'MIENNY) 1 000,00 2000
L N POLAND POLSKIEJ
. e . 5 Warto & Marto& wedtug & wedtug y udziat
WlERZYTELNOSCl Nazwa | rodzaj Kra)] sledziby {Termin Podzal L dezenia wliczba keny nabyciaw Myceny na dzier v akywach
Y hys. bys i y w tys. pgot
Warto& wediug [Warto& wediug Procentowy udziat
EKSLE Wystawea ata p &i |[eny nabyciaw |wyceny na dzief v akywach
tys Y w tys. b
Warto& wedtug
S . & wediug wedlug wedlug towy udziat
bEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby MWaluta Warunk keny nabycia w feny nabyciaw [7SS™Y N8 geid Wyceny na dzier v akdywach
banku pprocentowania b bilansowy w ; .
anej walucie |ys b ywlys. pg
anej walucie
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 2474 2474 7.91
1. Lokata terminowa 40 2018-07-02 MBANK S.A. Polda PLN D.5900% (Stale) 2470 000,00 2470 2 470 079,85 2470 7,90
2. Lokata terminowa 3D 2018-07-02 MBANK S.A. Polsa PLN 0.0000% (Staie) 4 288,31 4 4 288,31 4 0,01
. Warto& wediug
A Rok oddania do ) Numer ksggi L 3wl B 5 R
NIERUCHOMOSCI Lizytia Data nabycia Wioczyste] Kraj polozenia  Jdres a B c.yesny ycia w
TABELDODATKOWE
. & wediug wediug towy udzial
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Warunis Wanf;k&. Liczba reny nabyciaw wyceny na dzien w aklywach
IENIEZNEGO + P bys ywtys pgotem —
1 pélracze
LILANS 2017 rok
2018 roku
I. Aktywa 31264 40 981
1. Srodk pienlezne i ich ekwiwalenty 2 0
2 Naleznosci 203 220

Komisja Nadzoru Finansowego
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& wediug wedtug y udziat
Wanpst Liczba keny nabycia w wyceny na dzieri i akdywach
nominalna ; i
bys. ywiys pg
& wediug & wedlug towy udziat

ceny yciaw jwy y na dzien w akty h
hys. ywiys. pgot

4025 4071 13,02

4 025 407 13.02

2017 2048 6,55

2008 2023 6,47

Warto& wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien w akdywach
il y w tys. pgot
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3. Transakeje przy zobowigzanlu si¢ drugiej strony do odkupu 0 Ol
4 Tokat na akiywnym rynku, w tym 28 569 40178
-dluzne papiery wartoiciowe 4071 7 127‘
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym ryniu, w tym 2474 583!
-dluzne paplery wartosciowe 0 0]
6. Nieruchomodei 0]_ Ol
7. Pozostate aktywa 16| OI
Il. Zobowiazania 153! 185
1. Aktyw a netto (1) 31111) 40 796|
V. Kapitat funduszu 25 673 31 456|
1. Kapital wptacony 142 898| 142 898|
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -117 225] -1 442'
V. Dochody zatrzymane 6199 11 869
1. Zal i ysp przy y 2 lokat netto 13772 -12 992
2.Zal y. ni ysp y y zysk (strata) ze |
zbycia lokat 19 971 | 24 861
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
761 -2 529
| __nabycia |
VII. Kapitat fund izak lowany wynik z operacji |
(IV4V+-VI) k3 111J 40 796
Liczba zare] y yfikaté ycyjnych 25 959 30 aoa]
Piartodt aikdywéw netto na ceryfikat inwestycyjny 119846 1 324.421
Przewidywana liczba certyfikatow Inweslycyjnych 25 959]
wartosd adywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1 198.4G|
Biczba certyfikatéw Inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow.
Seria A 2958
Seria B 1904
Seria C 5375
Seria D 12 546
Seria E 3176
Warto& aktywéw netto na p 6ine serie cenyfikatéw inwestycyjnych
Seria A 1 198,46
Seria B 1 198,46
SeriaC 1 198,46
Seria D 1 198,46
SeriaE 1 198,46
-01-0 d 2017-01-01 - |od 2017-01-01
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI ©42018:01-01 |od 2017 )
do 2018-06-30 |do 2017-12-31 do 2017-06-30
I.Przychody z lokat 73 523 234
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 2 470 226
2. Przychody odsetkowe 53 32 ]
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomasdci [} 0 1]
4, Dodatnie saldo rdznic kursowych 18 [} 0
5. Pozostate 0 21 0
1. Koszty funduszu 881 2671 1382
1. Wynag dla y 763 2359 1278

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wynagradzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 26 49 24
"'z'r"'zym LR Risgn'aky 14 27 10
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29 44 23
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 32 69 41
7.Uslugi w ] Y fund: 0 L] o
8. Uslugi prawne 1 14 1
9. Usiugi wy w tym polig ne [} 0 0
10. Kaszty odsetkowe 4 0 0
11. Koszly zwia zp i [ 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 84 0
13. Pozostate 16 25 5|
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 25 11
IV. Koszty funduszu netto {li-1}) 853 2646 1371
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -780 -2123 -1 137|
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3122 4104 7 753]
1. Zrealizowany zysk (#rata) ze zbycia lokat, w tym -4 880 10 759 7 528
-Z tytutu réznic kursowych -60 137 56
Z.m'sw(z;delo niezrealizowanego zysk (siraty) z wyceny 1768 8655 225
-2 tytutu mznic kursowych 505 -100 -1 718
VIl. Wynik z operacji -3 802 1981 6616
Wynlkz operac}i na przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny -150,31 64,31 171,83
ey wynikz operscil prypgdaiacynacenyhit 150,31 64,31 171,83

ESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO S 2 O S 20170100

do 2018-06-30 (do 2017-12-31

I.Zmiana warto$ci aktywow netto -9 685 -16 717,
1. Wartoé&€ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 40786 S7513
2, Wynikz op ji za okres sp| y (razem), w tym -3 802 1981
a) przychady z lokat netto -780 -2 123
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -4 890 10 758
c)wzrost (spadek) niezrealizowanega zysa (straty) z wyceny lokat 1768 -6 655
3.Zmiana w akdywach netto z tytutu wynilu z operacji -3 902 1981
4. Dystrybucja (przychodéw] fi {razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 [
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 1]
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kap w okresie ym (razem), w tym -5 783 -18 698
a)zmiana lapitalu wpt go (p p 2 tytutu S
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) N
b}zmiana kapi ypl '] J] p Ztytulu
ykupionych cenyfikatow i yeyinych) -5 783 -18 698
6.Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -0 685 -16 717
7. Warto& aklywéw netto na koniec okres: sprawozdawczego 31111 40 796
8. Srednia warto& akywow netto w okesie sprawozdawczym 31 804 50 162
Zmiana liczby certyfikatow inwes nych:
i, miana liczby tycyiny 4844 13014
1.Zmiana liczby ceryfikatow i ycyjnych w okresie sp Y 4 844 13 014,
a}liczba wydanych cenyfikatéw inwesycyjnych 1] 0
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4 844 13 014
c)saldo zmian -4 844 <13 014
2.Liczba cenyfilkatéw i ycyjny jaco od p El
dziatalnosci funduszu, w tym 350a0 I
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 115 999 115 999
b)liczba wykupicnych ceryfikatow inwestycyjnych 20 040 85 196
c) saldo zmian 25 959 30803
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 25959 30 803,
" Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny: oteT 50
1. £ lont:
wartot akkywow netto na certyfikat inwestycyjny na loniec 132442 131258
pop go okresu sp g
2.wartos¢ aldywow netto na certyfikat i ycyiny na koniec biezaceg
olresu sprawozdawczego 1198,46 132442
a.p zZmiana & Y netto na yfikat i ycyjny w
okresie sprawozdawczym 9,51 0,80
4. minimalna warto& aklywdw netto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 114412 1313,84
-data wyceny - 2018-03-28 2017-12-27
5.maksymalna warto& akywéw netto na cenyfikat inwedycyjny w okresie
sprawozdawczym 1288,82 1 471,86
-data wyceny 2018-01-31 2017-07-26
6.warto&t akywow netto na cenyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olgesie sprawozdawczym 1.198.46 132442
-data wyceny 2018-06-30 2017-12-31
7. wartoé& akty netto na certyfilat inwestycyjny 1 198,46 1324,42
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w érednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 557 5.32
1.p y udziat dla y 4,82 4,70|
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2.p y udziat wynagi ladlap ow p acych
dystrybucje

3. procentowy udziat optat dia depozytanusa 0,16 0,10

4. procentowy udziat optat zwi ychz rejestry
funduszy

5, procentowy udziat optat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,20 0,14

6, procentowy udziat optat za ustugi w dzani;
funduszu

0,00 0,00

e
P Y

0,09 0,05

0,00 0,00

Z.miana liczby certyfikatow inwestycyjnych

L za I polrocze roku 2018: -4 844

L za rok 2017: -13 014

Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
- za | polrocze roku 2018: 4 844

= rok 2017:-13 014

LIAC“UNE“’RZEPL\WOWIEN[EZNYCH od 2018-01-01 fod 2017-01-01 od 2017-01-01

do 2018-06-30 [do 2017-12-31 do 2017-06-30

A.Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dzialalnosci operacyjne]j 5785 18 710 7 690
|. Wiptywy 16 101 178 877| 146 533
1. Z tytutu posiadanych lokat 21 475 206
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 16 060 178 383 146 308
3. Pozostate 20 19 19
Il. Wydatld 10 316 160 167 138 843
1. Z tytutu posiadanych lokat [} 0 0
2.Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 9 402 157 509 137 431
3. Z tytutu wyp g g dla Y 809 2423 1 296
e i Sl o 0 0
5. Z tytutu oplal dia depozytariusza 25 48 24
6. Z tytutu oplat zwigzanych z p rejestru aky 12 20 10
7. Z tytutu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 12 84 40
8. Z tytulu usug w zakresie rachunkowoici 20 67 38
9. Z tytutu usug w i i Yy 0 1] 0
10. Z tytutu ustug prawnych 1 0| 0
11. Z tytulu pasiadania nleruchomode! 0 0 0
12. Pozostale 35 16 4
B.Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowe] -5 783 -18 678| -7 644
1. Wptywy 0 20 [
1.Z tytutu wydania centyfikatow inwestycyjnych 0 ] 0|
2.Z tytutu zaclagnigtych iredytow 0 [+] [
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0
4_Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek [} 0 0|
5. Odsatld 0 0 [+]
6. Pozostate 0 20 0
a}- doptata do funduszu z tytulu korelty wyceny 0 20 0
Il. Wydatk 5783 18 698| 7 644
1. Z tytutu wykup yfikato ycyjnych 5 783 18 698 7 644
2. Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 1] 0! )]
4. Z tytutu wyemitowanych obligacijl 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 4 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek [} 0, 0|
7. Odsotki of _ 0 0
8. Pozostate 1] 0 0
C. Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkéw pienigznych i ° a7 a7

ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D.Zmliana stanu $rodkow plenigznych netto (A+/-B) 2 5 9
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)
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NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik [opis
|Akeji Skoncentrowany FIZ Nota 1 pdf ﬁsallensAh:]l Skoncentrowany FIZ Nota 1
NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU =
2018 rolu

1. Z tytutu dywidendy 175

2.Pozostate 28

a)- naleznoéci od TFI - koszty limitawane 28
NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU updimeze

2018 roku
1. Z tytulu rezerw 153

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2018

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

Warto& na dzien)
.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA Wartost o dziefibilansowy w
CHUNKACH BANKOWYCH [Waluta danej wa'Iucle w pprawozdania
hys. finansowego w
lys
I. Banki: 2
1. RAIFFEISEN BANK POLSKA S A TRY 2 2|
Warto& na dzien|
11. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYMPOZIOM Sy oWy W
§RODK()WI'IENlEiNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU Waluta banej walucie w kprawozdania
ZASPOKOJEN[ABIEZACYCHLOBOWIAZAN fys. ;’“"’"‘”39" b
£
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienig2nych: 1522
1.EUR EUR 0 2
2.PLN 2t 1519 1519
3.TRY TRY 1 1
4.USD usD
o& na dzief
i yw
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH i
go w
bys
Tabela Ill - nie dotyczy
NOTA-5 RYZYKA
Plik [opis
Akc]i Skoncentrowany FIZ Nota 5 pdf Fsaliens Akcjl Skoncentrowany FIZ Nota 5
Wartodt T erminy Kwota bgdaca
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zaietej pozycji  Rodza i yp go [cel atwarcta pozycji (oo IS PEAER  pEEel f,;‘::j;’:h

Nie dotyczy
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE \Warto& na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU pilansowy w tys. 2t
Nie dotyczy

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE.S, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI Ak
FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczk w chwili zaciagnigcia Kwotla kwedytu/pozyczki pozostata do spiaty
Nazwa podmiotu udzielajacego {.. . . W i o
iedziba rocentowy Termin spiaty
joed zyczk Lwo P kowo pprocentowania
¥t (pozycz) tys. ta.w jednostka  Mwaluta udziatw  lys ta.w jednostia waluta —
walucie walucie
akywach

Nie dotyczy

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJS NiZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kedytu/pozyczi w chwili
_ Towy Warunk N
Nazwa podmiotu iedziba bys :,,T;a:v ladnostia aluta Lidziatw  pprocentowania [Fermin spiaty Zabezpieczenia
ucte pikywach
Nie dotyczy
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
1 pdirocze
L WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2018 roku
|. (Pozycja bilansu po na walute sp go) wlys
il. 1) Srodk pienigzne i ich elwiwalenty wtys. 2t 2
111. 2) Naleznosci wiys zt 203
V. 4) lokat na akkywnym rynku, w tym wtys. 2t 28 569
V.- diuzne papiery wartoiciowe wiys zt 4071
Vi. 5) Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym w tys. zt 2474
Vil. 7) Pozogtate akdywa W tys. zt 16
VIII. It. Zobowiazania wtys. zt 153
A) 2) Naleznosci W tys. zt 28
B)4) ¢ lokat na akkywnym rynku, w tym wlys zt 21417
C)- diuzne papiery wartoéciowe W tys. zt 4 071
D) 5) d lokat ni na aktywnym rynku, w tym witys. 2t 2474
€} 7) Pozosaie akywa wiys. zt 16
F)!l. Zobowigzania wlys 2zt 153
G) 1) SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty wiys TRY 2
H) 2) Naleznosci wiys EUR 175
1)4) SKadnik iokat notowane na akywnym rynku, w tym wiys TRY 1661
J)4) SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym wiys usD 5401
a) 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wiys. TRY 2
b)2) Naleznosei wiys EUR 40
c)4) Skadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym wiys TRY 2024 =
d)4) Skadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym wiys usp 1467
d)1. 1) SrodK pienigzne i ich elwiwalenty wtys 2t 2
d)2. 2) Naleznosci wtys zt 203
d)3. 4) {okat na akdywnym rynku, w tym: wiys. 2t 28 569
dM. - diuzne papiery wartosciowe wilys zt 4071
d)5. 5} Iokat ni na akywnym rynku, w tym wtys zt 2474
d)6. 7) Pozostate akdywa wtys 2t 16
d)7.1I. Zabowigzania wiys zt 153
Razem
wiys. zt 31111
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II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

|Sktadnlki lokat

Dodatnie rénice kursowe Ujemne ré2nice kursowe

i

T Alcie
| i

0 508 -60

II. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Jours w stosunku Lot
PO

ko 2t
RZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO °
1.EUR 4,36| EUR
2.TRY 0,82 TRY
3.UsD 3,74|USD
NOTA-10DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA
Wartost Wzrost (spadek)

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze pysiu z wyceny )
kbycia lokat w tys akdywow w tys.
1. lokat na akywnym rynku 4 890 1768

YPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

Warto& w okesie

Komisja Nadzoru Finansowego

kprawozdawczym
W tys.
& w okrede y udzial D;m.:e'nlowy Wplyw na pr na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT , pwach waniu POESIW  barost akywow artost aktyws
W tys. Mwyplaty dnl);wwypialy W tys. hetto w tys.
[Tabela II 1 III - nie dotyczy
NOTA-11KOSZTYFUNDUSZU
I.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [rvessemeern
W tys.
1. Optaty dla depozytariusza 20
2. Uslugi w zakresie rachunkowoci ]
IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA e
W tys.

1. Czgét stata wynagrodzenia 763
111.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE et w oase
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI el

1. (zbyty sdadnik |okat)

a) (wszty zwia. ze zbytym dem |okat)

[Tabela III - nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA
PPlik [opis
klc}l Skoncentrowany FIZ Inf dod pdf Fsal!ensAh:jl Sk y FIZ

DSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

[Pk [Opis

[Oswiadczenie Zarzadu_ESA Aic| Sk y foswiad op &l p go s

go_ESA AS FIZ

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

[piik Opis

awl ie Depozy _MBANK S A _ESA AfO$wi Depozy _ESA AS FIZ

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIEPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Plik Opis

Oséwiadczenle Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do

[Oéwiadczenie Zarzadu_ESA Akcjl Skoncentrowany ESA AS FIZ

Lol bi

PORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik Opis
lezale?: hienl : Raport podmiotu up go do badania sp
fraport go 2emea % Pe91aCnansowych_ESA AS FIZ

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGOWSPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nie wystapila przestanka opisana w par 68 ust | pkt 7) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20
kwietma 2018 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informac)i wymaganych
przepisami prawa panstwa mebedacego panstwem czlonkowskim, wobec czego stanowisko organu
rarzadzajgcego oraz opinia organu nadzorujacego nie sg prezentowane

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA
Data mig | nazwisko BStanowiso/Funkecja Pudpis
2018-08-22 [Fomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu
2018-08-22 Piotr Rzezniczak Cztonek Zarzadu
2018-08-22 Vacek Trsumann Cztonek Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Pata mig i nazwisko [Stanowiso/Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu ProService Finteco

2018-08-22 Pawel Sujeck
Sp.zo0.0.

2018-0822  Partos Jozefiak B o e
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrétu FIZ. Fundusz moze uzywaé skrétu
nazwy Esaliens AS FiZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz uzywatl nazwy Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako .Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowien statutu
odnosza sie do statutu Funduszu obowigzujgcego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich aktywow w przewazajacej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegdinych lokat i
kategorii lokat, dgzac do osiggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastrzezeniem ustepéw 7, 8, 9, 10 oraz ograniczer opisanych w czesci ,Limity inwestycyjine Funduszu”
Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pienigznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2 1 3,

5) waluty,

6) akcje spolek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zwana dalej Ustawa o ofercie publicznej,
badz udzialy wsp. z 0. 0.,

7) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wylgcznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedgce
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i akcje.

4. Fundusz moze dokonywaé¢ Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

5. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia plynnosci i efektywnego
zarzgdzania Funduszem.

6. Fundusz moze lokowac $rodki gotéwkowe w depozyty bankowe.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY P '\/
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10.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czlonkowskim w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych paristwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastgpujgcych paristwach
niebedacych paristwami czlonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia.

Fundusz lokuje swoje aktywa w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych oraz w
waluty. Aktywa te stanowig minimum 80% wartosci aktyw6w netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartoSciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartosciowych, zaktada
zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym
wsrod rynkow okreslonych w ust. 8, w terminie nie diuzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

10.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialy w tym
podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu z zastrzezeniem ust. 4§ 5
ponizej.

taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywéw Funduszu, a w przypadku
listow zastawnych 25% warto$ci aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o kidrych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem krétkiej
sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego, a
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powigkszajg
faczng wartosé lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego. Przy obliczaniu limitow, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze si¢ sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego. taczna warto$é papierow warto$ciowych i instrumentow rynku
pienigznego bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 50% wartosci aktywdw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD
albo migdzynarodowe instytucije finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panistw nalezacych do OECD.

Nie wigcej niz 20% aktyw6w Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spotek, ktére nie sg spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej
spokki, ktora nie jest spdtkg publiczng, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywdéw Funduszu. Nie wigcej niz 20%
aktywoéw Funduszu moze byé lokowane w udzialy w sp. z 0.0., przy czym wielko$¢ zaangaZzowania w udzialy
jednej spotki z 0.0., w ktérej udzialy Fundusz lokuje swoje aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywow
Funduszu. Laczne zaangazowanie w akcje spotek, ktdre nie sg spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% aktywéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej
niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowié wigcej niz 20% warto$ci aktywéw Funduszu.

Dopuszczalna lgczna wysoko$é kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% warto$ci aktywow
Funduszu. -

Fundusz moze emitowa¢ obligacje. Emisja obligacji moze nastapié¢ do wysokosci nie wigkszej niz 15% wartosci
aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czeé¢ swoich
aktyw6w na rachunkach bankowych.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717,
zwane dalej ,Towarzystwem".

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika
Akeyjna.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Serie certyfikatéw inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 30 czerwca 2018 roku zostalo wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatéw inwestycyjnych serii E.

Do dnia 30 czerwca 2018 roku zostato wykupionych:

- 33 144 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 13 891 certyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 24 252 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 16 733 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 2 020 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

girtyﬁkaty inwestycyjne wszystkich serit s przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publicznymi. Serie poszczegbinych certyfikatéw charakieryzujg sie
takimi samymi prawami.
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ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 3376600
Bielariska 12 (Senator) F +48(22)337 6699
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

22.08.2018 .

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Paristwu pétroczne sprawozdanie finansowe fun‘duszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2018 r.do 30 czerwca 2018 r., ktére zawiera petna
sprawozdawczo$¢ dotyczaca dziatalnodci funduszu.

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwea 2018 r., zgodnie ze sprawozdaniem finansowym,
wyniosta 1 198,46 ztotych wobec 1 324,42 ztotych na koniec grudnia 2017 roku, co oznacza spadek wartosci
certyfikatu 0 9,51%. Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym akresie spadt o 12,22%. Warto<é
aktywoéw netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 31,1 min zt.

Na lokalnym rynku akcji pierwsze p6irocze 2018 przebiegto gtéwnie pod wptywem presji podazowej
polskich spétek. Przyczyna byt zaréwno kryzys na rynkach rozwijajacych sie, zwigzany m.in. z podwyzkami
stop procentowych w USA, jak i umorzenia jednostek z funduszy polskich akcji. Podaz ze strony inwestoréw
migdzynarodowych oraz lokalnych spowodowata spadki gtéwnych indekséw polskich akcji w zakresie 12-
13%.

Inwestycje, ktére miaty pozytywny wptyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego w 1. pétroczu 2018 roku to akcje spotek: Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret
AS, Biuro Inwestycji Kapitatowych S.A,, Instal Krakéw S.A., The Stars Group Inc. oraz Twitter Inc.

Negatywny wptyw na wynik funduszu w tym samym okresie miaty akcje Ailleron S.A., Comarch S.A,,
Elektrotim S.A., Prochem S.A. i Scope Fluidics S.A.

Filozofia inwestycyjna zarzadzania funduszem jest od lat taka sama. Fundusz inwestuje w wartosc, dokonujac
zakupdw, ktére majg nalezyte podstawy ekonomiczne. Zesp6t inwestycyjny wybiera przedsigbiorstwa, ktére
maja silna pozycje rynkowa, wynikajaca z posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzieki temu Zwieksza
swoje szanse, iz w przysziosci spétki te beda wciaz zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytafi, do Paristwa dyspozycji pozostaje strona internetowa
www.esaliens.pl/inwestycje/fundusze-akcyjne/esaliens-skoncentrowany-fiz. Znajda Paristwo na niej
wszelkie bieZace informacje oraz dokumenty dotyczace ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ, takie jak:
statut funduszu, aktualng karte produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi, ogtoszenia wymagane
prawem, wyceny certyfikatéw inwestycyjnych oraz informacje zwigzane z nowymi emisjami i wykupieniami
certyfikatéw.

Dziekujac Paristwu za zaufanie do ESALIENS, zycze satysfakeji 2 poczynionych inwestyciji.

J/e/drz,e;k

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

Z powazaniem,

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-0BS Warszawa,
2zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer Identyfikacji padatkowej NIP 527 21 58 048

iw pelni opfacony kapitat zakladowy w wysokeéci 1 288 500,00 z1.



Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosé Funduszu, jakie nastgpity w I pétroczu
roku obrotowego 2018, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia
13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialat pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 28 lutego 2018 roku zostal przeprowadzony wykup 4.844 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A-E o acznej wartosci 5.782.960,96 zt.

Na dzien 29 sierpnia 2018 roku zostal wyznaczony dzien wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych serii A-E.

Na dziedi 30 czerwca 2018 roku 78,36 % wartoici aktywéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: siedmiu spéiek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz po
jednej notowanej na Toronto Stock Exchange, New York Stock Exchange oraz Borsa
Instanbul. Natomiast 13,02% wartosci aktywéw Funduszu bylo zaangazowanych w
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Pozostale lokaty to $rodki pienigzne
Funduszu przechowywane sg na rachunku bankowym Funduszu oraz w postaci
depozytéw.

W pierwszym pélroczu 2018 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo”) za zarzgdzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzer; Funduszu w okresie I pdtrocza roku
obrotowego 2018, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Funduszu

W pierwszym pétroczu 2018 roku Fundusz inwestowat w akcje spéiek notowanych na
rynku publicznym w takich krajach jak Polska, Finlandia, Stany Zjednoczone, Kanada i
Turcja. Na warto$é aktywéw netto Funduszu najwigkszy wptyw miata sytuacja na polskim
rynku akcji, ktéry znajdowat si¢ pod silng presja podazows.



Inwestycje, ktére miaty pozytywny wptyw na wynik Funduszu w okresie pierwszego
pétrocza 2018 roku to akcje spétek: Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Biuro
Inwestycji Kapitalowych S.A., Instal Krakow S.A., The Stars Group Inc. oraz Twitter Inc.

Negatywny wptyw na wynik Funduszu w I pétroczu 2018 roku miaty akcje sp6tki Ailleron
S.A., Comarch S.A., Elektrotim S.A., Prochem S.A., Scope Fluidics S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 r do 30 czerwca 2018 r. Fundusz osiggnat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 3.902 tys. zl. Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ aktyw6w netto
funduszu wynosita 31.111 tys. zl, a warto$¢ aktywSw netto na certyfikat inwestycyjny
1.198,46 z. W okresie od I stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. warto$¢ aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu spadta 0 9,5%.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majqcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w giéwnej mierze od cen akcji spétek
publicznych, w ktére Fundusz inwestuje.

Pierwsze pétrocze 2018 roku przebieglo gtéwnie pod wptywem presji podazowej polskich
spéfek. Przyczyng byl zaréwno kryzys na rynkach rozwijajacych si¢ zwigzany m.in. z
podwyzkami stép procentowych w USA, jak i umorzenia jednostek z funduszy polskich
akcji. Podaz ze strony inwestoréw migdzynarodowych oraz lokalnych spowodowata
spadki gléwnych indekséw polskich akcji w zakresie 12-13%.

Zgodnie z zalozeniami Funduszu, jego czgs$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spélek ze szczegélnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych takich jak: silna marka, wlasna baza
surowcowa, unikalna logistyka, monopolistyczna pozycja rynkowa czy patenty
technologiczne. Wszystkie spétki, w ktére Fundusz zainwestowat dotychczas majg pewne
unikalne przewagi konkurencyjne.

Zasady sporzqdzania pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Péiroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pézniejszymi
zmianami) (zwana dalej Ustawa o rachunkowosci) i wydanym na jej podstawie
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249; poz. 1859).
Szczegbélowy opis zasad sporzadzania pdtrocznego sprawozdania finansowego zostat
zawarty w Nocie nr 1 do péirocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jjednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz-
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego



Jednostkq dominujgcq, kitdry na podstawie obowiqzujgcych go priepiséw nie ma
obowiqzku lub moze nie sporzgdzaé skonsolidowanych sprawozdar finansowych -
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) =z siedzibg w
Warszawie, 00-085 Warszawa, ul. Bielanska 12.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepis6w ustawy nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa nim zarzadzajacego ani
od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszosé gloséw w radzie inwestoréw.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywng polityke inwestycyjna cechujacg sig znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegélnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jakg jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spétek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mieé negatywny wptyw na
wartos¢ aktywdw netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pienigzna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$é aktywdw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak réwniez mozliwo$¢ otwierania krétkich pozycji moga powodowaé, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscia lokat Funduszu
osiggng wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegélnych parametréw
ekonomicznych,

Ryzyko rynkowe
Ryzyko to wigze si¢ z mozliwoscig spadku wartosci aktywéw netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z poszczegblnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej: ;.



- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystgpuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywéw netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢ znaczacym wahaniom zar6wno 2z powodéw
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne - powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywnos¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury mogg mie¢ negatywny wplyw na stopg zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na wartos¢ aktyw6éw netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkéw akcji w poszczeg6lnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajéow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabiaé¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowac, ze zaleznos¢ pomigdzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscig
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwo$¢ spadku wartosci
aktywdw netto na skutek wzrostéw cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktérg
zaangazowanie w akcje nie be¢dzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczgcego
spadku wartosci aktywéw Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stép procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomigdzy wartoscia instrumentéw dluznych (np. dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego) a poziomem st6p procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stép procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na
dtuznych papierach wartosciowych Iub instrumentach rynku pienigznego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stdp procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko st6p
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wytacznie do krajowych stép
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dtuzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciggnie zobowiazania, ktdre bedg oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, to wzrost stép procentowych moze mieé niekorzystny wpltyw na wysoko$é
odsetek placonych od zobowigzan Funduszu.

- Ryzyko walutowe -
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji



w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigzg si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynnos¢ powoduje, iz moga wystepowaé trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg byé zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywac na rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu,

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty diuzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci
emitentéw tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowe;j i zwigzanym
z tym ryzykiem czgsciowej lub catkowitej utraty wartodci danych sktadnikéw aktywéw
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw diuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wptywac na wartos¢ aktywdw netto na certyfikat,

Ryzyko kredytowe zwiazane jest rowniez z mozliwoscig niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papieréw wartosciowych. Jakiekolwiek opéznienie lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznaczaé poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pieniginych (ryzyko operacyjne)

Blgdne lub opéznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié sie
do odstgpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwiazane
z funkcjonowaniem rozliczefi w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywaé
na rentownos¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcii.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja wieksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotéw, ktdre emitujg instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spélek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystgpienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat przedsigbiorstwa bgdacego w upadiosci moze sig¢ znaczaco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.

- ~



Ryzyko zwiqzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spéiek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz-
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystgpi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gietldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub koniecznos¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji. .

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma egraniczony wplyw.

Ryzyko zwiqzane z przedterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zaloZeniu, ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na

ceng zbycia niektérych lokat, a tym samym na stopg zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spélek nie bedacych spétkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spétki z ograniczong

odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nast¢pujacych przypadkach:

- zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesi¢gcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu;

— Rada Inwestoréw podjeta uchwale o rozwiazaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktyw6w netto ponizej 20.000.000 ziotych.

Inne czynniki ryzyka zwiqzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastgpujace zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu mogg mieé¢ réwniez
niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywéw netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatéw.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikéw.

Wskazanie Uczestnikéw posiadajqcych bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow na Radzie Inwestorow Funduszu na dzien
przekazania sprawozdania pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te _
podmioty certyfikatéw, ich procentowego udziatu w kapitale, liczby gloséw z nich



10.

11.

wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na posiedzeniu Rady
Inwestoréw oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci Znacznych pakietéw
certyfikatow Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
potrocznego.

Na dzien sporzadzenia péirocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczg¢la dziatalno$é Rada Inwestoréw.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Fundusz na dzier przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania pétrocznego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku:
Pan Piotr Rze;'niczak posiadat 10 certyfikatéw Funduszu,
Pan Mieszko Zakiewicz posiadat 10 certyfikatéw Funduszu.

Wskazanie istotnych postgpowan toczqcych sig przed sqdem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowiqzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie toczyly si¢ Zadne postepowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktdrej strong bytby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng Jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegdlnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat posiczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majqtkowg, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziata w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepiséw ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim
zarzadzajacego ani od depozytariusza Funduszu, czy tez od osoby posiadajgcej
bezposrednio lub podrednio wigkszos¢ gloséw w radzie inwestoréw. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub Jjednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielat porgczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielal gwarancji. =



12. Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne istotne wydarzenia, ktére moglyby mieé istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano =zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciggni¢tych zobowigzan

13. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Funduszu bgedg mialy wplyw na osiggnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Panujaca sytuacja na gieldach papier6w warto$ciowych ma istotny wptyw na ceny akcji
znajdujgcych si¢ w portfelu Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywéw netto na
certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;:

— dziennik,
ksigge gtowna,
ksiegi pomocnicze, .
zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizjg maklersk, a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte niecdptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug éredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzar.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuije sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycla/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sig¢ wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakcji zakupu |
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dia ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym $g ujmowane w
aktywach Funduszu.

!

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyZzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

11) Nalezng dywidende ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bads kapitatu wyptaconego jest dzieri wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty aperacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z
tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Wycena skladnikéw iokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartoé¢ zobowigzar Funduszu w dniu wyceny.

ESALIENS AKCJ!| SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
13



3)

4)

Wartosé aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatdw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,

—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

5)

6)

Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym frynku wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ w
oparciu 0:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

~ w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczeg6Inosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotéw
na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziefn wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwoSci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Funduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $rednie] w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacy tego
rodzaju uslugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istoinie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartos$ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest warto$¢ danego skiadnika lokat Funduszu,
przyimuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym lub
liczbe zawartych transakcji na danym paplerze warto$ciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjna Funduszu, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej

weditug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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7)

8)

9)

W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartoéciowego wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.
Wycena papierdw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sig na przysziych
przeplywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku skiadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego ferminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skiadnika aktywéw lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dziert wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj.

W przypadku papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows.

Dluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenil papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytul) uczestnictwa.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedltug zasad okreslonych w ust. 1.

Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartoSciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pieniezne oraz nalezno&ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kidrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sa ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wediug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sa w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto, -

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z =zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1.
2.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,
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Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienieznych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

NN A®

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokanania subiektywnych ocen, estymacii i
przyjecia zatozert wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$gi aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoinych skladnikow lokat, ktorych nie
da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roéznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgca przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami pienigznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobienistwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$c w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 7,91% aktywoéw Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 1,42% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow na dziert 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr § Ryzyka

2018-06-30 ~ 2079231
Wna::dm = arto$< na dzi
: Kineowy W walici el T

NOTA-§ RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE %) bt mmmm

finarisowego w tys. _finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 7127
Diluzne papiery warto$ciowe 2048 7127
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2048 7127

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
20180630, 2TAE]
[ Wartob€nadzefi | Wartost na cirien

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW DiSTSONT B Ylucle: | - bilnsowy wslucle

= : finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym nmku (**) 2023 -
Diuzne papiery warto$ciowe 2023 -
Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku {**) = E
2Zobowigzania (**%) - 2
Suma: 2023 -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

W 201% - 2017-12-31
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ |  bilansowy w walucle
DRUGA STRONE TRANSAKCJI . sprawozdanis
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 6750
godziwych dodatkowych zabezpieczen (™)
Srodki na rachunkach bankawych 2 -
Naleznosci 203 220
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4071 7127
Skladniki iokat nlenotowane na aktywnym rynku 2474 583
Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat 4071 7127
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4071 7127
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4071 7127

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzarn z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych | weksl), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych Srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéinosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-seli-back.

(*"***) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

20160630 2017-12-31
WartosZ na dzien Wartosé na dzien
NOTA-S RYZYKO WALUTOWE bilansowy w walicle bilangowy “'“:l':c‘e

finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zdbowlqzaﬁ funduszwsubfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych 7329 4903
kategoriach lokat
éggdki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznodci 175 195
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7 162 4708

(*****) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywaé¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddzialywac zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywac na warto$é
jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wplywaé na wartosé dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym. .

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno&¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnoéé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu { ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodq brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnier, ogoéinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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OSWIADCZENIE

1) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pditroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowg funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dzialalnosci funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniet oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

[~ 6 Lt

7 A 54 ‘7
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2018 roku



Warszawa, dnia 22 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw Funduszu, wtymw szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzier
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska

mBank.pl |
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego p6lrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Akcji
Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek
przeplyw6w pienigznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie p6irocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa o rachunkowoéci” -

Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 . nr 249, poz. 1859), a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnistwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych” - Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytai, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziei 30 czerwca 2018 r. oraz
wyniku z operacji i przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, przepisami Rozporzadzenia
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/T o Chceyw
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 22 sierpnia 2018 r.



