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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukea funduszu: Typ funduszu:

Subtundusz [m} Fundusz sekurytyzacyjny: [}
Fundusz podstawowy [m] Fundusz portelowy’ ]
Fundusz powigzany ] Funduz akywéw nlepubl cznych [m]

Waluta sprawnzdania finanmwego z

{nazwa funduizu podstawowego)
Funduzze powigzana

(nazwy funduszy powtazanych)

Fundusz 2
wydzielonymi
abfunduszami
{nazwa fundusu)

ane identyfikwace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwy ESALIENS Akc)i Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty ufywac w nazwie skrotu “FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
unduszy Inwestycyjnych ped nr RF1 490, w dniu 22 lipca 2009 roku Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
stawy Z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu aliernatywnymi
unduszami inwestycyjnymi oz w Statucie Funduszu Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

) Fundusz iest zarzadzanv przez ESALIENS Towarzvstwo Funduszyv Inwestvevinveh Sodlka

Komisja Nadzoru Finansowego




ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

lccy_;na majqce su:dzan w Warszawie, ul. Bielanska 12 Tm.wrzysmu zostalo w dniu 12 marca 2001
ku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
arszawy, Xil Wydzia! Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, pod numerem KRS 2717

bilansowym jest 31 marca 2018 roku.
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) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku. Dniem

ook ma m
WYDRANE DANE FINANSOWE Hzien bilanswowy fwyratona w
b 1ys EURO
I. Przychody 2 1akat 51 12
Il. Koszty funduszu natta 468 '|l2|
1. Przychody z lokat netio 417 -100|
V. Zealizowane 2ysk (straty) ze zbycis lokat 2 235' 774
V. Niezrealizowane zysk [draty) z wycany lokat -1 658 397
V1. Wynik 2 operaci 531 121
Vil. Zobowigzania 147 35
Vil Aktywa 29 843 7 02|
1X. Akyws netla 29 701} 7 057)
X. Liczba zarejastrowanych cenyfikaiow inwestycyinych 25 659 25 958
X1. Wartasé BKywow netto na certyfikat inweslyeyjny 1 144,15} 271,87|
%Il Wynikz operacil na ceryfikal Inweslycyiny -204,59] -48.96]
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwaortat 2017 rok
BKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2M7 roku
rtodé ariog & todé
Rae adiug ocentowy rloké ediug otentowy rloéc ediug
E::'"g cony yeeny na dzist w Sdligicany ycany na dz sl w dh.lg e ymny na
bycla w tys. - ktyw ach abycla w tys. o tywach abycla w tys.
lansowy w  pgélem lansowyw bgdlem suwyw
ys. ¥s.
1. Akcie 29 60% 25 427 B5.19 35 570 33 051 B.65 35 STI} 32 051
2. Dutne papiery wartodciowe 2017 2 042 6.84 7061 7127 17.39] 7 081 7127,
[ 3 Sepozyty ] 21| 2 728 = T ] I 562
TABELDZUPELNEIAJACE
. Wartas: g (artod diug P udzial
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynkia | lczba ::lt::':nw kany nabycia w wyceny na dzien v nlﬂywach!
ks, billansowy w tys. pgdlam
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1 kwartal
2017 roku
artodé
ocentow adiu Procentow
tl'lzial w Y [Vartose yoor:v na udzial w ¢
ktywach ediug ceny zion pktywach
ogdiem nabycia w tys ilansowyw |jogdlem
ys.
80,65 48 893 53939 96.18,
17.39 0 0 0,00
1,43 1510 1810 3a
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BLTERNATYWN
1.SCOPE FLUIDICS S.A (PLSCPFLOD0B) |Aktywny rynek- silsmatywny sysiam Eﬂsgglﬁ"' 24 831 peisa 447 an 1A
REWCONNECT
ORONTC
2.5TARS GROUP INC/THE {CA85570W1005)  |Akywny rynek - rynek reguiowany TOCK 22 500 Kanada 1877 2123| A8
XCHANGE
IELDA
APIEROW
3, PROCHEM S5.A. {PLPRCHMO00014) laktywny rynek - rynah ragulowany w'OSCIOW\' 145 661 Folsa Joza| 2 32| 1.08
ARSZAWIE
A.
GIELDA
PAPIEROW
4, COMARCH § A {PLCOMARCO012) |aitywny rynek - rynak ragulawany ﬁc’v‘rOS&D\M’ 20 263 Folda 1 504 2 T46| 820
RSZAWIE
A,
IELDA
APIEROW
& ELEKTROTIM 5 A (PLELEKTO0018) |4 dywny rynak - rynek repuiowany RTOSCIOWY a52 255 Polda 43 A DBG| 34
& INSTAL KRAKOWS & {PLINSTKDGO13) L ktywny ryniek - ryriek mgulowany 562 211 folga 10 135 LETE 2317
7 AILLERON § & [PLWNDMBOOQ 10} [ kywy rynak - rynek regulowany 299 640fFolsa 4 8@y 4 SRa| 15.36(
BIURO INWEST YLl KAPITALDWYCH S A
[PLBIKPTO0014) Akywry rynak - rynek ragulowany 18% 000 rnlﬂa 340z 3280 1082
r 1 e e T
Ko} siadziby  Tarmin unki o
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Fczai rynka lazwa rynku mitent L milonta byaspu L crocentowania hominalna
1.0terminiz wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
TREASLRAY RE PANSTWA
-PS0718 (PLOD0D107555) Aktywny rynek - ynek regulowany  BONDSPOT CZYPOSPOLITE Polsia 20180725 [? 5000 (STALY) 1 000,00
. - OLAND POLSKIEJS R .
o4t wadtug L~1
L . roic wedlug L\Iﬂo!’: weadiug ) ot wadlug
DEPOZYTY Mazwa banku u;r':’dﬂby briatals pAcssunkd any nabyciaw feny nabyciaw 4‘:2";’;2"“ lyceny na dzien
W lanej ane| wa'utie bilanmwy wtys
1. W walutach pahstw naleiacych do OECD 2172 2172
1. Lokata tarminowa 4D 2018-04-03 Pelga PL [ 8900% (Stale) 2 360,43 2 2 360,49 2
2. Lokata terminowa 6D 2016-04.04 olda PLN 1 3500% (Stale) 2 170 000.00 2170 217018051 2170
Rok cddania do MNumer ksiegl
NIERUCHOMOSCI Data nabycia <raj polorenia  Pdres Posachnia  Oncigtenin [Shugebnodci
i2ytia Ivioczydej
1 kwartal 4  kwvanat 1 lwarat
BILANS i 2007 ok feemcewooee
2018 mhy 2017 mh 2017 mwiu
Il.Aklywa 29 g48| 40 980 40 980 56 081
1.SrodK planigine | ich akwivalenty [ [ 0 8
2. Naletnoft| 182 218 219 224)
a.T keje przy 20bowi iu 8¢ drugiaj strony do odkupu 0 V] 0 0;
4, SHadnik lokat notowanie na aklywnym rynku, w tym 27 489 40178 40178 53 939]
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Liczba

Martadt wadlug
Eeny nabycis w
¥a

Marioét wedlug
jvycany na dzied
blilansowy w tys

Frocantowy udzial
v aitywach
badlam

2 000

2017

2042

§,84

2 000

2017

2042

.84

2 000

2017

2 042

6.84

pgdtam

Procantowy udziaH
v altywach

7.28

0,01

7,27

& wadlug
cany nabycla w
hys

fvantodd wedlug
wyceny na dzied
bilansmowy w tys.

Procentowy udzial
v aktywach
bgdtem
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-dlugne papiery warnosciows 2042 T27 7127 ]
5. SKadniki lokat nienctowane na akywnym rynku. w tym 2172 583 583 1910
diuine papiery waroiciows 0 0 0 0
6. Nisruchomedc 0 0 [H O
7.Pozogate aktywa 25 0 0 V)
. Zobowiazania 147 185 185 287
Wl Aktyw a nette (1-0) 20 101 40 765 40 195 55 794
V. Kapital funduszu 25673 31 456 31 456 42 510
1. Kapitat wplacony 142 BQBl 142 898 142 898 142 898
2. Kapitat wypt y (wislkodt Uj )] -7 225' -111 442 -111 442 -100 388
V. Dochody zatrzymane 8215 11 868 11 868, 8234
1. Zakumulowans, niemzdysponowane przychody z lokat netto A3 414 -12 954 -12 894 11 548
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany Zysk (strata) za
zbycia lokal 21626 24 BB2 24 g62 19 782
V1.Wzrost {spadek) wartodcl lokat w odnlesienlu do ¢ony| NI ey 2520 00
nabycia
VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z oparacjl SO 40755 40708 e
{IV+V+-V1)
Liczba j ych canylikatow ir yeyinych 25 959| 30 8O3 30 802 38 503
WVanodd akywdw nelto na caryflikat inwestycyjny 1 144.15] 1324,38 1324,39 1 449 08|
Przewidywana liczba centyfikatéw inwestycyjnych 25 959'
Rozwodniona wartod: aldywow nelto na ceryfikat inwestycyjny 1 144.15'

Liczba conyfikatdw inwenycyinyeh w podziale na sede cenyfikatdw

Seria A 2958
Seria B I 904
SeriaC 5375
SeriaD 12546
Seria E 1176

Wartodé alywéw netto na pomczegdine sare certyllaaidw inwestycyjnych

Seria A 1 144,15
Seria B 1 144,15
Seria C 1 144,15
Seria D 1 144,15
Serin E I 144,15
Narastajaco Narasta)aco
kwartaly roku kwartaly rokuy
Ohkres roku
biatycego poprzednisgo
kwartal: ::?ﬂ'd""“ kw artal:
rok: “: rok:
o : [ H
do: do:
] 1
od 2018-01-01 rrws=ar a17.01.01 e =
2018 207
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ek i

Komisja Nadzoru Finansowego
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W LW N W dd
me-US )| r g017-03-31 I
I. Przychady z lokat 51 51 15 15]
1. Dywidendy | inne udziaty w zysach 1] o [ &
2. Przychody odsatiows a2 a3z g9 9
3. Przychody zwigzane z posiadaniam nlaruchomods. 0 0 0 0
4, Dodatnis saldo rdinic kursowych 19 19 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
It. Kos zty funduszu 481 481 700 700
1. Wynagrodzenie d'a lowarzyswa a7 417 646 846
2. Wynagrodzania dia podmiotéw p dzacych dystrybuc|e 0 0 0 it
3. Oplaty dla depozytafusa 12 12 12 12
43;:::?!2“ ¥ zp rejestni akly 5 5 5 5
5. Opiaty za zezwo'enia oraz rejettracyjne 16 16 15 15|
6. Udlugi w zakese mchunkowoici 16 16 20 ZEI
7. Uslugi w zakmesi -1 ia akdy | unduszu Q) 0 1] Ol
8. Ustugi prawne 0 [ [} of
9 Usugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0|
10. Koty odseliows 0 [ @ 0|
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci a 1] o 0
12. Ujamne saldo rdzaic lurmwych a 1] a 0
13. Pozostate 15 15 2 2
lll. Kas zty pokrywane przez towarzystwo 13 13 5 [
V. Koszty funduszu netto (il-Nl) 468 468 694 694
V.Przychody z lokat netto {I.1V) 417 417] 679 -678)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 894 4 894 6 604 6 604
1. Zrealizowany zysk {srata) ze zbycia lokat, wtym: -3 238 3 236 5 680 5 GHO
z tytulu nh2nic kurmwych 60 60 70 79
2 m:v(?y:‘dcn niezrealizawanago Zyskl (sicaty) Z wyceny 1658 1 858 p24 924
- tytulu réznic kurowych 123 123 - 057 1057
Vil. Wynik z operacjl 53N 43 592% 5925
Mynik z operaci prypadajqcy ne cemyfikat inwestycyiny -204,59 204 59 153,08 lsa.ae.l
:m:er;ij:r;ywynlkz operatli przypadajacy na certyfikat 504,59 204,59 153.88 lSI!.SSl
Narastajaco Narastajaco
BTN Ourn o R o
kwartal: ::?mdnino kwarisl:
rok; do; ok
od: od:
de: do:
1 1
od 2018-01-01 = <o -R2017-01-01 sma e
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO — e T
poiao101 017-01-01
da 20180331 |--- “eeso-PO1703-01 -
20180331 01703-21
I.Zmiana wartodci aklyw 6w netio -11 094 -11 094 -16 718] -1719
1 :!:::i;.m::mo na koniac poprzedniago akras 40795 40795 57513 57513
2 Wynlkz ji za olres sp Yy (razem}. w tym -5 311 EELL 1980 5925
a}przychody z lokai naito 417 417 -2125 679
b}zrealizowany zysk {sirata) ze zbycla lokat -3 236 <3236 10 760 5 680
c}wzrost (spadek) niezmalizowanago Zysku (siraty) 2 wyceny lokat -1 658 -1 658 -6 655 824,
3. Zmiana w aktywach nalto 2 tytulu wynilu z operacii 531 <531 1 8680 5 925
4. Dydrybuc|a dochoddw (przychodéw) fund: frazem} 0 0 0 0
a) z przychoddw z lokat natta 0 0 0 0
b) ze zmalizowanego zydu ze zbycia lokat 0 1] ] 0
¢)z pzychodéw ze zhycia lokat ] 1] 0 0]
5. Zmlany w lapitale w okesie sprawozdawezym {razem w tym: -5 783 -5 783 -18 698 7 844[
A)zmiana kap ol go {p A T lid kapitatu 2 tytube 0 0 o o
wydanych ceryfilatéw inwasycyjnych)
8 m n : .
m:r'vnl:;;nygh :enwv’l"irlatéwin;m‘ﬂy:yin'vchl ] e iy Dy —— 7 644
£ taczna zmlana akywdw natto w okesis sprawozdawczym -11 094 -11 094 -16 718 1719
7. Wanoil akywow natlo na koniat okesu sprawozdawczego 297 29701 40 785 55 794
8. Sradnia wanodkd al-tyw\lw netto w okess sprawozdawczym 33 464 33464 46 779 56 733
Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych: Domyiina saria
"'clrty'ﬂlulﬂwyinwn::ycy_jnyuh yeyinyc v 4 B44 4 843 13014 5314
1 Zmiana liczby cenyfilatéw inwestycyjnych w olrese sprawozdawezym: 4 844 4 B44 13014 5314
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwagycyjnych o ] 0 0
biliczba wylupionych cenyfkaléw Inwasgycyjnych 4 843 4 844 13014 5314
c)mido zmlan -4 B44 -4 844 13014 -5 314
2 :;m::::ﬂ":‘;?;:r:m""“h WL DL L 25 85 25859 30 803 38503
a)liczba wydanych centylikatdw Inwestycyjnych 115 999 115 959 115899 115 999
b}liczba wylupionych ceryfikatdw inwastycyinych 80 040 90 049 85 196} 77 496
c}mido zmian 25 958/ 25 959 a0 BD:![ 38 500
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3 Przewidywana liczba centyfikaiow inwestycyjnych 25 959 25959 30 803 38 503!
Zmlana wartod ci aktyw 6w natto na certyfikat inwastycyjny: I
L . 13,61 0.90 42,18
Domykina seria cortyfikatow inwestycyinych Fa61 .
1, wartof akt to riyfilkal inwest a koni
ariol® stavew neo s aryITine Syeying s jonlee 122430 1324.39 1312.58 13|2.58]
2. wartodt akdywow natio na certyfikal inwestycyjiny na lkonisc biezacego
oles) prawozdawczego 1 144,15 1 144,15 1324.39 1 449.08'
3. procentowa zmiana wartodcl akywdw netto na cenyfikat inweslyCyiny w
okmsie prawozdawczym -13.61 13,61 0.90 42,18
4. minimaina wartodt aklywdw netto na cerdyfikat inwestyCyjiy w okesie
prawozdawezym 1 144,12 1 144,12 1312.84 135741
- dala wycany po18.03-2a RO1B-03-28 po17-12-27 R017-01-25
5.maksymal & akiywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w oloesie
mprawozdawczym 1 2868.82] 1 ZBB.BZI 1471 .BEI 1 438,38
- data wycany p018-01-31 RO1B01-31 POiT-OT-ZB p017-02.22
6. wartoit alkdywow natic na cartyfikat inwestycyjny wedlug cstatniej
wyceny w okesis sprawozdewczym 1 144,12 114412 132439 1 437,30
- dala wycany P018-03-28 P018.03-28 pm:r 12-01 P017-03.29
7. Rozwodniona wartodt aklywéw netto na ceryfilal inwesycyjny 1 144,15 1 144,15 132439 1 449,08
V. Procentowy udzial kasztéw funduszu w drodnis] wartosct
aktywdw netto, w tym: 1,44 1,44 57 5.00
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia Y 1.25 1,25 5.04 4,62
2. procantowy udzial wynag lia dia p éw prowadzacych
dysiybucis 0.00 0,00 0,00 0,00)
3. procentowy udzial oplat dla depozytarfusza 0.04 0,04 0.1 0,09
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniam rajestru akdywow 0.01 0.01 0.06 o.04
funduszy
5. procentowy udzial oplat za udugl w zakese rachunkowodc| 0.05 0,05 0.15 VAL
= :
:Ium:nﬂlcwy udzial oplat za uslugi w zakese zarzgdzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00
nduszu
Y muana liczby centyfikalow inwestycynych
L w | kwanale 2018 roku - 4 844
L za | kwartal 2018 roku: - 4 844
L za 4 kwartaly 2017 roku - 13 014
L za | kwartal 2017 roku: - 5 314
Emiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresic sprawozdawczym
b w ! kwartale 2018 roku - 4 844
L za | kwartal 2018 roku: - 4 844
t za 4 kwartaly 2017 roku - 13 014
L za | kwanal 2017 roku: - 5 314
Narastajjco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego Okr:‘:::: o paprzedniego
kwartat: pop e kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do;
1 1
od 2018-01-01 - Ro17-01-01 - -mvm]
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Y - | .
£018-01-01 F017-01-01
da 2018-03-31 E017-03-31 - 1
P018-03-31 F017-03-1
A Przeplywy drodkdéw pleniginych z dzlalainod el oparacyjne] § 782 5 783 7 661 7 661
| Wplywy 10436 10 436 20143 20 143
1. 2 tytulu posiadanych lokat 14 14 15 15
2. Z tytulu zbycla siadnikow lokat 10402 10 402 20 128 20128
3.Porosale 20 20 0 0|
1. Wydatké 4 653 4 653 12 482 12 482

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.Z tytulu posiadanych lokat 8] of | 0|
2. Z iytulu nabycia sdadnlkiw lokat 4 173 4123 11 788| 11 786
3. Z tytulu wypl go wynag ia dia ', 462 462 617 617
4. Z tytubu wypl go wynag dia podmiotéw prowadzacych
dysirybuc]q 0 D 0 o
§. Z tytutu oplat dla depozytariuza 12 12| 12 12
6. Z tytutu oplat zwigzanych z p il aktywow 4 4 5 5
7.2 tytutu oplat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 8 8 46 46
8. 2 tytutu ulug w zakesie rachunlowodci 10 10| 14 14|
9. 2 tytutu uslug w zakasi A ia akty | funduszu 3] L] 0 [¢]
10 Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 4
11. Z tytutu posadania pierechomodei 0 0 0 0,
12 Pozostale 34 34 2 2|
B.Prieplywy $rodkdw pileniginych z dzislalnoscl finansowe) 5783 5 783 7 644 T 544|
1. Wiptywy 0 0 0 o
1. Z tytulu wydania coyfikatéw Inwesycyjnych 0 of 0 o
2. Z tytulu zaciggnigtych kedytdw /] 0] 1] ﬂl
3.Z tytulu zaciagniglych pazyczek [} 0 [ q|
4.2 tylutu splaty udzlelonych pozyczek 0 0 0 0|
5. Odsathi 0 0 [ o|
6 Pomstale 0 0 O 0
). Wydari 5783 5783 7 644 7644
1. 2 tytulu wylug enia cerylikalow inwestycyjnych 5783 5 783 7 644 7 644
2 Z tytulu spial zaclagnigtych kradytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaclagnigiych pozyczek 0 [ 0 0|
4. Z tytulu wyamitowanych obligac)i 4] [1] 0 0|
5. Z tytulu wyplaly przychoddw a 0 0 0
6. Z tytulu udzislonych pozyczek [ 0 4] 0
7. Odsetk [1] 0 0 0
8. Pozodale [1] 0 0 0
€. Skutkl zmian kursdw wymlany drodkéw pienigznych i B y B :
akw iwalontdw $rodkdw pienlginych
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lNFORMAC.IA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubteglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawezy
W prezentowanym okresie sprawozdawezym takie zdarzenie nie wystapilo,

P Informacje o znaczacych zdarzeniach. jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w sprawozdaniu
finansowym.

Pa dniu bilansowym nie wysigpily istotne zdarzenia, ktore nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawezy

3 Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
ﬂ;\nnsmwch 1 uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi s poprzednimi
kprawozdaniami (inansowymi.

4 Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
Ninansowych na sytuac)y majatkowy i finansowsq, plynnosé oraz wynik z operacp | rentownoS¢ Funduszu,
W okresie sprawozdawezym nie wystapily korekty bledéw podstawowych

5 Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
ralozeniu kontynuowan:a dzialalnoscer przez Fundusz w dajgeej przewidzied sig przyszlosci

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania nie wawnily si¢ 2ndne przeslanki $wiadezgee o mozliwoscl zaprzestania
Hziatainosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istolny sposob wplyngé na oceng
kytuacyt majgikowe), finansowej, wyniku 2 operacji | ich zmian.

Brak informacji, ktore moghyby w istotny spasab wphynaé na oceng sytuacji majgtkowe), finansowe), wyniku z operacji
ich zmian

Pk iop's
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;:

—  dziennik,

-~ ksigge gtéwna,

- ksiggi pomocnicze,

- zestawienia: obrotdw i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont ksiag pomacniczych,

- wykaz skiadnikdw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, 2 w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.
Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug &redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowosé Funduszy kompletu prawidlowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu
i ustaleniu jego zobowigzari.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniv wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkewych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierow
wartoSciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naradowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sig wedlug faktycznie uzyskanych Srodkdw. Wynik na transakeji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.
Dla celow sporzgdzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakeji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu,

10) Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe © najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej.

11) Nalezna dywidendg ujmuje sig¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym kurs instrumentu zostat

skorygowany o wartos¢ dywidendy.

12} Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien

wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a pfatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysckosci uzasadnionej, ustzlone na podstawie stawek
okresowych odpowiednic do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikow lokat

17

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosc Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.



2)
3)

4)

Wartoéé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartoSci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowity liczbe certyfikatdw inwestycyjnych ustalong na
podstawie rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartogci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1984 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zasirzezeniem zasad wyceny:

-~ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto§ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do

odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papleréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

5}

6)

Wartoéé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:
a) jezeli dzier wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o
- ostalni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, Z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokanywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

—~ w przypadku braku kursu zamknigcia - inng ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegodlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu

b) jezeli dzier wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto Zzadnej transakgji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotdw na danym skladniku aktywoéw jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ckreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziefi wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warlo5¢ godziwg skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywoéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem abrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey | sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresfa w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktdrych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig wartoS¢ wyznaczong wedlug nastepujgcej

kolejnoéci, na podstawie:

a) nietransakeyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S A,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedaty, 2z
tym 2ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c} wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadezacy
tego rodzaju uslugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigeznych zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloombery,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartoSciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e8) wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gldwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skiadnika lokat Funduszi,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci moziiwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réwnoprawne kryteria dodalkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartoéciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartoSciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich warto$ci rynkowe]

wedlug metod okreslonych w pikt. 1-5, wycenia sig wediug:
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8)

9)

a) w przypadku dluznych papierdw wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych - skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywaw netto w dniach wyceny.

b} w przypadku papierow wartoSciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okres$lonej w pkt. 4.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papiery wartosciowego wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia,
Wycena papierow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przyszlych przeplywach pienieznych oczekiwanych w okresie do temminu zapadalnosci Iub
wymagalnosci, a w przypadku skfadnikdéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcs wewnetrzng stope zwrotu skladnika aktywéw
lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty warloéci skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

W przypadku papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réZnica pomiedzy cena

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wediug ostatnigj ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjnyfjednostke (tytut) uczestnictwa,

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug zasad okre$lonych w ust.

1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o
ktdrej mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktorym okres$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) Jezeli zagraniczne skladniki lokat sg notowane [ub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto&¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okres$lane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia sig lub ustala
w walucie, w kiorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreélane s3 ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowasci

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku oraz z formatern okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finansoéw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysiacach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktdre podane sg w zlotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obegjmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,



c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzied bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozern wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow | pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwaZzanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikdw lokat, ktorych nie da sie okresli¢ wjednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, je2eli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci rdznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoicig biezaca przyszlych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartoSci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia | zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoci sg regulamie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby. ) !

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzglgdniaja parametry 2 tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennoSé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieri 31 marca 2018 roku 7,28% aktywéw Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 1,43% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywdw na dzieh 31 marca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzone 2zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za bie2acy okres sprawozdawczy w Rachunku przeplywéw pienieznych zmieniono
sposob prezentacji depozytéw bedacych skiadnikami lokat. Dotychczas byly one prezentowane w pozycjach E.
rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na poczalek okresu sprawozdawczego oraz F. Srodki
pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienig2nych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D). Obecnie wykazuje sig
je w pozyciach A. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziafalnosci operacyjnej (I-1l), 1. Wplywy, Z tytulu zbycia
skiladnikdw lokat oraz If. Wydatki, Z tytufu nabycia skladnikow fokat.

Zmiana prezentacji danych zostala wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:



Przed zmiang

01-01-2018 - 01-0%-2018 - 01-01-2017 - 01-01-2017 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH 31032018 | 31-03-2018 | 31032017 | 31-03-2017
A. Przeplywy $rodkéw pienleinych z dziatainodci operacyjne] (I-1l) 7 372 7372 B 767 8 767
1. W, 3 853 9 853 19 339 19 339
Z tytutu zbycia skladnikow lokat 9818 9818 19 324 19 324 |
Il. Wydatki 2481 243 10 572 10 572
Z tytulu nabycia sktadnikdw Iokat - 1851 195 9 876 8 876
0. Zmiana stanu érodkdw pleniginych netto (A+/-B+/-C) 1589 1 588 1109 1108
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srockdw pienleznych na poczatek o
okresu sprawozdawczego L — — —
F. Srodkl pienigine i skwiwalenty drodkdw pieniginych na koniec
| okresu sprawozdawczego (E+i-D) 2172 2172 1918 1918
Po zmianie
01-01-2018 - 01-01-2018 - 01-01-2017 - 01-01-2017 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-03-2018 | 31-032018 | 31-03-2017 | 31-03-2017
A. Przeplywy $rodkdw plenleznych z dzlalalnodci operacy|nej {I-1l} 5783 5783 7 661 7 661
1. Wplywy 10 436 10 436 20 143 20 143
Z tytulu zbycia skladnikow lokat 10 402 10 402 20 128 20 128
Il. Wydatki 4 653 4 852 12 482 12 482
Z tytulu nabycia skladnikéw lokat o 4123 4 123 11786 11 786
D. Zmiana stanu drodkéw pleniginych netto (A+/-B+/-C) - - 3 3
E. Srodkl pienlgine | ekwiwalenty drodkéw pienigznych na poczatek R 5 5
okresu sprawozdawezego
F. Srodkl pienigine i ehwiwalenty drodkdw pieniginych na konlac i . s

okresu sprawozdawczepo (E+/-D)

Zmieniony zostat takze sposdb prezentacji pozycji 3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym w Zestawieniu zmian w aktywach netto. Dotychczas zmiana
prezentowana byla w odniesieniv rocznym. Obecnie wykazuje sie jg w stosunku do okresu, jakiego dotyczy

sprawozdanie.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie 2 ponizszym schematem:

Przed zmlang

01-01-2018 - 01-01-2018 - 01-01-2017 - 01-01-2017 -
R AN Y T WACH NETTO 31022018 | 31032018 | 34122017 | 31-03-2017
1ll. Zmiana wartodci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny -55,19 -55,19 0,90 42,18
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow natto na certyfikat inwestycyjny _ .
w okresie sprawozdawezym 55,18 55.19 0.90 4218
Po zmianie

01-01-2018 - 01-01-2018 - 01-01-2017 - 04-01-2017 -
e AIENE ZVIAN W AKTAWACH NETIO, 31-032018 | 31032018 | 31-12.2007 | 31-03-2017
Hl. Zmlana wartosci aktywdw netto na certyfikat Inwestycy|ny -13.61 -13.61 0,90 10.40
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 7 5
w okresie sprawozdawezym 13,61 13,61 090 10.40







