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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: [m} Fundusz akywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywa¢ w nazwie skrotu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialat pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Foku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dziatajacym na zasadach
pkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
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nwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

rarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej "Ustawa o Funduszach

D) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
IAkcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielafiska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2019

Plik Dpis
% na =
IWYBRANE DANE FINANSOWE [zier bilansowy wyrazona w
tys. EUROC

|. Przychody z lokat a3 8

11, Koszty funduszu netto 285 66

Hl. Przychody z lokat netto -252 -59

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 681 159|

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1342 313

VI. Wynik z operaciji 1771 413

VII. Zobowigzania 115 27

VIl Akywa 23 655 5 563

IX. Aktywa netto 23 540! 5 536

X.Lliczba j ych yfikatéw i yinych 21 343 21 343

X|. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 102,92 259,39

XIl. Wynikz op ji na certyfikat ycyjny 82,98 19,35

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat 2018 rok
SKLADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
PNartoél‘: |Warto§é [War!ost':
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2 kwartat

2018 roku

Wartoéé
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H Procentow! wedtu Procentow . w ediu Procentow
|Warta$é wediug : y }Wartoéé 9 y y artosc ediug . Y
Wwediug ceny wyceny na udziat w ve diug ceny wyceny na udziat w ediug ceny wyceny na udziat w
habyeia w t dziert bktywach abycia w t dzien aktywach habycia w tys dzieri aktywach
4 VS bt yw pgéte e ve. bilansowyw pgélem 4 ® pil yw Jogél
tys. bys. Rys.
1. Akcje 21 399 21599 91,31 22 891 21767 99,42 24 621 19 441 86,33
2, Praw a do akcji 190 208 0,88 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 2478 2494 11,07
4, Depozyty 1785 1785 7,54 72 72 033 346 346 1,54
TABELEZUPELNIAJACE
b<raj siedzib [Wartosé wedtug wedtug y udzial|
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta Y ceny nabycia w wyceny na dziei w akywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
ALTERNATYWN
Y SYSTEM
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) IAkywny rynek - altematywny system OBROTU 24 831 roldﬂ 447 1353 5,72!
NEWCONNECT
TORONTO
2. STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005)  |JAKywny rynek- rynek regulowany  [STOCK 22 500Kanada 1977 1433 6,06
EXCHANGE
[GIELDA
F'APIEHK?W
3.COMARCH S.A. (PLCOMARQ0012) Akdywny rynek - rynek regulowany g:\:;I'OSCIOWY 15 263Polsa 1097 2877 12,16
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
4. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) IAktywny rynek - rynek regulowany gv:w’osclow 226 068 [Polsa 3742 4126 17,44
WARSZAWIE
B.A.
5. WIRECARD A.G. (DE0007472060) IAKE k k | PEUTSCHE 5 500 Niemc 3047 3 462 14,64
.G. ywny rynek- ynekregulowany  Bupoe yeTRA y X
IGIELDA
PAPIEROW
6. AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) IAktywny rynek - rynek regulowany éV:I;&I’OSCIOWV 299 640Polda 4 881 2 457 10,39
WARSZAWIE
S.A.
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET] BORSA :
“AS. (TRAASELS91H2) Aitywny rynek - ynek regulowany ez an 87 471[Turcja 1480 1021 4,31
IELDA
APIEROW
8.DATAWALK S.A. (PLPILABO0012) IAKklywny rynek - rynek regulowany :WOSCIOWY 10 733Polsa 236 a78 1,60
JARSZAWIE
A,
{ELDA
APIEROW
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH RTOSCIOWY
"S.A. (PLPBKM000012) |Aktywny rynek - rynek regulowany HW 16 000[Polda 1 090 1056 4,46
'ARSZAWIE
LA,
IELDA
APIEROW
BIURC INWESTYCJ! KAPITALOWYCH S.A. IARTOSCIOWY
- PLBIKPT00014) IAkywny rynek - rynek regulowany HW 189 000Polda 3402 3436 14,53
ARSZAWIE
AL
kraj siedzib wedtug [Wartos¢ wedlug y udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi’(sn!a Y ceny nabycia w pyceny na dzier W aktywach
ys. Y W tys. 6t
IELDA
APIEROW
1. PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0084) IAKywny rynek - rynek regulowany H E;;TOSCIOVW 31 500[Polda 190 208 0,88
JARSZAWIE
LA,
Wartosé wedtug z .
R . A ¢ wedlug wedtug -2, Wvartosé wedtug Procentowy udzial|
Kraj siedziby Warnunk . " wyceny na dzier S5
DEPOZYTY Nazwa baniu [ Waluta bprocentowania keny nabycig w fceny nabycia w bilansowy w pyceny na dzief a'lfiywach
danej walucie Jys. . . y w tys.
danej walucie
LWw h paristw nalezacych do OECD 1785 1785 7.54
1.Lokata teminowa 3D 2019-07-01 MBANK S.A. Polsa PLN 10,1700% (State) 5000,17 5 5 000,22 5 0,02
2.Lokata terminowa 3D 2019-07-01 MBANK S.A. Polsa PLN 0,5000% (State) 1780 000,00 1780 1780 048,77 1780 7,52
Komisja Nadzoru Finansowego
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I\Nartosé
wedlug ceny
nabycia w tys

wediug
dzien

bys.

Procentowy

wyceny na udziat w

aktyw ach

bilansowyw pgélem

25243

24 498 78,36

0

0 0,00

4 025

4071 13,02

2 474

2 474 7,91
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< Rok oddania do Numer ksiggi [Vartost wedlug
NIERUCHOMOSCI oyt Data nabycia Wieczyse] Kraj potozenia [Adres cyesny w
2 kwartat| 1 kwartal 2 kwartal
BILANS  femeeeeeeepeosoooooees 2018 ok  focnemnooan
2019 roku 2019 roku 2018 roku

I. Aktywa 23 655 21893 22 520 31 264
1.8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 12 175 2|
2. Naleznosci 39 19 64 203
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 [} 0 0|
4, Skladniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 21807 21767 21935 28 569
-diuzne papiery wartosciowe 0 o 2494 4071
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1785 72 346 2474
-dluzne papiery wartosciowe 4] o 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 1]
7.Pozostale akdywa 15 23 0 16|
il.Zobowiazania 115 124 124 153
lIl. Aktywa netto (I-l) 23 540 21769 22 396 31111
IV. Kapitat funduszu 20 696 20 696 22 154 25 673
1.Kapital wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -122 202 -122 202 120 744 -117 225
V.Dochody zatrzymane 2626 2197 5 406 6199
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 887 -14 635 -14 343 -13772

2.Z [ y, nierozdysp y Y zysk (strata) ze
zbycia lokat 17 513 16 832 19 749 19 971

VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 218 -1124 -5 164 -761

nabycia
VIi. Kapital fund i zakum y wynik z operacji
]

(IVAVH-V) 23 54 21769 22 396 31111
[-iczba zarej ych i ycyjnych 21 343 21343] 22 803| 25 959|
|Varto&é aklywow netto na centyfikat inwestycyjny 1102,92]  1019,98] 982,15 1198,46|
Ppreewiay liczba cenyfikatow inwestycyjnych 21 343
Fozwodnluna warto$é aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1 102,92|
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Seria A 2497
Seria B 1648
Seria C 4791
SeriaD 10267
Seria E 2140

y netlo na poszc.

serie cenyfikatow inwestycyjnych:

Seria A 1102,92
SeriaB 1102,92
Seria C 1102,92
Seria D 1102,92
SeriaE 1102,92

Komisja Nadzoru Finansowego
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wedlug y udziat
wyceny na dzieri W aklywach
bilansowy w tys. bgdlem
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Narastajaco Narastajaco
eTIOR e ok e ok
kwarta: poprzedniego i artat;
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 | ---==-===---1 P018-04-01  |[------=---=-
2019 2018
RACHUNEK WY NIKU Z OPERACJI R Ao bR S Ao
R019-01-01 p018-01-01
d0 2019-06-30 f------------1 P018-06:30  [--------=---
R019-06-30 P018-06-30
I.Przychody z lokat 33, 27 24 74
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7] 7 2 2
2.Przychody odsetkowe 3 4 22 54
3.Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0, 0 0 0|
4,Dodatnie saldo réznic kursowych 23 16 [} 18|
5. Pozostate 0 0 0 Q
Il. Koszty funduszu 305 610 400 880
1.Wynag dia to 259 511 346 763
2. WA jadlap iotéw p gcych dystry je 0 0 0 0|
3.Oplaty dla depozytariusza 14 27 14 26
4, Oplaty zwigzane z pi i rejestru akly
funduszu 6 13 8 13
§.Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 22 13 29
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 18 34 16 32
7.Ustugl w zakresie zarzgdzania aktlywami funduszu 0 o 0 0
8. Uslugl prawne 0 0 1 1
9. Uslugi wy w tym polig 0 1] [} 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1 0
13. Pozostale 1 3 1 16
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 39 15 28
IV. Koszty funduszu netto (lI-1il) 285 571 385 852
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -252 -544 -361 -778
V1. Zreali y i niezr y zysk (strata) 2023 3146 1771 3123
1.Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 681 -2 236 -1 655 -4 891
-Z tytutu réznic kursowych 166 166 0 -80!
2.Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 1342 5382 3426 1768
-Z tytutu réznic kursowych -332 -308 382 505
VIl.Wynik z operacji 1771 2602 1410 -3 901
Wynik z operacii dajacy na i yiny 82,98 121,91 54,32 -150,28
R ony wynikz operc] y na cetyfiat 82,98 121,91 54,32 150,28,
|nwestycyiny
Narastajaco Narastajaco
Ev.:v?rtaty roku Okres roku kwartaty !'oku
I poprzedniego
kwartat: ;df kwartat:
rok: d rok:
od: o od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 fmemcciaaaaan bo18-01-01  f---o-ciemnand
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-rmmmemmmmeeofone oS
p019-01-01 p018-01-01
do 2019-06-30 [-- P018-12-31
p019-06-30 p018-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto 1771 1144 -18 399 -9 684
1. Warto& aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 21769 22 396 40 795 40 795
2. Wynikz op ji za okres sp y (razem), w tym: 1771 2602 -9 097 -3 901
a)przychody z lokat netto -252 -544 -1 349 -778
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 681 -2 236 -5113 -4 891
c)wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1342 5 382 -2 635 1768
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 1771 2602 -9 097 -3901
4.Dystrybucja dow (przy ow) (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto [} 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [} "] 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat [} 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -1 458 -9 302 -5 783

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 2/2019

a)zmiana kap P (P i z tytulu 0 o o
wydanych centyfikatow inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapi iej; i i z tylutu
12 .I : o ; ) m 0 -1 458 -8 302 -5 783
yhupiony y yeyjny
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1771 1144 -18 399 -9 684
7. Warto$¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 540 23 540 22 396 31111
8.8rednia warto&é aktlywow netio w okresie sprawozdawczym 23137 22788 28 200 31904
Zmiana liczby certyfikatow inwes nych:
. Y tycyinye 0 1460 8 000 4 844
1.2Zmiana liczby i ycyjnych w okresie 0 1460 8 000 4844
a)liczba wydanych i yinych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow ycyjnych 1] 1460 8 000 4 844
c)saldo zmian ] -1 460 -8 000 -4 844
2.Liczba il yinych ji od poczatk
dziatalnosci funduszu, w tym: 2158 21 343 22 803 25959
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 115999 115 999 115 999 115 999
b)liczba iony y i ycyjnych 94 656 94 656 93 196 90 040
c)saldo zmian 21343 21343 22 803 25 959
3.P idy liczba i ycyjnych 21343 21343 22803 25 959!
Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwes ny:
n. et Vi tycyiny 8,13 12,30 -25,84 -9,51
1.warto$é aktywo 1 kat i i koni
warto$é aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec 101998 982,15 132439 132439
pop go olresu sp
2.warto$é aklywéw netto na yf ycyjny na koniec biezgceg
okresu sprawozdawczego 1102,92 1102,92 982,15 1 198,46
3.p zmiana i akty netto na y i yoyjny w
olresie sprawozdawczym 8,13 12,30 -25,84 -9,51
4.minimaina warto$¢ akkywow netto na cenyfilat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1073,12 999,12 976,51 1144,12]
-data wyceny P019-04-24 p019-02-27 p018-12-27 p018-03-28
5. mak Ina wartos¢ akly netto na fikat i ycyjny w okresie e o
sprawozdawczym 1102,92 1102,92 1288,82 1 288,82
-data wyceny £019-06-30 P019-06-30 p018-01-31 p018-01-31
6.wartos¢ aiklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1102,92 1102,92 982,15 1198,46
-data wyceny P019-06-30 P019-06-30 po18-12-31 p018-06-30
7.Rozwodniona wartosé akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 1 102,92 1102,92 982,15 1 198,46
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w érednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 529 5,40 5,58 5,56
1.p ry udziat ia dia tor 4,49 4,52 4,84 4,82
2.p y udziat ia dla podmi P acych ot
dystrybucije 0,00 0,00 0,00 X
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,24 0,24 0,18 0,16
4. procentowy udziat optat zwi ych zp iem rejestru aldy
funduszu 0,10 0,12 0,10 0,08
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31 0,30 0,20 0,20
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszuwy ’ ¢ 2 " 0,00 0,00 0,00 0,00

miana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
w 2. kwartale 2019 roku: - 0

za 2 kwartat 2019 roku: - 1 460

za 4 kwartaly 2018 roku: - 8 000

za 2 kwartaly 2018 roku: - 4 844

Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
w 2. kwartale 2019 roku: - 0

I za 2 kwartal 2019 roku: - 1 460

I za 4 kwartaly 2018 roku: - 8 000

I za 2 kwartaly 2018 roku: - 4 844

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
betmcego | Oresroku Lo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :of rok:
od: : od:
do: do:
od 2019-04-01 P018-04-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - L
do 2019-06-30 R018-06-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z $ci operacyjnej -12 1285
1. Wplywy 2197 8275
1.Z tytutu posiadanych lokat 1 10 7 21
2.2 tytutu zbycia skadnikéw lokat 2 196 8 209 5 658 16 060
3. Pozogtate 0 56 0 20
11, Wydatki 2209 6 990 5663 10 316
1. Z tytuiu posiadanych lokat 190 190 0 0|
2. Z tytutu nabycia skkadnikéw lokat 1713 6 166 5279 9 402
3. Z tytutu wyp JO WY dzenia dla tc Y 252 512 347 809
4.21 t i dmiot6 h
dy;:;:;‘ucjler C e i - o o 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytarusza 14 27 13 25
6. Z tytutu oplat zwigzanych z p d rejestru akly funduszy| s 13 s 12
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych 0| 11 4 12
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 32 42 10 20
9, Z tytulu ustlug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0! [} 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0; 0 1 1
11.Z tytulu posiadania nieruchomosci 0, 0 0| 0
12, Pozostate 2 29 1 35
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 9 -1 450 0 -5 783
I. Wplywy 9 9 0 0
1. Z tylulu i y ow i yjnych [s] 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnigtych kedytéw 0 0 0| 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 o 0 0
4, Z tylulu splaty udzielonych pozyczek 0 o 0 0
5. Odsetld 0 0 [ 0
6. Pozosiale 9 9 0 0
11. Wydatki 0 1459 0 5783
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 1459 0 5 783
2, Z tytulu splat zaciagnigtych kredytéw 0 4] 0 0
3. Z tytulu spiat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0|
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 4] 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 ] 0 "]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 [} 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozodtale 0| 0 [ 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0 ! 0 0
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poczatek okresu sprawozdawczego 2 78 N 0
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1. Z tytutu rezerw 115

INFORMACJA DODATKOWA

LIFORMACJ A DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.
IW prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi pordwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

#. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz. Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania
dzialalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktore mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza;

— dziennik,

—  ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skftadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowosé Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartociowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksigegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzierh wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksigegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycije w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikow lokat

1)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.



Wartosé aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywédw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

3)
4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli dzierh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

—  ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposab
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziern wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastgpujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skiadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedlug:



7

8)

9)

a) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokoséci skorygowanej ceny nabycia ~ dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Wycena papierow wartoSciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na

przyszltych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,

a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez

rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skiadnika aktywoéw lub zobowigzania w

danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci

sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu

a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust.

1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig wedtug warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 \Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub ~ w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okres$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreélane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okres$lonym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,



c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansows, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéow utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku 7,54% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 marca 2019 roku odpowiednio 0,33% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



