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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz ] Fundusz selurytyzacyjny [m]
Fundusz podstawowy O Fundusz portfalowy a
Fundusz powigzany O Fundusz akywéw nlepublicznych a

Waluta sprawozdania finansowego zl

(nazwa funduszu podstawowega)
Fundusze powigzane

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
[nwestycyjny Zamknigty, zwany dale) “Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu "FIZ”,

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialal pod nazwa Legg Mason Akgji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajagcym na zasadach
pkreslonych w przepisach ustawy z dma 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
parzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. U.Nr 146, poz 1546 z pozniejszymi

), zwanej dalej "Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

2) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
IAkcyjna majace siedzibg w Warszawie, ul Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
Foku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 31 marca 2020 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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Pt

Opis

L

Komisja Nadzoru Finansowego

Warto&t na anost
IWYBRANE DANE FINANSOWE Hzien bilansowy wyrazona w
W tys. URO
1 Przychody z lokat 1 [
{l. Koszty funduszu netto 303 69
Il Przychody 2 lakat netto 302 -89|
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 422 96
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat -1 887 -429
VI. Wynik z operacji -1 767, -402|
VIl Zobowigzania 126 29
Vil Akywa 17 070 3883
IX Alywa netto 16 944 3854
X Liczba y Y yiny 17 272 17 272
X|. Warto& aktywdw netio na certyfilat inwestycyjny 981,00 223,14
XIl. Wynikz il na certyfikat i yeyiny -102,30) -23 27|
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartat 2019 rok 1
SKLADNIKI LOKAT
2020 roku 2019 roku 2019
Wartosé Wartosé mlarlosé
Wartosé wedtug Procentowy artosé wedtug Procentowy Martosc ediug Procentowy artosé
Wwedlug ceny wycgny na udziat w Wedlug ceny wyceny na udziat w Wedlug ceny Wwyceny na udziat w m’odlug ceny
nabycia w tys. dzied ‘“"'}"”“" nabycia w tys. dzien pkiywach nabycia w tys. pziei pktywach nabycia w tys
il yw t bilansowyw [ogdtem il yw ¢
kys. ys. kys.
1. Akcje 18 427 16 428 96.24 21617 21 505 99,27 21617 21 505 99,27 22 891
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [ 0 0.00 0 0 0,00/ 0
3. Praw a do akeji ] 0 0,00 0 0 0,00 [+] [} 0,00 0|
4. Praw a poboru 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00 0|
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 [{] 0 0,00 0 1] 0,00, 0
8. Listy zastawne 0 0 0,00 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
7. Oluzne papiery wartosciow e 0, 0| 0,00 0 0 0,00 o 0 0,00 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 [1]
. z;:g:;mz;z oattpczona 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 000 )
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibq za granicq
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 "] 0 0.00 ] 0 0,00 0
14, Weksle 0| 0| 0,00 0 [ 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 594 594 3,48 76 76 0,35 76 76 0,35 72
16. Waluty 1] 0| 0,00 0| 0| 0,00 L] 0 0,00 0
17. Neruchomosci 0 0 0,00 4 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 1] 0 0.00 [} 0 0,00 0
19.Inne 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 Q. 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
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kwartat

roku

uartoéé
edtug Procentowy
wyceny na udziat w
dziesn Bktywach

" yw lbgo

bys.

21767 99.42
0.00]
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

olo|l o |a|olo]ojo]o]o

o

0,00

0,00
0,00
72 0,33
0,00
0,00
0.00
0.00

olo

olejo]e
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Warto& wediug Wartos wedlug Procentowy udzial
ceny nabyciaw Mwyceny na dziefi v akywach
ys. i ywiys pgélem

Kraj sedziby

IAKCJE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba L mitenta

ALTERNATYWN
¥ SYSTEM
OBROTU
NEWCONNECT
[GIELDA
PAPIEROW

2 MEDINICE S.A (PLMDNCEO00016) IAKywny rynek - rynek regulowany g‘:wosuowv 30 00OPOLSKA 225 240 141
WARSZAWIE

5 A

IGIELDA
PAPIEROW
MART 0§ CIOWY
CHW
WARSZAWIE
5.A

GIELDA
PAPIEROW
WART O$ClOWY
CHwW
WARSZAWIE
BA

GIELDA
PAPIEROW

5. INSTAL KRAKOW S A (PLINSTKD0O13) Aktywny rynek - rynek regulowany maw'rosc:om 209 282 POLSKA 3462 3035 17.78
WARSZAWIE
B5.A

GIELDA
PAPIEROW

6 AILLERON S A (PLWNDMB00010) Aktywny rynek - tynek regulowany \é\:\WOSCIOWV 299 640 POLSKA 4881 1250 7.32]
WARSZAWIE

5 A

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET]| " " BORSA

AS (TRAASELS91H2) L L Y IsTANBUL
IGIELDA
PAPIEROW
WART OSCIOWY
CHW
WARSZAWIE

B A

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSClOWY
CHW
WARSZAWIEE

B A

GIELDA
PAPIEROW
WART O5CIOWY
CHW
WARSZAWIE

5 A

GIELDA
PAPIEROW

1 :(;L?l!‘(ll.::l?h'/l(l)’(oco)yg?EK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek - rynek regulowany mwoécwwv 16 000 POLSKA 1090 944 553
WARSZAWIE

5 A

GIELDA
PAPIEROW

12 gﬁiém;z:ml KARITALGWYCH SiA IAktywny rynek - tynek regulowany mw’OSCIOWY 182 000 POLSKA 3276 2184 1279
WARSZAWIE
5 A

1. SCOPE FLUIDICS S A (PLSCPFL0D018) Aklywny rynek - altematywny systlem 24 831 POLSKA 447 3352 19,64

50 000POLSKA 669 360 211

3 AGORA S.A (PLAGORAD0067) ywny rynek - rynek | y

4. COMARCH S A. (PLCOMARD0012) Aktywny rynek - rynek regulowany 13 730 POLSKA 982 2554 14,96

87 471[TURCJA 1480 1303 763

8 DATAWALK S A. (PLPILAB00012) {Aklywny rynek - rynek regulowany 12 420POLSKA a3s 443 2,80

9 MABION S.A (PLMBION00016) ywny synek - rynek 28 233POLSKA 1387 548 a2

10 PHARMENA S A (PLPHRMNO00011) IAktywny rynek - tynek regulowany 31 500 POLSKA 180 215 126

MWarta&: wedlug
Liczba ceny nabycia w
ys.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzs) ryni Nazwa ynis  [Emitent [ astaby [lomin ek \Wattot¢

1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0 0

a) Obligacje [¢] 1]

b)Bony skarbowe 0 0

¢} Bony pieni¢zne 4] 0

d}inne o 0

2.0 terminie wykupu powyz2ej 1 roku: L] 0

a) Obligacje 1] 1]

b)Bony skarbowe 0 0

c) Bony pienigzne 0 [

d) Inne 0 1]

Emitent Kraj siedziby Ingrument Marto& wediug wediug y udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynkt (wystawca) bmitenta bazo Liczba keny nabyciaw jwyceny na dziefi v akywach
Wy (wystawcy) Wy ys. bilansowy w tys. pgétem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodnae: 0 0 0. 0,00
Il. Niew ystandaryzow ane instrumenty

0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wediug Procentowy udzial

wyceny na dzien v aktywach

bilansowy w tys  pgélem
0 0,00,
[} 0,00]
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0, 0,00
0 0,00
[} 0.00]
0 0,00

FIZ-Q-E_30.04.18 1/2020
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HEDNOSTKI UCZESTNICTWA | L La Nazwa i rodzaj ok vedtug Waitod wedid rcentawy udts
odzs| rynkat Zwa rynku iczba keny nabycia w Mceny na dzief i akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Junduszu ye " ywiys. bgsiem
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il Certyfikaty inwestycyjne 4] ] [ 0,00
raj siedzibs Warunki Wartoé¢ wediug MWartoit wedlug waﬁ':’fm:gh Wa wedlug y udzial|
DEPOZYTY Nazwa banku Y Maluta . keny nabyciaw feny nabyciaw yyceny Wyceny na dzien v akywach
banku pprocentowania biane) walucie pilansowy w bitan - bastem
¥s. danej walucie oWy wiys pg
i.Wwalutach pan do OECD 594 594 3,48
1. Lokata O/N 2020-04-D1 MBANK S A PL PLN 0,0000 (Stale) 594 .00 594 594,00 594 348
.Wwal h paiistw nienalezacych do OECD 0 0 0.00
Warto& wediug MWarto& na dzierM wedlug y udzial
ALUTY Paristwo ceny nabyciaw pitansowy w Wwyceny na dzien v aktywach
ys. danej walucie bilansowy wtys bgétem
1. Wwal h pan lezgcych do OECD 0 1] 0,00
IL.W wal h pan [ do
P ACY o
OECD o 0.00]
. Warto& wediug MWarto&t wediug
NIERUCHOMOSCI Rokoddania do |, nabycia frumer ksiggi Kraj polazenia [Adres bet tuzeb keny nabyciaw yceny na dzied
L 2ytiu wieczyste}
ys. bilansowy w tys.
i.Prawa wiasnoéci nieruchomosci: 0 0|
1. Budynki 1] ]
2.Lokale 0 0|
a) 0 0|
3. Grunty 0 )
4.Inne 0 0
Il.Prawa wspoiwt $ci nieruchomosci: 0 0
1. Budynki 0 0
2.Lokale 0 0|
3.Grunty 0 0
4.Inne [o] L]
. Uzytkowanie wieczyste: ] 0
1. Budynki 0 0
2. Lokale 0 0
3.Grunty 0 1]
4.Inne o] 0
1 kwartat| 4  lwartal 1 kwarat
BILANS el ceiiieno-{ 2019 rOK  foceecimen-
2020 rolu 2019 2019 ol
I Aktywa 17 070 21663 21 663 21893
1.$rodk pienigzme i ich elwiwalenty 7| 10 10 12|
2 Nalenosi 18 72 72 19
3 Transakcje przy zobowigzaniu ¢ drugiej strony do odkipu 0 0 0| 0|
4 SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym 16 428 21220 21220 21767
-dluzne papiery wartosciowe 1] [} 1] [
5 i lokat na alywnym rynku, w tym: 594 3861 61 72
-diuzne papiery wartofciowe 0 0 D] 0
6 Nieruchomotci 0 0 0 0
7 Pozodate aktywa 23 ] 0| 23|
il.Zobowiazania 126 113 113 124
. Aktywa netto (I-11) 16 944 21 550 21550 21769
IV, Kapitat funduszu 15 888 18 727 18 727 20 696
1 Kapitat wplacony 142 898 142 898 142 898| 142 898
2 Kapital wyplacony (wialloét ujemna) -127 010 -124 171 124 171 -122 202
V.Dochody zatrzymane 3 055 2935 2935 2197
1 sp przy y z lokat netto -14 962 -14 660 -14 660 14 635

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

W aktywach

pgétem

0,00]

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00
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y zysk (grata) ze
zbycia lokat 18017 17 595 17 595 16 832
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| o e o) -
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 16 944 21 550 21550 21769
iczba zarmj y inwestycyjny I 17 272] 19 476] 19 476] 21 343
[Nartose akiywéw netta na certy ycyiny ] 981,00 110650  1106.50] 1019,98
Preewidywana liczba yoyiny [ 17 272)
Roz warto& akywéw netto na cesyfikat i ycyiny [ 981.00|
czba certy i ycyjnych w podziale na serie certy

Seria A - 1 868,00, Seria B - 1 035,00, Seria C - 4 093,00, Seria D - 8 346,00, Seria E - | 930,00

y netto na sefie Y ycyjny

Seria A - 981,000, Seria B - 9815,00, Seria C - 981,00, Seria D - 981,00, Seria E - 981,00

Narastajjco Narastajaco
:Iv:::::y;k" Okres roku ::v:r::;ym':::
kwartat: po?rzadnlago kwartal;
rok: . rok:
od: Gt od:
do; do:
1 1
od 2020-01-01 |------------P01901-01
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rorommemsr oot
p020-01-01 P019-01-01
do 20200331 [-------- ---9019-12-31 - i
2020-03-31 P019-03-31
I.Przychody z lokat 1 1 819 1
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach L] 0 799 [
2 Przychody odsetkawe 1 1 8 1
3 Przy y zwi z pos i 0 0 0 0|
4 Dadatnie saldo ré2nic lursowych 0 1] 12 0|
5 Pozodate [ [ 0 0|
Il Koszty funduszu 321 321 1208 312
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 255 255 1011 252
2 Wynag dla padmi ych dystrybucje 0 0 0 0
3 Optlaty dla depozytariusza 13 13 53 13
[s] ] estrt akly
£ Iu?:n:ygu £ & 2 9 i 4
S Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 15 15 45 15|
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 17 17 62 18|
7.Uslugt w zakresie zarzadzania akywami funduszu ] 0 [} 0|
8 Ustugi prawne 0 ] 0 0|
9. Ustugi wtym 0 [} 0 0
10. Koszty odsstiowe 0 1] [ 0
11. Koszty zwi 2 posi i i h 0 0 0 0
12 Ujemne saldo rdznic kursowych 12 12 0 7|
13_ Pozodale 0 0 9 2
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 18 18 72 19
IV. Koszty funduszu netto (lI-Ill) 303 303 1136 293
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 302 -302 -317 -292/
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 465 -1 465 2 898 1 123]
1. Zrealizowany zysk {rata) ze zbycia lokat, w tym 422 422 -2 154 2917
-2 tytulu ré2nic lursowych 283 283 180 0|
2 m‘sw(zamdalo niezrealizowanego zysku {(straty) z wyceny 1887 1887 5 052 4040
-Z tytutu réznic kursowych -231 -231 -286. 24
VIl. Wynik z operacji 1767 1767 2581 831
nikz op i yna Y yiny -102 .30 -102.30 132,52 38,94
nwedycyiny bl AL 102,30 102,30 132,52 38.94

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bie2acego dni poprzedniego
kwartat: POPrZecnies®  ywartat:
od;
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2020-01-01 e --R019-01-01 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |
do 2020-03-31 - --p019-12-31 =
R020-12-31 p019-03-3t
I.Zmiana wartosci aktyw dw netto 4 606 4 606 -846 627
1. Warto&t akywow nette na koniec poprzedniego okrasu
sprawozdawczego 21550 21550 22 396 22 396
2 Wynik2 za okres Yy (razem), w tym -1767 -1767 2581 831
a) przychedy z lokat netto 302 -302 317, -292|
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 422 422 -2 154 -2 917,
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny lokat -1 887 -1 887 5 052 4 040
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wynilu z operacji -1767 -1767 2581 831
4Oy ja doch (przy ) funduseu {azem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0, 0 0 0|
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o 0 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 [} 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -2 839 -2 839, -3 427 -1 458
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiglszenie kapitatu z tytuly . N 0 o
ydany Y yinych)
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuty
plonych ceryfikatéw yeyinych) -2839 -2 839 -3 427 -1 458
6 Laczna zmiana akywow netto w olvesie sprawozdawczym -4 606 -4 606 -846| -627
7 Warto&! akywow nelto na koniec olresu sprawozdawczego 16 944 16 944 21 550 21769
8. Srednia warto&t alklywow netto w okresie sprawozdawczym 21259 21259 22 108 22 322
".Zm iana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: 208 27208 3227 e
1.Zmiana liczby Y i ycyjnych w akesie Y 2204 2204 3227 1 460
a)liczba y Y ycyjny o 0 ) 0
b)liczba wy y ycyjny 2204 2204 3 327, 1 460|
c)saldo zmian -2 204 -2 204 -3 327 -1 460
2 Liczba ceryfikatéw ycyjny od poczatk
dziatalnotei funduszu, w tym 17 272 17 272 19 476 21 343
a)liczba Y ycyjny 115 999 115 989 115 999 115 999
b)liczba wykupionych cedyfikatéw inwestycyjnych 98 727 98 727 96 523 94 656
c)saldo zmian 17 272 17 272 19 476 21 343
a.F y liczba ycyiny 17 272 17 272 19 476 21 343
[ 0 :
. Zmiana wartoici aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: P i 1266 a5
1. warto&d akdy netto na Y i fjny na koniec
A olresy g 1106,50 1106,50 982.15 982,15
2 warto& aMy netto na Y ycyjny na koniec ]
okresu sprawozdawczego 981,00 981,00 11086,50 1018,98
3 procentowa zmiana wartoéci akywdw netto na ceryfilat inwestycyjny w
okres e sprawozdawczym -11,34 -11,34 12,66 3,85,
4. minimalna warto& akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w olesie
sprawozdawczym 978,04 978,04 999.12 998,12
-data wyceny p020-03-25 p020-03-25 p018-02-27 2019-02-27
5 Y warto&t aldy netto na y yiny w okesie
sprawozdawczym 1288,22 1288,22 110915 1035,00
-data wyceny 2020-02-26 p020-02-26 p019-11-27 p019-01-30
6 warto& aMy netto na yfi ycyjny wedtug i
wyceny w okesie sprawozdawczym 978,04 978,04 1097.22 1032,75
-data wyceny R020-03-25 p020-03-25 P019-12-27 p019-03-27
7.R wartodt akty netto na Y ycyjny 961.00 981,00 1106 50. 1018,98
IV. Pr y udziat b éw fundi w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 6.0 6.06 548 5.67
1 y udziat dla 481 481 457 4,58
2 p y udzial ia dia p P
dystybucje 0,00 0.00 0,00, 0,00
3 procentowy udzial oplat dia depozytarusza 025 0.25 0,24 0,24
4 procentowy udziat oplat zp rejestru aky
unduszu 0.17 017 013 0,13
5. procentowy udzial optat za usugi w zakres e rachunkowoéci 0,32 032 0,28 0,29
6 procentowy udzial opiat za udugi w zakrese zarzadzania aklywami 0.00] 0.00 0,00 0,00
funduszu
Punkt Il i pkt. 1.1 prezentuja wartosci ujemne za wszystkie okresy
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
ble2acego Dkies ;oli(u poprzedniego
kwartal; poprzednied®  ywartat:
od: -
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
0d 20200101 |----cuneeoao P019-01-01 4
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ]
P020-01-01
do 2020-03-31 c------P019-12-31 - ey
P020-03-31 £019-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych 2 $ci operacyjnej 2836 2836 3264 1297
1 Wptywy 5830 5 830 9979 6078
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1. Z tytutu posadanych lokat 0 ] 1074 9|
2 Z tytulu zbycia sdadniidw lokat 5761 5761 8 842 6013
3 Pozodate 69 69 63 56
it Wydatki 2994 2994 6 715 4781
1.2 tytutu posiadanych lokat 517 517 0| [}
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 2158 2158 5311 4 453
3.2 tytuly wy go wynag dla 256 256 1013 260
i :yzt;::uuc]q - = i 0 0 0 0
5 Z tytulu optat dla depozytariusza 13 13 67 13
6 Z tytulu optat zp rejestru aky 8 8 27 7
7 Z tytutu oplat za oraz oplat rej yiny a0 30 30 11
8 Z tytulu usug w zalresie rachunkowoici 11 11 232 10|
9.Z tytulu udug w zakresie zarzadzania akywami funduszu o 0| 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0| 0|
11. Z tytutu podadania nieruchamosci 0 [ 0| 0|
12. Pozostate 1 1 35 27
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z $ci fi ej -2 839 -2 839 3428 -1 459
| Wptywy 0 0 0
1. Z tytutu wydani y jny 0, 0 0| 0|
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3.Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 Q 0 0
4_Z tytulu splaty udzielonych pozyczek [} 0 0 [
5 Odsotk 0 0 0| [y
6 Pozodale 0 0 0|
1. Wydatid 2839 2839 3428 1459
1. 2 tytutu wykupieni Y yeyiny 2839 2 839 3428 1459
2 Z tytulu spiat zaciagnietych kedytéw [ o 0, [
3 Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 1] )] 0| 0|
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 [} [1] 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 [} 0 0
6. Z tytulu udzietonych pazyezek [] 0 0, 0|
7. Odsetld ] 0 [ 0|
8. Pozodale 0 0 4 0|
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwi 6w 6rodkéw pienigznych ° ° i =1
D.Zmiana stanu érodkdw pienignych netto (A+/-B) 3 3 185 -163|
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego iy ° 175 -
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdaw czego (E+-D} 7 7 = -

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Piik Jopis

kSA Alcji Sktoncantrowany FIZ 1Q2020 notal pdf r‘hla 1

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU y
2020 ol
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2 Z tytulu ingtrumentéw pochodnych 0
3.2 tytulu wydany Y i ycyjny 0|
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu posadany wtym 0
7 Ztytulu udzielonych pozyczek 1]
8 Pozodale 18
a)-nalenoici od TFI 18
1 kwartal
INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2020 roku
1. Z tytulu nabytych aktywéw 0|
2 Z tytutu przy zobowi d¢ do odkupu 0
3.2 tytutu ingrumentéw pochodnych ]
4.Z tytulu wplat na ceryfilaty inwestycyjne 0|
5. Z tytutu wykupiony Y i 0
6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0
7.Z tytulu wyplaty przychod6w funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9 Z tytutu pozy i Y 0|
10 Z tytutu diug i y [
11. Z tytutu gwaranc]i lub porgczen ]
12 Z tytutu rezerw 119,
13 Pozogtale zobowigzania 7
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

| Informacje o znaczacych zdarzemach, dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
pkres sprawozdawczy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
prawozdaniami finansowymi.

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu
okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

b. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
patozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej przewidzie¢ sie przyszlosci

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ 2adne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania
Hzialalno$ci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
Bytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzila $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpial, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krotkim czasie

Poniewaz sytuacja weiaz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miala na poszczegolne rynki i dalszg wyceng lokat Subfunduszu, Dokladna skala tego
wplywu na datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak
Wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
padzwyczajnych dzialan wzgledem plynnosci. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywiazywana byla duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. Wykupy certyfikatow
Jnwestycyjnych odbywaja si¢ co pot roku W ostatnim dniu wykupu, 26 lutego 2020 roku, wszystkie certyfikaty
inwestycyjne zgloszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem wskazanym w statucie Funduszu
[Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosci dzialania. Dodatkowo kierownictwo nie
pdnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuaciji na dzialalnos¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal momtorowa¢ i podejmowa¢ wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu,

[Pik Jopis

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisio/Funkcja Podpis

p020-05-05 TOMASZ JEDRZEJCZAK PREZES ZARZADU

R020-05-05 NORBERT CHWESIUK PROKURENT
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapis6w) i sald, ktore tworza;

— dziennik,

— ksiege gléwna,

— ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz sktadnikow aktywow i pasywoéw
oraz obejmujg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizjg maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym Kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania

lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z
tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
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4)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ wediug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z p62n. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,

—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

5)

6)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o;

— ostatni dostgepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw
na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoziiwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sig wartoS¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposdb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobne;j konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika Iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku glownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
liczbg zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtéwnegoe, uzasadnionego
politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreélenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wediug:

" a) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.
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7)

8)

9)

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papierow warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszlych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiacg wewnetrzng stope zwrotu skiadnika aktywéw lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dziefh wyceny Fundusz ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartoéciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartoéciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane s one wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktdrej zarzadzajgcy funduszem emitujacym te
tytuty uczestnictwa zobowigzuj sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych
wplyw na te warto$¢, ktore wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1.

Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane ub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu eurc wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysiacach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operagiji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywéw pienigznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

BN AN =

. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczeg6inych sktadnikow lokat, ktérych nie
da sig okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 marca 2020 roku 3,48% aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzier 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 1,67% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow na dzien 31 marca 2020 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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