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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz. a Fundusz sekurytyzacyjny (@]
Fundusz podstawowy a Fundusz portfelowy [m}
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pnne identyfikujace Fundusz

1) Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkmgty uzywac w nazwie skrotu "FIZ".

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym 1 dzialajgcym na zasadach
pkrestonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1
garzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
mianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie Funduszu

I"zas trwania Funduszu jest nieograniczony.

P) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka
IAkcyjna majace siedzib¢ w Warszawie, ul Bielanska 12 Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027

[) Sprawozdanie finansowe obeymuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku

lik [Opis |

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 péirocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 rok
2020 okt
|. Przychody z lokat 1 819
il Koszty funduszu netto 539 1136
It Przychody z |lokat netta -538 -317|
V. Zrealizowane zysh (straty) ze zbycia lokat 58| -2 154
V. Niezrealizowane zys (straty) z wyceny lokat 2 476 5052
V1. Wynik z operacji 1882 2581
VIl. Zobowigzania 111 113]
VIII. Aywa 20 704 21 663
IX. Akywa netto 20 593 21 550
X. Liczba j y Y ycyjny 17 272 19 476
XI Warto& aky netto na yfik 1192,26 1106,50
Xl Wynik z op ji na Y ycyjny 108,96 132,52
ZESTAWIENIE LOKAT
1 péirocze
2019 rok
SKLADNIKI LOKAT
2020 roku
Wartosé Wartosé
LNarmSé wedtug Procentowy MWartosé wedlug Procentowy
Wwediug ceny wyceny na udziat w wediug cany wyceny na ndziat w
habycia w tys. dzien Bktywach habycia w tys. dzieh aktlywach
bilansowyw [pgélem il yw
kys. ys.
1. Akcje 16 674 19 038 91,95 21617 21 505 99 27
2. Warranty subskrypcyjne 0 [1] 0,00 0 0 0.00
3.Prawa do akeji [s] 0 0,00 0 0 0.00
4. Praw a poboru 0| L] 0,00 0 [ 0.00
5. Kwity depozytowe [ 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0| 0; 0,00 0| 0| 0,00
7.Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0,00) 0 [ 0.00]
8. Instrumenty pochodne 0 0| 0,00 0 0 0.00
3 Ufzm".w Spollach 2 dgraniczona o 0 0,00 0 0 0,00
odpow
10. Jednostki uczestnictw a [+] 0 0,00 o 0| 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0| 0 0,00, [ 0| 0,00
12. Tytuly uczestnictw a ermmitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 ] 0 0.00
majace siedzibe za granicq
13. Wierzytsinosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0, 0 0,00 0 0 0,00,
15. Depozyty 1555 1555 7.51 76 78| 0,35
16. Waluty 0| 0 0,00 0 0| 0,00]
17. Nieruchomoséci 0| ] 0,00 0| 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0| ] 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2020

[ 19.\nne

[ of

o

0.00]

of of

0.00|

TABELEZUPELNIAJACE

IAKCJE

Fodza) rynku

Nazwa rynku

Liczba

Warto& wediug
ceny nabycia w
ys.

Kraj siedziby
lpmitenta

wedlug
Wwyceny na dzieft
bilansowy w tys.

w akdywach

pgdtem

y udziat

1. AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

IAKlywny rynek - rynek regulowany

775759

16 486

16 736

80,83

2.MEDINICE S A (PLMDNCEQDO016)

AKywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHwW
WARSZAWIE
BA.

30 000

POLSKA 225

480

232

3. AGORA S A. (PLAGORAD0O0G7)

Aktlywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
IWARTOSCIOWY
CHwW
WARSZAWIE
S.A.

50 000

POLSKA 669

404

1.95

4 CCCS A (PLCCCO000016)

Altywny rynek- rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MARTOSClOWY
CHwW
WARSZAWIE
5.A.

35 000

POLSKA 2128

2089

10,09

5 COMARCH S A. (PLCOMARO0012)

A Kywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHwW
WARSZAWIE
5A.

8730

POLSKA 607

1833

B 85

6 INSTAL KRAKOWS A. (PLINSTK00013)

AKywny rynek - rynek ragulowany

IEL DA

APIEROW
RTOSCIOWY

HW
ARSZAWIE

A

109 282

POLSKA 1799

2093

101

7 AILLERON 5.A_ (PLWNDMBOOD10)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MIART OSClOWY
CHW
WARSZAWIE
S.A.

299 640

POLSKA 4881

2002

ASELSAN ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET]
"AS. (TRAASELSS91H2)

IAKtywny rynek - rynek regulowany

BORSA
STANBUL

87 471

[TURCJA 1480

1650

7,97

9 DATAWALK S A, (PLPILABDDO12)

Altywny rynek - iynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MARTOSClOWY
CHW
WARSZAWIE
5.A.

17 803

POLSKA 914

2524

12,19

10 MABION S A (PLMBION00D16)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MART OSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
5.A.

28 233

POLSKA 12387

1078

521

11. PHARMENA S A (PLP} 1)

ywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MIART OSClOWY
CHW
WARSZAWIE
S5.A

31 500

POLSKA 190

a9

POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH
“S.A. (PLPBKMO00012)

(A dywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MARTOSClOWY
CHW
WARSZAWIE
5.A

16 000

POLSKA 1090

1312

6,33

BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S A.
* (PLBIKPTO0014)

IAkdywny rynek - rynek regulowany

|ELDA
PAPIEROW
WART OSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
5.A.

62 000

POLSKA 1116

880

4,25

14, AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

10 465

188

2302

11,12

15. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL0G018)

nny akywny rynek

ALTERNATYWN
Y SYSTEM
OBROTU
NEWCONNECT

10 465

POLSKA 188

2302

11,12]

16. NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj siedziby

pmitenta [

Warunki
pprocentowania

odzaj listu

Podstawa emigi

Warlo&
hominalna

Rodzaj rynku

MNazwa ryniu

Emitent

emin
pu

Kraj sedziby
jemitenta
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MWartoét wedlug MWarto&t wedtug
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzief

Pilansowy w tys.

Procentowy udzial
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pgétem

Wartoé& wedtug
wyceny na dziefi
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. 2 . - Wanost Maro& wediug wedlug udziat|
IERZYTELNOSCI N‘afw:! ivdzel i) s_adznby [Tomnks k qum] taiadczenia w) l.iczba ceny nabyclaw fwyceny na dzier i adlywach
fys. ys. bilansowy w tys. fpgitem
Wiartost wediug Marto& wediug y udziat
EKSLE Wy Cata i Epeny nabyciaw jwyceny na dzien w adywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
il sodzit o Martost wedlug Martost wediug :"’c'?n“"";’::fg y wediug y udzial
DEPOZYTY Mazwa banku Y Waluta Fony nabyclaw feny nabyciaw [ oonY Wyceny na dzien w akywach
pantu pprocentowania Hanej walucie Jansowy w bilansowy w pgétem
= Hanej walucie wywiys pg
LWw h p led h do OECD 1555 1555 751
1. LOKATA O/N 01-07-2020 BANK S A POLSKA ﬁ.N .0000 (State) 1 555,00 1555 1 555,00 1555 751
. ; fartos¢ wedtug wediug
IERUCHOMOSCI L?:;lz:idanla do [ata nabycia hkler:er l:_qgl kraj polozenia Wdres d hni i Feny nabyciaw h-;ceny na dzes
P praczyste ys. Bilansowy w tys.
TABELBDDODATKOWE
N - Warto& wedlug Marto& wediug Procentowy udzial
NSTRU-M ENTY RYNKU mitant Tamin wykupu 2 Liczba Eeny nabyciaw Wwyceny na dzien v akywach
'EngZNEGO v ys. bilansowy w tys. pgétem
1 pélrocze
LHLANS " 2019 rok
2020 mku
I. Aktywa 20704, 21663
1. SrodM pienigzne | ich ekwiwalenty 7 10,
2 Nalemotci 89 72
3. Transaic]e przy zobowigzaniu s¢ drugiej strony do adkupu 0 0
4 lokat na aklywnym rynku, w tym 19038| 21 220/
-dluzne papiary wartoéciowe 0, 0
5 i lokat ni na akdywnym rynku, w tym: 1555 381
-diuzne papiary wartociowe 0 0
6. Nieruchomotei 0 0
7. Pozodate akdywa 15: 0
IL. Zobowiazania 111: 113
1Il. Aktywa netto (1-11) 20593 21 550
IV. Kapitat funduszu 15 888] 18 727
1. Kapital wplacony 142 898 142 898
2. Kapital wyplacony (wietlo& ujemna) -127 010 124 171
V.Dochody zatrzymane 2341 2935
1.2 i Z lokat netto -15 198 -14 660
2. Zak | , y y zysk (drata) ze
zbyeia lokat 17 539 17 595
VI.Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny
2364 112
nabycia
VI Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
l_ (IV+V+1-V1) 20593 21550
[iczba zarej y y ycyiny 1 17 272] 19 476
Warto& akywsw netto na certyfikat inwestycyjny | 1192,26] 1106.50]
Przewidywana liczba yeyiny I 17 272)
F warto& akywow netto na yeyiny | 1192.26|
Liczba y ycyjnych w podziale na serie y
Seria A: 1 868 Senia B: 1 035 Senia C: 4 093 Sena D' 8 346 Sena E: 1 930
y netta na serie certy ycyjny
Seria A: 1 192,26 Sena B: 1 192,26 Seria C: 1 192,26 Seria D: § 192,26 Sena E: 1
192,26

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

W aktywach
pgdiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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L‘ACHUNEKWYN[KUZOPERAC." llod 2020010t |od 2019-01-01 od 2019-01-01

do 2020-06-30 |do 2018-12-31 do 2019-06-30
. Przychody z fokat 1 819 27
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 799 7
2 Przychody odsetiowe 1 8 4
3.Przy y zwi zp [ 0 0
4. Dodatnie salda rd2nic kursowych 0 12 16
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 583 1208 610
1. W dzenie dla 471 1011 511
2 Wynag dla podmioté acych dystybucje [ 0 0
3. Optaty dla depozytarusza 27 53 27
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 22 45 22
6. Uslugi w zakresie achunkowosci 37 62 34
7.Uslugi w zakresie Y fund [} 0 0|
8. Ustugi prawne [} Oi 0
9 Uslugi wy . wiym 0 o] 0
10. Koszty odsetiowe [} 0 0
11 Koszty z posi i h [ 0 0
12 Ujemne saldo ré2nic kursowych 8 0 0
13 Pozodate 1 9 3
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 44 72 39
V. Koszty funduszu netto (lI-il) 539 1136 571
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 538 317 544
Vl.Zrealizowany | niezrealizowany 2ysk (strata) 2420 2898 3146
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 56 2154 -2 236
-Z tytutu ré2nic kursowych { 217 180 166
2 mhsw(?;::elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny ] 2476 5052 5382
-Z tytutu roznic kursowych -326 -286 -308
[Vil. Wynik z operacji 1882 2581 2602
WWynik z na jacy na Y yCyny 108,96 132,52 121.91
y wynikz i iqey na certy 108,96 132,52 121,91

ycyiny

0-01-01 d 2019-01-01
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO P20 o
do 2020-06-30 |do 2019-12-31
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -957 846
1. Warto& aywdw natto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 21550 22396
2 Wynikz op ji za olres (razem), wtym: 1882 2581
a) przychody z lokat netto -538 317
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 56 -2 154
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat 2476 5052
3 Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 1882 2581
4. Dystrybucj (przy (razem}) 0 0,
a)z przychoddw z lokat netto [} 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0|
c)z przychodtw ze zbycia lokat 0 0|
5 Zmiany w kapitale w olesie spawozdawczym {razem), w tym -2 839 -3 427|
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu o o
Y Y inyeh)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnie|szenie kapitatu z tytutu
yiup h cenyfikatow ) 2839 -3.427|
6 Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -957 846
7 Wartoit akywow netto na konlec okesu sprawozdawczego 20593 21550
8. Srednia warto&t aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 20773 22 108
n Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: 2204 3327
1. 2miana liczby ycyjnych w okesie 2204 3327
a)liczba y yeyiny 0 o
b}liczba y Y ycyjny 2204 3327
c}saldo zmian -2 204 -3327
2 Liczba y ycyiny jaco od k
dziatalnosci funduszu, wtym 17272 19478
a) liczba wy y Y I ycyjnych 115 999 115 999
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 98 727 96 523
c)saldo zmian 17 272 19 476
a.F Y liczba ycyjny 17 272 19 478
£ [ i
" Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 775 12.66
1.wartoé aldy netto na yfilat | ycyjny na koniec
dniego olress 1 106,50 982,15
2 wartodt aldy netto na kat | ycyjny na koniec a
okresu sprawozdawczego 119226 1106,50]
3 procentowa zmiana wartasci aly netto na ] ycylny w
okresie sprawozdawczym 7.75 12,68
4 minimalna warto& akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 978 .04 999,12
-data wyceny 2020-03-25 2019-02-27
5 maksymalna wartos¢ akywow netto na centyfikat inwestycyjny w olkrese
sprawozdawczym 128822 1109,15
-data wyceny 2020-02-26 2019-11-27

Komisja Nadzoru Finansowego
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6 warlo& j j
wyceny w t;lcss'en:::v::zdaw;zym pRY e 1192,26 1097,22
-data wyceny 2020-06-30 2018-12-27
7 warto& aldy netto na ycyjny 119226 1106 50
IV.Pr y udziat k éw fund w $redniej wartodci
aktywdow netto, w tym: 354 548
1p y udziat dla 4,56 4,57
2 udziat dla h
aymybuch' bk i - 0.00
3 procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,26 0,24]
4 procentowy udziat opiat ychzp rejestru akty
runduszuwy Pl 3 0,16 0,13]
S procentowy udziat oplat za usugl w zakres e rachunkowosci 0,36 0.28
6 procentowy udzial optat za udugi w zakred e zarzadzania aktywami
funduszu 0.00 0.00
[Wlersz 21122, wartosci ujemne
RACHUNEWRZEPLYWOWIENIEZNYCH od 2020-01-01 [od 2019-01-01 od 2019-01-01
do 2020-06-30 |do 2019-12-31 do 2019-06-30
A.Przeplywy érodkéw pieniginych z $ci operacyjnej 2837 3264 1285
| Wplywy 12 747 9979 8275
1. Z tytulu posadanych lokat [} 1074 10
2. 2 tytutu zbycia skadnikow lokat 12 675 8 842 8 209
3 Pozostale 72 53] 56
{l. Wydatid 9910 6715 6 990
1. Z tytutu posiadanych lokat 1478 5311 190
2. Z tytutu nabycia sdadnikiw lokat 7 837 5311 8 166
3. Z tytutu wypt grodzenia dla y 477 1013 512
4z h
dyzlr:::‘uch = 4 ¢ 0 2 2
5 Z tytulu opiat dia depozytariusza 34 67| 27
6. Z tytutu aplat 2wigzanych 2 p rejestru akty 16 27 13
7.Z tytutu oplat za oraz oplat ao 30| 11
8 Z tytulu uslug w zakesie rachunkowoéci 24 232 42
8 Z tytulu uslug w 2akresie zarzadzania akdlywami funduszu 0 0| 0
10.Z tytulu uslug prawnych 0 0 0
11. 2 tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0|
12, Pozostale 14 35 29
B.Przeptywy $rodkdéw pieni z $ci fi j] -2 839 -3428 -1 450
1. Wplywy 0 0| 9
1.2 tytutu Y ycyjny [} 0| 0|
2 Z tytutu zaciagnietych kredytéw 4 0 0|
3 Z tytutu zaciagniqtych pozyczek 0 0| [}
4 Z tytutu splaty udzietonych pozyczek 0 0 0
5 Odsotkd 0 0 0
6 Pozodtala 0 0| 9|
(1. Wydatkd 2839 3 428| 1459
1. Z tytulu wykupleni; yeyjny 2839 3428, 1459
2 Z tytulu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0| 0
3.Z tytutu spiat zaciggniqtych pozyczek [} 0| [
4 Z tytutu wyemitowanych obligacji [/} 0| [
§ Z tytutu wyplaty przychodéw [ 0 0
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0|
7. Odsetl 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i 1 o -
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto (A+/-B) 3 -165 166
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego iy - s
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 4 i H

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[opis

[Prik

[LM16_LM16_Péiroczne_PolitykaRach pdf

Polityla Rachunkowossi

NOTA-2NALEZNOSCFUNDUSZU jpoirocz

2020 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Z tytutu zbytych lakat 45
2. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

3. Z tytubu wydany i ycyjny

4 Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6 Z tytulu posi h ni h &i, w tym czy
7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozodtale 44
aj-naleznofci od TFI - koszty limitowane 44

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ! pélmcze

2020 roku

1. Z tytutu nabytych akdywéw

2. Z tytulu i przy ELS do odlupu
3. 2 tytuiu indrumentéw pochodnych

4. Z tytule wplat na certyfikaty inwestycyjne

5.2 tytulu piony Y yiny

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu k6 pozyczeki y

10. Z tytutu i

11 Z tytulu gwarancji lub porgczen

12 Z tytulu rezemw 98|
13 Pozogtale zobowiazania 13
a) -z firng audytordq 13

clolojelololjelelo|o]e

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

. Marto& na dzief|
_STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA Nartoté na daferblansuy w
ACHUNKACH BANKOWYCH Waluta pilansowy w  alucla

Hanej walucie w fprawozdania
ys. finansowego w
ys.

I. Banki: 7
1. MBANK S.A. TRY 12 7

2.MBANK S.A. usD 0 0

MWartost na dzien)
11.SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM AL LT

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU ~ Maluta hanej o kprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. ﬁ.yr;ansuwegn w

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 60
1. EUR EUR 12 53
2. TRY TRY 1 7
3. UsD usD 0 [

Warto&: na dzien|
. . bilansowy w
ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH palucie
Eprawozdania
finansowego w

NOTA-5 RYZYKA

[Pk Topis |
LLM16_LM16_Pétroczne_Nota5 pdf Nota s |
MWarto&: Temminy Kwota bedaca |
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zistei pozycii Rodzaj i hod I otwarcia pozyci g e , i
pienigznych pienig2nych platnosci
Nie datyczy
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE Wartost na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Termin
rapadalnoci
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jnstrumentu
pochodnego

LI'ermln

wykonania

pngtrumentu
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ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2020
Nie dotyczy

NOTA-8KREDYTY IPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECE) NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW
FUNDUSZU

jiwota iredytu/po2yczii w chwill ig Hwota kredytu/pozyczk pozostata do spiaty
MWarunki
Mazwa podmiotu udzielajacego L, .. procentowy Termin splaty Zabszpieczenia
hredytu (po2yczh) ta w f fwota w P
bys. jodnoska  waluta udziatw  fys. |mlucie Jednostia waluta
. = phywach : -

Nie dotyczy

1l. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECE) NIZ 1 % WARTOSC
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kedytu/pozyczlé w chwili
i prece :Natl’:u:i‘: jednostia  lwaluta udziat w ’ p ja | omin splaty g
piywach
Nie dotyczy
NOTA-9 WALUTYIROZNICEKURSOWE
1 péirocze
1.WALUTOWASTRUKTURA POZYCJIBILANSU Jecnosika waluta
2020 roku
I—
| {Pozycia bilansu po i na walutg a wiys.
11 1) Srodk pienigzne i ich elwiwalenty w tys. zt 7
[Tl 2) Naleznotc| wiys. 2t 89
IV 4) SHadniki lokat notowane na akkywnym tynku, w tym wiys zt 19 038
V.5) SWadniN lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym wiys. 2t 1555
VI 7) Pozostate aktywa wiys zt 15
VIL[I. Zobowigzania witys zl 111
_Bj_n'mi pienig2ne | ich ekviwalenty wiys. zt 7
C)2) Nateznotci wlys. 2\ B9
mlal notowane na akkywnym rynku, w tym wiys zi 17 388
E)5) SHadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku. w tym wiys. F4l 1555
F)7) Pozostale adywa wiys 2} 15
G)Il. Zobowigzania wtys. 2t 111
§}1) Srodk pieniezne i ich ekmwalanty wiys. TRY 7
Je————
J)4) SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym wiys. TRY 1650
b)1) Srodk pienigzne i ich elwiwalenty wiys TRY 12
c)4) i lokat na akywnym rynku. w tym wiys TRY 2 841
cj2. 1) Srodk pienigane i ich ekwiwalenty wiys zt 7
c)3.2) Naleznosci wiys 2t 89
c)4.4) Skadniki lokat notowane na altywnym rynku, w tym wiys. zt 19 038/
c)5. 5) SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym wiys zt 1555
"Hc-)'é 7) Pozostate aktywa wiys. 2t 15
¢)7.1l. Zobowiazania wiys zi 111
Razem
wiys 2t 20 704
lI. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
ISkIaankI tokat Dodatnie réinice kursowe l.fiemne réinllie kursowe
z Ni zowane |Zi
1. Akcje 316 29 -99 355
2 Wamanty subskypcyjne a 0| 0 0|
3 Prawa do akeji [+] [+ 0 0
4. Prawa pobomu a 0 0 0|
5 Kwity depozytowe 0 0 0 0
6. Listy zagawne 0 0 0| 0
7 Diuzne papiery wartoikciowe 0 0| 0 0
8. Instrumenty pochadne 0 0 [ 0
9 Udazaly w spéikach z ograniczona odpowiedzialnoscig 0 0 ) o
10. Jednostik uczestnictwa [} 0 0| 0|
11. Certyfilaty inwestycyjne [} 0 0| 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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12 Tytuly przez Y
inwestowania majqce sedzbe za granicg

13 Wierzytelnoéci

14 Welde

15 Dapozyty

16. Waluty

17 Nieruchomoéei

18 Statk morsie

olole|ololele} a

ololeo|eleo|ela] o

ololelolololo]| o

olololololole]| o

19 Inne

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
PO

RZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku L
do 2t

1 EUR

4,47| EUR

2. TRY

0.58| TRY

3.UsD

3,98{USD

tersz 73 Kolumna C 4,466
1ersz 74 Kolumna C 0,5807
iersz 75 Kolumna C 3,9806

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

Warto&t Wazrost (spadek)

Zyski (straty) z'a Zyshu z wyceny .
Zbycia lokat w tys. akywow w tys.

1 ik lokat na aldywnym rynku

56

2536

2 SMadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku

[4

-60,

3 Nieruchomotci

0

0

4. Pozodtale

0

0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

Warto& w olresie
Eprawozdawczym
W tys

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

Warto& w olvesie Procentawy udziat

h w dniu

W aldy

v tys. : wyplaty

Procentowy
bdziat w
pKywach netto w
Hniu wyptaty

Wplyw na
wartost akywow

W tys.

Mpiyw na
wartost akywow

netfto wtys

[Tabela II i III nie dotyczy

INOTA-11KOSZTYFUNDUSZU

J.KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [rvetonnn
W tys.
1 dzenie dia p acy ybucje o
2 Optaty dla depozytariusza 0
3 Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszu 0
4 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5 Ustugl w zakres e rachunkowoéci 44
6. Uslugi w zakres e zarzadzania akywami funduszy 0|
7 Uslugt prawne 0
8 Uslugi wy witym 0|
9 Koszty zwi 2z posi 1 h &ci 0
10. Pozosdtate 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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I WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA il o
W tys.
1. Czeé& stala wynagrodzenia 471
2. Czost od wyn|kdw 0
EII.KOSZTYFUNDUSZUAKTYW(‘)WNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE '",‘:v‘:fm“;:""s::
EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e
1. (zbyty sMadnik lokat)
aj} {koszty zwi ze zbytym q lokat)
Tabela 11 nie dotyczy
INFORMACJA DODATKOWA
[Plik |0pis
{M16_LM16_InDed pdf Jnformacia Dodatiowa

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

(&3 Opis

Fepleuev Esaliens Fundusze 2020 HY final_170820:

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Plik Opis

OSWIADCZENIE ZARZADUW SPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGODO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Plik ol

Repletter Esaliens Fundusze 2020 HY final_1708200%vadczenie Zarzadu

PORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

[Prik Opis

IESA Akcji y FIZ_raport z pRaport

STANOWISKOZARZADUORAZ OPINIAORGANUNADZORUJACEGOWSPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nie wystapila przestanka opisana w par 68 ust. 1 pkt 7) Rozporzadzenia Mintstra Finanséw z dnia 20
kwietma 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazme informacy wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim, wobec czego stanowisko organu
rarzadzajgcego oraz opinia organu nadzorujgcego nie sg prezentowane.

lik Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Pata mig i nazwisko Etanowisio/Funkcia Podpis
p020-08-27 ADRIAN ADAMOWCZ PRZEZES ZARZADU
p020-08-27 HACEK TREUMANN CZt ONEK ZARZADU

ODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIE KSIAGRACHUNKOWYCH

Pata mig i i ] unkcja Fodpis
DYREKTOR DEPARTAMENTU
p020-08-27 MARCIN OSTROWSKI ADMINISTRACJI | WYCENY
AKTYWOW
DYREKTOR DEPARTAMENTU
p020-08-27 KATARZYNA KOSIOR EPRAWOZDAWCZOSCI |
KONTROL| WEWNETRZNEJ

Komisja Nadzoru Finansowego
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu p6lrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania finansowego ESALIENS Akgiji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzagdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem®”), obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie péirocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. 2 2019 r., poz. 351,
z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859),
a takze zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie w sprawie informaciji biezacych i okresowych” - Dz. U.

2 2018 r., poz. 757), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni

za sformulowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Palska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.



_L
pwec

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,

ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,

co kazatoby nam sadzic, ze zatgczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z operacji

i przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie
informacji biezgcych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidiowy
Dokument podpisany przez ANNA BACZYKJ
Data 202008 1721 23 39 CEST

Anna Baczyk

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 17 sierpnia 2020 .



ESALIENS TFI S.A. T +48(22) 3376600
Bielariska 12 (Senator) F +48(22) 33766 99 L ;
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

17.08.2020 r.
Szanowni Panstwo,
Przedstawiamy Paristwu pdtroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego, zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., ktdre zawiera petng sprawozdawczo$é dotyczacy dziatalnosci funduszu.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2020 r. wyniosta 1 192,26 ziotych wobec 1 106,50 ztotych na
koniec grudnia 2019 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o 7,75%. Indeks szerokiego rynku WIG w
analogicznym okresie spadt o -14,29%. Wartos¢ aktywéw netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosta 20,6 min zt.

Pierwsze pétrocze 2020 roku, pomimo poczatkowych wzrostéw, na rynkach akeji ubiegto pod znakiem
rozprzestrzeniajgcych sie informacji o pandemii koronawirusa Covid-19. Pod koniec lutego rynki akcji
ogarngta paniczna wyprzedaz i obawy przed wptywem pandemii i zwigzanymi z nig ograniczeniami w
funkcjonowaniu firm na gospodarke i poszczegdine spotki. W kolejnym etapie poszczegdine kraje zaczety
ogtasza¢ pomysty na walke z epidemia, najczesciej poprzez ograniczenia w funkcjonowania gospodarki
oraz ograniczenia swobdd obywatelskich. Jednoczesnie, banki centralne uruchomity ogromne programy
stymulacyjne, ktére miaty na celu fagodzenie kryzysu wywotanego zamrozeniem gospodarki. W drugiej
pofowie okresu sprawozdawczego nastapity silne wzrosty przerywane krétkotrwatymi, ale gwattownymi
korektami, co pozwolito odreagowywac wczesniejsze spadki. Na rodzimym rynku akcji prym wiodty
spotki o mniejszej kapitalizacji, a indeks sWIG80 odnotowat wzrost 11,4%

Inwestycje, ktdre miaty pozytywny wplyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu inwestycyjnego
Zamknigtego w pierwszym pétroczu 2020 roku to akcje spotek: Datawalk S.A., Scope Fluidics S.A., Instal Krakéw S.A.,
Comarch 5.A., Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Polski Bank Komérek Macierzystych S.A.. Medinice S.A.,
Pharmena S.A., Flutter Entertainmet plc (wczesniej pod nazwg The Stars Group inc.,) oraz Rovio Entertainment Ltd.

Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Wirecard AG., Mabion S.A., Ailleron S.A., Agora
S.A., CCCS.A. oraz Biuro Inwestycji Kapitatowych S,.A.

Jedli chodzi o stosowane zasady inwestowania, Fundusz inwestuje w warto$é, dokonujac zakupéw, ktére maja
nalezyte podstawy ekonomiczne. Zespdt inwestycyjny wybiera przedsiebiorstwa, ktére maja silng pozycje rynkowa,
wynikajaca z posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzieki temu zwigksza swoje szanse, iz w przysztosci spotki te
beda wcigz zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Paristwa dyspozycji pozostaje strona internetowa
www.esaliens.pl/inwestycje/fundusze-akcyjne/esaliens-skoncentrowany-fiz. Znajda Paristwo na niej wszelkie
biezace informacje oraz dokumenty dotyczace ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ, takie jak: statut funduszu,
aktualng kartg produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi, ogtoszenia wymagane prawem, wyceny certyfikatow
inwestycyjnych oraz informacje zwigzane z nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatow.

Dzigkujac Paristwu za zaufanie do ESALIENS, 2ycze satysfakcji z poczynionych inwestycji.

Z powazaniem,
Adrian Adamowicz

Prezes Zarzgdu ESALIENS TFi SA

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zakladowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony). kapitat wlasny w wysokoéci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$c oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyijny:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aklywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akilywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzieii podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatainosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 1. rozprzestrzenit sie na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabral dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita Swiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akgji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krotkim czasie.

Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych wplyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w | pdlroczu 2020 (liczona jako zmiana warltosci certyfikatéw inwestycyjnych z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relagji do wartoSci certyfikatow inwestycyjnych na dziert wyceny 27 grudnia 2019 r.) wyniosta: 8,66%
Natomiast jego wartos¢ aktywow netto spadia do poziomu 20 593 tys. zt. e
Poniewaz syltuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalsza wycene lokat Subfundusz ze wzgledu na brak
wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w | kwartale
2020 r. obserwujemy poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w 1l kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Pandemia nie wplynela rowniez na sposbb wyceny lokat funduszu, kidrych warto$é godziwg wyznacza sie na
podstawie kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegéino$ci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak plynnoSci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaZz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatari wzgledem plynnosci. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywigzywana byta duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci. Wykupy cerfyfikatow
inwestycyinych odbywaja sie co pot roku. W ostatnim dniu wykupu, 26 lutego 2020 roku, wszystkie certyfikaty
inwestycyine zgloszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem wskazanym w statucie Funduszu.
Nastepny wykup jest planowany 26 sierpnia 2020 r. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie
ma informacji o tym, aby liczba certyfikatow inwestycyjnych zgloszonych do wykupu zagrazala zachowaniu
plynnosci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglo$ci dzialania. Dodatkowo



kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na dziatalnosc
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowa¢ potencjainy negatywny wplyw sytuacji na dziataino$¢ operacyjna Funduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Towarzystwo oblicza ekspozycie AFl Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFi Funduszu obficzana jest
zgodnie z metoda zaangaZzowania oraz metodg brutio w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolniefi, ogbinych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejizystosci i nadzoru.



Nota nr 5 Ryzyka

__&gmu 31-12-2019
Wartosé na dzien Wartnsc na drien

NOTA-S L RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTO $C! GODZIWE. (%) ”“‘:mom‘;'* ""agpm > diucie

finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki gnengge i elwiwalenty 2

Skadniki lokat n na aktywnym rynku -
Sidadniki lokat menofnwang na !Mm rynky - -
Suma: = =
{*} Za aktywa obciai ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowsj uznano stalo- | zerokuponowe obligacje
Skarbu Paristwa, lwmunalne i przedsiebiorstw. bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozyiowe oraz weksle
31-12-2019
Wartosé na dzien Wartosé na dzied
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW sprawozdania sprawozdania
fi ego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowana na gm rynku (**) = -
Sidadniki Jokat ni na aktywnym rynku {**) - -
| Zobovdazania {***) 5 E
Suma: - -
{**} Za aktywa obcigzone ryzylsem przeplywow Srodkdw pieni h ikajgcych ze stopy procentowej uznano zmennokuponowe obligacje, fisty

zastawne, certyfikaty depozytovre oraz instrumenty pochadne na stope pmuentuwa o dodatniej wycenia na dzieri bilansowy.
) 2a zobow:qzan- obcaazone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pachodne na
stope pr t ycenie na dzien hdansowy

MM;Q 31-12-2018
Wartosé na dzien Wartosé na drzien
NOTA-S DL RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWHZAﬁ bilansowv w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. fin, ego w tys.
Kwoty odzmemedlajace maksymalne ohc:azeme ryzyluem I:redyiowym w przypadku gdyby
strony tr keji nie wy 1 i, pezY cZym nie uwzalednia sie wartosci 1851 158
_godznwych dodath h zabezpii [ e
Srodki na ral:hunkach bankowych 7 10
88 72

Naleznoscs

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym synky 1555 76
Przypadlo znaczacej koncentracji ryzyka kredytowago w paszezegotnych kategoriach lokat i -

v podziale na katagoria biansowe ()

(""’] Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko nrewype{mema przez kontrahenta zoboquzn z wyemxtuwanych papierov wartosciowych (obigacy stalo-,
zZmienno- | zerokuponawych, bondw skarbowych, listow zastawnych, oenvﬁkatow depozytowych i weksli), depozvtow bedacych skdadnikami portfela

lokat, przechmvywanych na rachunkach bankowych Srodkdw p ych oraz niewyiwigzania sie kontrahenta z zawartych transakeji, w
szczegdinosci na niestandaryzowane instrumenty pachodne oraz tmnsal(q| typu hine-salkhack
{***) Za znaczaeq koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu proceniowegoe danego emitenta w aktywach ogéh
30-06-2020 31-12-2019
Wartnss na dzien Wartois na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S IV. RYZYKO WALUTOWE (=**=4) sprawozdania sprawozdania

finansowego w fys. finansowego w tys.

Poziom obcigienia akrywcm i zobowaza funduszu/subfunduszu ryzykiem waluumym ze

wskazamem przypadkow znaczacei konoentraci rvzyka walut w poszczegdiny 1867 6187
kategodach lolat
Smdh na rachunkach bankowych 7 10
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku 1850 8 157
{=") Zpodnie ze statutem Funduz moze nabywat waluty obce oraz i towac w aktywa -" i e w wah.nach ‘obcych, zatem mogg na
wartosé jednostki oddzna!vwac 2aréwno pozytyvmie, [ak i nepatywnie kursow walkut ki prawa d ). Zmiany kursdw

walrtowych mogg wigc wplywa na wartnS¢ jednostki uczestnictwa jak rdwniez mogg wpiywac na wartosé dymdend i odsetek nyskmanych przez
Fundusz.






Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiegowych, obroléw (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

- dziennik,

-~ ksiege glowna,

- ksiegi pomocnicze,

- zesiawienia: obrotow i sald kont ksiegi gibwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

- wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuijg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyle nieodplatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierdw wartoSciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujecia operadcji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz KsiegowoSC Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyle przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie osiatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 930 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aklywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazarn.
JeZeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kidrej sa wyrazone, a talze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej walutly przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozficzenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji, nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega fonuarsd
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug faklycznie poniesionego kosziu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych Srodkow. Wynik na transakcji zakupu i

sprzedaZy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Dia celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia

bilansowego, dia ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
ach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyZszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sig
instrumenty finansowe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-galg, czyli w dniu w ktorym kurs instrumentu zostat

skorygowany o wartos¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyplaconego jest dzieri wydania

lub wykupienia certyfikatow inwestycyinych.

13) Koszly operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z
tytutu limitowanych kosztow zmniejszajq utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartoéci aklywow netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skladnikow lokat

1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warlos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$é

Aklywow Netto Funduszu na Cerlyfikat Inwestycyiny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ aklywow netto Funduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywbw Funduszu pomniejszonych o

warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.



3) warto$c¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna warloSci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych usialona na podstawie
rejestru cenlyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z phZ0. zm.), Z zastrzeZzeniem zasad wyceny:

— dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aklywnym rynku,

— papierow warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobovsiazaniu sie Funduszu do odkupu,
- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Warlos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposab:

a) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o;

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aklywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartoSc slanowiaca jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig fransakcji wazona wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieri wyceny jest rownoczeSnie zwyklym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aklywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢) jezeli dzied wyceny nie jest zwiyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aklywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie viarygodnie oszacowanej warlosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.
2) Uznanie danego rynku za aklywny nastepuje po igcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabyv/cy i sprzedawcy,

- ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

3) Fundusz w celu pelnego ujecia transakcii z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie
dostepne kursy, o ktdrych mowa w pkt 1, 0 godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warlo§C godziwg uznaje sie warto§¢ wyznaczong wedlug nastgpujacej
kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingoweqq z dnia wyceny ustalonego na BandSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzeda?y, z tym
ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposdb $redniej nie zaokragla sie,

¢) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostka taka moZe by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aklywnym rynku ceny nierdZnigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg 2 aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymadji.

5) W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym aklywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtownego, w oparciu o kiory usialana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kiyteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kaZzdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma moZliwosci stalego okreslenia ich wartoSci rynkowej
wediug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoSci aldywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierdw wartoéciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.



W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru warloSciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

7) Wycena papierow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszlych
przeplywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnos$ci fub wymagalnosci, a w
przypadku skiadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnelrzng stope zwrotu skfadnika aklywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzieri wyceny Fundusz ocenia, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci sikdadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy
procentowej.

8) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réZnica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, rdZnica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

9) Diuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej 1ako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto§ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

10} W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjnefjednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane s one wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny/Jjednostke (tytuf) uczestnictwa, po kidrej zarzadzajacy funduszem emitujacym te
tytuly uczestnictwa zobowiazuj sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych
wplyw na te wartoS¢, kiére wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia
Wyceny

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w ust. 1.
Instrumenty pochodne zawarte poza aklywnym rynkiem wycenia sie wediug wartoSci godziwej, o kiorej
mowa w ust 4.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skitadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:
a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierdw wartoSciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtownego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jeZeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktorych Narodowy
Bank Poiski nie ustala kursu, ich wartosc jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego
kursu euro wyllczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sa ostainie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku oraz z formatem ckreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, kiére podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4 Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreSionymi w polityce

rachunkowos$ci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujacych na dzieri blansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zeslawienie zmian w akiywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NOMAWN=

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatoZeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywOw oraz kwoly przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warloSci poszczegdinych sktadnikow lokat, ktorych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aklywnego rynku.

Szacunki i zatoZenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktbrym dokonano zmiany szacunku, jeZeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesh korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraly wartosci skdadnika lokat
wycenianego w skorygowarnej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu akiualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoScig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przyszlych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw ulraty wartoSci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych vwymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami pienieznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regulamie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgiedniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorac
pod uwage zmiennoS¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czenvca 2020 roku 7.51% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 1,67% aktywow) Zdaniem
kierownictwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku

53 mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej _Funduszem®. Fundusz moze
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniely uzywac¢ w nazwie skrotu FIZ. Fundusz moze uwZywac skrotu
nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ ub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr REj 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utwerzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa") i Statulu nadanego mu przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu
odnosza sie do statutu Funduszu obowiazujacego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartoSci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
daZy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich aktywow w przewazajacej czesci w akcje
Fundusz realizuje polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegoinych lokat i
kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastizezeniem ustepow 7, 8, 9, 10 oraz ograniczen opisanych w czesci Limity inwestycyjne Funduszu®
Fundusz moze inwestowat w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1} akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
4) instrumenty pochodne, z zastrzeZzeniem ust. 2 3,

5) waluty,

6) akcje spotek nie bedacych spolkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych zwana dalej Ustawa o ofercie publicznej,
badz udzialy wsp. 2 0. 0.,

7) listy zastawne

Fundusz moze lokowat swoje aklywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terylorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajgce na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania porifelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot wylacznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Fundusz moZze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udzielat pozyczek papierow wartoSciowych i instrumentow
rynku pienigznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieZnego w celu zapewnienia piynnosci i efeklywnego
zarzadzania Funduszem.

Fundusz moze lokowa¢ $rodki gotowkowe w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezagce do OECD albo migdzynarodowe instytucie finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub co najmniej jedno z parisiw naleZzacych do OECD
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Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub w paristwie czionkowskim w rozumieniu Ustawy o
Funduszach inwestycyinych lub w nastepujacych paristwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych paristwach
niebedacych paristwami cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienaleZzacych
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia.

Fundusz lokuje swoje aklywa w akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych oraz w
waluty. Aklywa te stanowia minimum 80% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aklywa w papiery wartoSciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym fub
zorganizowanym na tefrytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
2organizowanym, jeZeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada
zloZenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym
wsrod rynkow okreslonych w ust. 8, w terminie nie dluzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

10

Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialty w tym
podmiocie nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosSci aktywow Funduszu z zastrzeZeniem ust 4i 5
ponizej.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartoSciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci aktywéw Funduszu, a w przypadku
listow zastawnych 25% wartoSci aklywow Funduszu. Przy obliczaniu limitdw, o ktorych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomnigjszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a
papiery wartosciowe fub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem udzielonej poZyczki povigkszajg
taczng warto$¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow, o
ktorych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienigznego. taczna wartos¢ papierow wartoSciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyt 50% wartoSci aktywow Funduszu.

Fundusz nie- moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zasiawnych i bankach
hipotecznych.

Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje si¢ do papierow wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Z panstw nale2acych do OECD.

Nie wiecej niz 20% aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spotek, ktore nie sg spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej
spotki, kiora nie jest spotka publiczna, nie bedzie przekraczaC 10% aktywow Funduszu. Nie wiecej niz 20%
aktywow Funduszu mozZe byc lokowane w udzialty w sp. Z 0.0., przy czym wielko§¢ zaangaZowania w udziaty
jednej spolki z 0.0, w kidrej udzialy Fundusz lokuje swoje aklywa, nie bedzie przekraczac 10% aktywow
Funduszu. tgczne zaangazowanie w akcje spotek, kiore nie sa spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczaé 20% aklywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowit wiecej
niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie mozZe stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aklywow Funduszu.

Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i poZyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
aktywbw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o0 Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$c swoich
aktywow na rachunkach bankowych.



Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717,
Zwane dalej ,Towarzystwem".

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewalemhouseCoopers Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoScig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na
listg firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosdi, 1i. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalno§ci Funduszu

Serie certyfikatow inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne seni A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 30 czerwca 2020 roku zostato wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Do dnia 30 czerwca 2020 roku zostato wykupionych:
- 34 234 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 14 760 centyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 25 534 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 20 933 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 3 266 cerlyfikatow inwestycyjnych serii E.
Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii sq przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie
SA

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publianyfni Serie poszczegdinych certyfikatow charakieryzujg sie
takimi samymi prawami.






Warszawa, dnia 17 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibq w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), os$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Lukasz Jakub
Szydlowski

Date / Data: 2020-
08-17 12:54

Sporzadzit (a): Marek Domarniski

mBank.pl






1.

Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastgpily w I pélroczu
roku obrotowego 2020, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia
13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 26 lutego 2020 roku zostal przeprowadzony wykup 2.204 certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E o facznej wartosci 2 839 236,88 zi.

Na dzien 26 sierpnia 2020 roku zostal wyznaczony dzien wykupu -certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 91,95% wartosci aktywow Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: dwanascie spolek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz
Jjednej notowanej na Borsa Instanbul. Pozostale lokaty to $rodki pieniezne Funduszu
przechowywane s3 na rachunku bankowym Funduszu oraz w postaci depozytow.

W pierwszym pétroczu 2020 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo”) za zarzadzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w okresie I pélrocza roku
obrotowego 2020, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Funduszu

W pierwszym poétroczu 2020 roku Fundusz inwestowal w akcje spdlek notowanych na
rynku publicznym w takich krajach jak Polska i Turcja. Na warto$¢ aktywow netto
Funduszu najwickszy wplyw miata sytuacja na polskim rynku akcji, na ktorym
zainwestowana byla najwieksza czesé aktywow.

Inwestycje, ktore mialy pozytywny wplyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w pierwszym potroczu 2020 roku to akcje spotek:
Datawalk S.A., Scope Fluidics S.A., Instal Krakéw S.A., Comarch S.A., Aselsan



Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Polski Bank Komoérek Macierzystych S.A.. Medinice
S.A., Pharmena S.A. Flutter Entertainmet plc (wczesniej pod nazwa The Stars Group Inc.,)
oraz Rovio Entertainment Ltd.

Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie mialy akcje: Wirecard AG., Mabion
S.A., Ailleron S.A., Agora S.A., CCC S.A. oraz Biuro Inwestycji Kapitalowych S,.A.

W okresie od 1 stycznia 2020 r do 30 czerwca 2020 r. Fundusz osiaggnal dodatni wynik
z operacji w wysokosci 1.882 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2020 r. warto$¢ aktywow netto
funduszu wynosita 20.593 tys. zl, a wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1.192,26 zt. W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 7,75%.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gldwnej mierze od cen akcji spotek
publicznych, w ktére Fundusz inwestuje.

Pierwsze poétrocze 2020 roku, pomimo poczatkowych wzrostdw, na rynkach akcji ubieglo
pod znakiem rozprzestrzeniajacych si¢ informacji o pandemii koronawirusa COVID-19.
Pod koniec lutego rynki akcji ogarnela paniczna wyprzedaz i obawy przed wplywem
pandemii i zwigzanymi z nig ograniczeniami w funkcjonowaniu firm na gospodarke i
poszczegodlne spotki. W kolejnym etapie poszczegdlne kraje zaczely oglasza¢ pomysty na
walke z epidemia, najczesciej poprzez ograniczenia w funkcjonowania gospodarki oraz
ograniczenia swobod obywatelskich. Jednoczesnie, banki centralne uruchomily ogromne
programy stymulacyjne, ktore mialy na celu tagodzenie kryzysu wywolanego
zamrozeniem gospodarki. W drugiej polowie okresu sprawozdawczego nastgpily silne
wzrosty przerywane krotkotrwalymi, ale gwaltownymi korektami, co pozwolilo
odreagowywac wigkszos¢ wezesniejszych spadkow.

Zgodnie z zalozeniami Funduszu, jego czes¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
catla uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spdtek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzqdzania pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Pétroczne sprawozdanie Funduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z
pozniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg o rachunkowos$ci) i wydanym na jej
podstawie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249;
poz. 1859). Szczegotowy opis zasad sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego
zostat zawarty w Nocie nr 1 do pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.



5.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jjednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
Jjednostkq dominujgcq, ktory na podstawie obowigzujqgcych go przepiséw nie ma
obowiqzku Ilub moze nie sporzgdzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Fundusz zostat utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg w
Warszawie, 00-085 Warszawa, ul. Bielafiska 12.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisow ustawy nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa nim zarzadzajacego ani
od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigkszosé gtos6w w radzie inwestorow.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dzialalnosciqg Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjng cechujaca si¢ znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegdlno$ci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spofek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mieé negatywny wplyw na
warto$¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zar6wno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieni¢zna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mieé negatywny wplyw na wartosé aktywoéw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak roéwniez mozliwos¢ otwierania krotkich pozycji moga powodowaé, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiggna wysoki poziom zlozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko to wigze si¢ z mozliwoscia spadku wartosci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat



Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z poszczegélnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gietldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywéw netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢é znaczacym wahaniom zaréwno 2z powoddéw
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury mogg mie¢ negatywny wplyw na stop¢ zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na warto$§¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowaé swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkow akcji w poszczeg6lnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomigdzy rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akcji (krotka pozycja pozwala zarabiaé
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowadé, Ze zalezno$¢ pomigdzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akcji.

W konteksécie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktéra
zaangazowanie w akcje nie bgdzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku wartosci aktywow Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomigdzy wartoscig instrumentow dluznych (np. dluzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stop procentowych na wartos¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dtuzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktére beda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowiazan Funduszu.



- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wiaza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga byé zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywacé na rentownosé takich lokat, a tym samym na osiagane przez Fundusz stopy
zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sa ryzykiem niewyptacalnosci
emitentow tych instrumentow w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czg¢sciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skladnikéw aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw diuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywacé na wartos¢ aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest rowniez z mozliwoscia niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowiazan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papieréw  warto$ciowych. Jakiekolwiek opodznienie lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta moga oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pieniginych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié sie
do odstgpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé
na rentownos$¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwo$é
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami majg wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktore emitujq instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaré6wno spoétek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie



istnieje ryzyko, iz warto$¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadtosci moze si¢ znaczaco
obnizy¢ lub spasé do zera.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spotek niepublicznych, wobec ktdrych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gietldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opOznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane 7 przedterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na

cen¢ zbycia niektorych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegélnosci inwestycji w akcje spotek nie bgdacych spétkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spétki z ograniczong

odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastgpi¢ w nastgpujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu;

— Rada Inwestoréw podjeta uchwale o rozwiazaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywdw netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastgpujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscia Funduszu moga mie¢ rdwniez
niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywdow netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

polrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikéw.



