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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz a Fundusz sekurytyzacyjny a
Fundusz podstawowy O Fundusz portfelowy [m}
Fundusz powigzany ] Fundusz akywdw niepublicznych a

Waluta sprawozdania finansowego z

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z
wydzielonymi
subfunduszami
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujgce Fundusz:

1) Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej "Fund ". Fundusz moze last oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrotu "FIZ"

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym 1 dzialajgcym na zasadach
bkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1
zarzadzaniu altenatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz U Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
zmianami), zwanej dalej “Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

2) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
lAkcyjna majace siedzib¢ w Warszawie, ul Bielariska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziemika 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fl—l-l( Opls
Martoét na E:nn&’:
IWYBRANE DANE FINANSOWE Hzief bilansowy wyrazona w
W tys. URO
|. Przychody z lokat 9 2
Il Koszty funduszu natto 257 56
1l Przychody z lakat netto -248] 54|
V. Zrealizowane 2ysk (straty) ze zbycia lokat 363 79
V. Niezrealizowane zysh (gtraty) z wyceny lokat 2415 528
VI. Wynik 2 operacji 2530 554
Vil. Zobowiazania 109 24
Vil Akdywa 21055 4 562
1X. Aklywa netto 20 946 4 539
X. Liczba | y i ycyjny 15 923 15 923
XI Warto& aky netto na ycyjny 1 315,47 285,00
XIl. Wynik2 ji na lat i ycyjny 158,89 35,00
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat J kwartat 2019 rok 0
SKLADNIKI LOKAT
2020 roku 2020 roku
Wartosé Wartosé tlar!nsé
MWartogé wedtug Procentowy artosé wediug Procentowy Wartosc ediug Procentowy Martosé
wedlug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny myceny na udziat w Wedtug ceny
habycia w tys. d:leﬁ aktywnch nabycia w tys. d:ieﬁ akl‘y.wach nabycia w tys. dile“ aklzwach nabycia w tys
yw yw yw pg
kys. ys. kys.
1. Akcie 16 068 20733 98,47 15 268 17 518 94,52 21817 21 505 99,27 0
2.Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3.Prawa do akcj 0, 0 0,00 0 0 0,00 1] 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 [] [{] 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 [ 0,00 0
7. Dluzne papiery wartosciowe [ 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
8. Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00 0
5, ﬁm :d:im:;;z SUaTEzOng [ 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 [
10. Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 [
11. Cartyfikaty inw estycyjne 0 1] 0.00 0| 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 4] 0 0,00 4 ] 0,00] o
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci ] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 [
14. Weksle 0 1] 0,00 0 [ 0,00 0 0 0.,00] 0
15. Depozyty 223 223 1,06 835 935 5,05 76 76 0,35 0
16. Waluty 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomoséci Q 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki norskie 0 [ 0,00 )] 0 0,00 [} 0 0,00 0
19.lnne 0 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELBEZUPELNIAJACE
Kraj siedziby Wartoét wedlug MWarto& wedhllg Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku )iczba Lmitenta ceny nabycia w yceny na dzien i aywach
ys bilansowy wtys pgélem
ALTERNATYWN
IV SYSTEM
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLOD018) IAldywny iynek - altematywny system bBROTU 14 408POLSKA 969 1945 8,24
NEWCONNECT
GIELDA
PAPIEROW
2.MEDINICE SA (PLMONCE00G16) Aktywny tynek- tynek rogulowany [y OSCIOWY| 4 nopoLSKA 205 518 2,46
WARSZAWIE
5.A

Komisja Nadzoru Finansowego
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IGIELDA
PAPIEROW
3 AGORA S A. (PLAGORADDDE7) Aktywny rynek - rynek regulowany mwOSCIOWY 50 00OPOLSKA 669 361 1.71
WARSZAWIE
5 A
GIELDA
PAPIEROW
4 CCC S A (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany ‘\I:V:wOSCIOVW 35 000 POLSKA 2128 3063 1455
WARSZAWIE
B5.A
GIELDA
PAPIEROW
5 COMARCHS A (PLCOMARD0012) Aktywny rynek - rynek regulowany mlv?vTOSCIOVW 8 730POLSKA 607 1698 8.06
WARSZAWIE
BA
GIEL.DA
PAPIEROW
6 INSTAL KRAKOW S A (PLINSTK00013) AKtywny tynek- rynek regulowany mwoécnom 109 282POLSKA 1799 2229 10,59
WARSZAWIE
5 A
IGIELDA
PAPIEROW
7 AILLERON S.A (PLWNDMB00010) IAktlywny rynek - rynek regulowany CW::’TOSCIOVW 299 640POLSKA 4881 3476 16,51
WARSZAWIE
B.A
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET| BORSA
AS (TRAASELSS1H2) IAldywny rynek - rynek regulowany STANBUL 174 942[TURCJA 1480 1606 7.63
GIELDA
PAPIEROW
9 DATAWALK S A (PLPILABODD12) Altywny rynek - rynek regulowany mwosuowv 17 903POLSKA 914 3437 16.33
WARSZAWIE
S A
GIELDA
PAPIEROW
10. PHARMENA S A (PLPHRMNO0011) Akywny rynek - rynak regulowany \év:rvrvro.é»c«ovw 31 500 POLSKA 190 284 135
WARSZAWIE
5A
GIELDA
PAPIEROW
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH WARTOSClowY
ka SA (PLPBKMO000012) IAktlywny rynek - rynek ragulowany EHw 16 000POLSKA 1080 1216 5,78
WARSZAWMIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S A WARTOSCIOWY
12 (PLEIKPT00014) Akywny rynek - rynek regulowany bHwW 62 000 POLSKA 1116 899 4,27
WARSZAWIE
B.A.
UDZIALY W SPOLKACH Z kraj siedzib Warto& wedtug MWarto& wedlug Procentowy udziat
OGRANICZON Nazwa spétid jedziba spétk Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dziesi w akywach
. kp6tid o
ODPOWIEDZIALNOSCIA s piiansowy w tys
Marto& wediug
. Warto&t wediug MWarto& wediug A wedlug y udzial
DEPOZYTY Nazwa banku };:in]:‘edz:by Waluta r’a:c":\lowanla keny nabyciaw [eny nabycia w m::;y na:zler\ Wwyceny na dzieft
P Hanej walucie wy bilansowy w tys.
Panej walucie
L Ww pan lez h do OECD 223 1,06
1. LOKATA 4 DNIOWA 04-01.2021 MBANK S.A. PL PLN D.000D (State) 223,00 223,00 223 1.08]
. MWarto&t wedlug MWartoét wediug
NIERUCHOMOSCI E:yl:'::idanla 9 hata nabyeia :;:::;:Fm Kraj polozenia  [adres i w Myceny na dzie
bilansowy w tys.
4 lwartal| 3 kwarta! 4 kwarat
BILANS -- cepemmemeeai1 2019 K fooeieeeeees
2020 rolat 2020 roku 2019 ok
I, Aktywa 21 055 18 533 21663 21 663,
1. Srodk pieniqzne i ich elwiwalenty 17| 9 10 10|
2 Nalonoski 83 63 72 72
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu [+] 0 0 0
4 Skadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym 20733 17 518 21220 21220
-diuzne papiery wartoéciowe 0 [} 0 0
5 SKadnik lokat nlenotowane na aktywnym rynke, w tym 223 935 361 361
-dlu2ne papiery wartoéciowe [ [} 0 0
6 Nieruchomoii 0 0 0| [
7.Pozodale akywa 0 8 0| 0|
. Zobowigzania 109 117 113 113
11l. Aktywa netto (|-11) 20 946 18 416 21 550 21 550
IV. Kapital fundus2u 14 287 14 287 18 727 18 727
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2 Kapital wyplacony (wiello& ujemna) -128 611 -128 611 124 171 -124 171
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Procentowy udzial
W aktywach
pgétem
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V.Dochody zatrzymane 1994 1879 2935 2 935
1. Zalumul i ysp p y Z lokat netto -15 475 15 227 -14 660 -14 660
DRI Zysk(drata) ze 17 489 17 106 17 565 17 595
Vi :I‘:z;:cslta(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 4 665 2350 112 112
Vil :\a;:l‘t;i'/f\l;;;duszu i zakumulowany wynik z operacji 20 948 18518 21 550 21 550
[iczba yoyiny [ 15 923 15 923/ 19 476] 19 476}
[Warto&: akywéw natto na certyfik yiny | 131547 1156,54]  1106,50] 1106.50|
praewidywana liczba ycyiny | 15 923]
R warto&t akly netto na ceny ycyiny | 1315,47|
Liczba Y ycyjnych w na sarie Y
Seria A 1 810,000
Seria B 1 034,000
Seria C 3 354,000
Seria D 7 880,000
Seria E 1 845,000
Wartodd aMy netto na srie Y ycyjny
Beria A 1315470
SeriaB 1315470
SeriaC 1315470
SeriaD 1315,470
SeriaE 1 315,470
Narastajaco Narastajaco
:: ::::y’oroku Okres roku ::v::::’y"::::
kwartal: poprzedniego i aray:
rok: : rok:
od: od:
do: do:
4 4
od 20201001 f------------ 019-10-01 e
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [=rr=mmmrmsfeosssimsnssfosnces e pr S
P020-01-01 0190101
do 2020-12-31 f----=------- p019-12:31 - --meesamaes
R020-12-31 p018-12-31
I.Przychody z lokat 9 246 4 819
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 8 245 3 798
2 Przychody odsetlowe [} 1 1 8
3 Przychody zwi z 0 0 [ [
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0 [} 12
5. Pozogtale [ 0 [} 0
Il Koszty funduszu 277 1145 290 1208
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 213 914 242 1011
2 dla y 0 0 0 [
3 Optaty dla depozytaiusza 13 53 13 53|
§ :?Edal:yzu i RO 7 a 9 28
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23 60 8 45
6 Usugi w zakres e rachunlowot) 16, 69 14 62
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 [} 0
8. Uslugl prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wiym 0 0 0 0|
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11 Koszty z i h &i [} 4] 0 0|
12. UYjemne saldo ro2nic kursowych o 9 0 0|
13 Pozodate 5 9, 4 9
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 83 19 72!
IV. Koszty funduszu netto (lI-I1) 257 1062 271 1136
V. Przychody 2z lokat netto {I-IV) -248 -816 -267 317
VI.Zrealizowany | niezrealizow any zysk (strata) 2778 4 652 859 2898
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 363 -126 0 -2 154
-2 tytutu réznic kursowych 0 217 0, 180
2 :I;I::‘l'dw(s;::ieio niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2415 Ao ase 5052

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ -z tytutu r62nic tursowych | | 471] -320] -286]
[VIl. Wynik z operacji | 2 530| 3 836 592| 2581
Wynikz y na yfik ycyjny 158.89 240 91 30,40 132,52
wynikz nacely 158,89 240,91 30,40 132,52
[nwestycyjny
Narastajgco Narastaj aco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
blatacego poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
od 2020-10-01 --p019:01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO i -
do 2020-12-31 |- --p019-12.31 e
p020-12-31 p013-12-31
I.Zmiana wartoéci aktyw 6w netto 2530 604 592 846
1. Wartoé¢ aklywdw netta na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 18 416 21550 20 958 22 396
2 Wynikz ji za okres (razem), w tym: 2530 3836 592 2581
a) przychody z lokat netto -248 8186 267 317
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 363 -126 0, -2 154
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (gtraty) z wyceny lokat 2415 4778 859 5 052
3. Zmiana w akdywach netto z tytutu wynilu z operacji 2530 3 836 592 2581
4. Dydtrybucja dochodéw (przychadéw) funduseu (razem) 0 [] 0 o
a)z przychoddw z fokat netto 0 0 0 [+
b) ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0 0 0| [
c)2z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5 Zmiany w kapitale w okresie sp (razem), w tym: 0 -4 440 [J -3 427
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu ° 0 o 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
yiuplonych cettyfikatow veyiny [ 4440 0 -3 427
6.taczna zmiana akywdw netto w okese sprawozdawczym 2530 604 592 -846|
7 Warto& akywdw netto na koniec olkesu sprawozdawczego 20 946 20 946 21550 21550
8. Srednia warto& akywbw netto w okesie sprawozdawczym 19694 20 167 21 269 22 108
by certyfikatéw inwestycyjnych:
il aana liczby co yeviny ) 3553 ) 3327
1.Zmiana liczby ycyjnych w okresie spi [ 3 553 0 3 327,
a)liczba wydany Y yeyiny ] ) ° °
bMiczba wykupi h ycyjny 0 3553 0| 3 327|
c)saldo zmian 0 -3 553 0| -3 327
2 Uczba Y od ‘
dzialalnogci funduszu, w tym 15923 15 923 19 476 19 476
a)liczba wy Y Y ycyjny 115 999 115 999 115 999 115 999
b)liczba wylupiony Y ycyjny 100 076 100 076 96 523 96 523
c)saldo zmian 15923 15 923 19 476 19 476
3.P idy liczba Y ycyjny 15923 15 923 19 476 19 476
. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 1874 18,89 s e
i
1 wartoéé anym:kv:;‘tn na cerfyfikat inwestycyjny na koniec 115654 1106.50 1076.10 982,15
2 warto& adywow netto na certyfikat ycyjny na koniec bi
okresu sprawozdawczego 131547 131547 110650 1 106.50
3 procentowa zmiana wartoéci akkywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawezym 13,74 18,89 2,83 12,66
4 warto& ally netto na yfik ycyjny w olresie
sprawozdawczym 108793 978,04 1 055,36 999,12
-data wyceny p020-10-28 p020-03-25 p015-10-30 p019-02-27
5 ¥ wartost aky netto na Y ycyjny w olrese
sprawozdawczym 1316,82 1316,82 1 108,15| 1109,15
-data wyceny p020-12-30 p020-12-30 P019-11-27 p019-11-27
6 wartof€ ally netto na y ycyjny wediug
wyceny w olresie sprawozdawczym 131547 131547 11086,50 1108,50
-data wyceny p020-12-31 020-12-31 L019-12-31 R019-12-31
7 warto& aty netto na Y ycyiny 131547 131547 1 106,50 1106,50
IV.Pr y udzial k éw fund w $redniej wartoéci
aktyw éw netto, w tym: 5.60 566 547 5,46
1p y udziat dia y 430 4,52 4,56 4,57
2 udziat dla p h
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3 procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,26 0,26 0,25 0,24
4 procentowy udziat oplat ychzp rejestru aMy
tundugu 0,14 0,18 0,17 0,13
5 procentowy udzial optat 2a ustugi w 2akresie mchunkowosci 0,46 0,34 0,26 0,28
[3 1 dziat t sugl w zalres dzania al mi
nﬁz:;ﬂwy udzial optat za usugi w zalgesie zarzg Kywal 0,00 0.00 0.00 0,00

PKT I1. oraz pkt I1.1. prezentuje dla okreséw w kolumnie drugiej ( kolumna D) i czwartej ( kolumna F) wartosci ujemne

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 4/2020

Narastajaco Narastajgco
:": ::::yg;nku Okres roku ::v:rr:;y"lr:::
kwartal: Poprzednies®  wartat:
rok: do rok:
od: od:
do: do:
4 4
0d 2020-10-D1 |--cmnnnnmannd 019-10-01 SR e
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH S A SR LA S
2020-01-01 P015-01-01
d02020-12-31 }----ns-ooonnd p019-12-31 sesas oo
2020-12-31 p019-12-31
A.Przeplywy érodkéw pieniginych z $ci operacyjnej 8 4 449 1 3 255
| Wptywy 14864 14 605 980 11756
1. Z tytulu posiadanych lojat 719 97 980 2 508
2. Z tytulu zbycia lokat 745 14 438 0| 9192
3 Pozogale 0 70 0 56
I1. Wydatki 1456 10 156 979 8501
1 Z tytulu posadanych lokat 0 0 1] 180
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 1182 9019 0 6391
3. Z tytutu ladla 208 919 235 1013
4 t la
:yz‘;:'uniqr . e B - % N N 0
5 Z tytutu optat dla depozytariusza 36 83 21 61
6. Z tytutu opiat zp rejestru akty a1 7 26
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 30 0 1
8 Z tytutu usug w zakrese 4 13 50 11 71
9 Z tytutu ustug w zalkresie zarzadzanla akywaml funduszu 0 [+] 0| 0
10. Z tytulu usug prawnych [1] [ 0| 0|
11. Z tytutu posiadania nieuchomodcl 0 0 0| [
12 Pozostale 11 24 705 738,
B.Przeplywy $rodkéw pienieinych z &ci fi 0 -4 440 0 3 419|
| Wplywy 0 0 0 9|
1.2 tytutu Y ycyjny [+] 0 0 0|
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytéw 1] 0 0 [0}
3 Z tytulu zaciagnigtych po2yczek 0, 0 0 0|
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 ] 0
5 Odsotk 0 0 0 0
6 Pozodale 0 0 0| 9
It Wydatki 0 4 440 0| 3428
1 Z tytutu ycyjny 0 4 440 0| 3428
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kedytéw 0 0 0 [y
3 Z tytutu spiat zaciagnigtych pozyczek L] [} (1] [
4.2 tytutu wyemitowanych abligacji [} 0 0 0|
5.Z tytutu wyptaty przychodéw [} 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek [} 0 0 0|
7. Odsetld ] 0 0 0
8 Pozodate 0! 0 0, 0
C. Skutkizmian kurséw wymiany érodkéw pienigznych i 0 2 o 4
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pieniginych netto (A+/-B) 8 7 1 -165
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw plenigznych na 9 10 s 103
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw plenieinych na 17 7 10 .
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

P. Informacje o znaczgcych zdarzemach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

B. Zestawienie roznic pomi¢dzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.W niniejszym sprawozdaniu
hie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi sprawozdaniami finansowymi
H. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows 1 finansows, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu W okresie
kprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informac)a o kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz.Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
alozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci.Na dzien sporzgdzenia
hiniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przeslanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu
b. Inne informacje mz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
bytuacji majatkowe;, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
[COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
Eprowadzita $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
kegment rynku akcji ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie.

Poniewaz sytuacja wcigz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miala na poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak
wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indeksow gietdowych w 1 kwartale 2020 r. i
poprawie nastrojow oraz wzroscie indeksow w II kwartale 2020 r. nastapilo uspokojenie sytuacji na rynkach
finansowych w Il kwartale i IV kwartale 2020

Chociaz w chwil publikacji nimejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
hadzwyczajnych dzialan wzgledem plynnosci. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywigzywana byla duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci. Towarzystwo posiada procedury 1
rasoby do ptynnego zabezpieczenia ciaglosci dzialania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory
auwazalnego negatywnego wplywu obecne) sytuacji na dziatalnos$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny
Kierownictwo bedzie nadal monitorowac¢ i podeymowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac potencjalny
hegatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjna Funduszu.
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Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworzg;

—  dziennik,

-  ksiege gléwnag,

~  ksigegi pomochnicze,

—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

~  wykaz skiladnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatéow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akgji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuije sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw wartoéciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu vjecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakdji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakgji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakeji walutowych ujmuije sig je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dziei ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu roziiczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wediug faktycznie uzyskanych rodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowe;.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki, a platnosci
z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycije w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoci aktywéw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.



3)

4)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

3)

6)

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujacy sposoéb:

a) Jjezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

-  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowigcy jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu.

b) jezeli dzief wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziei wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwa sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okre$lonego skfadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriéw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig wartosé wyznaczong wedlug nastepujace;j

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c¢) warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka taka moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartosé danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym

lub liczbe zawartych ftransakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sig wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny



zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) Wycena papieréw warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku skiadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzier wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

8) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podiega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8) Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane s3 one wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktorej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te
tytuty uczestnictwa zobowiazuj sie dokonywad ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na te warto$¢, ktére wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust.
1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skfadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreéiane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relaciji do ostatniego dostepnego Sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,



b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacij,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywdw pienieznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.
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6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagji
i przyjecia zaiozen wpiywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegolnych sktadnikéw lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy warto$cig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacq przysziych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezace] wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzier 31 grudnia 2020 roku 1,06% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 30 wrzesnia 2020 roku odpowiednio 5,05% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2020 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



