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Raport kwartalny FIZ-Q-E
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundum sekurytyzacyjny: [
Fundus podstawowy: ] Fundusz porfelowy: [N
Fundusz powigzany: 3 Fundusz aklywow niepubiicznych: ]

Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:
{(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamkniety, zwany dalej "Funduszem", Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrétu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajagcym na zasadach
kreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1
Farzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
pmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie Funduszu.

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna
v siedziba w Warszawie, przy ul. Wareckiej 11A, wpisane do Rejestru Przedsighiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerern KRS 2717, zwane dale) ,, Towarzystwem”.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia |
kwietnia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Plik Opis
MWarto& na Warto &
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzieri bilansowy wyrazona w
tys. EURO
|. Przychody z iokat o [¢]
1. Koszty funduszu netto 270 60
il. Przychody z tokat netto -270 -60
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 359 79
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 724 160
Vi. Wynik z operacji 813 180
Vil. Zobowigzania 117 26
VIiL Altywa 22 967 5078
1X. Aktywa netto 22 850 & 052
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 14 682 14 682
Xi. Warto$é aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny 1 556,31 344,15
Xil. Wynik z aperacji na certyfikat inwestycyjny 55,37 12,24
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat 2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku
Wartos¢ Wartosé Wartosé
Wartose wediug Prot':entowy Wartosé edlug Pro?entuwy Wartose wediug Pro?entowy
wedlug ceny W\{ce‘ny na udziat w wedtug ceny Yce'ny na udziat w wedtug ceny wycgny na udziat w
habycia w tys. dzien aktywach habycia w tys. d.zlen aktyw ach habycia w tys. d?len aktywach
bilansowyw logdtem bilansowyw jgdlem bilansowy w jogélem
tys. tys. tys.
1. Akcje 11718 19 938 86,81 13 307 20 802 93,86 16 068 20733 98,47
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 a 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 Q o 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 o 0,00 s} 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 3} 1} 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne a 4 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e Q 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 1] 0,00 ] o 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpow iedzialnodcig ° 0 0.00 0 ° 0.00 ° 0 o.00
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2 kwartal
2020 roku
Wartosc
Wartosé ediug Prm‘:e ntowy
wedtug ceny w;{ceny na pdzial w
A dzien aktywach
nabyciaw tys| = I
yw Jog
tys.
16 674 19 038 91,95
0 0 0,00
Q 1 0,00
0 0 0,00
o o 06,00
0 0 0,00
1 0 0,00
0 0 0,00
o 0 0,00

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2021
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10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 ] 0,00 [ 0 0,00 Q 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez

instytucie w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 o] 0 0,00 0 0 0,00

majgce siedzibg za granicg
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 ] 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 [} 0,00 [4 0 0,00 [l a 0,00
15. Depozyty 2969 2969 12,93 989 989 4,46 223 223 1,06
16. Waiuty 0 [4 0,00 0,00 0,00
17. Nieruchomo$ci 0,00 0,00 0,00
18. Statki morskie 0,00 0,00 0,00
19. nne 0,00 0,00 0,00

ola]o
ojc|lo
cleljele
olololo
olo|lajo
ocloielo

TABELEZUPELNIAJACE

artos wedtug MWartos wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia w jyceny na dzien w aktlywach
yS. bilansowy w tys. pgdtem

Kraj siedziby

IAKCJE Rodzaj rynku azwa rynku Liczba Fmitonta

IMLTERNATYWN
SYSTEM
OBROTU
EWCONNECT
GIELDA
PAPIEROW
.MEDINICE S.A (PLMDNCE00018) IAktywny rynek - rynek reguiowany C:I\SJOSC!OWY 30 000POLSKA 225 939 4,08
ARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. ARTOSCIOWY
“(PLCPTRTO0014) |Aktyway rynek - ynek regulowany CHwW 871POLSKA 150 173 0,75
ARSZAWIE
5.A.

GIELDA
PAPIEROW

. AGORA 8 A (PLAGORADO0E7) IAktywny rynek - ynek regulowany CQWOSCIOVW 50 000POLSKA 669 495 2,15
ARSZAWIE
S.A,

GIELDA
IPAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHW
IARSZAWIE
S.A,

GIELDA
PAPIEROW
CDMARCH S.A. (PLCOMARC0012) Aklywny rynek - ynek reguiowany CQWOSC‘OWY 8 730POLSKA 607 2200 9,58
WARSZAWIE
S.A,

GIELDA
PAPIEROW
(INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Aktywny rynek - rynek regutowany C:wOSCIOVW 109 282POLSKA 1799 3442 14,99
IARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
LAILLERON S.A. (PLWNDMB00C010) |Aktywny rynek - rynek regulowany SWOSCIOW‘( 274 640 POLSKA 4432 3625 15,78
NARSZAWIE
5.A,

GIELDA
PAPIEROW
.DATAWALK S.A. (PLPILABOG012) Aldywny rynek - ynek regutowany C:é\j\;l’osmOWY 17 903POLSKA 9t4 3312 14,42
ARSZAWIE
S.A

GIELDA
PAPIERQW

10. PHARMENA 5 A. (PLPHRMNO0DO11) Aktywny rynek - ynekregulowany C:w’OSCIOW‘( 31 500POLSKA 180 4186 1,81
ARSZAWIE
S5.A,

14 408 POLSKA 969 2078 9.05

.SCOPE FLUIDICS S A (PLSCPFLO0018) Altywny rynek - altematywny sysdem

~

3

@

. CCC S.A (PLCCCO000016) IAktywny rynek - ynek regulowany 29 000 POLBKA 1763 3258 14,19

@

~

@

©

Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos wediug Procentowy udzial
yceny na dzien W aklywach
bilansowy w tys. ogdtem

— Wartosc wedlug Wartod wediug

Kraj siedziby . A
DEPOZYTY Nazwa banku |- aluta bprocentowania Eeny nabycia w geny nabycia w
danej waiucie fys.

1. W walutach panistw nalezgcych do OECD 2 969 2 969 12,93

1.LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 MBANK S.A. Py PLN 0,0000 (State) 2 969,00 2969 2 969,00 2 969 12,93

WartosC wediug

NIERUCHOM OSCI Szﬁslddama do Data nabycia r:;;;:?g, Kraj polozenia jAdres Powierzchnia Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabyciaw
S.
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0 0 0,00
0 0 0,00
) o 0,00
a ) 0,00
0 0 0,00
1555 1555 7,51
0 [¢) 0,00
0 o 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Warlod wediug Procentowy udzial
yceny na dzieri w akdywach
bilansowy w tys. bgdtem
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2 kwartat 1 kwartal 2 kwartat
BILANS DU SR U S 2020 tok  Feceemeen- e
2021 ok 2021 roku 2020 roku
L Aktywa 22 967 22 164 21055 20704
1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4] o 17 7
2. Naleznodci 45 350 82 89
3. Transakcje przy zobowigzaniu se drugiej strony do odkupu 0 i} 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 19 938 20 802 20733 19 038
-diuzne papiery wartosciowe [¢] o 4] 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na alklywnym rynku, w tym: 2 969 989 223 1555
~diuzne papiery wartoiciowe o 0 0 4]
6. Nieruchomosci 4 ] 0 0
7.Pozodtale akywa 15 23 [ 15
ll.Zobowiazania 117 127 109 1
11l Aktyw a netto (I} 22 850 22 037 20 946 20 593
V. Kapital funduszu 12 527 12 527 14 287 15 888
1.Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 8988 142 898
2.Kapitat wyplacony (wietko& ujemna) -130 371 -130 371 -128 611 -127 010
V. Dochody zatrzymane 2103 2014 1994 2341
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 051 -15 781 -15 475 -15 198
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 18 154 17 795 17 469 17 539
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
N tsp ) v 8220 7 496 4 6865 2364
nabycia
VL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P ywy P i 22 850 22 037 20 946 20593
{IV+V+-V1)
l.iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych ] 14 saz} 14 682| 15 923] 17 272[
Wartoss aktywsw netto na cettyfikat inwestycyjny | 155631 150097 131547 1192,26]
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych i 14 682|
Rozwodniona warto& alklywow netto na ceryfikat inwestycyjny I 1 556,311
iczba cestyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
seria A 1701
Seria B: 982
Keria C: 3 136
Seria D2 7 046
seria E: 1 817
fartos¢ akdywdw netto na posczegdine serie ceryfikatéw inwestycyjnych;
Seria A 1 556,310
Narastajqco Narastajgco
kyv?naly roku Okres roku kwartaty !'oku
biezacego oprzednieqo poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
00 2021-04-01 frermooo-on P020-04-01 e
2021 2020
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI B e
P021-01-01 P020-01-01
do 2021-06-30 f--------- - £020-06-30  fro-romooooen
p021-06-30 p020-06-30
1.Przychody z lokat 0 3} 5 1
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1] 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 a 1) 1
3.Prychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 [} [ 0
4.Dodatnie saldo réznic kursowych 0 a 5 0
5. Pozostate 0 0 [ [}

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu 292 621 266 583
1. Wynagrodzenie dia towarzyswa 249 484 216 471
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje Q 0 Iy 0
3. Optaty dia depozytardusza 13 26 14 27
4. Optaty zwigzane z prawadzeniem rejestry aklywow
tunduszu 1 10 8 17
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8 23 7 22
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 19 38 20 37
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 a a
8. Ustugi prawne 1 1 o 4
9. Ustugi wyd icze, w tym pali zne o o] [¢] 0
10. Koszty odsetkowe 0 o] o] [
11. Koszty zwia z posi iem nieruch éci o 1] 1] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych o 37 o 8
13. Pozostale 1 2 1 1
1il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 45 25 44
V. Koszty funduszu netto (il-lli) 270 576 241 539
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 270 576 -236 -538
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1083 4 240 3885 2420
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 358 685 478 -56
-z tytutu roznic kursowych [} 506 66 217
2 :/g‘;czaw(ss;c{ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 724 3585 4363 2476
-z tytulu réznic kursowych 0 541 -95 -326
VIL. Wynik z operacji 813 3 664 3649 1882
nikz operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 55,37 249,56 211,27 108,96
?,,Z:::cnyi;?,y wynikz operacji przypadajacy na ceryfikat 55.37 249,56 211,27 108,96
Narastajaco Narastajgco
IO ouresroks ST o
kwartat: paprzedniego kwartatl:
rok: 3:: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 2021-04-01 |} --vnevoennnw-2020-01-01
2021 2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [-smmemmmeofee et Dl
pe21-01-01 p020-G1-01
do 2021-06-30 [ -------------P020-12:31 [ o-oeeceeoees
2021-06-30 020-06-30
t.Zmiana wartosci aktywow neito 813 1904 -604 957
L\;\)Iz::scs:;da;tﬁw;»;:etto na koniec poprzedniego okresu 9 037 20 046 21 550 21 550
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 813 3664 3836 1882
a}przychody z lokat netto -270 -576 -816 538
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 359 685 -126 -56
cywzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 724 3 555 4778 2476
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wynikue z operacji 813 3 664 3836 1882
4, Dystrybucja dochoddéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 a [
a}z przychodow z tokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat a 0 0 0
c}z przychodéw ze zbycia lokat [} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -1 760 -4 440 -2 839
ajzmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) 0 0 ° 0
b}zmiana kapi o iejszenie kapitatu z
)wykupiunyg’r:ac’:l::}\{ii;g:vni:\guegx;jn;/?h) P e 0 1780 -4 440 2839
6.Lgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym 813 1904 -604 -957
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 850 22 850 20 846 20 583
8. Srednia warto& akywéw netto w okresie sprawozdawczym 22233 21738 20 167 20773
".Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: o 1 241 3553 2204
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w ckresie sprawozdawczym: [¢] 1 241 3353 2 204
a)ticzba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych [ a 0 0
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych ] 1241 3553 2204
c)saldo zmian [ 1241 -3 553 -2 204
L tkatow i j astajgco od pocz
e g T
a)liczba wydanych certyfilatéw inwestycyjnych 115999 115 989 115 999 115 999
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 101 317 101 317 100 078 98 727
c}saldo zmian 14 682 14 682 15923 17272
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 14 682 14 682 15923 17 272
m_Zm iana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny: 3,69 18,31 18.89 775
. 0sC a aw netto na ceryfikat inw i koniec
! ::;nedn:?gtv: ::vkresx s:rawuzc\i’awczegoesycyjny nafont 1500,97 1315,47 1 106,50 1106,50
21:;2»22?;:%2‘3’3?;2;: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego 1 556,31 155631 131547 119226
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
zlqesie‘spwmv:tgziaanw:zy; ™ i i 3,69 18,31 18,89 775
4. r;:r;ma;l;:wv\ctz;tronsc aklywow netto na certyfikat inwedycyjny w okresie 131113 131113 978,04 978,04
-data wyceny 021-01-27 p021-01-27 £020-03-25 P320-03-25
S‘Sn;?svyorrzlzgivac\g;':osc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1 586,31 158631 1 316,82 128822
-data wyceny p021-06-30 p021-06-30 p020-12-30 P020-02-26
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6. wartos aklywow netto na certyfikat inwedycyjny wediug ostatniej

wyceny w ckresie sprawozdawczym 1 556,31 1 556,31 131547 1192.26

-data wyceny p£021-08-30 p021-06-30 £020-12-31 R020-06-30
7.Rozwodniona warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 556,31 1 556,31 131547 1182,26
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywow netto, w tym: 5.27 578 5.67 584
1. procentowy udzial wynagredzenia dia towarzystwa 4,49 4,43 4,53 4,56
2.procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych

dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,23 0,24 0,26 0,26
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow

:: vy P azanych zp | YW 0,02 0,00 0,15 0,16

unduszu
5. procentowy udzial opiat za uslugi w zakesie rachunkowosci 0,34 0,35 0,34 0,38
6. procentowy udzial oplat za udugi w zakese zarzadzania akywami

?unduszuwy s S A s 0,00 0,60 0,00 0,00

Wiersz 23 1 24 dla wszystkich okresow oprocz biezacego kwartalu (2kw 2021) prezentuje wartosci ujemne.

Narastajaco Narastajgco
IO s U
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2021-04-01 | -mnmmnomnnnnad P020-04-01  foreeeoeeood
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH T {200
P021-01-01 P020-01-01
d0 2021-06-30 |- - no-w oo e o R020-06-0  [oo-cesoooeoq
P021-06-30 E020-06-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 0 1740 1 2 837
{. Wptywy 2424 5239 6914 12 747
1. Z tytutu posiadanych iokat 0 o ) 0
2.Z tytutu zbycia sdadnikdw iokat 2424 5158 6 914 12 675
3.Pozostate ) 70 0 72
L. Wydatk 2424 3487 6913 9910
1.Z tytutu posiadanych fokat 1980 2746 260 1478
2.Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 150 150 5680 7 837
3.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 246 477 221 477
4.Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 21 35 21 34
6. Z tytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw fundusy] 3 » a 16
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 30 4 30
8. Z tytutu usdug w zakresie rachunkowosci 13 25 12 24
8, Z tytuhu usug w zakresie zarzadzania akywami funduszy 1) ) 0 0
10. Z tytulu usug prawnych 1 1 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0.
12. Pozostate 10 12 11 14
B.Przeplywy $rodkow pienigeznych z dziatalnos$ci finansowej s} -1 760 0 -2 838
1. Wplywy 3} s} i) s}
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 [ [ [¢]
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 ) 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 ") o 0
4.7 tytutu spiaty udzielonych pozyczek [\ 0 0 0
5. Odsatk o 4] ¢ ¢
6. Pozostate [ 0 0 o
It Wydatid 0 1760 0 2 839
1.Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 1] 1760 0 2 839
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow 0 [ o G
3, Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek o 1] 0 )
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 [ O 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 [ o 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 1) 0
7. Odsetkd 0 4 4] 0
8. Pozostate 0 0 o a
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0 2 - 5
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) [4 A7 0 -3
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na 5 17 - 10
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D) ° e 7 7
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Piik [Opis |
ota 1 - AS FlZ.docx lNota 1 |

NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 2 lartat

2021 roku

1.Z tytutu zbytych lokat
2. Z tytutu instrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy
5. Z tytutu odsetek
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

olojojolejelo

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8.Pozostate 45
a)- 2 tytulu naleznosci od TF| 45

NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2wl

2021 roku

1. Z tytulu nabytych akywow
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig fundu=u do odkupu
3.Z tytulu ingrumentéw pochodnych

4.Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

7.2 tytutu wyplaty pzychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

8. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

19. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytow

11, Z tytutu gwarancji lub porgczen
12. Z tytulu rezerw 1
13.Pozosate zobowigzania

cl~loicloioiclole|olo|ole

INFORMACJA DODATKOWA

NFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bieigcy okres sprawozdawcezy,

prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

R. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

3. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

H. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, ptynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgceej przewidzied si¢ przyszlosci.

INa dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania nie ujawnily sig zadne przeslanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosei Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na
bceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i i ich zmian.

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sig¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-
19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objal wiele krajow i nabrai dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita $wiatowe

ndeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcfi ucierpial,

RS TR feato o O S PP P U P Voetete e et ot - TR
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racgc 00 KIKUNASIU OO0 KIKUOZIESIGCIY Procent w Darazo KIOWHT Czaste, Jeanak w KOIgnycn miesigcacn wycena ryzykana
rynkach finansowych obnizyla sie w poréwnaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplynelo na istotny spadek
zmiennosci cen akeji, jak rowniez zwyzki indekséw gieldowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptynela réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu Funduszu w |
potroczu 2021 (liczona jako zmiana wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 30 czerwca 2021 r. w relacji do
vartosci cerfyfikatow inwestycyjnych na dzien wyceny 30 grudnia 2020 r.) wyniosta 15,48%.

Natomiast jego warto$c¢ aktywow netto wzrosia do poziomu 20 850 tys. zt. W | polroczu 2021 najnizszg warto$¢ aklywow netto
wyniosta 20 115 tys. i mialo to miejsce 26 lutego 2021, Najnizsza wartosé certyfikatu inwestycyjnego fundusz odnotowat 27
stycznia 2021 i wyniosta ona 1311,13.

Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy
ptyw ta pandemia bedzie miala na poszczegdlne rynki i dalsza wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajgco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pdiroczu 2021 roku mielidmy do czynienia ze wzrostami na wiekszo$ci
rynkow akcji. Wiele indeksow akcyjnych ustanowilo nowe szczyty. Poprawie nastrojow, widocznemu szczegdinie w drugim
kwartale 2021, towarzyszylo przekonanie inwestoréw, ze zblizamy sie do kofica ograniczen zwiazanych z pandemig i
poszczegolne gospodarki krajowe powrdca na $ciezke wzrostu.

Pandemia nie wplynela réwniez na model wyceny lokat Funduszu, kidrych wano$¢ godziwg wyznacza sie na podstawie
kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szezegdlnodci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak plynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dzialan dotyczacych dodatkowego zapewnienia plynnosci w Funduszu. W
stosowane] przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byla duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego
poziomu plynnosci. Wykupy certyfikatéw inwestycyjnych odbywaja sie co pot roku. W ostatnim dniu wykupu, 26 lutego 2021
roku, wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgloszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem wskazanym w statucie
Funduszu. Nastepny wykup jest planowany 26 sierpnia 2021 r. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
hie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatow inwestycyjnych zgloszonych do wykupu zagrazata zachowaniu plynnosci.
Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w
rybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowalo trudnoéci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwalalnego negatywnego wplywu pandemii na dziafalno$c
Hepozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby
minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjng Funduszu,
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Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

4)

7)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktdre tworzg;

- dziennik,

— ksiege gtownag,

—  ksiegi pomocnicze,

-~ zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

~  wykaz skladnikéw aktywdéw i pasywow
oraz obejmuja rejestr certyfikatdw inwestycyjnych.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takZze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien,, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosziu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

11

12

13

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

)} Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktdrym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.

) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzief wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W
przypadku limitowanych kosziéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnoéci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
ckresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikow lokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.



Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatéow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w dniu
wyceny (Dz. U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu,
~  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

3)

4)

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposdb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dziert wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywéw albo wolumen
obrotébw na danym skladniku aktywdéw jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z zasadami, o kiérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skfadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujacych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos€¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposoéb Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka taka moze byc np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtownego, w oparciu o kitéry ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto$ciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny



zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) Wycena papierédw warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeplywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnoéci,
a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzient wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

8) W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy cena wykupu danego papieru warto$ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane sg one wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te
tytuly uczestnictwa zobowiazuj sie dokonywaé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na te warto$¢, kiére wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug zasad okreslonych w ust.
1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o kidrej
mowa w ust. 4.

4., Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okresiony w pkt. 1-4 ,Wycena papierdw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okrestana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby certyfikatéw
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w zlotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operaciji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,



b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane warto$ci aktywow
i pasywodw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, kidrych
nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeplywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych =z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienistwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartoséci s regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorge
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 12,93% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzienn 31 grudnia 2020 roku 1,06% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na dziefd 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



