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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Raport péiroczny FIZ-P-E

za 1 péirocze 2021 obejmujacy okres od 2021-01-01 do 2021-06-30

oraz poprzedni rok obrotowy 2020 obejmujacy okesod 2020-01-01 do 2020-12-31

Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi i prawa pari niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2021-08-30
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y do badania) (data sporzadzenia raportu)

Raport péiroczny zawiera:
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™ Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto M Informacja dodatkowa
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™ Oswiadczenie depozytariusza
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™ Raport podmi p ionego do badania sp ych
Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie raportu podmi p ionego do ia sp fi ych
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: (] Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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SALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
|Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uzywac w
azwie skrétu FIZ. Fundusz moze uzywaé skrétu nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji

koncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

undusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze
unduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

undusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
unduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
ako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
nwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2021 roku, za okres od

dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania
Hziatalno$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Piik opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik Opis
Wprowadzenie

Wprowadzenie.pdf

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Plik Opis
FLisl Towarzystwa do uczestnikéw
Yy

List do uczestnikow liens Akcji Sk l

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Plik Opis

ISprawozdanie z dzialalnosci_ESAAS_FIZ | pol 202{Sprawozdanie z dziatalnosci AS FIZ

1 péirocze
2020 rok

IWYBRANE DANE FINANSOWE
2021 roku

|. Przychody z lokat 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu netto 576 127
IIl. Przychody z lokat netto -576 -127,
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 685 151
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 3555 782
VI. Wynik z operacji 3 664 806
VII. Zobowigzania 1f (74 26
VIIl. Aktywa 22 967 5080
IX. Aktywa netto 22 850 5054
X.Liczba j ych certyfikatow i ycyjnych 14 682 14 682
XI. Warto& aktywéw netto na yfikat i ycyjny 1 556,31 344,26
XII. Wynik z operacji na certyfikat i ycyjny 249,56 54,88,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze
2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku
Wartos ¢ Wartos¢
cento
MWartosé wediug Pro‘ ntowy JWartosc wediug Procentowy
Wyceny na udziat w Wyceny na udziat w
wediug ceny A wedtug ceny 4
‘Habycia w tys dzieri aktywach habycia w tys dzien Bktywach
* bil yw logét * pilansowy w  jogétem
tys. kys.
1. Akcje 11718 19 938 86,81 16 068 20 733 98,47
2. Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 4] 0,00
4. Praw a poboru 4] 4] 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e ] [ 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Ud2|aiy‘w s'péfkac'h Z ograniczong a o oYo0 o o oY00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 [} 0,00
14. Weksle 0 [ 0,00 [ 0 0,00
15. Depozyty 2 969 2969 12,93 223 223 1,06
16. Waluty 0 0 0,00 [ ) 0,00
17. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
krai siedzib wediug W wedtug P towy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba smiltenta Y kceny nabyciaw Myceny na dzief w aklywach
kys. i y w tys. of
IALTERNATYWN
lY SYSTEM
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Aktywny rynek - altematywny system lbBROTU 14 408POLSKA 969 2078 9,05
NEWCONNECT
GIELDA
PAPIEROW
2. MEDINICE S.A. (PLMDNCE00016) Aktywny rynek - rynek regulowany g:\i;&l'OSCIOWY 30 000 POLSKA 225 939 4,09
WARSZAWIE
IS.A.
GIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. WARTOSCIOWY
* (PLCPTRT00014) Aktywny rynek - rynek regulowany cHw 871POLSKA 150 173 0,75
WARSZAWIE
I5.A.
IGIEL DA
PAPIEROW
4. AGORA S.A. (PLAGORA00067) AKtywny rynek - rynek regulowany EV:WI'OSCIOWY 50 000POLSKA 669 495 2,15
IWARSZAWIE
S.A.
IGIEL.DA
PAPIEROW
5.CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany mwoécmvw 29 000 POLSKA 1763 3258 14,19
WARSZAWIE
5.A.
GIEL DA
PAPIEROW
6. COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Aklywny rynek - rynek regulowany g:wOSCIOWY 8 730POLSKA 607 2200 9,58
WARSZAWIE
B.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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eIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
cHw
WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHw
WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
S.A.

(GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
S.A.

7.INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Aklywny rynek - rynek regulowany 109 282POLSKA 1799 3442 14,99

8. AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) IAkywny rynek - rynek regulowany 274 640POLSKA 4432 3625 15,78

9. DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Altywny rynek - rynek regulowany 17 903POLSKA 914 3312 14,42

10. PHARMENA S.A. (PLPHRMN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany 31 500POLSKA 190 416 1,81

Kraj siedziby . Warunki
emitenta [remin wykupu pprocentowania

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Rodzaj listu Podstawa emigi

Kraj siedziby [Temin Warunki Wartosé

emitenta wykupu p Liczba

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ryniu Nazwa rynku  Emitent

. Nazwa i rodzai Kraj sedziby [Fermin Rodzai Warto$t Wartos¢ wedtug & wediug towy udziat
WIERZY TELNOSCI zwa ) 3) S Y [rodzal . kwiadczeniaw|iczba  feny nabyciaw [wyceny na dziefi v akdywach
yRspamnast tys. tys. bilansowy w tys. jpgotem

\Warto& wedtug [Warto& wedtug [Procentowy udziat|

WEKSLE ly Data ptatnosci  ceny nabyciaw [wyceny na dziefi w akywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
o Nartos¢ wediug .
R . N: wediug wediug | . wediug Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku lb(;jh?edzuby‘ Waluta [Warunid __ keny nabyciaw [eny nabycia w wyceny "a:z'e“ Wyceny na dziefi i aktywach
P ; Y i o
. danej walucie |tys. banej walucie ywtys. pg
1.W walutach paristw nalezacych do OECD 2969 2969 12,93
1.LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 MBANK S.A. IPOLSKA PLN 0,0000 (State) 2 969,00 2 969 2 969,00 2969 12,93
. - Wartos¢ wedtug
& Rok oddania do . Numer ksiggi . - . . TP . Lo
NIERUCHOMOSCI Lizyti Pata nabycia (oo cei Kraj polozenia |Adres P Obcia; clyesny yciaw
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU A , Warunki Wartosé A Wartos: wediug wedlug Procentowy udziaf
IENI - NEGO Emitent ITermin wykupu . S Liczba ceny nabyciaw pyceny na dzief w akdywach
EZ e tys. il y w tys. bgot:
1 péirocze
BILANS 2020 rok
2021 roku
I. Aktywa 22 967 21 055!
1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 17
2.Naleznosci 45 82
3.Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. dniki lokat not na aklywnym rynku, w tym: 19 938 20733
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. iki lokat ni 1e na akywnym rynku, w tym: 2 969 223

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢ wedtug (Warto& wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzieri w aklywach
fys. il ywtys. pgét

Warto &
hominalna

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabyciaw wyceny na dziei w aktywach

tys. | y W tys.

wediug y udziat
wyceny na dzien  aktlywach
bilansowy w tys. pgdtem
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-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostate aklywa 15 0,
Il. Zobowiazania 117 109
1Il. Aktywa netto (I-11) 22 850 20 946
IV. Kapitat funduszu 12 527 14 287
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898
2. Kapitat wyp y (wielko& uj ) -130 371 -128 611
V. Dochody zatrzymane 2103 1994
1. i ysp przychody z lokat netto -16 051 -15 475
2. Zakumul y, nierozdysp y i Y Zysk (strata) ze
zbycia lokat 18 154/ 17 469
L8 Wzros't (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny)| 8220 4665
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-V1) 22 850 20 946
Ficzpa zarej ych centyfik i yiny [ 14 682] 15 923
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych [ 14 682|
i warto& aklywoéw netto na certyfikat inwestycyjny | 1 556,:ﬂ
Liczba yfikatow i ycyjnych w podziale na serie certy 3
Seria A: 1 701 Seria B: 982 Seria C: 3 136 Seria D: 7 046 SeriaE: 1 817
/arto & y netto na p g serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Seria A: 1 556,31 Seria B: 1 556,31 Seria C: 1 556,31 SeriaD: 1 556,31 SeriaE: 1
556,31

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2021-01-01 |od 2020-01-01 od 2020-01-01
do 2021-06-30 |do 2020-12-31 do 2020-06-30
1. Przychody z lokat 0 246 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 245 0
2.Przychody odsetkowe 0 1 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [} 0 1]
4.Dodatnie saldo réznic kursowych [ 0 0
5. Pozostate 4] 0 0
Il. Koszty funduszu 621 1144 583
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 484 914 471
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw p acych dystrybucje 0 0 0|
3. Optaty dla depozytariusza 26 53 27
. ezp di j Kywo
4 z;:\;a‘:);zzumazan rejestru akty 10 a1 17
5. Optaty za z lia oraz rej yine 23 59 22
6. Ustugi w zakiesie rachunkowosci 38 68 37
7. Ustugi w i i y i fund 0 0 0
8. Ustugi prawne 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwig z posiad. h i 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 37 9 8
18. Pozostate 2 10 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 45 83 44
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 576 1061 539
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 576 -815 -538
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4240 4 651 2420
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 685 -126 -56
-2 tytutu réznic kursowych -506 217 217
Z.Y;Izmrt:‘aw(z:ld:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3585 4777 2476
-z tytulu réznic kursowych 541 -471 -326
VII. Wynik z operacji 3664 3 836 1882
MWynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 249,56 240,91 108,96,
wnwesycyinyy iz operacil praypadalacy na cery 249,56 240,91 108,96

od 2021-01-01

'ZESTAW[ENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2020-01-01 ‘

Komisja Nadzoru Finansowego
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do 2021-06-30 |do 2020-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto 1904 -603
1. Warto& aldywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 20 946 21550
2.Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 664 3836
a) przychody z lokat netto -576 815
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 685 -126
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)} z wyceny lokat 3 555 4777
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 664 3 836
4.Dystrybucja dochodéw (przy ow) fund {razem) 4] 0
a)z przychoddw z lokat netto [} 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.2Zmiany w kapitale w okesie sp ym (razem), w tym: -1 760 -4 440
a)zmiana kapi pt go (powie i pi z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) ) g
b}zmiana i 1 iej i pi tytut
)z‘L 3 kapitalu wyplaconego zmniej 3 z ytutu 1760 -4 440
ykupiony y ycyjny
6.L3aczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym 1904 -603
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 850 20 946
8. Srednia wartoé akywow netto w okresie sprawozdawczym 21738 20 167|
iana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:
||.z".I Y Vi yeyiny 1241 3 553
1.Zmiana liczby y ow i stycyjnych w olgesie sp ym: 1241 3 553
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1241 3553
c)saldo zmian -1 241 -3 653
2.Lliczba certyfikatéw i ycyjnych jaco od p atk
dziatalnosci funduszu, w tym: A e
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych 115 999 115 999
b)liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych 101 317 100 076
c)saldo zmian i 14 682 15 923,
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 14 682 15 923
Zmiana wartos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:
. YW, v yeyiny 18,31 18,89
1. i i i
warto$¢ alkkywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 131547 110650
por go okresu sp g
2.warto& aktywow netto na yfikat i stycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 155821 1i315:47
3.p t zZmiana Y netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 18,31 18,89
4. minimalna wartos¢ akywéw netto na cenyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 1311,13 978,04
-data wyceny 2021-01-27 2020-03-25
5, mak Ina warto$é aldy netto na yfikat i ycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 566,31 1316,82
-data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
6. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatnisj
wyceny w olresie sprawozdawczym SS6:31 1.315:87
-data wyceny 2021-06-30 2020-12-31
7.R dniona warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1556,31 1315,47
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 578 567
1.p towy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,49 4,53
2.p towy udziat wynagrodzenia dla p iotéw p dzacych
dystybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,24 0,26
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 0,09 0,15
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,35 0,34
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresi gdzania aky i
funduszu 0,00 0,00

Pkt. I i II.1. w okresie biezacym i okresie porownywalnym prezentujg wartosci ujemne.

RACHUNE!PRZEPLYWOW[EN[EZNYCH od 2021-01-01 |od 2020-01-01 od 2020-01-01

do 2021-06-30 |do 2020-12-31 do 2020-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1740 4 449 2 837
1. Wptywy 5239 14 605 12 747,
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 97 1
2.Z tytutu zbycia stadnikdw lokat 5157 14 438 12 675
3. Pozostate 82 70 72
Il. Wydatki 3 499 10 156 9910
1.Z tytutu posiadanych lokat 2746 0 1478
2.Z tytutu nabycia skkadnikbw lokat 150 9 019 7 837
3, Z tytutu wypt go wynagrodzenia dla y 477 919 477,

4. Z tytutu wypt go wynagrodzenia dla podmiotow p acych

dystrybucje Y 4 Y
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 34 83 34

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

6. Z tytutu optat zwig. zp rejestru akty 1 2 16
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 30 30 30
8.Z tytutu usug w zakresie rachunkowosci 26 50 24
9.Z tytutu ustug w zakresi ia akdy 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 1 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 24 24 14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -1759 -4 440 -2 839
1. Wptywy 0 [} 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 1] 1] 0
2.Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 0
3.Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0!
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 4] 0
5. Odsetki [ 0 0
6. Pozostate 0 0 0
II. Wydatki 1759 4 440 2 839
1.Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1759 4 440 2 839
2.Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytéw 0 1] 0
3.Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 [} 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 1] 4] 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i 2 2 4
ekwi téw Srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -7 7 -3
E Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodk6w pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 7 10 10
F.Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodk6éw pienieznych na o 17 4

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI

[Prik [opis

[Nota 1.pdf [Nota 1

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU
2021 roku

1 pétrocze

1.Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4.Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych ni h sci, wtym czy

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

ololololeojeo]e

8. Pozostate

a)naleznosci od TFI

45

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 pétrocze

2021 roku

1.Z tytutu nabytych akywéw

2.Z tytutu ji przy igzaniu si¢ do odkupu

3. Z tytutu insrumentéw pochodnych

4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5.Z tytutu wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

-
=

13. Pozostate zobowigzania

ol~Njolololojololo|olo|olo
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NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY
Warto& na dzien
I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA artost na dziepilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej wa,lucie W fprawozdania
S. finansowego w
kys.
I. Banki: 0|
1.MBANK S.A. TRY 0 0
Warto& na dzie|
11. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM b"an;‘wf;aw i BOOWYW
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU ~ [Waluta l1ane] walucie w fprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN fys. gna"svwego w
S.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieni¢znych: 3
1. EUR 0 0
2. TRY 6 3
3. usD 0 0
Wartos¢ na dzien)
B A bilansowy w
lII.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.
|l BEkwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0]
NOTA-5 RYZYKA
[Prik [opis |
[Nota 5.pdf Nota 5 |
Warto& Terminy Kwota bedgca
INOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji  Rodzaj inst ty pochodnego [Cel ia pozycji S j preysztych przyszlych zgﬁﬁh
pienigznych pienigznych tatnosci

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

FUNDUSZU

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AK

Nazwa podmiotu udzielajacego

Kwota kredytu/pozyczk w chwili zaciagnigcia

Kwota kredytu/pozyczk pozostata do spaty

Siedziba brocento YU [Termin sptaty
kredytu (pozyczk wy kwo rocentowania
Wiu (pozyczk) tys. kwota'w jednostka aluta ndziatw  fys ta}N jednostka aluta B
walucie walucie
[ pitywach -

AKTYWOW FUNDUSZU

1I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE.J, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCH

Komisja Nadzoru Finansowego

wota kedytu/pozyczki w chwili udzielenia
Nazwa podmiotu iedziba kwota w L dnostia e ptrjnc'e’ntowy [Warunki . _[rermin splaty [gabezpieczenia
tys. R edno. aluta udziat w p ia
aklywach
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
1 pot
L. WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostia wallia pEIDEZS
2021 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys.
I1.2) Naleznosci wiys. 2t 45




ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

[Termin .
L [Termin
o L wykonania
(wygasnigcia) X
bngrumentu nstrumentu
bochodnego lpochodnego
Tywow

Zabezpieczenia

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2021

Komisja Nadzoru Finansowego
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1Il. 4) Skadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: wtys. zt 19 938
IV. 5) Sktadniki lokat ni na akkywnym rynku, w tym: wtys. zt 2 969
V.7) Pozostate aklywa wtys. zt 15
VI.1I. Zobowigzania wtys. zt 117
A) 2) Naleznosci w tys. zt 45
B)4) ik lokat 1e na akywnym rynku, w tym: wtys. zt 19 938
C)5) iki lokat nier na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 2969
D) 7) Pozostate aktywa wtys. zt 15
E)Il. Zobowigzania wtys. zt 117
1.2) Naleznosci wtys. zt 45
2.4) Skadniki lokat na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 19 938
3.5) dnik lokat ni na akdywnym rynku, w tym: wtys. zt 2 969
4.7) Pozostate aktywa wtys. zt 15
5.11. Zobowigzania wtys. zt 117

Razem
wtys. z 22 850

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane i Ni i
541

[Sktadniki lokat

1. Alkcje

2. Wamanty subskrypcyjne
3.Prawa do akeji
4.Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

&
=)
>

6. Listy zastawne

7.Dtuzne papiery wartosciowe

8.Instrumenty pochodne

9.Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostk uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly i i przez instytucje wspélneg
majace ¢ za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

olo|lo]|o|ololole|o|o]|e
olo|o|lo|o|e|eolo|o]|o
ol|olololeo|ololole]|e
olo|lolol|olololelo]o]le

o

o
o

olo|lolo|e|o]o
olololojo|o]o]| ©
olo|o|ololo]e
ololojeol|elo]e

fil_SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA s W stosunku 4 gy,
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. 0,00

NOTA-10DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA

Warto& Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK i i i

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysu (sraty) e _pysku 2 wyceny
gbycia lokat w tys faktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 685 3 555
2. Sktadniki lokat ni na akywnym rynku 0 0
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym

W tys.

YPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

Warto&¢ w okresie [Procentowy udziat P:Fs'ntowy Wptyw na Wptyw na
YPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT ym W wdniy [9HatW Wartosc akywow Wwartosé akywow

i Rklywach netto w
W tys. wyptaty biniu wyplaty W tys. netto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

Komisja Nadzoru Finansowego
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LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [ormvesiuncmm

tys.
1. Wynagrodzenie dla p iotéw p gcych dystrybucje (]
2. Optaty dla depozytariusza 22
3. Optaty zwigzane z p iem rejestru aktywé 1]
4. Optaty za via oraz rej yin 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 15
6. Ustugi w i ia akty 0
7. Ustugi prawne 0
8. Ustugi wy i w tym polig 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 8

Wartoét w okresie

IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA o rawozdawezym
wtys.

1. Czg& stata wynagrodzenia 484

2. Czg& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

;ll.KOSZTYFUNDUSZUAKTYW()WNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

Warto& w okresie
isprawozdawczym
W tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA
[Prik [opis
Ilnfcm\acja dodatkowa.pdf hnformacja dodatkowa

0SWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik Opis

Oéwiadczenie Zarzadu PPK SFIO i FIZ.pdf (Oéwiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Plik Opis

(Oswiadczenie depozytariusza_Sk wany FIZ-Oéwi ie Depozytariusza

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIEPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA

Plik Opis

ISprawozdanie z dzialalnosci_ESAAS_FIZ | pol 202{Oéwiadcznie Zarzadu

PORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

IESA Akcji Sk y FIZ - raport z p Igdu {Raport audytora z przeglgdu

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGOWSPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nie wystapita przestanka opisana w par. 70 ust. 1 pkt 13) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
P9 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, wobec czego
stanowisko organu zarzadzajacego oraz opinia organu nadzorujacego nie sa prezentowane.

Plik Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Pata mig i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P021-08-27 IADRIAN ADAMOWICZ PRZEZES ZARZADU
p021-08-27 NACEK TREUMANN ICZLONEK ZARZADU
P021-08-27 PIOTR RZEZNICZAK ICZLONEK ZARZADU
P021-08-27 NORBERT TALARCZYK ICZLONEK ZARZADU
P021-08-27 MAREK POPIELAS ICZLONEK ZARZADU

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data mig i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

DYREKTOR DEPARTAMENTU
p021-08-27 MARCIN OSTROWSKI IADMINISTRACJI | WYCENY
AKTYWOW

DYREKTOR DEPARTAMENTU
021-08-27 KATARZYNA KOSIOR ISPRAWOZDAWCZOSCI |
KONTROLI WEWNETRZNEJ

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem’. Fundusz moze
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywa¢ w nazwie skrétu FIZ. Fundusz moze uzywaé skrotu
nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu
odnoszg sie do statutu Funduszu obowigzujgcego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich aktywéw w przewazajacej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegélnych lokat i
kategorii lokat, dazac do osiggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.
Minimalne zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1b nie bedzie mniejsze niz
60% Wartosci Aktywow Funduszu. Inwestycje dokonywane przez Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Lokaty Funduszu
1. Z zastrzezeniem art.21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3i 4,

5) waluty,

6) akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych zwana dalej Ustawg o ofercie publicznej,
badz udziaty w sp. z 0. 0.,

7) listy zastawne.

2. Na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych, Fundusz moze lokowaé
swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajace na:
indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wytgcznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajgc powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane w ust. 4 i 6.
4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
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b) ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakgji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
5
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

)
)
)
)
)
4) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
)
)
)
) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
)
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé¢ Krotkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Udziat procentowy akgcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentow
pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego
poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu
wzrostowego poszczegoinych kategorii lokat sg:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskéw spétek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegoélnych krajach i regionach $wiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak réwniez akgji
spetniajgcych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c podstawg doboru branz i spétek do portfela jest analiza
fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegdélnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spotek,
ktére w ocenie Funduszu s3g niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestoréow. W ocenie istotne
znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywéw. Wéréd elementéw analizy istotne bedg
oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii,
ogoéinych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych.
Wymienione powyzej w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat majg réwniez zastosowanie do inwestycji w
udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spotek nie bedacych spoétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego notowanych na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych
wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak réwniez diuznych papieréow wartosciowych i instrumentdéw rynku
pienieznego spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c struktura czasowa portfela ustalana jest w
oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztalt krzywej dochodowosci, poziom inflacji
oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego
zarzadzania Funduszem.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem
w wysokoséci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych i diuznych papieréw
warto$ciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowaé Aktywa w depozyty walutowe, ze
$rodkéw pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych i diuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz
moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw terminowych w utrzymywaniu lokat w
walutach obcych przy zapewnieniu ptynnosci biezacej Funduszu.
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11. Fundusz moze lokowaé $rodki gotdwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z
ktérym zawierane sg umowy depozytéw bankowych bedzie wysoko$¢ oprocentowania, przy uwzglednieniu
kondycji finansowej banku, kosztéw zawierania umoéw i prowadzenia rachunkéw, a takze sprawno$ci
operacyjnej danego banku.

12. Dokonujgc inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacjg ryzyka kredytowego emitenta przy
jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru warto$ciowego. Ponadto Fundusz bedzie
brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papieréw warto$ciowych, ryzyka stopy procentowej oraz
ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listéw zastawnych.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym
podmiocie nie mogg stanowié tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 4 i 5
ponizej.

2. tagczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Funduszu, a w przypadku
listbw zastawnych 25% wartosci aktywéw Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomniejszajg wartoSci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg
taczng wartos¢ lokat w dany papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitéw, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. tgczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% warto$ci aktywow Funduszu.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

4. Ograniczenia, o ktdrych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD.

5. Nie wiecej niz 20% aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spoétek, ktdre nie sg spétkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej
spoétki, ktora nie jest spdtkg publiczng, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywéw Funduszu. Nie wiecej niz 20%
aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0., przy czym wielko§¢ zaangazowania w udziaty
jednej spdtki z o.0., w ktérej udziaty Fundusz lokuje swoje aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywdw
Funduszu. tgczne zaangazowanie w akcje spotek, ktore nie sg spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% aktywow Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

8. Dopuszczalna fgczna wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% warto$ci aktywow
Funduszu.

9. Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
aktywéw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o Ofercie Publiczne;j.

10. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywéw na rachunkach bankowych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 2717,
zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na
liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

Serie certyfikatow inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 30 czerwca 2021 roku zostato wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatéw inwestycyjnych serii E.

Do dnia 30 czerwca 2021 roku zostato wykupionych:
- 34 401 certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- 14 813 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 26 491 certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 22 233 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 3 379 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii sg przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publicznymi. Serie poszczegélnych certyfikatéw charakteryzujg sig
takimi samymi prawami.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217,
z p6zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,

z p6zn. zm.), a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych” -
Dz. U. z 2018 r., poz. 757) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegltego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegltych
Rewidentoéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedziaino$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,

co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji

i przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie
informaciji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidlowy
Dokument podpisany przez ANNA wﬂ(
Data: 2021.08.27 21:37:29 CEST

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z
zasadga kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu
W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita Swiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akgcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak réwniez zwyzki indeksow
gietdowych.
Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w | pétroczu 2021 (liczona jako zmiana wartosci certyfikatéw inwestycyjnych z dnia wyceny 30 czerwca
2021 r. w relacji do wartosci certyfikatdw inwestycyjnych na dzier wyceny 31 grudnia 2020 r.) wyniosta 18,31%.
Natomiast jego warto§¢ aktywoéw netto wzrosta do poziomu 22 850 tys. zt. W | pétroczu 2021 najnizszg wartosé
aktywow netto wyniosta 20 115 tys. i miato to miejsce 26 lutego 2021. Najnizszg warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego
fundusz odnotowat 27 stycznia 2021 i wyniosta ona 1 311,13.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegoéine rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze
wzrostami na wigkszosci rynkéw akcji. Wiele indekséw akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojow,
widocznemu szczegblnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestoréw, ze zblizamy sie do korica
ograniczen zwigzanych z pandemig i poszczegélne gospodarki krajowe powrdca na $ciezke wzrostu.

Pandemia nie wptyneta réwniez na model wyceny lokat Funduszu, ktérych warto§¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegélno$ci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
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zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. Wykupy certyfikatow inwestycyjnych odbywajg sig co p6t roku. W
ostatnim dniu wykupu, 26 lutego 2021 roku, wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgtoszone do wykupu, zostaty
wykupione zgodnie z terminem wskazanym w statucie Funduszu. Nastgpny wykup jest planowany 26 sierpnia 2021
r. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatow
inwestycyjnych zgioszonych do wykupu zagrazata zachowaniu plynnosci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby
do ptynnego zabezpieczenia ciagtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontroinych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na dziatalno$¢
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowaé wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu.

b) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakoriczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzadzenia Ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostato sporzgdzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzadzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej).

Ulegty rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzgdzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na
tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegoélnosci rynek transakcji bezpo$rednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Dla portfela lokat danego Subfunduszu wprowadzenie ww. Rozporzadzenia nie miato wplywu na zmiane metod
wyceny aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 3376600
Warecka 11A F +48(22) 3376699
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

27.08.2021 .
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.,
ktére zawiera petna sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci funduszu.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2021 r. wyniosta 1 556,31 ztotych wobec
1 315,47 ztotych na koniec grudnia 2020 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o +18,31%.
Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym okresie wzrdst o +15,85%. Wartos¢ aktywoéw netto
funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 22,9 min zt.

Pierwsza potowa 2021 uptyneta pod znakiem kontynuacji wzrostéw rynkéw akcji, zaréwno

w Polsce jak i na $wiecie. Utrzymanie pozytywnego trendu byto mozliwe dzieki kilku kluczowym
czynnikom. Przede wszystkim banki centralne prowadzity bardzo luzng polityke monetarna,

a kolejne pakiety stymulacyjne miaty za zadanie dynamicznie ozywi¢ gospodarke po okresie
pandemicznym. Nie bez znaczenia pozostawato takze rozpoczecie procesu szczepien przeciwko
COVID-19, dzieki czemu wzrosta wiara w zblizajacy sie koniec pandemii i systematyczne
znoszenie ograniczen w funkcjonowaniu gospodarek. Splot tych czynnikéw potaczony z ujemnymi
realnymi stopami procentowymi skutkowat przeptywem kapitatu w strone instrumentéw
udziatowych.

W pierwszym pétroczu na warszawskim parkiecie po raz kolejny prym wiodty spétki o mniejszej
kapitalizacji, indeks sSWIG80 wzrdst 0 27,9%, podczas gdy indeks WIG20TR (z uwzglednieniem
wyptacanych przez spétki dywidend) wzrdst w tym samym czasie 0 12,2%.

W minionym pétroczu pozytywny wptyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego miaty akcje spdtek: Agora S.A,, Ailleron S.A., Biuro Inwestycji
Kapitatowych S,.A., Captor Therapeutics S.A.,, CCCS.A,, Comarch S.A,, Instal Krakéw S.A.,
Medinice S.A,, Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A., Pharmena S.A. oraz Scope Fluidics S.A.
Negatywny wptyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Datawalk S.A. oraz Aselsan
Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS.

Fundusz konsekwentnie inwestuje w wartos¢, dokonujac zakupdw, ktére maja nalezyte podstawy
ekonomiczne. Zesp6t inwestycyjny wybiera do portfela przedsigbiorstwa, ktére maja silng pozycje
rynkowa, wynikajaca z posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzieki temu zwigksza swoje
szanse, iz w przysztosci spotki te beda wcigz zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Panstwa dyspozycji pozostaje strona internetowa
www.esaliens.pl/inwestycje/fundusze-akcyjne/esaliens-skoncentrowany-fiz. Znajda Pafistwo na
niej wszelkie biezace informacje oraz dokumenty dotyczace ESALIENS Akcji Skoncentrowany F1Z,
takie jak: statut funduszu, aktualna karte produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi,
ogtoszenia wymagane prawem, wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz informacje zwigzane z
nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatow.

Dziekujac Panstwu za zaufanie do ESALIENS, Zycze satysfakcji z poczynionych inwestycji.

Podpis jest praywidiowy
Dokument podgisafiyf przez Adrian
Adamowicz; ENS TFIS. A.

Data: 2021.08.2 0:42:37 CEST
Adrian Adamowicz

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

Z powazaniem,

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027 17. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 44.910.468,64 zt (dane zaudytowane).



NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywoéw
oraz obejmujg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okre$la sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania

lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z
tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.



3)

4)

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w dniu
wyceny (Dz. U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

-~  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

-~ zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

- listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

6)

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwoci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto§¢ godziwg skfadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujgcych kryteriéw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okre$la w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastgpujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczaine.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartoSciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym lub
liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.



W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) Wycena papieréw warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzierh wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

9) Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te
tytuty uczestnictwa zobowigzuj sie dokonywacé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzehn majgcych
wplyw na te warto$é, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okre$lonych w ust. 1.

Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okres$lane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywoéw pienieznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.
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. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagji i
przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegélnych skfadnikéw lokat, kt6rych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jeZeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzierh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty warto$ci skfadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy warto$cig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeplywdéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 12,93% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 1,06% aktywéw). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzieri 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowo$ci.



Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) Speawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Parstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

30-06-2021

31-12-2020

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

go w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30-06-2021 31-12-2020
Wartosé na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 3014 322
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 17
Naleznosci 45 82
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 969 223
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 2969 _
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 2969 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 969 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartoéciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

30-06-2021 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych -
kategoriach lokat

1623

Srodki na rachunkach bankowych - 17

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1606

(******) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na
warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych mogg wigc wptywac na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez
Fundusz.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data: 2021-
08-27 13:03

Sporzadzit (a): Marek Domanski

mBank.pl
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ESALIENS TFi S.A. T +48(22) 337 66 00 Y
Warecka 11A F +48 (22) 337 66 99
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Audyt sp. k.
Ul. Polna 11
00-633 Warszawa

Szanowni Panstwo,

Niniejsze oswiadczenie sporzadzono w zwigzku z przegladem sprawozdan finansowych:

Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Subfunduszy:

Esaliens 2025
Esaliens 2030
Esaliens 2035
Esaliens 2040
Esaliens 2045
Esaliens 2050
Esaliens 2055
Esaliens 2060
Esaliens 2065

FE@ e a0 o

2) Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
3) Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
4) Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(zwanych dalej ,,Funduszami” lub odpowiednio ,,Subfunduszami”) za okres od 1 stycznia 2021 r. do
30 czerwca 2021 r. (zwanych dalej ,,sprawozdaniami finansowymi”) zarzadzanych przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”). Celem przegladu
sprawozdan finansowych byto przygotowanie przez audytora raportéw z przegladu sprawozdan
finansowych Funduszy i Subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz za okres obrotowy od 1
stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm., zwanej dalej ,,Ustawg”) oraz
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 22021 r., poz. 605, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(;;,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002717. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w peini optacony), kapitat wiasny w wysokosci 44 910 468,64 zt (dane zaudytowane).
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Potwierdzamy nasza odpowiedzialnos¢ jako Zarzadu za:

()
(b)

rzetelng prezentacje sprawozdan finansowych, zgodnie z Ustawa i Rozporzadzeniem,

wdrozenie i stosowanie systemu ksiegowego i systemu kontroli wewnetrznej zaprojektowanych
w taki sposob, aby zapobiega¢ powstawaniu oszustw, naduzy¢ i bledow oraz umozliwia¢ ich
wykrywanie.

Zgodnie ze swoja najlepsza wiedzg i przekonaniem potwierdzamy nastgpujace o$wiadczenia:

1

Wszystkie transakcje gospodarcze zostaly ujete w ksiggach rachunkowych oraz odzwierciedlone
w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy.

Sprawozdania finansowe, wraz z informacja dodatkowa, zawieraja wszystkie ujawnienia
niezbedne do rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszy i Subfunduszy zgodnie z wymienionymi powyzej przepisami prawa.

Potwierdzamy, ze dokonaliSmy przegladu zasad rachunkowosci i technik wyliczania danych
szacunkowych stosowanych przez Fundusze i Subfundusze i, uwzgledniajac mozliwe
alternatywne zasady rachunkowosci i techniki stwierdzamy, ze zasady rachunkowosci i techniki
szacowania wybrane w celu sporzadzenia sprawozdan finansowych sa najbardziej odpowiednie
z punktu widzenia prawidlowego i rzetelnego przedstawienia sytuacji Funduszy i Subfunduszy,
zgodnie z wymienionymi powyzej przepisami prawa.

Sprawozdania finansowe ujawniajg wszystkie informacje, o ktérych nam wiadomo, a ktére sa
istotne z punktu widzenia mozliwosci kontynuowania przez Fundusze i Subfundusze dziatalnosci,
w tym wszystkie istotne okolicznosci i zdarzenia, czynniki zmniejszajace ryzyko niezdolnosci do
kontynuowania dziatalno$ci oraz plany Funduszy i Subfunduszy oraz Towarzystwa, w tym
wynikajace z COVID-19. Towarzystwo ma zamiar oraz posiada zdolno$¢ do podjecia dziatan
niezbednych do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusze i Subfundusze. Udostepnilismy
Pafistwu wszystkie istotne informacje na temat zdolnosci Towarzystwa oraz Funduszy i
Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ktore moglyby mie¢ wptyw na sprawozdania
finansowe, w tym informacje o mozliwosci realizacji lub klasyfikacji wykazywanych aktywéw
oraz kwoty i klasyfikacji zobowigzan. O$wiadczamy, ze sprawozdania finansowe Funduszy i
Subfunduszy zostaly sporzadzone prawidtowo, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Oswiadczamy, ze nie mamy intencji likwidacji funduszy inwestycyjnych, ktérych wartosci
aktywow netto utrzymuja si¢ ponizej limitéw okreslonych w statutach Funduszy.

UdostgpniliSmy Panstwu:

o wszystkie informacje, ktorych jesteSmy swiadomi, ze sg niezbg¢dne do przygotowania
sprawozdan finansowych, w tym wszystkich protokoldéw z posiedzefi organéw
stanowigcych Towarzystwa (Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, Zarzadu, Rady
Nadzorczej). Ostatnie uchwaty zostaty podjete przez:

a. Walne Zgromadzenie — dnia 24 czerwca 2021 r.,

b. Rada Nadzorcza — dnia 15 czerwca 2021 r.,
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¢. Zarzad —dnia 13 lipca 2021 r.

d. Zgromadzenie Inwestoréw Esaliens Medycyny i Technologii FIZ — dnia 26
czerwca 2020 r.

e. Zgromadzenie Inwestoréw Esaliens Food Agriculture and Water FIZ — dnia 25
lutego 2021 r.

o wszelkie dodatkowe informacje, o ktére Pafistwo poprosiliscie w celu przeprowadzenia
przegladu sprawozdan finansowych,

o nieograniczony dostgp do pracownikow Towarzystwa, co do ktorych uznaliscie Pafistwo,
ze konieczne jest uzyskanie od nich ewidencji na potrzeby przegladu sprawozdan
finansowych Funduszy i Subfunduszy.

Nie wystapily zadne:

o nieprawidtowosci spowodowane przez kierownictwo lub pracownikéw Towarzystwa,
odgrywajacych znaczaca rolg w systemie kontroli wewnetrznej, ani nieprawidtowosci
spowodowane przez innych pracownikow, ktore moglyby mieé istotny wplyw na
sprawozdania finansowe Funduszy i Subfunduszy;

o inne faktyczne lub potencjalne przypadki naruszenia prawa lub innych regulacji, o takich
skutkach, ze nalezatoby rozwazy¢ ich ujawnienie w sprawozdaniach finansowych
Funduszy i Subfunduszy lub utworzy¢ z tego tytutu rezerwy.

Wszystkie ustalenia umowne Towarzystwa oraz Funduszy i Subfunduszy z osobami trzecimi
(tacznie z dotyczacymi ich poza umownymi ustaleniami) sg prawidtowo odzwierciedlone w
ksiggach rachunkowych lub, jesli byly istotne (lub potencjalnie istotne) z punktu widzenia
sprawozdan finansowych Funduszy i Subfunduszy, zostaly Panstwu ujawnione. Fundusze i
Subfundusze dotrzymaly wszystkich zobowigzan umownych, ktérych niedotrzymanie miatoby
istotny wplyw na sprawozdania finansowe.

Ujawnili$my Panstwu:

o wszystkie istotne fakty odnoszace si¢ do wszelkich znanych nam przypadkow oszustw i
naduzy¢ lub podejrzewanych oszustw i naduzy¢, ktére mogtyby mie¢ wptyw na Fundusze
i Subfundusze, a obejmuja:
— kierownictwo;
— pracownikéw odgrywajacych znaczaca role przy kontroli wewngtrznej;
— inne osoby, w przypadku ktdérych oszustwo moze istotnie wplywac na sprawozdania
finansowe;

° rezultaty naszej oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdan finansowych
w wyniku wystgpienia nieprawidtowosci czy naruszen prawa.

Nie zidentyfikowaliSmy przypadkow nieprzestrzegania przepisOw prawa i regulacji, ktorych
skutki powinny byly zosta¢ rozwazone przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe nie zawierajg istotnych bledéw ani przeoczen. Uwazamy, ze wplyw nie
skorygowanych blgdow wystepujacych w sprawozdaniach finansowych, wykrytych przez
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Panstwa w trakcie badania, jest nieistotny, zar6wno pojedynczo, jak i tacznie, z punktu widzenia
sprawozdan finansowych jako cato$ci. Zestawienie nie skorygowanych réznic zatgczone jest do
niniejszego o$wiadczenia. W ocenie Zarzadu wartosci te nie wptywajg na warto$¢ aktywow netto
Esaliens PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i poszczegdlnych
subfunduszy oraz nie wptywaja na oceng ich sytuacji finansowe;j.

Wszystkie aktywa Funduszy i Subfunduszy sa ujgte w sprawozdaniach finansowych.
Fundusze i Subfundusze posiadaja bezsporne tytuty wiasnosci do wszystkich posiadanych
aktywow. Nie wystepuja rowniez zastawy, obcigzenia lub inne zabezpieczenia ustanowione na
ktérymkolwiek sposrod aktywow Funduszy i Subfunduszy.

Naszym zdaniem, realizacja w normalnym toku dziatalno$ci aktywéw Funduszy i Subfunduszy
ujetych w bilansie przyniesie korzysci w wysokos$ci rownej ich wartosci rynkowej w momencie
realizacji.

W sprawozdaniach finansowych ujawnione zostaly wszystkie umowy i ustalenia z bankami oraz
instytucjami finansowymi i niefinansowymi dotyczace jakichkolwiek ograniczen co do
korzystania ze $§rodkéw pienieznych lub inne podobne ustalenia.

Intencjg Zarzadu TFI bylo to, zeby TFI pokrywato wszystkie koszty obciazajace Esaliens Food
Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wyjatkiem wynagrodzenia za
zarzadzanie oraz kosztow okreslonych w art. 31 ust. 2 pkt. 1 statutu Esaliens Food Agriculture
and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (w kontekscie tresci uchwaly Zarzadu nr 2 z
02/02/2021 oraz uchwaly Zarzadu nr 5 z 31/03/2021 r.). Intencja Zarzadu TFI bylo réwniez, aby
optaty dla depozytariusza i CBL zwiazane z koszami okreslonymi w art. 31 ust. 2 pkt. 1 statutu
Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zgodnie z uchwatami)
byly rowniez pokrywane przez Fundusz. W zwiazku z tym czg$¢ tych kosztow zostata wykazana
w sprawozdaniu finansowym jako optaty dla depozytariusza, za$ optaty dla CBL, jako opfaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow. Koszty Esaliens Food Agriculture and Water
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz koszty pokrywane przez Towarzystwo zostaly
prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne zbyte lub umorzone przez
Fundusze i Subfundusze reprezentujg transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30
czerwca 2021 r. i byly poprawnie wyceniane w momencie zawarcia danej transakcji. Catkowita
liczba jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych zbytych lub umorzonych do dnia
bilansowego oraz tworzacych saldo na koniec okresu obrotowego zostata poprawnie wykazana
w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2021 r. oraz do dnia podpisania niniejszego
o$wiadczenia nie wystapity przypadki korekty wyceny Wartosci Aktywow Netto przypadajacych
na jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne Funduszy i Subfunduszy.

Zakumulowane salda kapitaléw wplaconych do Funduszy i Subfunduszy oraz z nich
wyptaconych odzwierciedlaja rzeczywiste transakcje Funduszy i Subfunduszy i zostaty
prawidlowo wykazane w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy.

Dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz warto$¢ lokat Funduszy oraz
Subfunduszy sg wystarczajace, aby pokry¢ wszelkie straty, jakie Fundusze oraz Subfundusze
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moga ponie$¢ z tytutu niesciggalnosci naleznosci lub z tytutu ryzyka zwiazanego z sytuacja
finansowa emitentow lokat.

PrzeanalizowaliSmy sytuacje finansowa emitentow dluznych papieréw wartosciowych. Tam
gdzie bylo to konieczne dokonaliSmy odpowiednich odpisow aktualizujacych wartosé lokat. W
pozostatych przypadkach uwazamy, ze warto$¢ bilansowa jest wartoscig odzyskiwalna.

Wszystkie inwestycje zostaly prawidlowo zaklasyfikowane i wycenione w sprawozdaniach
finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych odzwierciedla rzeczywiste ceny rynkowe, ktore
mozna byloby osiagna¢ w transakcjach sprzedazy tych instrumentéw przez Fundusze lub
Subfundusze na dzien bilansowy. Warunek ten speiniony jest réwniez w przypadku wartosci
godziwej ustalonej na podstawie modeli wyceny. Modele te zostaly ustalone na podstawie

najlepszej wiedzy w zakresie modeli wyceny ogolnie przyjetych do stosowania oraz na podstawie
praktyki rynkowe;j.

Szczegétowe informacje dotyczace instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, ktérych umowy zawarto w ciggu okresu obrotowego, zostaty Panstwu udostepnione.
Na dzien 30 czerwca 2021 r. nie wystapily otwarte pozycje z tytutlu pozabilansowych
instrumentéw finansowych. OceniliSmy zawarte umowy, aby ustali¢, czy ktore$ z nich nie sg w
istocie instrumentami mieszanymi, zawierajagcymi wbudowane instrumenty pochodne. Na dzien
30 czerwca 2021 r. nie wystapily wbudowane instrumenty pochodne.

Wszystkie zobowigzania Funduszy i Subfunduszy, zaréwno faktyczne, jak i warunkowe,
o ktorych nam wiadomo, zostaty zawarte w sprawozdaniach finansowych. Nie istniejg zadne inne
istotne zobowigzania ani warunkowe zyski lub straty, ktore nalezatoby zaksiegowac lub ujawnié.
Ponadto nic nam nie wiadomo o jakichkolwiek roszczeniach, ktdre zostaty wniesione lub moga
zostaé wniesione przez osoby trzecie, wlaczajac w to sprawy sadowe lub arbitrazowe, ktdre
moglyby doprowadzi¢ do poniesienia przez Fundusze i Subfundusze znaczacych strat. Rowniez
nasi prawnicy nie powiadomili nas o zadnych sprawach ani w trakcie okresu obrotowego, ani po
jego zakonczeniu do dnia niniejszego o$wiadczenia. Ustugi prawnikow spoza firmy, z ktorych
Towarzystwo korzystalo w wyzej wskazanym okresie w zakresie spraw dotyczacych Funduszy
lub Subfunduszy, miaty charakter wylacznie doradczy i konsultacyjny.

Dokonalismy uzgodnienia z bankami depozytariuszami metod wyceny sktadnikéw lokat
Funduszy i Subfunduszy zgodnie z wymogami § 30 ust. 2 Rozporzadzenia.

Nie istniejg zadne nieuregulowane roszczenia lub rozliczenia z miejscowymi lub innymi
organami skarbowymi, o ktérych by$my Pafistwa nie poinformowali lub odpowiednio nie
ujawnili w sprawozdaniach finansowych. Nic nam nie wiadomo o jakichkolwiek dodatkowych
istotnych zobowigzaniach z tytutu kar i obcigzen dotyczacych rozrachunkow z tytutu podatkow,
na ktére by$my nie utworzyli odpowiednich rezerw w sprawozdaniach finansowych.

Nie wystepuja zadne:
° pisemne ani ustne gwarancje udzielone przez dyrektora, kierownika, pracownika
lub inng osobg trzecig w imieniu Funduszy i Subfunduszy;

o opcje lub umowy odkupu akcji lub udziatéw, akcje lub udzialy zarezerwowane na
opcje, warranty, zamiany lub inne tego typu zobowigzania,
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° inne pozycje pozabilansowe.

Nie istniejg zadne:

° Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz odno$nie salda naleznosci
i zobowigzan,
Straty wynikajgce ze zobowigzan do zakupu lub sprzedazy,
Umowy i opcje dotyczace odkupu uprzednio sprzedanych aktywow,
Aktywa stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan,

o ktérych bysmy Panstwa nie poinformowali lub odpowiednio nie ujawnili w
sprawozdaniach finansowych.

Nie wystapily zadne zdarzenia pomig¢dzy dniem bilansowym, a datg niniejszego o$wiadczenia,
ktére miatyby istotny wplyw na sprawozdania finansowe lub, nie majac wptywu na sprawozdania
finansowe, spowodowatyby lub mogtyby spowodowa¢ jakiekolwiek istotne zmiany, korzystne
badZ niekorzystne, sytuacji majatkowej i finansowej lub wyniku finansowego Funduszy i
Subfunduszy. Ksiegi rachunkowe Funduszy i Subfunduszy za okresy nastgpujace po 30 czerwca
2021 r., nie zawierajg zadnych istotnych ksiggowan, o ktérych by Panstwo nie zostali
poinformowani, dotyczacych transakcji, ktore nalezalo uwzgledni¢ w sprawozdaniach
finansowych za poprzednie okresy.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszami i Subfunduszami nie ma zadnych planéw ani zamiar6w,
ktore moglyby istotnie wptyna¢ na warto$¢ bilansowa lub klasyfikacje aktywow i zobowigzan,
lub planéw ani zamiaréw, co do braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusze lub
Subfundusze.

Potwierdzamy, ze podjeliSmy odpowiednie kroki w celu analizy wptywu COVID-19 na
dziatalno$¢ Funduszy i ich sytuacje finansowa oraz podjeliSmy dziatania niezbgdne do
zarzadzania powigzanymi z tym zdarzeniami. Stale monitorujemy wplyw rozwoju pandemii
koronawirusa na Fundusze. W oparciu o pozycje pltynnosciowa i inne czynniki, jestesmy
przekonani, ze nie ma zagrozen co do mozliwosci kontynuacji przez nie dziatalnosci w okresie
minimum 12 miesiecy. Ujawnienia w sprawozdaniach finansowych odpowiednio odzwierciedlajg
sytuacje faktyczna.

Fundusze i Subfundusze prowadza dziatalno$¢ zgodnie =z aktami zatozycielskimi
i odpowiednimi decyzjami swoich organéw stanowigcych. Towarzystwo posiada wszelkie
licencje i zezwolenia wymagane do prowadzenia dziatalnosci i prowadzi dzialalnos¢ zgodnie z
tymi licencjami i zezwoleniami. Jestesmy jako Zarzad s$wiadomi odpowiedzialnosci za
wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowos$ci okreslonych Ustawa, w tym z tytulu
nadzoru. JesteSmy rowniez $wiadomi odpowiedzialno$ci w przypadku, gdyby okreslone
obowigzki zostaly powierzone innej osobie za jej zgoda w formie pisemnej. PowierzyliSmy
obowigzki w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych ProService Finteco Sp. z o.o.
Prowadzenie rejestru uczestnikow Esaliens PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, bedacego elementem ksiag rachunkowych zgodnie z
§ 6 ust. 3 pkt 1 Rozporzadzenia, zostato powierzone Pekao Financial Services Sp. z 0.0. Rejestr
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, bedacy elementem ksiag rachunkowych zgodnie z § 6
ust. 3 pkt 3 Rozporzadzenia, jest prowadzony przez Towarzystwo dla Esaliens Medycyny i
Technologii Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego i Esaliens Food Agriculture and Water
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz przez KDPW S.A. dla Esaliens Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
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33  Dokonali$my identyfikacji transakcji ze stronami powigzanymi, zdefiniowanymi w art. 107 ust.
2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605, z péZn. zm.) i o$wiadczamy, iz w okresie
sprawozdawczym nie zidentyfikowaliSmy naruszenia limitu, o ktéorym mowa w art. 107 ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Transakcje takie dokonywane byly zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w statucie
Funduszu, byly zawarte w interesie uczestnikow Funduszy i nie spowodowaly wystgpienia
konfliktu intereséw.

Adrian Adamowicz Piotr RzezZniczak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Norbert Talarczyk Marek Popielas

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Jacek Treumann
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.
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2Zatacznik nr 1

Zestawienie nie skorygowanych réznic na 30 czerwca 2021 r.

ESALIENS

Esaliens PPK SFIO — prezentacja kosztéw Funduszu za czerwiec 2021 roku

Dt Ct Ct Dt
Subfundusz Koszty Funduszu Zobowigzania Koszty pokrywane Naleznosci
przez TFI

PPK2025 3 3 3 3
PPK2030 3 3 3 3
PPK2035 3 3 3 3
PPK2040 3 3 3 3
PPK2045 5 5 5 5
PPK2050 3 3 3 3
PPK2055 3 3 3 3
PPK2060 1 1 1 1
PPK2065 4 4 4 4

Adrian Adamowicz
Prezes Zarzgdu

Norbert Talarczyk
Cztonek Zarzadu

Jacek Treumann
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.

Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzadu

Marek Popielas
Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zdarzenia istotnie wplywajqce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w I potroczu
roku obrotowego 2021, a takze po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,, ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostat zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia

13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 24 lutego 2021 roku zostal przeprowadzony wykup 1.241 -certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E o tacznej wartosci 1.759.291,24 zt.

Na dzien 25 sierpnia 2021 roku zostal wyznaczony dzien wykupu certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 86,81% wartoSci aktywow Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: dziesigciu spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotu NewConnect.
Pozostale lokaty Funduszu to depozyty.

W pierwszym potroczu 2021 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo™) za zarzadzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w okresie I polrocza roku
obrotowego 2021, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Funduszu

W pierwszym poiroczu 2021 roku Fundusz inwestowatl w akcje spotek notowanych na
rynku publicznym w takich krajach jak Polska i Turcja. Na wartos¢ aktywoéw netto
Funduszu najwigkszy wplyw miata sytuacja na polskim rynku akcji, na ktérym
zainwestowana byla najwigksza czes¢ aktywow.

W minionym péiroczu pozytywny wplyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego mialy akcje spotek: Agora S.A., Ailleron S.A.,
Biuro Inwestycji Kapitalowych S,.A., Captor Therapeutics S.A., CCC S.A., Comarch S.A.,
Instal Krakow S.A., Medinice S.A., Polski Bank Komoérek Macierzystych S.A., Pharmena
S.A. oraz Scope Fluidics S.A.



Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Datawalk S.A. oraz
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS.

W okresie od 1 stycznia 2021 r do 30 czerwca 2021 r. Fundusz osiagnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 3.664 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2021 r. warto$¢ aktywdéw netto
funduszu wynosita 22.850 tys. zl, a wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1.556,31 zt. W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 18,31%.

Wskazanie czynnikéw i zdarzeh, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wphw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gldwnej mierze od cen akcji spolek
publicznych, w ktére Fundusz inwestuje.

Pierwsza potowa 2021 uptyneta pod znakiem kontynuacji wzrostéw rynkéw akcji,
zarébwno w Polsce jak i na $wiecie. Utrzymanie pozytywnego trendu bylo mozliwe dzigki
kilku kluczowym czynnikom. Przede wszystkim banki centralne prowadzity bardzo luzna
polityke monetarna, a kolejne pakiety stymulacyjne mialy za zadanie dynamicznie ozywié¢
gospodarke po okresie pandemicznym. Nie bez znaczenia pozostawato takze rozpoczegcie
procesu szczepien przeciwko COVID-19, dzigki czemu wzrosta wiara w zblizajacy si¢
koniec pandemii. i systematyczne znoszenie ograniczen w funkcjonowaniu gospodarek.
Splot tych czynnikéw polaczony z ujemnymi realnymi stopami procentowymi skutkowat
przeptywem kapitalu w strong instrumentéw udziatlowych.

W pierwszym potroczu na warszawskim parkiecie po raz kolejny prym wiodly spétki o
mniejszej kapitalizacji, indeks sWIG80 wzrost o 27,9%, podczas gdy indeks WIG20TR
(z uwzglednieniem wyptacanych przez spotki dywidend) wzrést w tym samym czasie
0 12,2%.

Zgodnie z zalozeniami Funduszu, jego cz¢$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spétek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzgdzania pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Pétroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2021 r., poz. 217) (zwana
dalej Ustawa o rachunkowosci) i wydanym na jej podstawie Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249; poz. 1859). Szczegélowy opis zasad
sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego zostal zawarty w Nocie nr 1 do
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz



wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
Jjednostkq dominujgcg, ktory na podstawie obowiqgzujgcych go przepisow nie ma
obowigzku Ilub moze nie sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) 2z siedzibg
w Warszawie, 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a.

Fundusz dzialta w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisOw ustawy nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa nim zarzadzajacego ani
od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w radzie inwestoréw.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiqzane z dzialalnosciq Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjna cechujacg si¢ znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udziatlowych, a w szczegdlnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gldwnej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wplyw na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieni¢zna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ aktywow netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak rowniez mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji moga powodowaé, ze
zaleznos$ci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiggna wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiaze si¢ z mozliwos$cia spadku wartosci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z poszczegélnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bgdzie lokowal swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:



- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢é znaczacym wahaniom zaré6wno z powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkéw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji roéznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabia¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji
moze powodowac, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwo$¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktora
zaangazowanie w akcje nie begdzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku wartosci aktywéw Funduszu.

- Ryzyko stép procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stdp procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomiedzy wartoscia instrumentéw dhluznych (np. dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego) a poziomem stdp procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rodwniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pieni¢znego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wpltyw zmian stop procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wytacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dluzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciagnie zobowigzania, ktore bgda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu.



- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wiaza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kursé6w walut obcych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynnos¢ powoduje, iz moga wystgpowaé trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie

wplywaé na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci) :

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalno$ci
emitentow tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czg¢sciowej lub calkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentow diuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywdow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest rowniez z mozliwosciag niewywiazywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentdéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papieréw  wartosciowych. Jakiekolwiek opodznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta moga oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne)

Btedne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic¢ sie
do odstgpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferow pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé
na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktore emitujg instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spoétek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz warto$¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadtosci moze si¢ znaczgco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.



Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spétek niepublicznych, wobec ktorych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktdre uniemozliwia fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystgpienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane 7 przedterminowym rozwiqzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na

cen¢ zbycia niektorych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spolki z ograniczong

odpowiedzialno$cia oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nastgpujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu;

— Rada Inwestorow podjeta uchwatg o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujgce zdarzenia zwigzane z dziatalnoscia Funduszu moga mie¢ réwniez
niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywow netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

potrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikow.



8.

10.

11.

Wskazanie Uczestnikow posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Radzie Inwestoréw Funduszu na dzieh
przekazania sprawozdania pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty certyfikatow, ich procentowego udzialu w kapitale, liczby gloséw z nich
wynikajqcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na posiedzeniu Rady
Inwestoréw oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw certyfikatow
Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania pétrocznego.

Na dzien sporzadzenia polrocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczeta dziatalnos¢ Rada Inwestorow.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Fundusz na dzieh przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania pélrocznego, odrebnie dla kazdej z 0séb.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku:
Pan Piotr Rzezniczak posiadat 10 certyfikatéw Funduszu,
Pan Mieszko Zakiewicz posiadat 10 certyfikatéw Funduszu.

Zgodnie z o§wiadczeniem wyzej wymienionych oséb.

Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sig¢ przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowiqzan oraz wierzytelnoSci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie toczyty sie zadne postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktdrej strong bytby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostkg od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisow ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim
zarzadzajacego ani od depozytariusza Funduszu, czy tez od osoby posiadajacej
bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ glosow w radzie inwestorow. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.



12.

13.

14.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng porgczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - Igcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejqcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielal porgczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielal gwarancji.

Inne informacje, ktdre zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

W Funduszu nie pojawily sie zadne istotne wydarzenia, ktore mogtyby mie¢ istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciagnietych zobowigzan

Wskazanie czynnikéw, kiore w ocenie Funduszu bedq mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Panujaca sytuacja na gietdach papieréw warto$ciowych ma istotny wptyw na ceny akcji
znajdujgcych si¢ w portfelu Funduszu. W zwigzku z tym wartos¢ aktywéw netto na
certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Adrian Adamowicz Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Norbert Talarczyk Marek Popielas

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.



