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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2021 roku obejmujgcy okres od 2021-07-01 do 2021-09-30

podslawa prawna:
§60ust 1pk1- ) danie fir FIZ_E

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

{peina nazwa funduszu)

ESALIENS AKC.JI SKONCENTROWANY FiZ ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
""""""""" (swbcona nazwa funduseny T T  nazwa towarzystwa) T
00-034 WARSZWA

""""""""""" god pocziowy) T T e sowosty TS
WARECKA 1A
""""""""""""""""""""""" wlica) T T T mumen T
(0-22) 337-66-00 PLRAZ000502 info@esaliens.pl
""""""""""" geteton) T T identyfikator keajowy) T emaity
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Fundusz sekurytyzacyjny: [

Fundus podstawowy: 8]} Fundusz portfelowy: [}

Fundusz powigzany: ] Fundusz akywéw niepublicznych: (W]
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
L Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaéw
hazwie skrétu FIZ. Fundusz moze uzywac skrotu nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji
Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
unduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
ako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
nwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Piik Opis
Wartos€ na artos&
IWYBRANE DANE FINANSOWE kzied bilansowywyrazona w
w tys. EURC
I. Przychody z {okat 333 73,00
I, Koszty funduszu netto 282,00 62,00
1. Przychody z lokat netto 51,00 11,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 600,00 131,00
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -52,00 -11,00
VI, Wynik z operacji 599,00 131,00
Vil. Zobowigzania 113,00 24,00
Vil Akywa 20 360,00 4 385,00
1X. Aktywa nelto 20 247,00 4 370,00
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 12 607 12 607
Xl WartosE aklywéw nefto na certyfikat inwestycyjny 1 606,04 1.606,04
X1l WyniK z operacji na cenyfikat inwestycyjny 47,51 10,001
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2020 rok
SKEADNIKILOKAT
2021 roku 2021 roku
Wartosé Wartos¢ Wartosé
MWartosé wedtug Pro?entowy Martosé wediug Prot.:entowy hartosc wediug Proi:entowy
wedtug ceny W){ce'ny na udziat w Wediug ceny w‘{ceny na udzial w wedlug ceny w:{ceny na udziat w
nabycia w tys. dzien “"'Y‘” ach nabycia w tys. d.zlen ”"‘Y‘” ach nabycia w tys: dzien aklywach
bilansowy w " jogéiem bilansowy w jogdlem bilansowy w ' jogdlem
tys. tys. tys.
1: Akeje 11110 19278 94,68 11718 19938 86,81 16068 20733 98,47
2, Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3; Praw a do akeiji 0 o 0,00 0 4] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru [} 0 0,00 0 [1] 0,00 (1] 0 0,00
5:Kwity depozytowe ] 0 0,00 0 ) 0,00 0 0 0,00
6, Listy zastawne 1] o] 0,00 0 [y 0,00 1) 0 0,00
7.Diuzne papiery w artodciow e [1] 4] 0,00 0 0 0,00 1} 0 0,00
8. Instrumenty pochodne [1] [1] 0,00 0 [ 4,00 0 0 0,00
g fpi?&;:gﬁigz ogranczona [ [\ 0,00 0 (i 0,00 [+} 0 0,00
10; Jednostid uczestnictwa 0 [ 0,00 [1] a 0,00 4 [} 0,00
11: Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 (1] 0,00 i} 0 0,00
12: Tytuly uczestnictw a erritow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 ] [+ 0,00 0 1] 0,00
majgce siedzibe za granicg
13: Werzytelnosci [ 0 4,00 0 [} 0,00 1} a 0,00
14: Udzielone pozyczk pienigzne 0 (] 0,00 1} 1] 0,00 1] [1] 0,00
15. Weksle 0 1} 0,00 a a 0,00 a a 0,00
16: Depozyty. 413 413 2,03 2969 2968 12,93 223 223 1,06
17: Waluty 0 a 0,00 0 0 0,00 [4 1] 0,00
18. Nieruchomoséi [ [1} 0,00 0 [ .00 [+] [1} 0,00
19. Statiki morskie 0 ¢} 0,00 0 0 0,00 a 4 0,00
20.lnne a a 0,00 0 0 4,00 0 [} 0,00
TABELEZUPEENIAJACE
. : kiaj dedziby v wer_ﬂug 5 wedlgg. Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynka Nazwa rynki Liczba L itanta keny nabyciaw lvxceny nadzienw a'lftywach
ftys. b y W tys. bg
ALTERNATYWN
1: SCOPE FLUIDICS §.A: (PLECPFLO0OU18) Akywny ryriek - altematywny system éBSggISM 14408,00 POLSKA 969,00 2089,00 10,26
NEWCONNECT:
GIELDA
PAPIERQW
2. MEDINICE S.A. (PLMDNCEQ00186) Aktywny rynek - rynek regulowany ZVSWOSC‘OWY 30000,00POLSKA 225,00 666,00 3,27]
ARSZAWIE
S.A.




ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

3 kwartat
2020 roku
Warto$¢
Warto&é wediug Prm.:e ntowy
wedlug ceny w;{ce.ny na udziat w
habycia w tys dzien aktywach
bilansowyw jogélem
tys.
15268 17518 54,52
0 0 0,00
0 0 0,00
o 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
3} 0 0,00
0 [ 0,00
0 [ 0,00
0 0 0,00
] [¢] 0,00
4] 4] 0,00
0 0 0,00
935 935 5,05
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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GIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. /ARTOSCIOWY
* PLCPTRT00014) IAktywny rynek - rynek regulowany cHw 871,00POLSKA 150,00 164,00 0,80
WARSZAWIE
S.A.
GIEL DA
PAPIEROW
4. AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) IAktywny rynek - rynek regulowany :IDVSWOSCIOW( 50000,00 POLSKA 669,00 407,00 2,00
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
5.CCC S.A. (PLCCC0000018} Altywny rynek - rynek regujowany ZV:E;JOSCIOWY 19000,00POLSKA 1155,00 2267,00 11,28
ARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
6. COMARCH S.A. (PLCOMARD0012) Akiywny rynek - rynek regulowany é\l:i\j\}'osclovw 8730,00[POLSKA 607,00 2025,00 9,85
IWARSZAWIE
IS.A.
[GIELDA ™
PAPIEROW
7.INSTAL KRAKOW'S A, (PLINSTK00013) |Akywny rynek- rynekreguiowany [y <1 0o ' | 109282,00POLSKA 1798,00 344300 16,01
ARSZAWIE
[S.A:
1ELDA
APIEH(:'JW
8. AILLERON S.A, (PLWNDMBOGU 10} Aktywny rynek - rynek regulowany :WOSC'OM 274640,00POLSKA 4432,00 3625,00 17,81
ARSZAWIE
AL
GIELDA
PAPIEROW.
9. DATAWALK S.A. (PLPILAB0O0O12) Aktywny rynek - rynek regulowany g’:s}osmow\{ 17903,00POLSKA 914,00 4252,00 20,88
ARSZAWIE
S.A
GIELDA
PAPIEROW
10. PHARMENA S A. (PLPHRMNDOO11) lAktywny rynek- rynek regulowany CQWOSC'OVW 31500,00POLSKA 190,00 310,00 1,52
ARSZAWIE
S5.A]
& Wartosc wediug 5 4
R H A wediug wediug - WartosS wedlug® Procentowy udzial,
DEPOZYTY Nazwa banky | S€dziby. o b ita Warun = eny nabyciaw: Eeny nabycia w [YCeny.na dzied wyceny nadzien W akiywach
pantu ppmcentowania danej walucie . ftys bilansowy w bilansowy w tys. bgdtem
4 danej walucie Wy wlys. P9
i.W walutach paistw nalezacych do OECD 413,00 413,00 2,03
1. LOKATA 1. DNIOWA 01-10-2021 MBANK S.A. PL PLN 0,0000: (State) 413,00 413,00 413,00 413,00 2,03
I: W walutach paristw. nienalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
& Rok oddania do Numer ksiggi Wartos wediug
NIERUCHOMOSCI ot Data nabycia ieczys(equ Kraj polazenia . [Adres Powierzchnia beigzenia Istuzebnoski ceny nabycia w
s,
3 fwartat |20 20 kwartal 3.7 kwartat
BILANS 0 e P LR L L 2020 ko prisasidaniin
2021 okl 2021 roku 2020 foku
I Aktywa 20.360,00 22867,00 21.055,00 18533,00
1;Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 17,00 9,00,
2. Naleznosci 662,00 45,00 82,00 83,00
3:Transakecje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 3,00!
4:Sikadniki:lokat notowane na akywnym rynku 19278,00 18938,00 20733,00 1751800
5:Skadnild lokat nienotowane na akdywnym rynku 413,00 2969,00 223,00 935,00
8. Pozogate akdywa 7,00 15,00 8,00 8,00
Ii.Zobowiazania 113.00 117,00 109,00 117,00
1il. Aktywa netto (1-11) 20'247,00 22850,00) 7 20'946,00 18416,00
IV, Kapitat funduszu 9325,00 12527,00 14287,00 14287,00
1. Kapitat wplacony, W tym: 142898,00 142898,00 142898,00 142898,00
-cedyfikaty inwestycyjne nie w peini‘oplacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2;Kapitat wyptacony (wielkoét ujemna) ~133572780,82 ~130371,00}:::-128611,00 -128611,00
V.Dochody zatrzymane 2 754,00 2103,00 1.894,00 1.879,00
1. ywane, nierozdysp przychody z lokat netta -16000,00 -16051,00 <15 475,00 -15:227,00
2.Z y; nierozdysp y i y zysk (strata) ze
zbycia iokat 18.754,00 18154,00 17469,00 17:106,00
. ost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
v ::lzl:ycia( P ) dn i i 8:168,00 8220,00 4665,00 2 250,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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VIL. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
P ywy P i 20 247,00 22850,00 20 946,00 18 416,00
{IV+V+-Vi}
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 12607,00 14682,00! 15923,00 159823,00
Wartodé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1606,04 1556,31i 1315,47 1156,54
Ffzewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 1 12607,00
Fu i wartos akywdw netlo na certyfikat inwestycyjny ] 1 606,04
ISerie ceryfikatow inwestycyjnych Liczba
A 1538,00
B 979,00
o 2 639,00
8] 5 805,00
E 1 646,00
Berie certyfikatéw inwestycyjnych Wartos¢ aktywow netfo na certyfikat inwestycyjny
A 1606,04
B 1 606,04
o 1.606,04
8] 1.606,04
E 1.606,04
Narastajace Narastajgco
l:\_.v:rhly roku Okras roku kwartaly roku
jceg e poprzedniego
kwartah: LS = kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
da: do:
0d 2021-07-01 +£020-01-01
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  |rorseoemeeogomerisi o fonoe oo
do 2021-09-30 Frmsassnzases £020-12-31
p021-09-30 2020-08-30
. Przychody z lokat 333,00 333,00 237,00 238,00
1 Oywidendy i inne udziaty w zyskach 333,00 333,00 237,00 237,00
2. Przychody odsetkowe 0,00 0,00 0,00 1,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierichomose] 0,00 0,00 0,00 0,00,
4; Dodatnie saldo roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. PoZostate 4,00 0,00 0,00 0,00
Il Koszty funduszu 299,00 920,00 285,00 869,00/
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa, w tym: 250,00 734,00 230,00 701,00
“stala czeic wynagrodzenia 250,00 734,00 230,00 701,00
<zmi cz¢& wynagrodzeni 0.00 6.00 9.00 6.00
2. WyriagrodZenia dla’p iotow p dzgcych dydiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Opiaty dia depozytanusa 13,00 39,00 13,00 41,00
4: Oplaty zwia; Zp iem rejestru akly
Hinduszu 4,00 14,00 7,00 24,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne: 13,00 36,00 16,00 38,00
6; Usiugi w zakresie:rachunkowosci 16,00 54,00 16,00 53,00
7: Ustigi w zakes dzania akly fi 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustuigi prawne 1,00 2,00 0,00 0,00
9: Ustugi wy icze;w tym pali 0,00 0,00 6,00 0,00
10: Koszty odsetkowe: 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Koszty zwi z posiadani ieruchomo&i 0,00 0,00 0,00 a,00
12: Ujemne saido rdznic Kirsowych 0,00 37,00 1,00 9,00
13.Pozostate 2,00 4,00 2,00 3,00
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17,00 62,00 16,00 63,00
IV Koszty funduszu netto (1l-lil} 282,00 858,00 266,00 805,00
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 51,00 525,00 -29,00 567,00
VI Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk (strata) 548,00 4:788,00 -6547,00 1.873,00
1: Zrealizowany zysK (strata) ze zbycia lokat 600,00 1.285,00 -433,00 -489,00
2: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny.
Iokat, w tym: 52,00 3.503,00 -114,00 2:362,00
=z tytutu réznic kursowych 0,00 541,00 154,00 -548,00
VIL Wynik Z operacji 599,00 4:263,00 -576,00 1:306,00
VIii. Podatek dochodowy. 0,60 0,00 0,00 0,00
}Nynikz operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny l 47,511 338,15] »:36,171 74‘92|

Komisja Nadzoru Finansowego
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r ony wynikz aperacii przys y na cetyfiat 47,54 338,15 36,17 74,92
nwestycyjny
Narastajaco Narastajqco
kznartaly roku Okres roku kwartaly fuku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwariat; z d? 9 kwartat:
rok: doj rok:
od: - od:
do: do:
3
od 2021-07-01 F-vreemimnaand p020-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
do 2021-08-30 pro---eememe-o P020-12-31
20210830 £020-09-30
i.Zmiana wartos$ci aktywéw netto -2 603,00 ~699,00 -604,00 -3 134,00
1. Warto& akdywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 22850,00 20 948,00 21550,00 21550,00
2. Wynikz operacii za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 599,00 4 263,00 3836,00 1306,00
a)przychody z fokat netto 51,00 -525,00 -815,00 -567,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycla fokat 600,00 1 285,00 -126,00 489,00
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -52,00 3503,00 4777,00 2362,00
3.Zmiana w akdywach nette z tytulu wyniku z operaciji 599,00 4 263,00 3836,00 1306,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodéw z fokat netto 0,00 04,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w olcesie sprawozdawczym (razem), w tym: -3202,00 -4862,00 -4440,00 -4440,00
a)zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0.00 0,00 0,00 0,00
byzmiana kapitalu wyptaconego Zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -3202,00 -4962,00 -4440,00 ~-4440,00
6.Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -2 603,00 -699,00 -604,00 -3134,00
7. WartoéC aidywow netto na koniec olresu sprawozdawczega 20 247,00 20 247,00 20 946,00 18416,00
8. Srednia warto& aklywow netto w okresie sprawozdawczym 21 069,00 21 515,00 20 167,00 20 357,00
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:
il Y ¥ veyiny -2 075,00 -3 316,00 <3 553,00 -3 553,00
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olgesie sprawozdawczym: -2 075,00 -3 316,00 -3 553,00 -3 558,00
a)liczba wydanych cenyfilatéw inwestycyjnych L] o 0,00 0,00
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 2075 33186 3 553,00 3 553,00
c)saldo zmian -2075 -3316 -3553 <3553
2.liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dzialalnosc] funduszu, wtym: 12 607,00 12 607,00 16 823,00 15 823,00
a}liczba wydanych cerdyfikatow inwestycyjnych 116 989,00 115 999,00 115 598,00 115 999,00
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 103 392,00 103 392,00 100 076,00 100 076,00
c)saldo zmian 12607 12607 15923 15923
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 12607 12807 15923 15923
Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny:
. yw v veyiny 3,20 22,09 18,89 4,52
1.wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 1556,31 1315,47 1106,50 1106,50
2.warto& akywow netto na ceryfikat inwesgycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 1606,04 1606,04 131547 1156,54
3. procentowa zmiana wartosci akkywdw netto na cedyfikat inwestycyjny w
ckesie sprawozdawczym 3,20 22,09 18,89 452
4. minimalna warto¢ akywow netto na ceryfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1643,31 1311,13 978,04 978,04
-data wyceny p021-08-25 po21-01-27 P020-03-25 R020-03-25
5. maksymalna wartost akywow netto na centyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 1614,97 1614,97 1316,82 1288,22
-data wyceny p021-09-29 p021-02-29 P020-12-30 p020-02-26
6. warto$c aklywow netio na certyfikat inwedycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1606,04 1606,04 1315,47 1156,54
-data wyceny R021-09-30 P021-09-30 p£020-12-31 p020-09-30
7.Rozwodniona warloéd akywow netto na cedyfikat inwestycyjny 1606,04 1606,04 131547 1158,54
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 5,83 572 5,67 5,69
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,71 4,56 4,53 4,59
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
Sysrybuc‘;g wynag P P hiid 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dia depozytarusa 0,24 0,24 0,26 0,27
4. ento dziat oplat zwigzanych dzeni jestru aklywow
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akdyw 0,08 0.08 015 0.16
funduszu
5.procentowy udzial opiat za usiugi w zakresie rachunkowoséci 0,30 0,34 0,34 0,35
6. { i i dzania akt i
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania akywami 0,00 0.00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
I:yvrtaly roku Okres roku kwartaty fnku
1 N poprzedniego
kwartah: Pt e kwartah:
od:
rok; do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2021-07-01 bovevncuannn 0200701 frenemeonenen
A s, 2021 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH L. L T2
021-01-01 020-01-01

R LE TR T
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Uv Zu imigay VAVEVIERCIY
£021-09-30 P020-09-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialaino$ci operacyjnej 3 203,00 4 943,00 1 604,00 4 441,00
1. Wptywy 3 498,00 6 437,00 1873,00 13 762,00
1.Z tytulu posiadanych fokat 2 290,00 0,00 855,00 0,00
2.Z tytulu zbycia skdadnikdw lokat 1 208,00 & 367,00 1018,00 13 693,00
3. Pozostate 0,00 70,00 0,00 69,00
11. Wydatki 295,00 1 494,00 269,00 8321,00
1. Z tytutu posiadanych jokat 0,00 457,00 0,00 822,00
2.Z tytutu nabycia skadnikdw fokat 0,00 150,00 0,00 7 837,00
3.7 tytutu wypt go wynag ia dia towarzy 257,00 734,00 233,00 710,00
4.§;£;Luuzljép0aconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0.00 0.00
5.Z tytutu optat dia depozytarusza 13,00 48,00 14,00 48,00
6. Z ytulu optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 4,00 15,00 8,00 24,00
7.Z tytutu optat za i oraz optat rej yjnych 0,00 30,00 0,00 30,00
8. Z tytulu usug w zakeesie rachunkowosci 13,00 38,00 13,00 37,00
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10, Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomodei 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 8,00 22,00 1,00 13,00
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -3 203,00 -4 962,00 -1 601,00 -4 440,00
1. Wptywy 6,00 0,00 0,00 0,00
1.2 tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytulu zaciggnigtych kedytow 0,00 0,00 0,00 9,00
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetld a,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wydathkd 3 203,00 4 962,00 1.601,00 4 440,00
1. Z tytulu wykuplenia cedyfikatow inwestycyjaych 3 203,00 4 962,00 1601,00 4 440,00
2.2 tytutu splat zaciagnigtych kredytéw a,00 0,00 0,00 .00
3, Z tytutu sptat zaciggnigtych po2yczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4;Z tytuti wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 a,00 4,00
5: Z tytuti wyplaty przychodow. 0,00 0,00 0,00 4,00
6. Z tytuiis udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 8,00
7:0dsotld 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozogtals 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
e'liwlvzalentéw srodkdwyg‘IenIZZnych o 0.00 200 1,00 2,00
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigZnych netto (A+/-B} 0,00 47,00 2,00 -1,00
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pieniginych na
poczatepk oksesu sprawozdaw}c’:zego i 2.0 17,00 7.90 10.00
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow plenigznych na
koniec ‘;kre:u sprawozdawnzigo {E+/-D} o .00 000 .00 900

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opig
Nota 1= AS FIZ.pdf: Nota 1
5 - 3 kwartat
NOTA-ZNALEZNOSCEUNDUSZU
2021 ok
1:Z tytutu zbytych lokat 0,00
2:Z tytulu instrimentow pochodnych 0,00
3;Z tytutu: wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0,00
4;Z tytutu: dywidendy: 0,00
5: Z tytuiu odsetek 0,00
6.7 tytulu- pos yoh ni h fowtym 0,00
7. Z tytuju’udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 662,00
=z tytuly zapisu na akeji 600,00
=z tytutu'naleznosci od TFL - kosety limitowane 62,00
2 3. kwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2021 “roky
1, Z tytutu nabytych: akywdw 0,00
2:2 tytulii transalkeji repo/sell-buy back 0,00
3;Z tytutu instrumentdw pochodpych 0,00
4:Z tytuli wplat na certyfilaty inwestycyjne 0,00
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5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0,00

6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

0,00]

7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

0,00

8. Z tylutu wyemitowanych obligacji

0,00

8. Z tylulu kdthoterminowych pozyczeki kedytow

0,00

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytow

0,00

11. Z tytutu gwarancji lub porgczed

0,00

12. Z tytutu rezerw

113,00

13. Pozogtale zobowigzania

0,00:!

INFORMACJA DODATKOWA

[Piik
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bieZzacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie ‘nie ujawnily sie-znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w_sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. -Dz.U. 2020 1. poz.2436,- dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
Zmieniajgce weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r, Dostosowanie zasad rachunkowosci ‘Funduszu do ww.
Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzgdzeniu zmieniajgcym dotyczg w gtownej mierze
wyceny instrumentdw o ‘charakterze diuznym nienotowanych na aktywnych rynkach, dotychczas wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia. W -odniesieniu do " takich “instrumentéw Rozporzadzenie zmieniajgce nakazuje
zastosowanie wyceny do warto$di godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu jest dokonywana przy
zastosowania “danych obserwowalnych (Poziom 2) fub nieobserwowalnych (Poziom “3). - Rozporzadzenie
Zmieniajgce dopuszcza nadal mozliwoS¢ stosowania wyceny wg -skorygowanej :ceny  nabycia w stosunku ‘do
instrumentow 0 pierwotnym terminie zapadalno$ci wynoszacym nie wiecej niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
ulegat - wydtuzeniu, oraz  —jednoczeénie . — niepodlegajgcym operacjom . objecia instrumentow kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem instrumentéw wczesniejszej emisji (tzn. niepodlegajacych rolowaniu).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto&ci godziwej),

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i.b, wartoé¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoéci godziwej).

Ja. Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

T Aktywa o R 20 360 20360

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
2) Naleznoséci 662 - - 662
3) Transakcja reverse repo / nuy-sell back - - - N
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 278 - - 19278
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 413 - - 413
6) Pozostale aktywa 7 - - 7
Il. Zobowigzania 113 - - 113
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - - - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - - -

3b. Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomigdzy poziomami
wyceny do wartosci godziwej.

3c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy.
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3e. Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

4, Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na- certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dzialalnosci przez Fundusz

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialainosci. Zarzad Esaliens TF! przeprowadzit analize w zakresie
oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkéw pandemii
wirtsa: SARS-COV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19. Analizie zostaly poddane miedzy innymi nastepujgce

aspekty:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystapienia przypadkow utraty wartosci
aktywow,

b) plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwosc realizacji zwiekszonej skali umorzen,

()] wartosc aktywow netto, z uwzglednieniem ustawowych i statutowych przestanek likwidacji funduszu;

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwos¢ kontynuacii dziatania przez kluczowych partneréw, w
tym Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Esaliens TF| zbadane okolicznosci uzasadniaja przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie dysponowat
wystarczajacymi zasobami, aby kontynuowaé swa dziatalnoS¢ przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TFI doszio do wniosku, ze wplyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzeri i okolicznoéci, ktore budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziafalnosci.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktdrych minat termin platnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5¢. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeri inwestycyjnych

Na dzien bilansowy wystapily nastepuigce przekroczenia limitow inwestycyjnych:

- art. 145 ust 3 Ustawy - Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, a takze udzialy w tym podmiocie oraz wierzytelnoSci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu:

Fundusz na dziern 29.09.2021 roku posiada akcje podmiotu: Datawalk S.A.: w wysokosci 20,99 % aktywow
Funduszu.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajéw i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolgjnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyla sie w pordwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wplynelo na istotny spadek zmiennosci cen akdji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wplyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w il kwartale 2021 (liczona jako zmiana wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 30 wrze$nia
2021 r. w relacji do wartosci certyfikatéw inwestycyjnych na dzien wyceny 30 czerwca 2021 r.) wyniosta 3,20%.
Natomiast jego wartos¢ aktywoéw netto spadia do poziomu 20 247 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow netto z I
kwartatu. W Ill kwartale 2021 najnizszg warto§¢ aktywow netto wyniosta 19 457 tys. i mialo to miejsce 25 sierpnia
2021. Najnizszg wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta wowczas 1543,31.

Poniewaz sytuacja wcigz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
dalszy wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegélne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W trzecim kwartale 2021 polski rynek gieldowy znajdowat sie w
trendzie wzrostowym. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w tym okresie o 6,47%. W opisywanym okresie miato tez
miejsce kilka korekt spadkowych, jednakze nie byly one glebokie i towarzyszace im spadki nie przekraczaly kitku
punktéw procentowych.

Pandemia nie wplynela rowniez na model wyceny lokat Funduszu, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdinosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatari dotyczacych dodatkowego zapewnienia plynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci. Wykupy certyfikatow inwestycyjnych odbywajg sie co pdt roku. W
roku 2021 wykupy odbyly sie w dniach: 26 lutego 2021 roku oraz dnia 26 sierpnia 2021 roku. Do dnia ostatniego
wykupu wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgloszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem
wskazanym w statucie Funduszu. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego skréconego sprawozdania
kwartalnego nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatéw inwestycyjnych zgtoszonych do wykupu zagrazata
zachowaniu plynnoéci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W
trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowalo trudnosci w wykonywaniu czynnoéci
kontrolnych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na dziatainos¢
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowac potencjainy negatywny wplyw sytuacji na dzialalno$¢ operacyjng Funduszu.
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Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
1. ‘Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotdw (sum zapiséw) i sald, ktore tworza:

- dziennik,

- . ksiege gidwna,

- ksiegi pomocnicze,

-~ zestawienia: obrotdéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

- wykaz skfadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg:

- . rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- - subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku ‘Funduszy ‘Inwestycyjnych ‘Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,
rejestr certyfikatdw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknletego

W przypadku Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla

kazdego Subfunduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.

Cena nabycia obgjmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia réwne;
zero. Skladnik [okat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na rzecz jednego z
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo
zawartej umowie. ‘Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na
rzecz kilku ‘Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie ‘w ksiegach
rachunkowych kazdego z Subfunduszy, na rzecz ktorych zostalo ziozone zlecenie albo zawarta umowa,
w liczbie wskazanej dla danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskigj po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentow rozumie sie zlecenie ziozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone “transakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakeji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu
wyceny po momencie wyceny wskazanym w statucie Funduszu oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30
w dniu sporzgdzania wyceny za dzief poprzedni brak jest kompletu dokumentdw, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papierdw wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
warto$ciowych, ktdre sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartoSciowego, ktérego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu ‘efektywnej stopy
procentowej ‘oraz braku potwierdzenia zawarcia ‘transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartoSciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie




w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.

Walutowe kontrakty terminowe zabezpieczajgce transakcje na instrumencie bazowym ujmuje sie w
ksiegach wraz z transakcjg bazowa i wycenia wediug fixingu NBP i rynkowej wartosci punktéw swapowych
dla terminu wygasniecia kontraktu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe' O najwyzszej : cenie  nabycia.- W przypadku. instrumentdw wycenianych - w . wysokosci
skorygowanej ceny. nabycia; oszacowanej. przy. zastosowaniu efektywnej. stopy procentowej, ktorych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92-dni jako pierwsze sprzedaje sie insfrumenty
finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzer podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wediug odpowiednich
przepisow, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznoéciami. W. przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podiega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Roznice kursowe powstale w  wyniku = przeszacowania ujmowane  sg w.  korespondencji z
przychodami/kosztami.

Naleznos¢ z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu
bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty. dywidendy. Zamkniecie naleznosci
nastepuje w korespondencji z rachunkiem. podstawowym (w. przypadku nalezno$ci denominowanych w
PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci denominowanych w. walutach
obcych).

Naleznos¢ z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujecia odpowiedniej
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Roznice kursowe powstate w. wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami.

Nalezno$¢ z tytutu zwrotu podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje uzgodnienie
wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamkniecie
naleznosci nastepuje w  korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami.

Transakcje odkupienia i powiazanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w
tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie skutkujgce wplywem i wyplywem srodkéw pienieznych z
Funduszu, nie sg uwzgledniane w kapitale wplaconym | w kapitale wyptaconym Funduszu. Transakcje
transferow pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny. nie majg wplywu. na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane sg jedynie w kapitale wptaconym przyporzadkowanym do poszczegoinych
kategorii (kapitat wplacony. kategorii jednostek uczestnictwa, na ktdra jednostki sa zamieniane jest
zwiekszany, za$ kapitat wplacony  kategorii jednostek uczestnictwa podlegajacych  transferowi
odpowiednio pomniejszany).

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych; przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka zwigzane z danym papierem
wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na Fundusz ryzyka zwigzane z
papierem wartosciowym bedgcym przedmiotem transakcji.




Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie diuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutek wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiane wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje si¢ jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg skiadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, ktdrych pierwotny termin
zapadalnosci jest ‘nie diuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytuiu réznic
kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartoSciowego oraz niezrealizowane roznice kursowe z tytulu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy - diuznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych rynkowo
naleznosci -z tytulu przychoddéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w pelnej
wysokos$ci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakci.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci "z tytulu przychoddw odsetkowych ujmuje sie lgcznie z wyceng nominatu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezaca warto$¢ papierow wartoSciowych, ktérych pierwotny termin zapadalinosci jest nie dluzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitalu w ratach, wyznaczana jest zgodnie
z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowarn
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W
dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierdw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich igcznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Rdznice powstalg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w roéznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilos¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent iloci papierow warto$ciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie¢ na paczce o najwigkszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zackrgglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papierow wartosciowych, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
nie stosuje sie metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywéw poszczegdinych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci $rodkéw pienieznych przekazywanych
uczestnikom.

2. Wycena skladnikow lokat

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Wartoéé
Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Warto§¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w
Dniach Wyceny. Dla poszczegéinych Funduszy statut podaje definicje Dnia Wyceny. Na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania. Dodatkowo w statucie
wskazana jest godzina, o ktorej sg okreslane ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny.




Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- 'papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

- - listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1..- Wartos¢ godziwg skladnikow lokat, dia ktérych  mozna oszacowac warto§é wedtug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w-nastepujgcy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem: dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu. wyceny
kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) . jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym: w.dniu wyceny. hie zawarto Zadnej transakcji na: danym- skladniku aktywdw, albo w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

¢) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku = wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, w. przypadku: polskich obligacji skarbowych kursu. fixingowego, a w. przypadku braku kursu
zamkniecia lub kursu fixingowego - innej; ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakoriczenia przeprowadzania procedury.Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow. Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgac decyzje o ujeciu tych zdarzen w

aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci pozyskania
informagji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg skiadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny: przyjmuje sie kurs fixingowy, a w przypadku jego braku kurs
transakcyjny (z zamkniecia sesji),

e) dla zagranicznych papierow diuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN, jako pierwsze Zrodio wyboru
ceny. .

2. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg, o ktorej mowa w punkcie 1b),); uznaje sie warto§¢ wyznaczong
wediug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) éredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wyltgcznie ceny
w ofertach sprzedazy badZ w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu
stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dia pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) érednigj arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy. (jedynie w przypadku; jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla dtuznych papieréw
wartosciowych nie wiecej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $rednigj nie zaokragla sie,

2) kursu.przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.




Papiery wartoSciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gidwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a) wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

b) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku fokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
c) llos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisie Bloomberg,

d) Kolejnos¢ wprowadzenia danego skiadnika lokat do obrotu na poszczegdinych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

e) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. ‘W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem ‘obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy
pisemng informacje zawierajaca liste rynkdw, na ktdrych Fundusz moze zawierac transakcje na danym
skiadniku lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej
decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtownego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie

pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

- . poprzez poroéwnanie obrotéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowarn do konca
okresu poréwnawczego,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotéw na poszczegolnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto§¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

- w przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych -nowej emisji innych niz obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu w zaleznosci od skomplikowania — do
30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia z uwzglednieniem pkt 4a, przy
czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastapic jedynie z poczatkiem
nowego miesigca, po dokonaniu kiasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

- w przypadku zakupu diuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie
do zakoriczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$é
godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony
przez TFl z depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku,

- w okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje
sie cene wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci
nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Papiery wartoéciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwoéci okreslenia ich wartoéci godziwej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1-3, wycenia sie wedlug:
w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych, ktorych pierwotny termin
zapadalno$ci jest nie diuzszy niz 92 dni — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonainie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,,
dla instrumentéw okreslonych w pkt 4a w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni —
wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli, zgodnie z zatgcznikiem
,Opis modeli wyceny”,
Wycena papierow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skiadnika aktywow lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istriejg obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. -Skiadnik lokat utracit warto$¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzeri majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat
(‘zdarzenie powodujgce stratg’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wplyw na oczekiwane
przyszie przeplywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez
Fundusz informacje dotyczgce nastepujgcych zdarzen:

- znaczgce trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze splaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobieristwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.




1.
12.

13.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Zze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej skiadnika lokat.

Okreslajgc przyszie przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przyszlymi przeplywami pienieznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Prawdopodobieristwa - wystapienia - mozliwych - scenariuszy - zwigzanych -z oczekiwanymi . przysziymi
pienieznymi sumujg sie do warto$ci jeden.

Utrata wartosci skiadnika lokat kazdorazowo- uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone
przez' Fundusz  przyszie  przeplywy : pieniezne oczekiwane ' w  okresie do: terminu: zapadalnosci - lub
wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,
otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spéiki, z prowadzonej korespondencji
z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezpo$redniego
pozyskania - odpowiednich -informaciji, - dokonuje : weryfikacji: “otrzymanych od.  Towarzystwa informacji
bezposrednio u emitenta papierow warto$ciowych.

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane. na. aktywnym rynku,. dla_ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przyszlych przeplywdw. pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnoSci wycenia si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych papieréw
wartosciowych: nienotowanych na aktywnym rynku opiera sig na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz
innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wplyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) . zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do. tego. modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

b) - oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

c¢).- oszacowanie wartosci sktadnika lokat. dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie skladnika, w. szczegolnosci o podobngj
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym:

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b), podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Diuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sig metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba Zze termin
zamkniecia transakgji jest diuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
(SBB) wycenia sie metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakgiji jest diuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

(usuniety)

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjnefjednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy’) wyceniane sg one wediug ostatniej ogloszonej przez Fundusz bazowy wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytuf) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia przez Fundusz
bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki  (tytulu) uczestnictwa wartos¢ ta jest
uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.
Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedhug
wartoéci z dnia wyceny.
Zobowiazania z tytulu nabycia papierow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywngj
stopy procentowej, wykazuije sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci nabycia

Wartosé godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sig kazdego dnia wyceny wediug
nastepujgcych zasad:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L ~ liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.



W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboruy, tj. 0,0001.

14. Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akdji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku zamiany
praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej o koszt
nabycia praw poboru.

15.  Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ‘ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogioszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1.

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartoSciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartogciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedgcg podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1-2 Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym - w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego Kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w
statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktére] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostgpne
kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papieréw wartoSciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2, Wycena papieréw wartoéciowych
i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach®’. W innym przypadku wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia zobowiazan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreSlonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b, Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.




Sprawozdanie finansowe obejmuje:

-~ Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- Zestawienie lokat,

— Bilans,

—  Rachunek wyniku z operacji,

- Zestawienie zmian w aktywach netto,

—  Rachunek przeptywow pienieznych,

—~  Noty objasniajgce,

—  Informacje dodatkowa.

. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdinych skiadnikdw lokat, ktdrych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob. na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w: ktorym dokonano: zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego: w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy: zastosowaniu efektywnej stopy. procentowsj.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy: pomiedzy warto$cig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysziych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw. utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na  okresleniu roznych  mozliwych  scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi  przyszlymi przeplywami
pienieznymi. jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szactinki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka naten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 2,03% aktywow Funduszu zostato wycenionych w.sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 30 czerwca 2021 roku 12,93% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

.. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej’ ,Rozporzadzenie zmieniajace’). Rozporzadzenie zmieniajgce
weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapito w.dniu 1 lipca 2021 r.

Istotna zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieplynnych papierow
wartosciowych Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢
rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywac
transakgji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrot zorganizowany, w szczegélnosci rynek transakgji
bezposrednich oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie w
okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania
za rynek aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie
z zasadami przyjetymi dia lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w
trakcie kolejnego miesigca metodg modelowa.

Dla portfela lokat danego Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzgdzenia nie miato wplywu na zmiane metod
wyceny. aktywow.




