ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FiZ-R-E_01.07.21 2021

1 skorygowany werga 2.0
data publikacji: 2022.03.21

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport roczny FIZ-R-E

za rok obhrotowy 2021
oraz poprzedni rok obrotowy

obejmujacy okres od 2021-01-01
ocbejmujgey okes od ?9_29

do 2021-12-31

Podstawa prawna:
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%] Zedawienie lokat Zestawienie zmian w akdywach netto [4]  Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeplywdw pienigznych Wybrane dane finansowe
] Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)
Oéwiadczenie o poprawnosci rocznego sprawazdania finansowego
] Oswiadczenie depazytanusza
$viadczenie zarzadu w spravie o h
Oéwiadcezeni adu w spravie podmi prawi do badania sp dad fi ych
Opinia podmi p ionego do badania sprawozdan yeh
Raport podmi P jonego do badania sprawozdan finansowych
anowisko zarzadu oraz opinia organu nadzonjgcego w sprawie opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowyc
Stanowisko zarzad ini dzomj e opinii podmiotu uprawni do badania sprawozdat finansowych

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundus sekurytyzacyjny: 0

Fundusz podstawowy [ Fundusz portfelowy: |

Fundusz powigzany: (] Fundusz aklywow niepubliczaych: 0O
Waluta sprawozdania finansowega: PLN

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{razwa funduszu}

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FiZ-R-E_01.07.21 2021

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osobg prawna i dziata pod nazwag ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywac w nazwie skrétu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialal pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajgcym na zasadach
bkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej "Ustaws o Funduszach
nwestycyjnych” oraz w Statucie Funduszu.

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
majace siedzibe w Warszawie, ul, Warecka 11a. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001 roku
wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 2717.

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2021 roku.

Plik Opis

ZALACZNIKIDO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (wprowadzenie dosprawozdania
finansowego, list towarzystwa, informacja dodatkowa, oswiadczenie depozytariusza, raport z
badania itp.)

ik Opis

[7.Sprawozdanie z dzialal i_Esali Akecji Sk ez
[Oéwiadczenie Zarzadu AS FIZ 2021 _do raporty, pdiOswiadczenie Zarzadu
Ligt do uczestnikdw AS FIZ_25.04.2022 pdf List do uczestnikéw

6.0swiadczenie depozytaiusza_Esaliens Akeji SkonOéwiadczenie Depozytariusza
aww_Esa Akcji Skoncentrowany FIZ spr z badania 2{Raport z badania

v_Esa Akcji Sko y FIZ spr z badania 2

iO&siadczenie Rady Nadzorczej_2021.do raportu pdQOéwiadczenie Rady Nadzorczej

iDcena Rady Nadzorczej_ 2021 _do raporu.pdf Ocena Rady Nadzorczej

LM16 WPR - ESA AS FIZ FY2021_final.pdf Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
ILM16 INFO DODAT- ESA AS FIZ FY2021_final.pdf informacja dodatiowa
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Warto& na
fattos na :::r;rgz?adniego
'WYBRANE DANE FINANSOWE pziefi bilansowy PP
tys. kprawozdawczeg
o wiys
I. Przychody z fokat 333,00 246,00
It Koszty funduseu netio 1113,00 106100
11, Przychody 2 [okat netto ~780,00 -815.00|
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 2760,00 -126,00
V. Niezrealizowane zysd (straly) z wyceny lokat 1388,00 477700
Vi. Wynik z operacji 3378,00 3 836,00
Vil. Zobowigzania 3845,00 109.00|
ViIL Aldywa 22807,00 21 055,00
{X. Aktywa netto 18362,00 20 946.00;
X.Liczba 1 ych fil yoyjny 12 607,00 15 923,00
Xl Wartoéé aktlywdw nette na certyfikat inwestycyiny 1 535,80 131547
Xt Wynikz op ji na ceryfikat i yoyjny 267,85 240,81
ZESTAWIENIE LOKAT
2021 rok 2020 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos ¢
P
Wartogé wediug rm':entawy MWartozé wediug Pro?entowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny L wedlug ceny A
habycia w tys dzien pktywach habycia w tys dzied aktywach
4 vs- bilansowy w jogdlem 4 ye- bilansowyw jogdlem
ys. yS.
1. Akcje 12117.00 18180,00 79.36 16068,00 20733.00 98 47
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Praw a do akeji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Praw a peboru 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 ©,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 6,60 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
7. Dluzne papiery warlosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
3 Uaz - -
Zla'va SPO’kaCh 2 ograniczong 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
cdpow iedziainoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,060 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnege inw estow ania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00;
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
16. Depozyty 260.00 260,00 1,14 223,00 223,00 1.06
17. Waluty 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomosci 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0.00 6.00 0.00 0,00 0,00 0,00
20.hne 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 4,00
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Wartost wedlug Wartos¢ wediug Procentowy udzial]
IAKCJE Rodzaj rynku azwa ynku }iczba ) Y Leny nabycia w Wyceny na dzien  akywach
pmitenta ; A
ys. bilansowy w tys. pgolem
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLD0018) Akywny rynek - altematywny system AE.SEC%NQIEY;NY SYSTEM OBROTU 14090,00 POLSKA 818,00 1922,00 8.38;
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
- PLMVGMS00011) Aklywny rynek - altematywny sydem NEWCONNECT 46000,00 POLSKA 2626,00 239200 10.44
3. HIPROMINE S.A. N na rynku aklywny IE DOTYCZY 3000,00 POLSKA 600,00 567,00 2.47,
4. GRUPA PRACUJ 8. A. (PLGRPRCO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW 11400,00 POLSKA 844,00 826,00 3,61
MWARSZAWE 8.A
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW
- PLCPTRTO0014) Aklywny rynek - rynek regulowany WARSZAWE S A 9596 00 POLSKA 1733,00 1725,00 7.53
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW
6. MEDINICE S.A. (PLMDNCEQQD16) Aktywny rynek - iynek regulowany MWARSZAWE 8 A. 30000,00POLSKA 225,00 612.00 2,67
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
7.AGORA S.A. (PLAGORADOCET) Aktywny rynek - rynek regulowany MWARSZAWE S.A. 50000,00 POLSKA 669,00 387,00 1.60
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
8.CCC 8.A. (PLCCCOO00018) Altywny rynek - rynek regulowany \WARSZAWE S A 10500,00POLSKA 638,00 1108,00 4.84
9. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Aktywny rynek - tynek regutowany GIIAEF:.SD;A!\’,G\ZIEIXOW WARTOSCIOWYCHW 84282 00 POLSKA 154300 3536,00 15,44
10. AILLERON S .A. (PLVWNDMB00010) Alktywny rynek - rynek reguiowany GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCHW 105000,00 POLSKA 142400 126000 5,50
WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
11. DATAWALK S.A. (PLPILABODO12) Aklywny rynek - rynek regulowany \WARSZAWE S A, 16000,00 POLSKA 701.00 3616,00 15,78
12. PHARMENA S.A. (PLPHRMNODO11) Aktywny rynek - rynek regulowany GIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH W 31500,00POLSKA 180,00 243,00 1,08
JARSZAWE S A
" . Kraj dedziby [Temin farunki - L ... Warto& .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku azwa ryniu Emitent Lmitonta lykapu bprocentowania Rodzaj lisu Podstawa emigji hominalna liczba
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. & n . Kraj siedziby [Temin farunki anoss . Nartoss weqlug
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku lazwa rynku Emitent Lmitenta fupy . s Liczba cyr;ny nabycia w
1. Oterminie wykupu do 1 roku: 6,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0,00
b)Bony skarbowe 0,00 0,00
c) Bony pienigine 0,00 0,00
dj Inne 0,00 0,00
2. Oterminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0.00
b)Bony skarbowe 0.00 0,00
c) Beny pienigzne 0,00 0,00
d)Inne 0,00 0,00
) Emitent Kra;‘ siedziby Instrument » Warto& weqlug Warto&d wedh.ig Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa rynku hwystawea) emitenta bazowy Liczba keny nabycia w yceny na dzien alkiywach
(wystawcy) ys. bilansowy w tys. pgélem
I, Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00 0,00
I ::g‘)oyzt::daryzowane instrumenty 0.00 0,00 0,00 0.00
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | , azva todzaj |, [lariost wediug arioss wediug Procentowy udzial
CERTYEIKATY INWESTYCYJNE Rodzaj rynku azwa rynku bunduszu Liczba y?y nabycia w m;ig;nyavfs:ﬁ Dng:g:ach
i.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0.00 0,00 0,00
1i. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
arosd Wartosé wedtug Warto&C wedtug Procentowy udziat

podmiotu podmiotu wymagainoéct Bwiadc.

WIERZYTELNOSC. azwa i rodzaj [Kraj siedziby [Temnin Rodzaj

zenia

pwiadczenia wiiczba

ceny nabyciaw

ceny na dzien W akywach

ys. ys. bilansowy wtys. pgétem
MWartost wedlug MWartos wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Mydawca Data platnoci  keny nabyciaw Jeyceny na dzies v akywach
ys. bilansowy wtys. pgdlem
o . Wartos wediug MWartesd wediug Wartosd wedh.ag‘ Warto&t wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY lazwa banku fraj dedziby aluta anunk ceny nabycia w geny nabyciaw wyceny na dzien ceny na dziefi v akdywach
banku pprocentowania . N bilansowy w b
danej walucie jys. Hanei N bilansowy w tys. pgdlem
anej walucie
L. W walutach panstw nalezgcych do OECD 260,00 260,00 1,14
1. LOKATA 3 DNIOWA 03-01-2022 BANK 8.A. POLSKA PLN 0.0000 (State) 260,00 260.00 260,00 260.00 1,14
. Wwalutach painstw nienalezgcych do OECD 0,00 0,00 0,00
Warto& wediug MWartosé na dzienfWartosE wediug Prc y udziat
WALUTY Pafstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzier W akywach
ys. Hanej walucie pilansowy wiys. pgolem
L. W walutach pafstw nalezgeych do OECD 0,00 0,00 0,00
HLWw h panstw nienalezacych do
0,00 0,00 G.00
OECD
Rok oddania do Numer kaiggi (Waitol wedlug Warlost wedlug
NIERUCHOMOSCI Data nabycia N €9 Kraj polozenia  |Adres Powierzchnia  [Obciazenia Stuzebnosci keny nabycia w jwyceny na dzied
kezythu ieczyste] .
ys. bilansowy w tys.
L. Prawa wiasno$ci nieruchomosci: 0,60 0,00
1. Budynki 0,00 0,00
2. Lokale 0,00 0,00
3. Grunty 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoi¢ wedtug Procentowy udzial
ceny na dziefi v aklywach
ywiys. jpgdtem
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00]
0,00 0,00
0.00 0,00

akywach
pgétem

Procentowy udziat

0.00]

0,00

0,00
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4.lnne 0,00 0,00;
i, Prawa wspolwlasnosci nieruchomaosci: 0,00 0,00
1. Budynki 0,00, 0,00
2.L.okale 0.00 0.00
3. Grunty 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0.00
It Uzytkowanie wieczyste: 0.00 0,00
1. Budynki 0,00 0.00
2. Lokale 0.00 0,00
3.Grunty 0,00 0,00
4.lInne 0,00 0,00

TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU . . arurid Wartose . artost wediug WWartost viediug Procentowy udzial
n Emitent ITenmin wykipu ia hominal Liczba ceny nabycia w ceny na dzief w akdywach
IENIEZNEGO v ys. bilansowy wtys. jogétem
L‘ILANS 2021 rok 2020 1ok
1. Aktywa 22907,00 21055.00
1. Srodk pienigzne | ich ekwiwalenty 0.00 17.00
2. Naleznoéei 4467.00 82,00
3. Transakcje reverse repo / buy-self back 0,00 0,00
4. 8K ik lokat na aklywnym rynku 17613.00 20733,00
5. SKadnik fokat ni na akywnym rynkat: 827,00 223,00
6. Pozodale akywa 0.00 0,00
t. Zobowiazania 354500 109,00
fll. Aktywa netto (i-1i} 1936200 20946,00
V. Kapital funduszu 325,00 14287 ,00|
1. Kapital wplacony, wiym: 142898.00 142898.00
-certfikaty inwestycyjne nie w peini oplacone 6,00 0,00
2_Kapital wyptacony (Welko® ujemna) -133573.00 -128611,00
V.Dochody zatrzymane 3974,060 1994,00
1. L ni przychody z lokat netto -16 256,00 ~15475,00
2. Zak i Y, niel y zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 20 230,00 17469,00|
VI W, Scilokat w odniesieniu do
zrost (spédek) wartosci lokat w odniesieniu d 063,00 4665,00
ceny nabycia
Vi, Kapi i owa i ji
pitaf funduszu i zakumulowany wynik z operacji 19362,00 20846,00
{IV+V+-V]}
Hiczba jed ue albo zare] yeh cety 12607,00 15923,00
nwestycyjnych
Wartosd amwo»v netto na jednostkg uczestictwa albo certyfikat 1535.80 131547
nwestycyjny
Przewidy liczba ceryfikatow inwestycyjnych I 12607.00]
Pozwudniuna wanto& aldywéw netto na cenyfikat inwestycyjny ' 1535,80'
|-iczba {ednodek Warto&d akywow netto
P o " uczegtnictwa albo .
i albo poszczegbine serie ¢ na jednosthke
st N arejestrowanych N
certyfikatéw inwestycyjnych Ceryfikatow uczesinictwa albo
L certyfikat inwestycyjny
yeyjpych
A 1538,00 1535,80
B 879,00 158580
| 2639,00 1535,80
D 5805,00 1535,80
E 1646.00 1535,80

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2020-01-01

do 2020-12-31

{.Przychody z fokat 333,00 246,00
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 333,00 245.00
2. Przychody odssthowe 0,00 1,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0.00 0,00
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0.00]

0,00

0,00,

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.00 0,00
5. Pozostale 0,00 0,00
il. Koszty funduszu 118500 1144,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 966,00 914,00
-stata czg& wynagrodzenia 866,00 914,00
-zmienna cze& wynagrodzenia 0,00 0.00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,60 0.00:
3. Oplaty dla depozytariusza 53,00 53,00
A.Eﬁlda;\;zzyazane 2 prowadzeniem tejestru akywow 16,00 31.00
5.Oplaty za zezwolenia oraz rejegtracyjne 47,00 59,00
6. Ustugi w zalres e rachunkowodéei 65,00 68,00
7.Uslugi w zakres e zarzadzania akywami funduszu 0,00 0.00;
8. Ustugi prawne 1,00 0.00
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0.00
10. Koszty ndsetiowe 0,00 0,00
11. Koszty awigzane z podadaniem nieruchomosci 0,60 0,00
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 37,00 9,00
13. Pozostate 6,00 10,00
i Koszty pokrywane przez towarzystwo 82,00 83,00
IV. Koszty funduszu netto {|I-l) 1113,00 1061,00
V.Przychody z lokat netto (141V) 780,00 -815,00
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 4158,00 4651.,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 2760,00 -126,00
2 miﬁﬁ:m niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 1398,00 477700
-z tytulu réznic kursowych 541,60 -471,00
VH. Wynik z operacji 3378,00 3836,00
Viil, Podatek dochodowy 0,00 0.00
Bkfadniki przychodow i kosztow,
niewyszczegdinione w rachunku wyniku z operacji, o] w okese w okesie
wartos$ci stanowigcej co najmniej 5 % sumy biezacym poprzednim
odpowiednio przychodéw oraz kosztow
p/d 0,00 0,00
nikz op il przypadajacy na cedyfikat i yeyjny 267,95 240,91
Rn(ivz:;;icr;i;r;y wynik z operacji przypadajgcy na cedyfikat 267.95 240,91
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2021-01-01 1 0d 2020-01-01

do 2021-12-31  |do 2020-12-31

I, Zmiana wartosci aktyw ow netto

1. Warto&C aklywéw nette na koniec pop tego okresy sprawo. 20946,00 21550,00
2.Wynik z operacii za okies sprawozdawczy {razem), w tym: 3378,00 3836,00
a) przychody z lokat netto 780,00 -815.00
b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 276000 -126,00:
c)wzrost (spadek) niszrealizowanego zysku (dtraty) z wyceny fokat 1398,00 477700
3.Zmiana w akdywach netto z tytulu wyniku z operacji 3378,00 3836,00
4_Dystiybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0,00 0,00
a)z przychoddw z lokat nefto 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zyskt ze zbycia lokat 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 6.00
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -4962 .00 -4440,00|
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu wydanych
ceryfikatow inweslycyjnychy 0.00 0.00
b)zr:;gabﬁmilwuezyyil;m:s?u {zmniejszenie kapitalu z tytulu wylupionych 486200 4440.00)
6.taczna zmiana akdywow netto w okese sprawozdawczym -1584.,00 604,00
7. Wartos¢ akdywéw netto na koniec okesu sprawozdawczego 18362,00 20946,00
8. Srednia warto& akywow netto w okiesie sprawozdawczym 20951,00 20167.00

il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1.Zmiana liczby certyfikatow inweslycyjnych w ckrese sprawozdawczym: -3 318,00 -3 553.00
a}liczba wy ych cenyfikatow i ycyjnych 0,00 0.00]
b}liczba wykupionych Y ow i stycyjnych 3 316,00 3553.00
c)salde zmian -3316,00 -3553,00

2.Liczba y Gw i ycyjnych j od poczathku dzialal i
funduszu, w tym 12 607,00 15 823,00
ajliczba wydanych y aw i ycyinych 115 958,00 115899,00
b}liczba wykipicnych ceryfikatow inwestycyjnych 103 392,00 100076,00
c}saldo zmian 12607,00 15923,00

3.Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 1260700 15923,00

HIl. Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
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1. wartosé akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczegao 131547 1106.50
2. warte& akywow nefto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresul
sprawozdawczego 1535.80 1315,47]
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfilat inwestycyjny w
okresie sprawozdawozym 16,75 18,89
4 minimalna wartos¢ akywow netto na cedyfiiat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 131113 978,04
-data wyceny {ostatniego wystapienia) £021-01-27 p020-03-25
5. maksymalna warntosS akywow netio na certyfikat inwestycyjny w olgesie
sprawozdawczym 1631,18 13186,82,
- data wyceny {oglatniego wystapienia) £021-10-27 p020-12-30
6. warlo$ aklywow netto na certyfikat i ycyjny wediug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 1535.80 1315,47
-data wyceny p021-12-31 R020-12-31
7. Rozwodniona wartoss akywow netto na certtyfikat inwestycyjny 1535,80 1315,47|
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywdw netto, w tym: 5.70 587
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,61 4,53
2. pro y udzial wy ia dia podmioldw prowadzacych
dystrybucie 0.00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.25 0,26
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akkywow 0.08 P
funduszy :
5. procentowy udziat oplat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,33 0,34
6. procentowy udziat optat za ustlugi w zakresie zarzgdzania akdywami funduszy 0.00 000

RACHUNEWRZEPLYWOWIENIEZNYCH 0d 20210101 od 20200701
do 2021-12-31 |do 2020-12-31
A, Przeplywy Srodkow pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej 4943,00 4449.00
i Wplywy 11431,00 14605,00
1. 2 tytulu podadanych iokat 333,00 97,00
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 11015,00 14438,00
3. Pozodale 83,00 70,00
i, Wydatk 6488,00 10156,00
1. 2 tytutu posiadanych lokat 36,00 0,00
2. Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 5283,00 9019,00
3. Z tytutu wypt go wynag ia dla y 962.00 919,00
4. Z tytuhs wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucjg 0,00 0,00
5. Z tytutu oplat dla depozytatiusea 53,00 83,00
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywow funduseu 17.00 31.00
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejedtracyjnych 47,00 30,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 69,00 50,00
9. Z tytutu ustug w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 0,00 0,60
10, Z tytulu uslug prawnych 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00
12. Pozostale 21,00 24,00
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatainosci finansowej -4962,00 -4440,00
1. Wplywy 0,00 0,00
1. Z tytubu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0.00;
2. Z tytutu zaciggnietych kedytow 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciagnigtych poZyczek 0,00 0.00
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5. Odsetk .00 0,00
6. Pozodate 0.00 0,00
il. Wydatki 496200 4440,00
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 4962,00 444000
2, Z tytulu splat zaciggnietych kedytéw 0,00 0,00
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 0,00 0,00
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00 000
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0,00 0,00
6, Z tytulu udzielnpych po2yczek 0.00 0,00
7.0dsetk 0.00 000
8. Pozogtale 0.00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i 200 2.00
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych ! i
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -17,00 7,00
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 17.00 10.00
poczatek okresu sprawozdawczego ! !
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 0.00 17.00
Lk'adniki wplyw 6w i wydatkéw, niewyszczegdinione w p021-01-01 £020-01-01
rachunku przeplywow pienigznych, o wartosci stanowiacej co
najmniej 5 % sumy odpowiednio wplyw ow oraz wydatkow bo21-12-31 b020-12-31
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prd I 0.00] 0.00]

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Plik [Opis ]
ILM16 NOTA 1-ESA AS FIZ FY2021_final pdf [Nota 1 |

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 2021 1ok
1. Z tytuty zhytych lokat 4385,00
2.Z tytutu instrumentow pochodnych 0,00
2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfilatow 0.00
“inwestycyjnych '
4.Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytulu odsetek 0,00]
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8.Pozogate 82,00!
a)- z tytutu naleznodei od TF] - koszty limitowane 82,00
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2024 ok
1. Z tytulu nabytych aklywow 3433,00!
2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3.2 tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
4.Z tytutu wptatna j d uc i albo cery y inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu odkupionych jed uc ictwa alba y i ycyjnych 0,00
6.7 tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszy 0,00
8.Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytulu kidtkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytuiu diug i ych poiyczeki yio 4,00
11. Z tytutu gwaranciji lub poreczen 0,60
12, Z tytubu rezesw 102.00
13. Pozodtate zobowigzania 10,00
a) -z tytuty audytu rocznego 10,00
NOTA-4SRODKIPIENIEZNEHCHEKWIWALENTY
Warto& na dzied|
1.STRUKTURASRODKOW PIENIEZNYCHNA g‘i'fa"nfw'fwdmf‘b';::;'v w
RACHUNKACH BANKOWYCH Valuta Hanej walucie w sprawozdania
ys. finansowego w
ys.
1. Banki: 0,00
1. MBANK § A TRY 0,00 0,00

IL.SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHWCELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Warto& na dzied
Waluta bilansowy w
Wartos¢ na dzieti bilansowy w walucie

ganej walucie w tys.

finansowego w

ys,

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienignych: 1,00
1. EUR 0.00 0.00
2. TRY 3,00 1,00
3.UsD 0,60 0,00
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HLEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w

alucie
prawozdania
finansowego w
ys.

ill, Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje:

0,00

1.N/D

NOTA-5 RYZYKA

Prik opis

|LM16 NOTA 5- ESA AS FIZ FY2021_final.pdr Nota 5

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zajetej pozycji  Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

MWartos¢ otwartej
pozyciji

anost (Terminy Kwota bgdgca

preysztych preysetych podstawg
isni ient ysztych

pienigznych pienigznych piatnosci

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK GRAZ 3 o
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW [ "2 faen
WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0,00
1. Transaleje, wwyniku Korych nastepuje przeniedenie na fundusz praw wiasnosci
i tyzyk 0.00
2. Tranzakcje, wwyniku Kérych nie nastgpuje przeniesenie na fundusz praw
whasnoi | ryzyk 0.00
. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w tym: 0,00
1. Transalkcje, wwyniku Korych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
whasnoéel | ryzyk 0.00
2. Transakcje, wwyniku Korych nie nastepuje przeniesenie na dniga strong praw
viasnodci  ryzyk 0,60,
Hi. Naleznosci z tytutu papierow wartosSciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0.00
wartosciowych
iV, Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisdéw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw 0,001
warto$ciowych

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

FUNDUSZU

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEY, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECES NIZ 1 % WARTOSC! AKTYWOW

Kwota kredytu/pozyczki w chwili

Kwota kedytu/pozyczk pozostala do splaty

Warunii

iazwa podmiotu udzielajgcego

. Siedziba
jredytu {pozyczk) bwota w .’er?antowy
ys. A fadnostka aluta udziat w
walucie
piywach

ys.

kwota w
valucie

ednostia

aluta

.. [Termin splaty Zabezpieczenia

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczid w chwill udzielenia
zwa podmiotu Siedziba procentowy [Yarun . [Termin splaty Zabezpieczenia
azwa p ys. oA Jednoska  fuaiuta dzialw  pprocentowania say P
pkdywach

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE

LWALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU

lazwa pozycji bilansu

walucie wiys

Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w danegj

bilansowy w
valucie
sprawozdania

Warto&C na dzien|

finansowego w

ys.
. Altywa PLN 22 907,00
H) Srodk pienigzne i ich ekwviwalenty PLN 0,00 0,00
) Naleznodci PLN 4 467,00 4 487,00
B} Transakeje reverse repo/buy-sell back PLN 0.00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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By SKadnik fokat na akywnym rynki PLN 17613,00 17613,00
B} ik lokat ni na akywnym rynku PLN 827,00 827,00
) Pozostate aktywa PLN 0,00 0,00
I. Zobowigzania PLN 3545,00 3545,00.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
lSkladniki Jokat Podatnie réini.ce kurénwa l%jemne réinic.e kurs'awe
Zrealizowane Niezrealizowane [Zrealizowane  |Niezrealizowane
1. Akcje 0,00 541,00 -506,00 0,00
2. Wamanty subskypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Prawa do akcji 0,00 0.00 0,00 0,00
4. Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0.00
5. Kwity depazytowe 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 0,00 0.00 0,00 0,00
7. Diuzne papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0.00 0,00
8. Instrumenty pochadne 0,00 0,00 ° 0,00 0,00
9. Udzialy w spatkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednosth uczestniciwa 0,00 0.00 0,00 0,00
11. Cettyfilaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]
12 Tyluly uc i i przezi je ol
inwestowania majace siedzibe za granicg 0.00 0,00 0.00 0.00
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Udzielone pozyczk pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Welsle 0,60 0,00 0,00 0,00
16. Depozyly 0,00 0,00 0,00 0.00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomasct 0.00 0,00 0,00 0,00
19. Statk morske G,00 0,00 0.00 0,00
20.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
kll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
faluta kurs w stosunku do 2t
EUR 4,5994
TRY 0.3018.
uso 4.0600

NOTA-10 DOCHODY I ICHDYSTRYBUCJA

. ; . anos Mizrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK reali iezreali
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysia (raty) ze  gysku z wyceny
hycia lokat w tys. [aktywow w tys.

1. Skiadnik fokat notowane na aklywnym rynku 27860,00 1431,00

2. i lokat ni g na aklywnym ryniu 0,00 -33,00

4. Porodals 0,00 0,00

. " - . Warto$t w okresie
VYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU prawozdawczym

tys.

|. Wyptacone przychody z fokat: 0,00

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00

2, Przychody odsetlowe 0.00

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0,00

4. Dodatnie saldo réznic lumsowych 0,00

5. Pozodate: 0,00

a) 0.00

Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00

Warto& w okresie Procentowy udziat s;oﬂce’n\;luwy

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT Eprawozdawczym pw aktywach w dniu "

bkywach netto wi
dniu wyplaty

w tys. wyplaty

iplyw na Wptyw na

w tys. netto wlys

warost aklywow wartodc akywow

Erealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wpltywem do funduszu $rodkow
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigezne
ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na
danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dia KMérych nie nastapila jesecze platnosc 0,00
jami iany papierd sciowych lub praw maja ych bgdacych przedmiotem obrotu na rynks zorganizowanym 0,00
kejami zamiany papierd sciowych lub praw majatk ch niebedgcych przedmi obrotu na rynku zarganizowanym 0,00
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NOTA-1IKOSZTYFUNDUSZU

ILKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

Warto& w ckesie

kprawozdawczym

W tys.
1. W dzenie dla padmiatow p acych dystrybuci 0,00
2. Oplaty dla depozytariusza 43,00
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0,00
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Ustugi w zakresi e rachunkowosci 31,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszy 0,00
7. Ustugi prawne 0,00
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0,00
8. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0,00
10. Pozogtate: 8,00

IHL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

Warto& w okesie

Bprawozdawczym
W tys.
1. Czg& dala wynagrodzenia 966,00
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 6,00
llI.KOSZTYFUNDUSZUAKTY\V()\VNIEPUBLICZNYCHZ\VIAZANE "am’é'idw okesie
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI M

1. (zbyty sktadnikiokat)

&) (koszty zwigzane ze zbytym sidadnikiem lokat)

OSOBY
WYKAZ WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU TOWARZY STWA
Imig i nazwisko Stanowisko/Funicja
ADRIAN ADAMOWICZ PREZES ZARZADU
PIOTR RZEZNICZAK CZLONEK ZARZADU
IORBERT TALARCZYK CZLONEK ZARZADU
AREK POPIELAS CZLONEK ZARZADU

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

KATARZYNA KOSIOR

imig i nazwiska Stanowisko/Funkcja
o A— —
ARCIN OSTROWSKI Pyrektor Dep i1 1 Wyceny Akywew P
Finteco Sp. zo.0.
Dyrekor Dep tawczosci | Kontroli | oj

ProService Finteco Sp. zo0.0
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Esaliens Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Funduszu

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dale] ,Funduszem”. Fundusz moze
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrotu FIZ. Fundusz moze uzywaé skrotu
nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dale] jako ,Ustawa”) | Statutu nadanego mu przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania [ub odniesienia do postanowien statutu
odnoszg sie do statutu Funduszu obowigzujgcego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2, Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz
dgzy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich aktywoéw w przewazajgcej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegoéinych lokat i
kategorii lokat, dgzac do osiggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.
Minimalne zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1b nie bedzie mnigjsze niz
60% Wartosci Aktywdéw Funduszu. Inwestycje dokonywane przez Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Lokaty Funduszu
1. Z zastrzezeniem art.21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz diuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych fub w instytucjach kredytowych,
) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3 i 4,

5) waluty,

6) akcje spéiek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zwana dalej Ustawg o ofercie publicznej,
badz udzialy wsp. z 0. 0,

7) listy zastawne.

2. Na warunkach okre$lonych w Rozporzgdzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych, Fundusz moze lokowac
swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na:
indeksy gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wytgcznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi;

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stdp procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane w ust. 4 i 6.
4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakgji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
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b) ograniczenie ryzyka kursowego,

c¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakcji terminowych na stope procentows (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

4) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,

5) dla kontraktow terminowych na indeksy gieldowe i akcje:
a) ograniczenie kosztdw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,

c) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Udziat procentowy akgji, dluznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentow
pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegal zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego
poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu
wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat s3:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskéw spotek gieldowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spofek,

e) wplyw powyzszych czynnikow na sytuacje w poszczegélnych krajach i regionach swiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak réwniez akgji
spelniajgcych warunki okreslone w art. 21 ust. 1¢ podstawg doboru branz i spélek do porifela jest analiza
fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegodlnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwatl akcji spotek,
ktére w ocenie Funduszu sg niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestorow. W ocenie istotne
znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow. Wsrod elementéw analizy istotne beda
oceny: produktu oferowanego przez dang spoélke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji,
ogoinych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia [ub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych.
Wymienione powyZej w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat maja réwniez zastosowanie do inwestycji w
udzialy w sp. z 0.0. oraz w akcje spolek nie bedgcych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego notowanych na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub rynkach zagranicznych
wymienionych w art. 21 ust 1b, jak réwniez diuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego spetniajgcych warunki okreSlone w art. 21 ust. 1c struktura czasowa portfela ustalana jest w
oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stép procentowych, ksztalt krzywe] dochodowosci, poziom inflacji
oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia plynnosci i efektywnego
zarzgdzania Funduszem.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem
w wysokosci niezbednej do pokrycia kosztéw zwigzanych z nabywaniem udziatowych i dluznych papieréw
wartoSciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowaé Aktywa w depozyty walutowe, ze
srodkdw pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych i diuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz
moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytow terminowych w utrzymywaniu lokat w
walutach obcych przy zapewnieniu ptynnosci biezgcej Funduszu.
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11. Fundusz moze lokowac¢ srodki gotéwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z
ktérym zawierane sg umowy depozytéw bankowych bedzie wysoko$¢ oprocentowania, przy uwzglednieniu
kondycji finansowej banku, kosziéw zawierania umow i prowadzenia rachunkéw, a takze sprawnosci
operacyjnej danego banku.

12. Dokonujgc inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emitenta przy
jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie
brat pod uwage kryteria ryzyka zmienno$ci cen papierow wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz
ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

Limity inwestycyine Funduszu

1. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialy w tym
podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 4 i 5
ponizej.

2. tgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych i papierow wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Funduszu, a w przypadku
listbw zastawnych 25% wartosci aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartoSciowy lub instrument rynku pienieznego, a
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg
tgczng wartosc lokat w dany papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitéw, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienigznego. taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% wartoéci aktywow Funduszu.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

4. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do papierow wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD.

5. Nie wiecej niz 20% aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spolek, ktore nie sg spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkos¢ zaangazowania w akcje pojedynczej
spokki, ktora nie jest spdtkg publiczng, nie bedzie przekraczaé¢ 10% aktywow Funduszu. Nie wiecegj niz 20%
aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w udzialy w sp. z 0.0., przy czym wielko§¢ zaangazowania w udziaty
jednej spotki z 0.0, w kitérej udziaty Fundusz lokuje swoje aktywa, nie bedzie przekraczac 10% aktywow
Funduszu. taczne zaangazowanie w akcje spotek, ktore nie sg spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczac¢ 20% aktywéw Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe]j nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

8. Dopuszczalna tgczna wysokose kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

9. Fundusz moze emitowa¢ obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o Ofercie Publicznej.

10. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717,
zwane dalej ,Towarzystwem”.

4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.
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5. Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz/Subfundusz oraz okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziataino$ci Funduszu w dajgcej sig
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatainosci Funduszu.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Podmiotem, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na
liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegiych Rewidentdéw pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii s przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

8. Wskazanie serii certyfikatow i cech je réznicujacych

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sa certyfikatami publicznymi. Serie poszczegolnych certyfikatow
charakteryzuja sie takimi samymi prawami.

9. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 31 grudnia 2021 roku zostato wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatoéw inwestycyjnych serii E.

Do dnia 31 grudnia 2021 roku zostato wykupionych:
- 34 564 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 14 816 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 26 988 certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 23 474 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 3 550 certyfikatéw inwestycyjnych serii E.
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Warszawa, 25 kwietnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Paristwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akgji
Skoncentrowany FIZ, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zawierajgce peing sprawozdawczosé

z dziatalnosci funduszu. Wycena certyfikatu inwestycyjnego we wskazanym okresie wzrosta

0 +16,75%, wobec wzrostu indeksu szerokiego rynku WIG o 21,52%. Na koniec grudnia

2021 r. wartos¢ certyfikatu wyniosta 1 535,80 zi.

W okresie sprawozdawczym gospodarka odbijata sie po postpandemicznej niepewnosci.
Najlepszym polskim sektorem byt sektor bankowy, ktory odnotowat wzrost o ponad 80%.
Gtowng przyczyna tego wyniku byly oczekiwania wzrostu stop procentowych, ktore zrealizowaty
sie pod koniec roku. Kolejnym bardzo silnym sektorem byt sektor mediéw, a nastepnie sektor
ropy i gazu. Najgorzej poradzily sobie sektory surowcow oraz gamingowy. Na rynkach
Swiatowych obserwowali$my silne wzrosty przez caly rok oraz mocne odbicie konsumpcji, ktére
stanowio probe odrobienia strat z roku 2020. Koniec roku 2021 przyniést zawahanie rynkow

i niepewnosc¢ ze wzgledu na potencjalne podwyzki stop procentowych w USA oraz ograniczenie
skupu aktywow przez Rezerwe Federalng FED.

Pozytywny wplyw na wynik Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego w minionym roku mialy akcje spétek: Agora S.A., Ailleron S.A., Biuro Inwestycji
Kapitatowych S.A., Polski Bank Komérek Macierzystych S.A., CCC S.A., Comarch SA.,
Datawalk S.A., Medinice S.A., Instal Krakow S.A.

Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie mialy akcje: Aselsan Elektronik Sanayi Ve
Ticaret A.S., Scope Fluidics S.A., Captor Therapeutics S.A. i Pharmena S.A.

Dzigkujemy Panstwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich $érodkéw w zarzadzanie
funduszowi Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ. W przypadku pytan uprzejmie prosimy

o kontakt z bankiem, w ktorym ztozyli Panstwo zapis na certyfikaty inwestycyjne, bgdz
korzystanie ze skrzynki info@esaliens.pl. Aktualne wyceny wartosci certyfikatow inwestycyjnych
znajdg Panstwo na stronie www.esaliens.pl.

Zycze Panstwu owocnych inwestycji.
Z powazaniem,

Adrian Adamowicz

Prezes Zarzgdu Esaliens TFI SA

ESALIENS Towa

nwestyoyinych Spatka Akcyina 7 si
zostata wplsar ru Przedsiebiorcow przez Sad Re
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717, Spotka posiada numer ident
kapital zakladowy 1 288 500,00 7t lw peini oplacony}

cul Warecks 114, 00-034 Warszawa
w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
ji podatkowe] NIP 527 21 58 048,




Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.!

1. Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2021 r. poz. 217 z pézn. zm.) — istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i
opis zagrozen

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w roku
obrotowym 2021, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Esaliens Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku.

W dniu 24 lutego 2021 roku zostal przeprowadzony wykup 1.241 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A, B, C, D i E o facznej wartosci 1.759.291,24 zi.

W dniu 25 sierpnia 2021 roku zostal przeprowadzony wykup 2.075 certyfikatow
inwestycyjnych serii A, B, C, D i E o {acznej wartosci 3.202.368,25 zi.

W roku 2021 pozytywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Agora
S.A., Datawalk S.A., Ailleron S.A., Instal Krakéw S.A., Biuro Inwestycji
Kapitalowych S.A., Polski Bank Komorek Macierzystych S.A., Comarch S.A., CCC
S.A., Polski Bank Komorek Macierzystych S.A., Medinice S.A.

W 2021 roku negatywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Aselsan
Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Scope Fluidics S.A., Captor Therapeutics S.A. oraz
Pharmena S.A..

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 79,36 % wartosci aktywow Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: jedenastu spolek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie i alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz
jednej nienotowanej na aktywnym rynku.

! Niniejszy dokument prezentuje pelng tre$¢ Sprawozdania z dzialalnodci sporzadzonego w formacie .xhtml.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta datowane na 26 kwietnia 2022 roku odnosi sie wylgcznie do
Sprawozdania z dzialalnosci sporzadzonego w formacie .xhtml.



1.2

1.3

1.4

1.5.
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W roku 2021 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) za zarzadzanie Funduszem wynosilo 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjng oparta na fundamentalnej wycenie
atrakcyjnosci poszczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiaggniecia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Intencja Funduszu
jest, aby calos$¢ aktywdw zaangazowana byta w akcje, jak rowniez pozostawala silnie
skoncentrowana.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2021 r do 31 grudnia 2021 r. Fundusz osiagnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 3.378 tys. zL. Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw
netto funduszu wynosita 19.362 tys. zl, a wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny 1.535,80 zt. W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 16,75%.

Przewiduje sig, iz sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciggania zobowigzan.

Nabycie certyfikatow wiasnych.
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal certyfikatéw wiasnych.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen
przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz celow i metod zarzgdzania
ryzykiem finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 79,36 % wartosci aktywéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: jedenastu spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz
jednej nienotowanej na aktywnym rynku.

Ryzyka zwiagzane z instrumentami finansowymi, w ktére inwestuje Fundusz, opisane
zostaty w pkt. 3 niniejszego sprawozdania.



Sposéb zarzadzania czynnikami ryzyka

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena narazenia
Funduszu na poszczegodlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a)  ryzyko plynnosci

b)  ryzyko rynkowe

c) ryzyko kredytowe

d)  ryzyko kontrahenta

e)  ryzyko operacyjne

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury
umozliwiajace pomiar ryzyka, wyznaczone sa limity wewngtrzne dopuszczajgce
okreslone poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sa
odpowiednie mechanizmy zapewniajace ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okre$la si¢ mechanizmy
zarzadzania ryzykiem dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz oraz
sposob obliczania ekspozycji AFI Funduszu.

Ryzyka wymienione w pkt. 3 niniejszego sprawozdania sa limitowane zgodnie
z zalozeniami Funduszu.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlno$ci opis czynnikéw i zdarzen,
wtym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé
Funduszu i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym,
a takie oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnoSci Funduszu przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywow netto funduszu wynosila 19.362 tys. zl,
a wartos¢ aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny 1.535,80 zt. W okresie od 1 stycznia
2021 r. do 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wzrosta o 16,75%. W relacji do ceny emisyjnej certyfikatow serii A (1.000,00 z1) wartosé¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta o 53,57%, w relacji do ceny
emisyjnej certyfikatéw serii B (1.141,42 zt) wzrosta o 34,55%, w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii C (1.296,33 zl) wzrosta o 18,47%, w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii D (1.458,63 zl) wzrosta o 5,29%, za$ w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii E (1.472,95 zl) wzrosla o 4,26%. Indeks szerokiego rynku WIG w roku
obrotowym 2021 wzrdst o 21,52%.

W roku 2021 pozytywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Agora
S.A., Datawalk S.A., Ailleron S.A., Instal Krakéw S.A., Biuro Inwestycji Kapitatlowych




S.A., Polski Bank Komoérek Macierzystych S.A., Comarch S.A., CCC S.A., Polski Bank
Komorek Macierzystych S.A., Medinice S.A.

W 2021 roku negatywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Aselsan
Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Scope Fluidics S.A., Captor Therapeutics S.A. oraz
Pharmena S.A..

Zdaniem Zarzadzajacych Funduszem w 2022 roku na rynek akcji korzystnie moga
wplywa¢ migedzy innymi nastgpujace czynniki:

— Brak realnej alternatywy dla rynku akeji,

— Kontynuacja luznej polityki ze strony bankow centralnych,

— Kolejne transze w ramach PPK

— Duza warto$¢ depozytéw ulokowanych w bankach (ponad 1 bin zlotych).

Zdaniem Zarzadzajacych Funduszem w 2022 roku na rynek akcji niekorzystnie moga
wplywa¢ miedzy innymi nastepujace czynniki:

- Przedtuzajaca sig¢ pandemia COVIDI9,

— Spowolnienie gospodarki z powodu zbyt wysokich stdp procentowych,

- Wazrost inflacji,

— Potencjalne wojny.

Fundusz zamierza kontynuowa¢ polityke zaangazowania wigkszosci swoich aktywow w
akcje.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Fundusz prowadzi aktywng polityke inwestycyjna cechujaca sie znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegdlnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wplyw na
wartos$¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw begdacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pienigzna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywdow netto Funduszu.



Szeroki zakres instrumentow oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowac swoje
aktywa, jak rowniez mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji moga powodowaé, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscia lokat Funduszu
osiggng wysoki poziom zlozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze si¢ z mozliwo$cia spadku warto$ci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowal swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystgpuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢ znaczacym wahaniom zaré6wno z powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stopg zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na warto$¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkow akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomigdzy rynkami akcji roéznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akeji (krotka pozycja pozwala zarabiaé
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowac, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktorg
zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku wartosci aktywéw Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych

Jednym =z najwazniejszych aspektéw ryzyka stdp procentowych jest odwrotna
zaleznos¢ pomigdzy wartoscig instrumentéw dluznych (np. dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stdp procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentdw, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rowniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienigznego. Ich




konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stop procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wyfacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowac swoje aktywa w instrumenty dluzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.

Jezeli Fundusz zaciagnie zobowiazania, ktore beda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mieé niekorzystny wplyw na wysokosé
odsetek placonych od zobowigzan Funduszu.

- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktorych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wiaza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Zwracamy uwage, ze dodatkowym ryzykiem majacym wplyw na ryzyko specyficzne
poszczegblnych spolek wchodzacych w sklad portfela Funduszu jest przediuzajaca sie
globalna pandemia zachorowan na chorobe Covid-19 zwiazana z infekcja koronawirusem
SARS-Cov-2. Pandemia ta zwigkszyla ryzyko rynkowe i wywierata istotny wptyw na
wycene aktywow Funduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Zwracamy réwniez uwage na rozpoczete w I kwartale 2022 roku dzialania militarne na
terenie Ukrainy, ktére wplynely istotnie na sytuacje gospodarcza na $wiecie a w
szczegblnosci na wycene aktywow emitowanych przez spotki pochodzace z Rosji,
Biatorusi oraz Ukrainy, jak réwniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa.
Cho¢ Fundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak réwniez w
spotkach pochodzacych z ww. krajow to obecnie obserwujemy duza dynamike zmian
zarowno w dziataniach militarnych, jak réwniez w sankcjach nakladanych na Rosje i
Biatorus, w zwiazku z tym w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki dalszy wptyw
obecna sytuacja bedzie miata na poszczegolne rynki i dalsza wycene lokat Funduszu ze
wzgledu na brak wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynno$¢ powoduje, iz moga wystgpowaé trudnosci z szybkg sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg byé¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
Zwrofu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty diuzne obarczone s3 ryzykiem niewyplacalnosci
emitentow tych instrumentow w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czgsciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skladnikow aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga



skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dluznych,
atym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywdw netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest rowniez z mozliwos$cia niewywiazywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentow, z ktdrymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papieréw  wartosciowych. Jakiekolwiek opo6znienie  lub
nieprawidtowos$ci w realizacji zobowiazan przez kontrahenta moga oznaczaé poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pieniginych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic¢ sie
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferow pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywaé
na rentownos¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentow finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktdre emitujq instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spotek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadiosci moze sie znaczaco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwiqzane 7 wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spoétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwia fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktéoryeh Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwiqzane z przedterminowym rozwiqzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, ze czas jego trwania jest
nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na
cene zbycia niektorych lokat, a tym samym na stopg zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.
Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi
w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w nastepujacych przypadkach:




~ zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu;

— Rada Inwestoréw podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjelo decyzje o rozwiagzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 zlotych.

Inne cgynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu mogg mie¢ réwniez
niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywdw netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania oSwiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego.

Towarzystwo, jako organ zarzadzajacy i reprezentujacy Fundusz, stosuje w swojej
dzialalnosci odpowiednie postanowienia Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych (,,Zasady”), wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca
2014 r. Zostaly one przyjete do stosowania w Towarzystwie od dnia 1 stycznia 2015 roku.
Od dnia 27 kwietnia 2017 r. Towarzystwo stosuje Zasady w pelni. Rada Nadzorcza
Towarzystwa, w zakresie swoich kompetencji, sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia
Towarzystwa, w tym w zakresie wykonywania wlasciwych postanowien Zasad.
Informacje dotyczace stosowania Zasad przez Towarzystwo dostepne sa na stronie
internetowej  Towarzystwa pod  adresem:  https://www.esaliens.pl/pl/obsluga-i-
pomoc/przydatne-informacje/dokumenty-do-pobrania/lad-korporacyjny, natomiast Zasady
znajduja  sie¢  na stronie  Komisji Nadzoru Finansowego pod adresem:
https://www .knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf 140904 Zasady ladu_korporacyineg
022072014 38575.pdf.

W zwiazku z tym, ze w ocenie Zarzadu Towarzystwa wymogi stosowania zasad tadu
korporacyjnego nie maja zastosowania dla Funduszu bedacego emitentem, Zarzad
Towarzystwa uznaje, ze punkty okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. b-m
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim, nie maja zastosowania w odniesieniu do Funduszu.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
post¢powania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.



W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie toczyly si¢ Zadne postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktdrej strong bylby Fundusz.

6. Informacje, z uwzglednieniem specyfiki dzialalnoSci Funduszu

6.1.

0.2.

6.3.

6.4.

Informacje o podstawowej dzialalnosci Funduszu.

Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zostal utworzony
przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 00-034 Warszawa ul. Warecka 1la. Fundusz zostal zarejestrowany w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz zostal
utworzony na czas nieoznaczony.

Do dnia 31 grudnia 2021 r. Fundusz wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, B,
C, D oraz E ktére do dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe znajduja si¢
w obrocie na rynku gieldowym prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Cele inwestycyjne Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie swoich aktywow w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjng oparta na fundamentalnej wycenie
atrakcyjnos$ci poszczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiggnigcia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz wartos¢ aktywdw netto na certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Informacje o umowach znaczqgcych dla dziatalnosci Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie byly zawierane zadne
Znaczace umowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupg
Jjednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.



6.5.

6.6.

6.7.

6.5.

6.9.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisow ustawy nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim zarzadzajacego
ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigkszos$¢ gloséw w radzie
inwestorow.

Wszystkie inwestycje dokonane przez Fundusz zostaly sfinansowane ze $rodkow
Funduszu. Szczegdltowy opis inwestycji ze srodkéw Funduszu zostat opisany w pkt. 7.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreSlajgcymi charakter tych transakcji.

Nie dotyczy

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej oraz waluty i terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem porgczeh i gwarancji udzielonych
Jjednostkom powigzanym Funduszu.

Nie dotyczy
W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania

z dzialalnosci

Nie dotyczy

6.10. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok.

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

6.11.0cena, wraz z uzasadnieniem, dotyczqca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze

szczegolnym  uwzglednieniem  zdolnosci  wywigzywania  si¢  z  zaciggnietych
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zobowiqzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozeh i dzialaw, jakie Fundusz podjql
lub zamierza podjgé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Fundusz nie posiada zobowiazan innych niz zobowiazania wynikajace z dziatalnosci
Funduszu oraz z tytulu ponoszonych kosztéw okre$lonych w Statucie Funduszu.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywiazywania si¢ Funduszu z zaciaggnigtych zobowigzan.

6.12.0cena mozliwosci realizacji  zamierzetr inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest inwestowanie przewazajacej czesci aktywow
w akcje. Nie istnieje zagrozenie co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu.
W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w strukturze
finansowania dzialalno$ci Funduszu.

6.13.Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wphyw na wynik z dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiggniety wynik.

W Funduszu nie pojawily sie zadne nieoczekiwane wydarzenia, ktore moglyby mieé
wplyw na sytuacje Funduszu badz jego uczestnikow.

6.14.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Funduszu co najmniej do kovica
roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Obszar zainteresowan Funduszu (akcje), jak tez i jego konstrukcja (niewielka
dywersyfikacja) powoduja, ze gléwnym celem Funduszu jest i bedzie maksymalizacja
szans w powtarzalnym osiaganiu ponadprzecig¢tnych zyskéw. Dlatego tez cala uwage
Fundusz koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spotek, ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych, ktore sa o tyle istotne, ze zwigkszaja
prawdopodobienstwo, iz przyszta zyskownos¢ danej spotki bedzie ponadprzecietna.
Wszystkie spotki, w ktore zainwestowatl Fundusz posiadaja pewne unikalne przewagi
konkurencyjne.

Przy dokonywaniu inwestycji Fundusz zwraca réwniez uwage na poziom zadtuzenia
spolek oraz na relacje ceny do warto$ci ksiegowej przejmowanego majatku.

6.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupq kapitalowq.

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w zasadach zarzadzania
Funduszem.
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6.16.Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przyszlosci nastqpié¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie dotyczy.
6.17. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

6.18. Informacje o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania
finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz wynagrodzeniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 12 sierpnia 2021 roku Fundusz zawarl aneks do umowy z dnia 17 lipca 2019
r. o przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do
30 czerwca 2021 r., badania rocznego sprawozdania Funduszu za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2021 r., przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r., badania rocznego sprawozdania
Funduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Emitent nie korzystal w roku 2021 z dodatkowych ustug firmy audytorskiej.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Zgodnie z umowg oraz statutem Funduszu koszty badania sprawozdania finansowego
pokrywane sa przez Fundusz. Wynagrodzenie PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.. za przeglad sprawozdania
finansowego za okres od I stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wyniosto 6.000
zlotych, za badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2021 r. wynosi 8.500 z. Wyzej wymienione kwoty nie zawierajg podatku od
towardw i ushug (VAT).

Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gléwnych
inwestycji dokonanyech w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela
(lokat).

Na dziefi 31 grudnia 2021 r. Fundusz zainwestowat 18.180 tys. zt w akcje jedenastu spotek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i alternatywnym systemie

obrotu NewConnect oraz jednej nienotowanej na aktywnym rynku.

Pozostale s$rodki pienigzne Funduszu przechowywane sa na rachunku bankowym
Funduszu oraz w postaci depozytu.

W roku 2021 pozytywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Agora
S.A.,Datawalk S.A., Ailleron S.A., Instal Krakow S.A., Biuro Inwestycji Kapitalowych
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S.A.,Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A., Comarch S.A., CCC S.A., Polski Bank
Komdrek Macierzystych S.A., Medinice S.A.

Najlepsza inwestycja ubieglego roku byta spétka Instal Krakéw S.A.. Inwestorzy docenili
wyceng spolki, ktora jest mocno ponizej wartosci ksiegowej uwzgledniajac bank ziemi
Spotki.

W 2021 roku negatywnie do wyniku Funduszu kontrybuowaly inwestycje w: Aselsan
Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS, Scope Fluidics S.A., Captor Therapeutics S.A. oraz
Pharmena S.A.

Najgorsze rezultaty sposrdd zeszlorocznych inwestycji przyniosta lokata w akcje spotki
Pharmena S.A., dzialajacej w branzy medycznej. Gléwng przyczyng byly przedluzajace
si¢ badania nad czasteczkami prowadzone przez Spéike.

Na koniec 2021 roku Fundusz pozostawal akcjonariuszem 12 spotek. Sa to:
1. DataWalk S.A., 15,78% wartosci aktywow ogotem

Instal Krakow S.A., 15,44%,

Movie Games Spoétka Akcyjna, 10,44%,

Scope Fluidics S.A., 8,39%,

Captor Therapeutics S.A., 7,53%,

Ailleron S.A., 5,50%,

CCCS.A., 4,84%,

Grupa Pracuj S.A., 3,61%,

. Medinice S.A 2,67%,

10. Hipromine S.A., 2,47%,

11. Pharmena S.A., 1,09%

12. Agora S.A., 1,60%.

VN Y E W

8. Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza
dzialan zwigzanych z realizacjg jego celu.

Zgodnie z zalozeniami Funduszu, jego cze$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spotek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych takich jak: silna marka, wlasna baza
surowcowa, unikalna logistyka, monopolistyczna pozycja rynkowa czy patenty
technologiczne. Wszystkie spotki, w ktére zainwestowat Fundusz majg pewne unikalne
przewagi konkurencyjne

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

26.04.2022  Adrian Adamowicz = Prezes Zarzadu

(podpis)
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26.04.2022

Piotr Rzezniczak

Norbert Talarczyk

Marek Popielas

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza:

- dziennik,
—  ksiege gtéwna,
- ksiegi pomocnicze,
zestawienia; obrotow i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg
-~ rejestr uczestnikbw Funduszu - w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
~  subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,
—  rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
Zero.
Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kiérym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych nowej emisji za moment wprowadzenia transakcji do ksigg
Funduszu uwaza sie: (1) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynku krajowym: date emisji lub
date rejestracji na rachunku Funduszu w zaleznosci od tego, ktéra data jest wcze$niejsza, (2) w przypadku
instrumentéw rejestrowanych na rynkach zagranicznych: date otrzymania poprawnego potwierdzenia
zawarcia transakgji.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, kiére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierdw
wartosciowych, kidre sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy, a jezeli nie jest okreslona, nie
pézniej niz w dniu rozliczenia na rachunku papierow wartosciowych.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kitdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktorego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupnal/sprzedazy papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako przychody/koszty
odsetkowe.

10) Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow

wartoéciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosziu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujimuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i
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sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie

11) Walutowe kontrakty terminowe oraz swapy na stope procentowg zabezpieczajace transakcje na

instrumencie bazowym ujmuje sie w ksiegach w dniu zawarcia transakcji i wycenia wediug odpowiedniego
modelu wyceny.

12) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
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finansowe 0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej.

Nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o warto$¢ dywidendy.

Przychody z tytuiu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota pofraconego podatku, wedlug odpowiednich
przepisow, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Réznice kursowe powstale w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami. Naleznos¢ z tytulu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje
uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy.
Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Naleznos¢ z tytulu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujecia odpowiedniej
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Rdoznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania
ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami. Nalezno$é z tytutu zwrotu podatku jest zamykana
w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe
rozliczenie zwrotu podatku. Zamknigcie naleznoéci nastgpuje w korespondencji z rachunkiem
podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem
walutowym (w przypadku naleznos$ci denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badZ kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami. Transakcje odkupienia
i powigzanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w tym samym dniu wyceny,
jako transakcje nie skutkujgce wptywem i wyptywem Srodkow pienieznych z Funduszu, nie sg uwzgledniane
w kapitale wptaconym i w kapitale wyplaconym Funduszu. Transakcje transferow pomiedzy
poszczegdlnymi certyfikatami inwestycyjnymi uczestnictwa tego samego Funduszu dokonywane w tym
samym dniu wyceny nie maja wplywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu. Odpowiednie zmiany
ujmowane sg jedynie w kapitale wptaconym przyporzadkowanym do poszczegdinych serii (kapitat wptacony
serii certyfikatow inwestycyjnych, na ktéra certyfikaty sg zamieniane jest zwiekszany, za$ kapitat wptacony
serii certyfikatéw inwestycyjnych podiegajacych transferowi odpowiednio pomniejszany).

17) W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu, papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiegach rachunkowych
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka zwigzane z danym
papierem warto$ciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na Fundusz ryzyka
zwigzane z papierem warto$ciowym bedacym przedmiotem transakgcji.

18) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg

modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie dluzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej.

19) Skutek wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza

sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

20) W przypadku diuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
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~—

zmiane wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwag skiadnika lokat a jego warto$cig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw wartoéciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytuiu réznic
kursowych z podzialem na niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
warto$ciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane roéznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytulu
przychodéw/kosztoéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kKursowych.

15
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22) W przypadku sprzedazy diuznych, kuponowych papieréw warto$ciowych wycenianych z rynku aktywnego

lub na podstawie modelu wyceny naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu
zawarcia fransakeji w peinej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia
transakgji.

23) W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

24

b)

)

naleznosai z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuije sie tgcznie z wyceng nominatu — wediug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Biezgca wartos¢ papieréw wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dituzszy niz 92 dni
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatlu w ratach, wyznaczana jest zgodnie z
przeplywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyplaty odsetek lub w dacie wyplaty raty kapitatu. W
dniach wyplaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilos¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papierow wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny. W przypadku wykupu papieréw warto$ciowych, dla ktdrych
nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje sie metody HIFO.

Papiery wartosciowe, kitérych wilasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig skladnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej serii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/ju przekracza wartos¢ aktywéw
netto danej serii, nastepuje proporcjonaine pomnigjszenie aktywow poszczegélnych serii certyfikatéw
inwestycyjnych w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci $rodkéw pienieznych przekazywanych
uczestnikom.

Metody wyceny aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zohowiazan, aktywoéw netto i wyniku z
operacji

2. Wycena skiadnikéw lokat

1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$e

2)
3)

4)

Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywdw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych:
a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu,
oraz
b) niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji polaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat, dla ktdrych mozna oszacowad warto$¢ wedtug ceny z aktywnego

rynku, wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow, , a w przypadku
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polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 16:30, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku braku
kursu zamkniecia lub w przypadku polskich obligacji skarbowych braku kursu fixingowego z 16:30 —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, , zgodnie z zasadami, o ktorych
mowa w pkt. 1b).

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnio dostepne kursy w dniu dokonywania
wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg
istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow
Funduszy,

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

d) dia polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sig kurs fixingowy z 16:30, a w przypadku jego
braku kurs transakcyjny (z zamkniecia sesji),

e) dla zagranicznych papierow diuznych do wyceny przyjmuje si¢ kurs BGN, jako pierwsze zrodio wyboru
ceny

2) Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest moziiwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob
oszacowania warto$ci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o kiorej mowa w punkcie 1b), uznaje sie wartosé

wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylgcznie
ceny w ofertach sprzedazy badZ w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert
po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

3) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji na rynku Treasury BondSpot Poland

4) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostalych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw warto$ciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla diuznych papierdow
wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku giéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest
istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposdb $redniej nie zaokragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

3) Skiadniki lokat, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sig w oparciu o ceny z
rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:
a) wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
b) liczbe zawartych transakcji na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
¢) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
d) kolejnoS¢ wprowadzenia danego skiadnika lokat do obrotu na poszczegéinych rynkach,
e) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemnag
informacje zawierajgcy liste rynkéw, na ktorych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na danym sktadniku
lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e} powyzej
decyzje o wyborze rynku gtdwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:
— poprzez porownanie obrotdw z poszczegoinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca
okresu poréwnawczego,
- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartoSciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotow na poszczegoinych rynkach z pierwszego dnia wystapienia obrotow,
—~ w przypadku zakupu udziatowych papierow wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest mozliwa
wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegd!lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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3.2. W przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto$ciowym, za$ na rynku nie wystapity jeszcze
transakcje, w przypadku wystepowania ofert kupna i sprzedazy za warto$¢ godziwg uznaje sie $rednig z
tych ofert (jezeli spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw warto$ciowych wynosi nie wiecej niz
10%, a dla diuznych papieréw wartosciowych nie wiecej niz 5% z rynku gldwnego dostepnych w dniu
wyceny), W przypadku wystepowania ofert na wigcej niz jednym rynku, do wyboru rynku stosuje sie zasade
najmniejszego spreadu najlepszych ofert dostepnych w momencie zakoriczenia sesji z pierwszego dnia
wystgpienia ofert.

3.3. Zarzgdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajgcg liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na danym skiadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e)
powyzej decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku zakupu polskich instrumentéw diuznych nowej emisji innych niz obligacje wyemitowane przez
Skarb Panstwa denominowane w PLN oraz udzialowych papieréw warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu w
zalezno$ci od skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych) za warto$é godziwag uznaje sie cene nabycia, z
uwzglednieniem pkt 4a, przy czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpic¢
jedynie z poczatkiem nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

W przypadku zakupu diuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie do
zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$¢ godziwg wyznacza
sie¢ na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny spos6b uzgodniony z depozytariuszem
uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku.

W okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje sie cene
wykupu przy zalozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci nominatu. W
pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sie mozliwos¢ wyceny udziatowych papieréw wartosciowych nabytych w drodze nowych emisji
wedtug ceny nabycia w okresie do 60 dni kalendarzowych pod warunkiem, ze emitent zadeklarowat w
dokumentach ofertowych zamiar wprowadzenia papierdw warto$ciowych do zorganizowanego systemu
obrotu i nowe informacje dotyczace emitenta nie wymagajg aktualizacji wyceny w celu wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwe;.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci

godziwej wediug metod okreslonych w pkt. 1-3, oraz dla papieréw diuznych wyemitowanych na rzecz

Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 zabezpieczone gwarancjg Skarbu Paristwa (BGK i PFR) z powodu

wystepujacych na rynku GPW istotnych wahai cen i wolumendw transakcji w trakcie ses;ji

niepozwalajacych w sposéb ciagly wiarygodnie oszacowac wartosci godziwej tych instrumentow, wycenia
sie wediug:

— w przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin zapadainosci jest nie
dituzszy niz 92 dni oraz niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych
kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw
warto$ciowych wczesniejsze] emisji — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skladnika aktywow, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonainie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

-~ dla aktywdw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 92
dni — warto$ci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartoéci z wykorzystaniem modeli wyceny
poziomu 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z metodykg ustalong przez Fundusz. W
przypadku diuznych papierdow wartoSciowych do wyceny uwzglednia sig wartosci z modeli z
doktadnosécig do trzech migjsc po przecinku. ,

— w odniesieniu do instrumentow finansowych o charakterze udzialowym innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do
danego instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym:

- ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

- metody rynkowe, a w szczegodlnosci metode poréwnywalnych spotek gietldowych oraz metode
poréwnywalnych transakgcji,

- metody dochodowe, a w szczegoinosci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

- metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto,

Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do nowego skiadnika lokat,

czas budowy modelu moze wynies¢ do 30 dni kalendarzowych, za$ w przypadku parametryzacji

sktadnikow lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas

aktualizacji modelu wynosi do 14 dni kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych

sytuacji, w ktérych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten moze ulec wydiuzeniu,
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-~ w przypadku braku mozliwosci wyceny metodami okreslonymi w pkt. 4.c) Fundusz podejmie
starania by uzyskacé warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczgcy tego rodzaju ustugi.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktdérych mowa w pkt. 4.b) -d), podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

1.1 W przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych wartos¢ godziwa oszacowano wedtug ceny z aktywnego
rynku, gdy z poczatkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwg ustala sie wedtug
modelu z poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej, w ktérym za dane obserwowalne przyjmuje sie ceny
podobnych aktywdw pochodzgcych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych aktywow
pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalnych za
warto$¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng cene pochodzacag z rynku aktywnego. Tak ustalong
warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu, o ktérym mowa w pki. 4. b)-d) i jego
uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od skomplikowania — do 30 dni
kalendarzowych).

W uzasadnionych przypadkach, gdy w stosunku do wycenianych za pomoca uzgodnionego modelu
aktywow wystepuje rozbieznos¢ w cenach pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, Towarzystwo
podejmuje decyzje odnoénie zastosowania wyceny, ktéra moze by¢ potwierdzona przez
Depozytariusza.

Wycena papierow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszlych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci jub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skiadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na
kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skitadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i
uwzglednia je w wycenie. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujace strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skladnika lokat, ktdérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczgce nastepujgcych zdarzeh:

znaczace trudnosci finansowe emitenta,

niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominalu,
wysokiego prawdopodobienstwa upadto$ci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezgcg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowe] skiadnika lokat.

Okreslajgc przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalno$ci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysziymi przeplywami pienieznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi pienieznymi
sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone przez
Fundusz przyszle przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci.
Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrate wartosci papierdw,
ofrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spdtki, z prowadzonej korespondencji z
emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego
pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji
bezposrednio u emitenta papierdw wartosciowych.

Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysziych przeplywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt 4.b). W szczegoélnosci wycena diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wplyw na wycene.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia
sie¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
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uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow. Transakcja repo/sell-buy back,
zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

9) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjnefjednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy") niedopuszczone do publicznego obrotu, wyceniane sg one wedtug ostatnigj
ogloszone] przez Fundusz bazowy wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytuf)
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogloszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie. W sytuacji
ogtoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa
wartos¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

10) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug
wartosci z dnia wyceny.

11)Zobowigzania z tytulu nabycia papieréw wartoSciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji
kupna wedlug wartosci nabycia. Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna
wedlug warto$ci nabycia.

12)Wartos¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okreéla sie kazdego dnia wyceny wediug
nastepujgcych zasad:
C-B
L
C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akgcji nowej emis;ji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy wartosé teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mnigjsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa poboru, {j. 0,0001.

13)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstale w wyniku zamiany
praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej o koszt
nabycia praw poboru.

14)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie ogloszong
na aktywnym rynku ceng nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

15) Papiery wartosciowe zgioszone do sprzedazy lub wymiany w odpowiedzi na publiczne wezwanie wycenia
sie na podstawie ceny z wezwania [ub warunkdéw wymiany, w przypadku oferty, w ktérej:

- wezwanie obejmuje skup 100% papierow;

- Fundusz posiada potwierdzone informacje o speinieniu wszystkich warunkéw z wezwania;

- Fundusz odpowiada na wezwanie catg posiadang pozycjg papierow.

16) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w pkt. 1.
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy
zastosowaniu modelu wyceny.

17)W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie
wedtug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1-3.

18) Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1. W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartoSciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedacg podstawa wyboru metody wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-2 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach’, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 3,
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b) wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
- w walucie, w ktorej skladnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Palski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy,

c) wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, , dia ktorych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego éredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdérym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy.

e) w celu ustalenia wartosci papieréw warto$ciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papierdw warto$ciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych
na walute polska.

3. Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,\Wycena papierow warto$ciowych
i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wediug ostatnie]
ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy ogloszeniem wartosci tytulu uczestnictwa, a godzing
w dniu wyceny wskazang w statucie.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowsa.

ONOOALN -

6. Szacowanie wartosci godziwej

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i
przyjecia zatozerh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za witasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoinych skladnikow lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku 1,14% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 1,06% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku sa mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Dostosowanie polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Gtowne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentow dtuznych i zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych
dhuznych papierow wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczone] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedlug wartosci godziwej. Wigzalo sie to z koniecznoscig
budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta. Wptyw zmian zasad rachunkowoséci zostat
zaprezentowany w punkcie 6¢ Informacji dodatkowsj.
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Nota — 5 Ryzyka

1) Poziom obciaZenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - R

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo- i zerakuponowe obligacje
Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

adniki jokat notowane na aktywnym rynku (**) -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowiazania (***) N R
Suma: - -

("} Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligagje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzied bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciediajace maksymailne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 4727 322
czym nie uwzglednia sie wartoscl godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych - 17
Naleznosci 4 467 82
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 260 223

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(*"**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligaciji stalo-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow bedacych skladnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnoéci na nigstandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.

()

Za znaczacy koncentracig ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdlem,

3) Poziom obciazenia aktywo6w i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegaélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka - 1623
walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 17
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1 606
(******) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aklywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na

wartos¢ certyfikatu oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych mogg wiec wplywac na wartoéé certyfikatu inwestycyjnego jak réwniez moga wplywaé na wartosé dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Fundusz.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpily znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajgcym dotycza w giownej mierze
wyceny instrumentdw nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzadzenie
zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu
jest dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3). W
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia zmieniajgcego,
nie dokonuje sie przeksztaicenia danych poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. Wplyw zmian zasad
rachunkowosci zostat zaprezentowany w punkcie 6¢ Informacji dodatkowej.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skladnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

2,47% ] 18 440
567 2,47% 18 180

Aktywa
Akcje 17 613
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akgji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne R

Diuzne papiery wartoéciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci -
Udzielone pozyczki pieniezne -
Weksle -
Depozyty 260
Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakgje reverse repo/buy-seil back
Zobowigzania

Transakcje repo/sell-buy back
Instrumenty pochodne
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Ryzyka zwigzane ze skiadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujacych zardwno gospodarke polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wplyw na wartos$¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach badZ gieldowych indeksach akcji. Koniunktura na rynku akcji moze podlegac znaczgcym
wahaniom zaréwno z powodoéw fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne - powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny
wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji, atym samym na wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko niewyptacalnosci podmiotow, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotami lokat
Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spotek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie prawnej. Ze wzgledu na
mozliwos¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie istnigje ryzyko, iz warto$¢ lokat w przedsigbiorstwa
bedgce w upadiosci moze sie znaczaco obnizy¢ lub spasc do zera.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spotek niepublicznych, wobec ktdrych Fundusz oczekuje wprowadzenia do obrotu gietdowego, jako
sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, moga wystgpic¢ czynniki, ktdre uniemozliwig fakt upublicznienia
oraz wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczgce opo6znienie lub koniecznosé
poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentéw udzialowych model wyceny stosowany przez Fundusz moze okazaé sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu. Ryzyko moze polegac réwniez na ryzyku operacyjnym zwigzanym z
pobieraniem i przetwarzaniem danych niezbednych do budowy modelu oraz prognoz modelowych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesient i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferdw instrumentéw finansowych pomigdzy
1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym Funduszu wystgpily wyceny wartoéci godziwej sklasyfikowana na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Wycena wartoéci akcji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej prowadzona jest na podstawie
wyceny porownawcze] opartej na spélkach dzialajacych w podobnych obszarach dziatalnosci. Wycena
porownawcza uwzglednia dwa wskazniki (P/E, EV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy czym kazdy z
tych wskaznikow i kazdy z okresow prognozy ma jednakowg wage. Wycena koncowa spotki jest §rednig wazong
wycen wynikajgcych z mediany wskaznikow dla grupy pordwnawczej przypadajacych na dany rok prognozy oraz
odpowiednich prognoz dla spotki wycenianej, pomniejszong o dyskonto przyjete z uwagi na brak plynnosci.
Dodatkowo wycena uwzglednia wspétczynnik kalibracyjny, bedacy ilorazem ceny nabycia akcji spotki lub ostatnigj
ceny akcji pochodzacej z aktywnego rynku oraz wyceny wynikajgcej z modelu na dany dzien.
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Zwiekszenia, w tym: 600
Reklasyfikacja -
Transakcje kupna 600
Emisje -

Rozliczenia transakgji -
Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych .
Zmnigjszenia, w tym: -33
Reklasyfikacja -
Transakcje sprzedazy -
Wykupy -
Rozliczenia transakeji -
Koszty -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomaosci -
Koszty pozostate -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -33
Stan na koniec okresu 567

W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2021 roku w Funduszu nie wystepowaty przeniesienia pomiedzy 2 i 3 ani miedzy
3 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2021 roku kwota tacznych zyskéw lub strat dla wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta w wyniku z operacji i ktdra jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego wynosita -33 tysigce zlotych. Kwota ta zostala ujeta w pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” wyniku z operacji.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Wycena za pomoca modelu to technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika aktywoéw lub
zobowigzan za pomoca powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wej$ciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze
we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane niecbserwowalne. Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

W przypadku skiadnikéw lokat, dla ktérych warto§é godziwg oszacowano wedfug ceny z aktywnego rynku, gdy z
poczatkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, wartos¢ godziwg ustala sie wediug modelu z poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej, w ktorym za dane obserwowalne przyjmuje sie ceny podobnych aktywow
pochodzacych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych aktywdw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalnych za warto$¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng
cene pochodzacy z rynku aktywnego. Tak ustalong wartos¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem. Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do nowego skiadnika
lokat, czas budowy modelu moze wynies¢ do 30 dni kalendarzowych, za$ w przypadku parametryzacji sktadnikéw
lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas aktualizacji modelu wynosi do 14 dni
kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych sytuacji, w ktérych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten
moze ulec wydtuzeniu.

Modele z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej podlegajg regulamym przegladom wewnetrznym w celu weryfikacji
ich biezacej adekwatnosci do potrzeb wyceny Funduszu.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
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Zmiana wyceny wartosci akcji spotki moze byé pochodng zmiany wartosci prognoz modelowych dla spatki, badz
wskaznikow wyceny stosowanych dla grupy porownawczej. Prognozy modelowe przyjmowane sg na poziomach
bedacych ich wartosciami oczekiwanymi, aby zminimalizowa¢ potencjalne odchylenie rzeczywistych wynikow od
przyjetych prognoz. Niemniej pojawienie sie nowych informacji dotyczgcych dziatalnosci spotki, opdznien w
programie inwestycyjnym, zdarzen losowych itd. moze wplywac istotnie na przyjete zalozenia, a tym samym na
ostateczny wynik wyceny. Réwniez zmiana perspektyw rozwoju dla spotek z grupy pordéwnawczej, zmiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak rowniez zmiana ceny rynkowej ich akcji wplynie na wynik wyceny.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dziefi podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej.
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartoé¢ aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

6d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie wystapity przypadki przekroczen limitéw inwestycyjnych na dzien bilansowy.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wplyw pandemii Covid-19 na dziatalnos¢ Funduszu.

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabratl dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpial, tracgc od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyla sie w pordwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wplynelo na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

W pierwszym péiroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze wzrostami na wigkszosci rynkow akcji. Wiele indeksow
akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojéw, widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021,
towarzyszyto przekonanie inwestoréw, ze zblizamy sie do korica ograniczen zwigzanych z pandemig i poszczegoine
gospodarki krajowe powr6ca na Sciezke wzrostu. Poczatek drugiego péirocza na polskim rynku gietdowym
znajdowatl sie w trendzie wzrostowym. W opisywanym okresie miato tez miejsce kilka korekt spadkowych, jednakze
nie byly one gtebokie i fowarzyszace im spadki nie przekraczaly kilku punktdéw procentowych. Ostatni kwartat roku
2021 na globalnych rynkach akgji to okres sporej zmiennosci. Wigkszo$¢ rynkdw na przemian poruszata sie w obu
kierunkach.
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Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych wplynefa réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w roku 2021 (liczona jako zmiana wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 31 grudnia 2021 r.
w relacji do wartosci certyfikatdw inwestycyjnych na dzien wyceny 31 grudnia 2020 r.) wyniosta: 16,75 %. Natomiast
jego warto§¢ aktywow netto spadta do poziomu 19 362 tys. zi. W roku 2021 najnizsza warto$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny wyniosta 1 311,13 na dziert wyceny 27 stycznia 2021 roku.

Pandemia nie wplyneta na model wyceny lokat Funduszu, ktdrych warto$¢ godziwg wyznacza sie na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byla duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci. Wykupy certyfikatéw inwestycyjnych odbywajg sie co p6t roku. W
ostatnim dniu wykupu, 23 lutego 2022 roku, wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgloszone do wykupu, zostaty
wykupione zgodnie z terminem wskazanym w statucie Funduszu. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatéow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupu zagrazata
zachowaniu plynnosci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia ciggloéci dziatania. W
trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci
kontroinych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na dziatalnos¢
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowac wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuaciji na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu.

b) Wplyw dziatan militarnych na terenie Ukrainy na dzialalno$é Funduszu

Rozpoczete w | kwartale 2022 r. dziatania militarne na terenie Ukrainy wplynely istotnie na sytuacje gospodarcza na
Swiecie, a w szczegolnosci na wycene aktywdw emitowanych przez spotki pochodzace z Rosji, Bialorusi oraz
Ukrainy, jak rowniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa.

Fundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak réwniez w spdtkach pochodzacych z ww. krajow.

W pierwszym kwartale 2022 roku Fundusz zanotowal stope zwrotu na poziomie -11,09% (liczona jako zmiana
warto$ci certyfikatu uczestnictwa z dnia wyceny 31 grudnia 2021 r. w relacji do wartosci certyfikatu uczestnictwa na
dziery wyceny 30 marca 2022 r.). Natomiast jego warto$¢ aktywow netto spadta do poziomu 15 704 tys. zt

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczegdlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z zawieszeniem wyceny
Funduszu, ani jego plynnoscig. Nie odnotowano réwniez problemdw z obstuga wykupu certyfikatow.

Obecnie obserwujemy duzg dynamike zmian zardwno w dzialaniach militarnych, jak réwniez w sankcjach
nakfadanych na Rosje i Bialorus, w zwigzku z tym w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki dalszy wplyw obecna
sytuacja bedzie miala na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowaé potencjainy negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Funduszu.

Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2021,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien.

¢) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Paolityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce"). Rozporzadzenie zmieniajace weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakofczony 31 grudnia 2021 sporzadzone zostato na podstawie § 2
ust. 1 pkt 2) Rozporzgdzenia Ministra finansow, funduszy i polityki regionainej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly réwniez zmianie kryteria okreslania aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez rynek aktywny nalezy
rozumie¢ rynek zgodnie z definicig przedstawiong w Rozporzadzeniu, a szczegdlowy sposéb wyboru rynku
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aktywnego zostal okreslony w stosowanej przez Subfundusz polityce rachunkowos$ci.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym odrebnie dla kazdego papieru wartosciowego w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek speini kryteria uznania za rynek
aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez ckres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym.

Towarzystwo dostosowalo sie w petni do ww. Rozporzadzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagaja, wykorzystuje modele.

Dla portfela lokat Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzadzenia na dzieri 1 lipca 2021 r., {. na dzien petnego
dostosowania sie Towarzystwa, nie miato wplywu na zmiane metod wyceny aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dZzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w sprawie oceny sprawozdania z dzialalnosci i sprawozdania finansowego
Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym

Dzialajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 14) Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (,, Rozporzqdzenie o
informacjach biezgcych”) oceniamy, ze sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji
Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu
za rok obrotowy 2021 zostaly sporzadzone zgodnie z ksigegami, dokumentami oraz ze stanem
faktycznym.

Uzasadnienie

Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza zapoznali si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnosci Funduszu
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz ze Sprawozdaniem finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1997 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2021 zostato przeprowadzone przez firme
audytorska PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt
Sp.k. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe
Standardy Badania przez Krajowa Radg Biegltych Rewidentoéw oraz stosownie do postanowien
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym, a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegOlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego. Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorcza na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu.

Komitet Audytu uzgodnil z firmg audytorskg zasady przeprowadzenia przez nig czynnosci
badania sprawozdania finansowego, w tym w zakresie proponowanego planu czynnosci.

Rada Nadzorcza otrzymata Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego

sprawozdania finansowego. Zgodnie z otrzymang opinig roczne sprawozdanie finansowe
Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien

31 grudnia 2021 r. oraz jego wyniku z operacji 1 przeptywdw pienieznych za rok

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Alcyina z siedziby w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia M. St Warszs Warszay 1t Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 000000271 Stka posiada numer identyfikacii podatkowe] NIP 527 21 58 048

Pw pelint optacony kapitat zakladowy w wysckodel 1 288 500,00 74
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obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
Ustawy o rachunkowosci oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania sprawozdania finansowego zdaniem firmy
audytorskiej Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu:
— zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafu 70 Rozporzadzenia o informacjach biezacych,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania firma
audytorska nie stwierdzita w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu istotnych znieksztalcen.

Po dokonaniu badania Komitet Audytu wraz z Rada Nadzorczg otrzymali wyniki
przedstawione przez bieglego rewidenta, ktére zostaly przeanalizowane wspdlnie z Zarzadem
Towarzystwa. Komitet Audytu odbyt rowniez rozmowy z firmg audytorskg w celu omdéwienia
sprawozdan. Na tej podstawie przedstawil Radzie Nadzorczej pozytywng opinie o wynikach
badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Oswiadczenie sporzqdzone na podstawie Uchwaly podjetej przez Radg Nadzorczgq.
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dziafajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 8) i pkt 14 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim Rada Nadzorcza:

1) oswiadcza, ze w Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. s3
przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu,
w tym dotyczace spehlnienia przez jego czlonkéw kryteriow niezaleznosci oraz
wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu dzialalnosci
funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. W 2021 r. Komitet Audytu w Esaliens Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wykonywal zadania komitetu audytu przewidziane w
obowiazujacych przepisach.

2) ocenia, ze sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty oraz sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
2021 zostaly sporzadzone zgodnie z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem
faktycznym. Uzasadnienie oceny stanowi zatacznik do uchwaty.

Oswiadczenie sporzgdzone na podstawie Uchwaly podjetej przez Rade Nadzorczg.
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywéw Funduszu, w tym w szczegéblnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisanc przez:

tukasz jakub
Szydtowski

Date / Data:
- 2022-04-25 10:08

Sporzadzit (a): Marek Domaniski

mBank.pl |
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dzialajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 6) i 7) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim oswiadczamy, ze:

1) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
roczne sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje
majatkows i finansowg Funduszu oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dzialalno$ci funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3) Firma audytorska przeprowadzajaca badanie rocznego sprawozdania finansowego
funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz cztonkowie zespotu wykonujacego
badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z
badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

4) Sa przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i
kluczowego bieglego rewidenta oraz obowiazkowymi okresami karencji.

5) Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w odniesieniu do funduszu Esaliens
Akcji  Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktory jest jednostkg
zainteresowania publicznego, posiada polityke i procedure w zakresie wyboru firmy
audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia przez firme¢ audytorsks, podmiot
powiazany z firma audytorska lub czlonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych
badaniem, w tym ustlug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme
audytorska.

25.04.2022  Adrian Adamowicz  Prezes Zarzadu

(podpis)
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyina z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa,
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