ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Flz FIZ-Q-E_01.07.21 1/2022
[0 skorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartat 2022 roku obejmujgcy okres od 2022-01-01 do 2022-03-31

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa funduszu)

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

WARECKA
(ulica)
(0-22) 337-66-00 PLF1Z000502
(telefon) (identyfikator krajowy)
KOMISJANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktyw6w niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
Warto$¢ na |Wartosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE ldzieri bilansowywyrazona w
W tys. EURO
. Przychody z lokat 0,00 0,00
II. Koszty funduszu netto 223,00 48,00
Ill. Przychody z lokat netto 223,00 -48,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2771,00 596,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -4 657,00 -1 002,00
VI. Wynik z operacji -2 109,00 -454,00
VII. Zobowigzania 1021,00 219,00
VIII. Aktywa 16 803,00 3 612,00
IX. Aktywa netto 15 782,00 3 392,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 11 501 11 501
XI. Warto& aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1372,22 295,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -183,38 -39,00

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 kwartat 4 kwartat
2021 rok
SKLADNIKI LOKAT
2022 roku 2021 roku
Wartos ¢ Wartos ¢ Wartos ¢
wedtu Procentow wedtu Procentow wedtu Procentow
Wartosé 9 X y Wartosé 9 . y Wartosc 9 . 4
wyceny na udziat w wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny . wedtug ceny . wedtug ceny L
habycia w tys dzien laktywach habycia w tys dzien laktywach habycia w tys dzien laktywach
Y ys- bilansowy w jog6tem Y ys- bilansowy w jog6tem Y ys- bilansowy w jog6tem
tys. tys. tys.
1. Akcje 14113 15519 92,36 12117 18180 79,37 12117 18180 79,36
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery warto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w S.po*kéc.h # ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty 92 92 0,55 259 259 1,13 260 260 1,14
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
20. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELWZUPELNIAJACE
Krai sedzib Warto& wedtug [Wartos wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta 4 kceny nabyciaw yceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys. jpgétem
IALTERNATYWN
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA SYSTEM
* (PLMVGMS00011) [Aktywny rynek - alternatywny system loBROTU 46000,00 POLSKA 2626,00 1750,00 10,42
INEWCONNECT
IALTERNATYWN
2.0VID WORKS S.A. (PLOVIDWO00014) JAktywny rynek - alternatywny system OBSRTC?:I'FEM 106000,00POLSKA 285,00 201,00 1,20
INEWCONNECT
IALTERNATYWN
3. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) JAktywny rynek - alternatywny system OBSRTC?:I'FEM 12440,00[POLSKA 654,00 1692,00 10,07
INEWCONNECT
4. HIPROMINE S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [NIE DOTYCZY 3000,00[POLSKA 600,00 601,00 3,57
IGIELDA
PAPIEROW
5. MEDINICE S.A. (PLMDNCE00016) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\WOSCIOWY 30000,00POLSKA 225,00 504,00 3,00
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
/ARTOSCIOWY ISTANY
6. HUUUGE INC. (US44853H1086) Altywny rynek - ynekregulowany |\ 45400,005 -0l oone 904,00 813,00 4,84
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. /ARTOSCIOWY
*(PLCPTRT00014) [Aktywny rynek - rynek regulowany lCH W 10796,00[POLSKA 1944,00 1727,00 10,28
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
8. AGORA S.A. (PLAGORA00067) Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\GVTOSC'OWY 50000,00POLSKA 669,00 353,00 2,10
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
9.CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\GVTOSC'OWY 10500,00POLSKA 638,00 625,00 3,72
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
10. CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\GVTOSC'OWY 25000,00POLSKA 1017,00 1080,00 6,43
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
11. KRUK S.A. (PLKRK0000010) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\WOSCIOWY 3000,00[POLSKA 917,00 936,00 5,57
/ARSZAWIE
S.A.




ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

1 kwartat
2021 roku
Wartos¢
Wartosé wediug Pro&.:entowy
wedtug ceny wy.celny na udziat w
nabycia w tys.‘d.ZIen akt}/wach
bilansowy w jogéltem
tys.
13307 20802 93,86
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
989 989 4,46
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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IGIELDA
PAPIEROW
12. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\WOSCIOWY 69282,00POLSKA 1134,00 2841,00 16,90
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
13. AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\WOSCIOWY 100000,00[POLSKA 1354,00 1200,00 7,14
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
14. PHARMENA S.A. (PLPHRMN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany C:‘\GVTOSC'OWY 31500,00POLSKA 190,00 228,00 1,36
/ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA /ARTOSCIOWY
* (PLXTRDM00011) [Aktywny rynek - rynek regulowany lCH W 50000,00POLSKA 956,00 968,00 5,76
/ARSZAWIE
S.A.
- & . . Kraj sedziby [Temin larunki Wartos¢ .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku [Fmitent emitenta kupu pprocentowania jpominalna [iczba
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0,00
a) Obligacje 0,00
b) Bony skarbowe 0,00
c) Bony pienigzne 0,00
d)Inne 0,00
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00
a) Obligacje 0,00
b) Bony skarbowe 0,00
c) Bony pienigzne 0,00
d)Inne 0,00
Emitent Kraj siedziby nstrument Warto& wedtug Wartos wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku lemitenta Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien
((wystawca) bazowy ‘
(wystawcy) ys. bilansowy w tys.
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
0,00 0,00 0,00
pochodne
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzal Warto& wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba iceny nabycia w ceny na dzien w akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu e bitansowy w tys. pgdfem
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
s . Warto& wedtug |Warto&t wedtug Wartos? wedh.Jg' Warto& wedtug |Procentowy udziah
DEPOZYTY azwa banky [ siedziby aluta arunki keny nabyciaw [ceny nabyciaw [7oemY @ dzien ceny na dzien w akywach
banku pprocentowania . X pbilansowy w ‘ N
danej walucie [tys. N . bilansowy w tys. jogétem
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 92,00 92,00 0,55
1.LOKATA 1 DNIOWA 01-04-2022 BANK S.A. PL PLN 0.0000 (State) 92,00 92,00 92,00 92,00 0,55
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
Warto& wedtug [Warto&¢ na dzien|Warto& wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien w akywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do 0.00 0.00 0.00
OECD ’ ’ ’

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug

Warto& wedtug

Procentowy udziat

ceny nabycia w ceny na dzien w akywach

ys. bilansowy w tys. jpgétem
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Procentowy udziat|

aktywach
pgoétem

0,00

0,00
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Warto& wedtug

NIERUCHOM OSC| R;;&ddama do Data nabycia N;Jen;;sﬁjeg' Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia [Stuzebnosci iceny nabycia w
ys.
I. Praw a wias nosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2. Lokale 0,00
a) 0,00
3. Grunty 0,00
4.Inne 0,00
Il. Praw a w s pétwias nosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2. Lokale 0,00
3. Grunty 0,00
4.lnne 0,00
lll. Uzytkow anie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00
2. Lokale 0,00
3. Grunty 0,00
4.Inne 0,00
1 kwartat [ 4  kwartat 1 kwartat
BILANS b 2021 rok  fo-----------
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Aktywa 16803,00 22906,00 22907,00 22164,00
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci 1169,00 4467,00 4467,00 350,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14918,00 17613,00 17613,00 20802,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 693,00 826,00 827,00 989,00
6. Pozostate aktywa 23,00 0,00 0,00 23,00
Il. Zobowiazania 1021,00 3545,00 3545,00 127,00
lll. Aktyw a netto (I-11) 15782,00 19361,00 19362,00 22037,00
IV. Kapitat funduszu 7854,00 9325,00 9325,00 12527,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 142898,00 142898,00 142898,00 142898,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -135044,00 -133573,00( -133573,00 -130371,00
V.Dochody zatrzymane 6522,00 3973,00 3974,00 2014,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16479,00 -16 256,00 -16256,00 -15781,00
. i li sk (strat:
2 Zammulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 23001,00 20 229,00 20230,00 17795.00
zbycia lokat
. Sci dniesieniu do cen
Vi Wzros.t (spadek) wartosci lokat w o y 1406,00 6 063,00 6063,00 7496,00
nabycia
A i i i racji
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacj 15782,00 19.361,00 19362,00 22037,00
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych [ 11501,00] 12607,00]  12607,00] 14682,00|
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny \ 1372,22] 1535,80] 1535,80] 1500,97|
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych [ 11501,00|
Pozwodniona wartoé¢ akywoéw netto na certyfikat inwestycyjny ‘ 1372,22|
ISerie certyfikatéw inwestycyjnych Liczba
A
1348,00
B
929,00
C
2491,00
D
5166,00
E
1567,00

Ferie certyfikatow inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach
pgoétem

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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A
1372,22
B
1372,22
C
1372,22
D
1372,22
E
1372,22
Narastajgco Narastajaco
kyv.anaty roku Okres roku kwartaty !'oku
biezagcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: poprzecnieg kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 1
0d 2022-01-01 [-==-=-==---~ p021-01-01
2021
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ oo oo ooy
021-01-01
do 2022-03-31 [------------ b021-1231  f------------
021-12-31 [2021-03-31
I. Przychody z lokat 0,00 0,00 333,00 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 333,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kos zty funduszu 248,00 276,00 1195,00 329,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 194,00 232,00 966,00 235,00
-stata cze$¢ wynagrodzenia 194,00 232,00 966,00 235,00
-zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 15,00 14,00 53,00 13,00
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 3,00 2,00 16,00 9,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 13,00 8,00 47,00 15,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 20,00 16,00 69,00 19,00
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 37,00 37,00
13. Pozostate 3,00 4,00 6,00 1,00
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 25,00 20,00 82,00 23,00
IV.Kos zty funduszu netto (lI-1ll) 223,00 256,00 1113,00 306,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -223,00 -256,00 780,00 -306,00
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1886,00 -630,00 4 158,00 3 157,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2771,00 1 475,00 2 760,00 326,00
. K) ni li sku (strat
2. Wzrost (spad.e ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4657,00 210500 1398,00 2 831,00
lokat, w tym:
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 541,00 541,00
VII. Wynik z operacji -2109,00 -886,00 3 378,00 2 851,00
VIIl.Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -183,38 -70,26 267,95 194,18
Rozwodm.ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 183,38 7026 267,95 19418
nwestycyjny
Narastajgco Narastajgco
IL(\-N?rtaty roku Okres roku kwartaf.y !'oku
A oprzedni popr g
kwartat: pop e kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
0d 2022-01-01 |-------------| 2021-01-01  f------mooee
2022 021
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f--oomeeeemmmcboo 500
P021-10-01 021-01-01
do 2022-03-31 |------------ R021-12:31  f----o--oooo-
P021-12-31 [021-03-31
l.Zmiana wartosci aktywow netto 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Warto& aklywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 19361,00 20 247,00 20 946,00 20 946,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2109,00 -886,00 3 378,00 2 851,00
a)przychody z lokat netto -223,00 -256,00 -780,00 -306,00
b) zrealizowany zysk (trata) ze zbycia lokat 2771,00 1475,00 2760,00 326,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4657,00 -2 105,00 1398,00 2 831,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2109,00 -886,00 3 378,00 2 851,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1471,00 0,00 -4 962,00 -1760,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0.00 0.00 0.00 0.00
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -1471,00 0,00 ~4 962,00 -1760,00
6.tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -3580,00 -886,00 -1 584,00 1 091,00
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15782,00 19 361,00 19 362,00 22 037,00
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16161,00 19 684,00 20 951,00 21 243,00
iana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
II.Zn‘l Y Y yeyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0,00 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1106 0,00 3316,00 1241,00
c)saldo zmian -1106 0,00 -3 316,00 -1241,00
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosei funduszu, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 115 999,00 115 999,00 115 999,00 115 999,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 104 498,00 103 392,00 103 392,00 101 317,00
c)saldo zmian 11501 12607 12 607,00 14 682,00
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 11501 12607 12 607,00 14 682,00
Zmiana wartosci aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny:
il y Y yeviny 0,00 0,00 0,00 0,00
1. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1535,77 1606,04 1315,47 1315,47
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1372,22 1535,77 1535,80 1500,97
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -10,65 4,38 16,75 14,10
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1329,89 1511,25 1311,13 1311,13
-data wyceny [022-02-23 P021-12-29 021-01-27 021-01-27
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
1417,03 1631,18 1631,18 1500,97
sprawozdawczym
-data wyceny [022-01-26 P021-10-27 R021-10-27 [021-03-31
6. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1372,22 1535,77 1535,80 1500,97
-data wyceny [2022-03-31 P021-12-31 R021-12-31 [2022-03-31
7. Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1372,22 1535,77 1535,80 1500,97
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 6,17 5,56 5,70 6,28
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,83 4,68 4,61 4,49
. i i ioto h
2 procemo‘{vy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyc 0,00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,37 0,28 0,25 0,25
4. t dziat optat zwi h dzeni jest Kywo
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,07 0.04 0.08 017
funduszu
5. procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,50 0,32 0,33 0,36
6. procentowy udziat optat za usugi w zakresie zarzagdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajgco
k\-lv?rtaty roku Okres roku kwartaty !'oku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: poprzecnieg kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 1
0d 2022-01-01 f-----------— P02101-01  f---oooooo ]
£ : 2021 2021
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- .20 .00
021-10-01 021-01-01
do 2022-03-31 [ -~----~-----1 P021-12-31 |-
R021-12-31 [021-03-31
A.Przeptywy srodk 6w pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 1471,00 0,00 4 943,00 1759,00
1. Wptywy 8 555,00 5402,00 11 431,00 2821,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 168,00 753,00 333,00 0,00
2.Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 8 305,00 4 649,00 11 015,00 1165,00
3. Pozostate 82,00 0,00 83,00 1656,00
11. Wydatki 7 084,00 5402,00 6 488,00 1062,00
1.Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00 36,00 766,00
2.Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 6 805,00 5133,00 5 283,00 0,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 217,00 228,00 962,00 231,00
4.Zt i dmiotd d. h
: ytutu wypbaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyc 0,00 0,00 0,00 0,00
ystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 15,00 13,00 53,00 13,00
6. Z tytut tat zwi h dzeni jestru aktywow fund
ytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 3,00 3,00 17.00 8,00
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 30,00 8,00 47,00 30,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 13,00 13,00 51,00 13,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 1,00 4,00 39,00 1,00
B.Przeplywy srodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej -1471,00 0,00 -4 962,00 -1759,00
1. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
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3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 1471,00 0,00 4 962,00 1759,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1471,00 0,00 4 962,00 1759,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. P . L 0,00 0,00 2,00 2,00
ekwiwalentéw srodkoéw pieni¢eznych
D.Zmiana stanu $srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0,00 0,00 -17,00 -17,00
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
0,00 0,00 17,00 17,00
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na
. 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+/-D)

NOTY
NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik Opis
LM 16-PRAFU Nota 1 AS FIZ FINAL.pdf Nota 1
. ‘ 1 kwartat
INOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2022 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 1145,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 24,00
a) -z tytutu naleznosci od TFI - koszty limitowane 24,00
1 kwartat
INOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2022 roku
1. Z tytutu nabytych aktywéw 917,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 96,00
13. Pozostate zobowigzania 8,00
a)- z tytutu optaty za umorzenie certyfikatéw 8,00

INFORMACJA DODATKOWA
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Plik

Opis

LM16-INFDO Informacja dodatkowa AS FIZ 1Q2022 FINAL .pdf Informacja dodatkowa

PODPISY

IPODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
ADRIAN ADAMOWICZ PREZES ZARZADU
NORBERT CHWESIUK PROKURENT
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajgcym dotyczg w gtéwnej mierze
wyceny instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzgdzenie
zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomoca modelu. Wycena za pomocg modelu
jest dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3). W
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami Rozporzadzenia zmieniajgcego,
nie dokonuje sie przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. Wptyw zmian zasad
rachunkowosci zostat zaprezentowany w punkcie 6¢ Informacji dodatkowe;.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 3,57%
Akcje 14 918 - 601 3,57% 15 519
Warranty subskrypcyjne - - R R N

Prawa do akcji - -
Prawa poboru - -
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne - -
Dluzne papiery warto$ciowe - -
Instrumenty pochodne - -
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - -
Udzielone pozyczki pieniezne - -
Weksle - - - - -
Depozyty 92 - - - 92
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - -
Statki morskie - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
Zobowiagzania - -
Transakcje repo/sell-buy back - -
Instrumenty pochodne - -
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Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow bedgcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym mogg mieé¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw netto Funduszu.

Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akcji. Koniunktura na rynku akcji moze podlega¢ znaczacym
wahaniom zaréwno z powoddow fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywnos¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji, atym samym na wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko niewyptacalnosci podmiotow, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotami lokat
Funduszu

Ryzyko to dotyczy zardéwno spotek niepublicznych, jak i publicznych o roznej formie prawnej. Ze wzgledu na
mozliwo$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat w przedsigbiorstwa
bedace w upaditosci moze sie znaczaco obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje wprowadzenia do obrotu gietdowego, jako
sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, moga wystgpi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia
oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczgce opdznienie lub konieczno$c
poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentéw udziatowych model wyceny stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu. Ryzyko moze polegaé réwniez na ryzyku operacyjnym zwigzanym z
pobieraniem i przetwarzaniem danych niezbednych do budowy modelu oraz prognoz modelowych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Wycena wartosci akcji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej prowadzona jest na podstawie
wyceny poréwnawczej opartej na spoétkach dziatajgcych w podobnych obszarach dziatalnosci. Wycena
poréwnawcza uwzglednia dwa wskazniki (P/E, EV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy czym kazdy z
tych wskaznikéw i kazdy z okresdw prognozy ma jednakowg wage. Wycena koricowa spofki jest srednig wazong
wycen wynikajgcych z mediany wskaznikéw dla grupy poréwnawczej przypadajacych na dany rok prognozy oraz
odpowiednich prognoz dla spotki wycenianej, pomniejszong o dyskonto przyjete z uwagi na brak ptynnosci.
Dodatkowo wycena uwzglednia wspoétczynnik kalibracyjny, bedacy ilorazem ceny nabycia akcji spotki lub ostatniej
ceny akgcji pochodzacej z aktywnego rynku oraz wyceny wynikajacej z modelu na dany dzien..

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

W okresie sprawozdawczym Funduszu wystgpita wycena warto$ci godziwej sklasyfikowana na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Wycena wartosci akcji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej prowadzona jest na podstawie
wyceny porownawczej opartej na spotkach dziatajgcych w podobnych obszarach dziatalnosci. Wycena
porownawcza uwzglednia dwa wskazniki (P/E, EV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy czym kazdy z
tych wskaznikéw i kazdy z okreséw prognozy ma jednakowg wage. Wycena koncowa spotki jest srednig wazong
wycen wynikajgcych z mediany wskaznikow dla grupy poréwnawczej przypadajgcych na dany rok prognozy oraz
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odpowiednich prognoz dla spotki wycenianej, pomniejszong o dyskonto przyjete z uwagi na brak pitynnosci.
Dodatkowo wycena uwzglednia wspodtczynnik kalibracyjny, bedacy ilorazem ceny nabycia akcji spofki lub ostatniej
ceny akcji pochodzgcej z aktywnego rynku oraz wyceny wynikajgcej z modelu na dany dzien.

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Stan na poczatek okresu 567
Zwigkszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym: 34
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakcji
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 34
Stan na koniec okresu 601

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku w Funduszu nie wystepowaly przeniesienia pomiedzy 2 i 3 ani
migdzy 3 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;j.

3e. Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku kwota tgcznych zyskéw lub strat dla wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta w wyniku z operaciji i ktéra jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego wynosita 34 tysigce ztotych. Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” wyniku z operaciji.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz dla wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena za pomocg modelu to technika wyceny pozwalajgca wyznaczyé wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub
zobowigzan za pomocg powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze
we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne. Za dane nieocbserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

W przypadku skfadnikow lokat, dla ktérych wartos¢ godziwg oszacowano wedtug ceny z aktywnego rynku, gdy z
poczatkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwg ustala sie wedtug modelu z poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej, w kiérym za dane obserwowalne przyjmuje sie ceny podobnych aktywow
pochodzgcych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych aktywéw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny. W sytuacji braku takich danych obserwowalnych za warto$¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng
cene pochodzacg z rynku aktywnego. Tak ustalong warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem. Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do nowego sktadnika
lokat, czas budowy modelu moze wynies¢ do 30 dni kalendarzowych, zas w przypadku parametryzacji sktadnikéw
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lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas aktualizacji modelu wynosi do 14 dni
kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych sytuacji, w ktérych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten
moze ulec wydtuzeniu.

Modele z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej podlegajg regularnym przegladom wewnetrznym w celu weryfikacji
ich biezgcej adekwatnosci do potrzeb wyceny Funduszu.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Zmiana wyceny wartosci akcji spotki moze by¢ pochodng zmiany wartosci prognoz modelowych dla spotki, badz
wskaznikéw wyceny stosowanych dla grupy poréwnawczej. Prognozy modelowe przyjmowane sg na poziomach
bedacych ich wartosciami oczekiwanymi, aby zminimalizowaé potencjalne odchylenie rzeczywistych wynikéw od
przyjetych prognoz. Niemniej pojawienie sie nowych informacji dotyczacych dziatalnosci spotki, opdznien w
programie inwestycyjnym, zdarzen losowych itd. moze wptywac istotnie na przyjete zatozenia, a tym samym na
ostateczny wynik wyceny. Roéwniez zmiana perspektyw rozwoju dla spoétek z grupy poréwnawczej, zmiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak rowniez zmiana ceny rynkowej ich akcji wptynie na wynik wyceny.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;.
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw Funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Nie wystapity przypadki przekroczen limitow inwestycyjnych na dzien bilansowy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wptyw dziatan militarnych na terenie Ukrainy na dziatalno$¢ Funduszu

Rozpoczete w | kwartale 2022 r. dziatania militarne na terenie Ukrainy wptynely istotnie na sytuacje gospodarczg na
Swiecie, a w szczegodlnosci na wycene aktywéw emitowanych przez spoétki pochodzace z Rosiji, Biatorusi oraz
Ukrainy, jak rowniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa.

Fundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak rowniez w spdtkach pochodzgcych z ww. krajow.
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W pierwszym kwartale 2022 roku Fundusz zanotowat stope zwrotu na poziomie -11,09% (liczona jako zmiana
wartosci certyfikatu uczestnictwa z dnia wyceny 31 grudnia 2021 r. w relacji do wartosci certyfikatu uczestnictwa na
dzieh wyceny 30 marca 2022 r.). Natomiast jego warto$¢ aktywow netto spadta do poziomu 15 704 tys. zt

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z zawieszeniem wyceny
Funduszu, ani jego ptynnoscia. Nie odnotowano réwniez probleméw z obstugg wykupu certyfikatow.

Obecnie obserwujemy duzg dynamike zmian zaréwno w dziataniach militarnych, jak rowniez w sankcjach
naktadanych na Rosje i Biatorus, w zwigzku z tym w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy wptyw obecna
sytuacja bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowac¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalnos$¢ operacyjng Funduszu.

b) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2021 sporzgdzone zostato na podstawie § 2
ust. 1 pkt 2) Rozporzadzenia Ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartosciag
godziwg przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly réwniez zmianie kryteria okreslania aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez rynek aktywny nalezy
rozumie¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu, a szczegdtowy sposob wyboru rynku
aktywnego zostat okreslony w stosowanej przez Subfundusz polityce rachunkowosci.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym odrebnie dla kazdego papieru wartosciowego w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, woéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagaja, wykorzystuje modele.

Dla portfela lokat Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzgdzenia na dzien 1 lipca 2021 r., tj. na dzieh petnego
dostosowania sie Towarzystwa, nie miato wptywu na zmiane metod wyceny aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)
1)

6)

7

8)

9)

10)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

—  ksiege gtéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow

oraz obejmujg

— rejestr uczestnikébw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

—  subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu —w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

—  rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla

kazdego subfunduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwne;j
zero.

Cena nabycia papieréow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 10.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktdrym umowy
zostaty zawarte. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych nowej emisji za moment wprowadzenia transakcji do
ksigg Funduszu uwaza sie: (1) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynku krajowym: date emisiji
lub date rejestracji na rachunku Funduszu w zaleznosci od tego, ktéra data jest wczedniejsza, (2) w
przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynkach zagranicznych: date otrzymania poprawnego
potwierdzenia zawarcia transakcji.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy, a jezeli nie jest okreslona, nie
pdzniej niz w dniu rozliczenia na rachunku papieréw wartosciowych.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktdérego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
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sprzedazy walut stanowi przychdéd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obce;j
na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie

Walutowe kontrakty terminowe oraz swapy na stope procentowg zabezpieczajgce transakcje na
instrumencie bazowym ujmuje sie w ksiegach w dniu zawarcia transakcji i wycenia wedtug odpowiedniego
modelu wyceny.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktérych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty
finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Naleznag dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzeh podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wedtug odpowiednich
przepisow, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Réznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami. Nalezno$¢ z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje
uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy.
Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondenciji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Naleznos¢ z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujecia odpowiedniej
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Roznice kursowe powstate w wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami. Nalezno$¢ z tytutu zwrotu
podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondencji
z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w PLN), lub z odpowiednim
rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami. Transakcje
odkupienia i powigzanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w tym samym
dniu wyceny, jako transakcje nie skutkujgce wptywem i wyptywem Srodkéw pienieznych z Funduszu, nie
sg uwzgledniane w kapitale wptaconym i w kapitale wyptaconym Funduszu. Transakcje transferow
pomiedzy poszczegdlnymi certyfikatami inwestycyjnymi uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny nie majg wptywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane sg jedynie w kapitale wptaconym przyporzgdkowanym do poszczegodlnych
serii (kapitat wptacony serii certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg certyfikaty sg zamieniane jest
zwiekszany, za$ kapitat wptacony serii certyfikatdw inwestycyjnych podlegajgcych transferowi
odpowiednio pomniejszany).

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu, papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiegach
rachunkowych Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka
zwigzane z danym papierem wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszgce na
Fundusz ryzyka zwigzane z papierem wartosciowym bedgcym przedmiotem transakcji.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutek wyceny dtuznych papieréw wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sig do niezrealizowanych zyskéw/strat z wyceny.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiane wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podzialem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu przychodow/kosztow odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
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zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddéw/kosztow odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych z rynku aktywnego
lub na podstawie modelu wyceny naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu
zawarcia transakcji w petnej wysoko$ci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia
transakciji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodoéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Biezgca warto$¢ papierow wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalno$ci jest nie diuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatlu w ratach, wyznaczana jest zgodnie z
przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wypfaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow warto$ciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikaciji
dokonuje sig na paczce o najwigkszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papierow wartosciowych, zaokragglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny. W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, dla ktérych
nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje sie metody HIFO.

Papiery warto$ciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej serii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow
netto danej serii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywéw poszczegolnych serii certyfikatow
inwestycyjnych w celu zapewnienia wystarczajagcej iloSci Srodkdéw pienieznych przekazywanych
uczestnikom.

Metody wyceny aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywow netto i wyniku z
operacji

2. Wycena sktadnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Wartos$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny aktywOw i zobowigzan
finansowych:
a) pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu,
oraz
b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisiji.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowaé wartos¢é wedtug ceny z aktywnego

rynku, wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
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wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,

c)

d)

e)

przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow, , a w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 16:30, w oparciu 0 wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku braku
kursu zamkniecia lub w przypadku polskich obligacji skarbowych braku kursu fixingowego z 16:30 —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, , zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b).

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnio dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow
Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzigta informacja skutkujgca znacznie na
Wycene Aktywdw Funduszy,

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z
dnia wyceny.

dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy z 16:30, a w przypadku jego
braku kurs transakcyjny (z zamkniecia sesji),

dla zagranicznych papieréw dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN, jako pierwsze zrédto wyboru
ceny

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobdw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, o ktorej mowa w punkcie 1b), uznaje sie wartosé
wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnoéci, na podstawie:

a)

dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytgcznie
ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

3) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji na rynku Treasury BondSpot Poland

4) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) $redniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla dtuznych
papieréw wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne —
konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob sredniej nie zaokragla
sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

Sktadniki lokat, ktére sa notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu na poszczegdinych rynkach,

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Zarzgdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajaca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na danym skfadniku
lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej
decyzje o wyborze rynku gtdwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku
gtébwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gidwnego
nastepuje:
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—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca
okresu poréwnawczego,

— w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z pierwszego dnia wystgpienia
obrotéw,

— w przypadku zakupu udziatowych papierow wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nier6znigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2. W przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, za$ na rynku nie wystapity jeszcze
transakcje, w przypadku wystepowania ofert kupna i sprzedazy za warto$¢ godziwg uznaje sie Srednig z
tych ofert (jezeli spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej
niz
10%, a dla dtuznych papieréw wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu
wyceny), W przypadku wystepowania ofert na wiecej niz jednym rynku, do wyboru rynku stosuje sie
zasade
najmniejszego spreadu najlepszych ofert dostepnych w momencie zakonczenia sesji z pierwszego dnia
wystgpienia ofert.
3.3. Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajaca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e)
powyzej decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowej emisji innych niz obligacje wyemitowane
przez Skarb Panstwa denominowane w PLN oraz udziatowych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu
w zaleznosci od skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych) za warto$¢ godziwg uznaje sie cene
nabycia, z uwzglednieniem pkt 4a, przy czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze
nastgpi¢ jedynie z poczatkiem nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku
aktywnego,

W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papierow warto$ciowych nowej emisji w okresie do
zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$¢ godziwg wyznacza
sie na podstawie kursu referencyjnego BGN Ilub w inny sposéb uzgodniony z depozytariuszem
uwzgledniajacy dostepne dane z rynku.

W okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje sie cene
wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci nominatu. W
pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sie mozliwos¢ wyceny udziatowych papieréw wartosciowych nabytych w drodze nowych emisji
wedtug ceny nabycia w okresie do 60 dni kalendarzowych pod warunkiem, ze emitent zadeklarowat w
dokumentach ofertowych zamiar wprowadzenia papieréw wartosciowych do zorganizowanego systemu
obrotu i nowe informacje dotyczgce emitenta nie wymagajg aktualizacji wyceny w celu wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci

godziwej wedtug metod okreslonych w pkt. 1-3, oraz dla papieréw dtuznych wyemitowanych na rzecz

Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 zabezpieczone gwarancjg Skarbu Panstwa (BGK i PFR) z powodu

wystepujgcych na rynku GPW istotnych wahan cen i wolumendw transakcji w trakcie ses;ji

niepozwalajgcych w sposoéb ciggty wiarygodnie oszacowac wartosci godziwej tych instrumentéw, wycenia
sie wedtug:

—  w przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie
dtuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych
kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisji — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skladnika aktywdéw, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

— dla aktywow i zobowigzanh finansowych w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest dtuzszy niz
92 dni — warto$ci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny
poziomu 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z metodykg ustalong przez Fundusz. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych do wyceny uwzglednia sie wartosci z modeli z
dokfadnoscig do trzech miejsc po przecinku. ,
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—  w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do
danego instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym:

- ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

- metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz
metode poréwnywalnych transakcji,

- metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

- metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do nowego skfadnika lokat,

czas budowy modelu moze wynie$¢ do 30 dni kalendarzowych, za$ w przypadku parametryzaciji

sktadnikéw lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas

aktualizacji modelu wynosi do 14 dni kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych

sytuacji, w ktérych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten moze ulec wydtuzeniu,

—  w przypadku braku mozliwosci wyceny metodami okreslonymi w pkt. 4.c) Fundusz podejmie
starania by uzyskac warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b) -d), podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

1.1 W przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych warto$¢ godziwg oszacowano wedtug ceny z aktywnego
rynku, gdy z poczatkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwg ustala sie
wedtug modelu z poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej, w ktérym za dane obserwowalne przyjmuje
sie ceny podobnych aktywoéw pochodzgcych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych
aktywéw pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych
obserwowalnych za warto$¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng cene pochodzgcg z rynku
aktywnego. Tak ustalong warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu, o ktérym mowa w
pkt. 4. b)-d) i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od
skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych).

W uzasadnionych przypadkach, gdy w stosunku do wycenianych za pomocg uzgodnionego modelu
aktywow wystepuje rozbieznos¢ w cenach pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, Towarzystwo
podejmuje decyzje odnosnie zastosowania wyceny, ktéra moze by¢ potwierdzona przez
Depozytariusza.

5) Wycena papieréow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na
kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
i uwzglednia je w wycenie. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujace strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty warto$ci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

- znaczgce trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezgcg warto$¢ oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajgc przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla r6zne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone
przez Fundusz przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci. Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate
wartosci papieréw, otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z
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prowadzonej korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w
miare mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od
Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.b). W szczegdélnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

8) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcja repo/sell-buy back,
zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) niedopuszczone do publicznego obrotu, wyceniane sg one wedtug ostatniej
ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut)
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie. W sytuacji
ogtoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa
wartos¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

10) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

11) Zobowigzania z tytutlu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia. Papiery wartoSciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

12) Wartos$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujgcych zasad:

C-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,

B — cena emisyjna akcji nowej emisji,

L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

13) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej
o0 koszt nabycia praw poboru.

14) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

15) Papiery wartosciowe zgtoszone do sprzedazy lub wymiany w odpowiedzi na publiczne wezwanie wycenia
sie na podstawie ceny z wezwania lub warunkéw wymiany, w przypadku oferty, w ktorej:

- wezwanie obejmuje skup 100% papieréw;

- Fundusz posiada potwierdzone informacje o spetnieniu wszystkich warunkéw z wezwania;

- Fundusz odpowiada na wezwanie catg posiadang pozycjg papieréw.

16) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w pkt. 1.
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy
zastosowaniu modelu wyceny.
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17) W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala
sie wedtug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okre$lonymi w ust. 1-3.

18) Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedlug zasad

przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg podmiot
prowadzgacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedgca podstawg wyboru metody wyceny.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 3,

b) wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy,

c) wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, , dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sa ostatnie
dostepne kursy.

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych
i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wediug
ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci tytutu
uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzagdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzieh bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

ONorLONE

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.



Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku

6. Szacowanie wartosci godziwej

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszite okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
j. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie¢ odpisu aktualizujacego.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dziehn 31 grudnia 2021 roku 1,14% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 1,06% aktywdw). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzieh 31 grudnia 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Dostosowanie polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Gtéwne zmiany, ktére zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentéw diuznych i zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych
dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z koniecznoscig
budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta. Wptyw zmian zasad rachunkowo$ci
zostat zaprezentowany w punkcie 6¢ Informacji dodatkowe;.
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