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Raport pélroczny/roczny FIZ-P-R-E

za | potroczze roku (P) / za rok obrotowy (R)
P P 2023 obejmujacy okres od 2023-01-01 do 2023-06-30

T oraz poprzedni ok obrotowy - 2022

do zozziza1

Podstawa prawna:

§ 60 ust. 1 pkt 2 lub 3 Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

hard

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wy ych przepi i prawa pan gdacego parnstwem czionkowskim)

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa fundusu)

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY RZ ENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

{ulica) ( numer)
(0-22) 337-66-00 o _P_I:EI_ZOOOSDZ L info@esaliens.p!
{telefon) (identyfikator krajowy) (e-mail)
Mazars Audyt Spéika z 3 odpowiedzialnokcig 2023.08-28
(nazwa podmi P go do badani (data wydania opinii)
186 13502 _B.Z_ _________________________
{numer firmy audylorsiiej na liscie PANA) (numer bieglego w rejestrze KRBR) (wynik badania/przegladu)

Wynik badania/przegladu
BZ - bez zastrzezen

OD - odmowa wydania opinii
NG - negatywna

2Z - z zadtrzezeniami
/komentarzami/objaénieniam|

Rapoit zawiera
) Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

P iroczne
) Wprowadzenie ) Rachunek wyniku z operacji @ Noty objasniajace
v Zesawienie (okat ] Z i zmian w akywach netto Infarmacja dodatkowa
™ Bilans Rachunek przeplywéw pienigznych M Wybrane dane finansowe
™ p to P z
0s le o &i go 9
] Oéwiadczenie depozytariusa
0O Oséwiadczenie adu w sprawie podmi prawionego do badania sp y
| Opinia p prawnionego do badania sp fi Y
4] Raport podmi go do P f ych
O Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujacego w sprawie opinil podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz ] Fundus sekurytyzacyjny O

Fundug podstawowy O Fundus portfelowy (mj

Fundusz powigzany O Fundusz akywéw niepublicznych [m}
Waluta sprawozdania finansowego PLN

(nazwa funduszu podsawowego)

Fundusze powigzane

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami

(nazwy funduszy powi

(nazwa funduszu)
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azanych)

Piik Ppis

badania itp.)

ZALACZNIKIDOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQO(wprowadzeniedosprawozdania
finansowego, list towarzystwa, informacja dodatkowa, o§wiadczenie depozytariusza, raport z

Plik

Opis

LM16_LM16_Pélroczne_2023_06_30 pdf

[Sprawozdanie finansowe

ist fiz_28.08 202

akell
Yy )

Lid towarzydwa

ie depozy 20230828_1248-sig

[Esaliens Ake|| Skoncentrowany FIZ_raport z przeglag

Rapon z przegladu

Igprawozdanle z dziatalnosci_ESA AS FIZ_HY2023 |

ISprawozdanie z dzialalnodci

|0§Madczen|e Zarzgdu_2023_Akcji Sk

VYBRANE DANE FINANSOWE | péimcze 2023) 2022 rok
I. Przychody z lokat 21,00 358,00
Il. Koszty funduszu netto 389,00 768,00
IIl. Przychody z lokat nelto 368,00/ -409,00
IV. Zrealizowane 2ysi (straty) ze zbycia lokat 1298,00 3 759,00
V. Niezreallzowane zysk (draty) z wyceny lokat 1307,00 -8 237,00
VI. Wynik z operacji 2237,00 -2 887,00
VIi. Zobowigzania 81,00 77.00,
VIIl, Aktywa 16 581,00 14 835,00
1X. Akywa netto 16 500,00 14 758.00|
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 10 954,00 11 308.00
XI. Warto& aldywow netto na certyfilat inwestycyjny 1 506,32 1 305,13 '
Xl Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 204,22 -255,31
ZESTAWIENIE LOKAT
2023 rok 2022 rok
SKLADNIKI LOKAT
~ [Wartos¢é MWartosé
rtosé wediug Procentowy Martosé wediug Procentowy
E:‘""g ceny Wyceny na udziat w fwediug ceny W yceny na udziat w
abycia w tys. dzieri nkt'ywach habycia w tys. dzient nkt'ywach
pilansowy w  jogétem bllansowy w jpgétem
tys. Rys.
1. Akcje 15107,00 16241,00 97,85 12910.00 12736,00 85,85
2. Warranty subskrypcyjne 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00,
3. Praw a do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Praw a poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kwity depozytow e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
7. Dtuzne papiery w artosciow e 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00}
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0.00 0,00]
2 t::;'y:d:mz;z Jorangzom 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
r_rgfggg siedzibg za granicg
13. Weerzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14, Udzielone pozyczlkd pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
16. Depozyty 270,00 270,00 1,63 865.00 865,00 5,83
17. Waluty 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00,
18. Nieruchomoéci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19, Statk morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20.nne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TABELEZUPELNIAJACE

Komisja Nadzoru Finansowego
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IAKCJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
lemitenta

MWarto& wediug

Wartodt

wediug Procentowy udzial

keny nabycia w

yceny na dzier i akly h

St

ywiys. pg

-

. HIPROMINE S.A. (PLHPRMND0037)

Aldlywny rynek - altematywny system

IALTERNATYWN
Y SYSTEM
CBROTU
NEWCONNECT

1051,00POLSKA

207,00

247,00 1,48

»

WOODPECKER CO S A. (PLWDPCKO00317)

Aklywny rynek - altematywny system

IALTERNATYWN
¥ SYSTEM
OBROTU
NEWCONNECT

57997,00

POLSKA

1836,00

1734,00 10,46

w

PCF GROUP S A (PLPCFGR00010)

IAklywny rynek - rynek regulowany

IELDA
APIEROW
IARTOSCIOWY
HW
IARSZAWIE

LA,

7597,00

POLSKA

328,00

376,00 2,27

CAPTOR THERAPEUTICS S A
(PLCPTRT00014)

IS

AKywny rynek - rynek regulowany

1ELDA
PAPIEROW
WARTOSClIOWY
CHW
WARSZAWIE
S.A.

10796,00

POLSKA

1943,00

1641,00 9,90

[

CCC S A (PLCCCDOO0016)

AKywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHwW
WARSZAWIE
5.A.

11017,00

POLSKA

398,00

464,00 2,80

-]

INSTAL KRAKOW S A (PLINSTK00013)

AKywny ryiek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MWARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
B.A.

69282,00

POLSKA

1134,00

2702,00 16,30

~

.AILLERON S A (PLWNDMB00010)

AKywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE

S A,

68370,00

POLSKA

883,00

1354,00 8,18

L

11 BIT STUDIOS S A (PL11BTS00015)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
cHw
WARSZAWIE

5 A

4262.00

POLSKA

2727,00

3026,00 18,25

©

.PHARMENA S A (PLPHRMN00011)

Aldywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE

S A,

31500.00

POLSKA

190,00

240,00 1,44

10. ML SYSTEM S.A (PLMLSTMO00015)

Alywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MWARTOSCIOWY
CHW
WARSZAWIE
S.A.

41550,00

POLSKA

2895,00

3137,00 18,02

11.MEDINICE S A (PLMDNCE00016)

Alklywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWY
CHW
MWARSZAWIE
5.A

23686,00

POLSKA

178,00

400,00 241

MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA
{(PLMVGMS00011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA
PAPIEROW
MWARTOSCIOWY
cHwW
WARSZAWIE
A

45987,00

POLSKA

2388,00

920,00 555

LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj siedziby
pmitenta

[Temmin Warunki

wylkupu pprocentowania

Rodzaj lisu Podstawa emisi |

Warto&
nominalna

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitant

Kraj sedziby [Temin
emitenta wykupu

Warunki

Wanf:ﬁé. Liczba

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

0,00

a) Obligacje

0,00

b) Bony skarbowe

0,00

c) Bony pienig2ne

0,00

d) Inne

0,00

2.0terminle wykupu powy2ej 1 roku:

0,00

a) Obligacje

0,00

b) Bony skarbowe

0,00

c) Bony plenigzne

0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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wediug M & wediug y udzial
iczba ceny iaw Wwyceny na dzief i akty
fys. i Y w tys. pgét
Marto& wedlug wedtug y udzlal
ceny nabyciaw Wwyceny na dziesd v akywach
bys. bilansowy w tys. bgstem
0,00 0.00: 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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oo T T T T

Emitent Kraj siedziby Ingrument Warto& wediug M & wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku bmitenta L iczba keny nabyciaw lwyceny na dzien
Kwystawca) bazowy o
(wystawey) fys. y W tys.
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00
' Niewystandaryzowane instrumenty 0,00 0,00 0.00
pochodne
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj Naradt wedlug wediug y udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba keny nabycia w ceny na dzied i adywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE i k4 funduszu e anmany wiye. baslom
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]
. . - . . Warto& & wedlug wediug towy udziat
WIERZYTELNOSCI [Nazwa | odzaj  Kraj Sedziby [fermin fodzal \iadezenia wlhiczba keny nabycia w |wyceny na dzier v adywach
U tys. kys. il y wtys. pgok
A & wediug wediug towy udziat
WEKSLE MWystawca Data platno&i  eny nabyciaw wyceny na dzien v akywach
tys il y W tys. ot
kea) sedzib MWarunk Warto& wediug MWartodt wediug Nacrl:ni :::'z‘i‘egr\ Wartoé wedtug Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku 4 Waluta . Fenynabyciaw [keny nabyciaw “VY Y lwyceny na dzied v aldywach
panku F danej walucie |ys. YW i wilys. Jf
danej walucie ywly =
I.Wwalutach pafstw nalezacych do OECD 270,00 270,00 1,63
1. LOKATA 3-DNIOWA 03-07-2023 MBANK S A POLSKA PLN B.9300 (State) 270,00 270,00 270,00 270,00 1,63
1. W walutach panstw nienalezacych do OBCD 0,00 0,00 0,00
& wedlug & na dzied & wedlug Yy udzial
WALUTY Padstwo ceny nabyciaw pil YW yceny na dzies w akywach
bys danej il y W lys. 6t
1.W walutach parsty lezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
1 0,00 0.00 0,00 0,00
11. W watutach panistw nienalezacych do
OECD 0,00 0,00 0,00
1 0,00 0,00 0,00 0,00
. . Martos wedtug
& Rok addania do Numer ksiggi . . . . . N
NIERUCHOMOSCI bty Pata nabycia Wieczyste] Kraj polozenia [Adres q sk ::yesny ycia w
I.Prawa wilasnosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00,
a) o 0,00
2.Lokale 0,00
a) o 0,00
3. Grunty 0,00
a) 0 0,00
4.Inne 0,00
a) 0 0,00
). Prawa wspétwiasnoscl nleruchomosei: 0,00
1. Budynki 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-P-R-E_01.07.21 2023

L 0,00 0.00I 0,00

Procentowy udzial|
W akywach
pgotem

0,00

Lv-nusc wediug Procentowy udziat

Wwyceny na dzien w akdywach

il y w tys. pgot
0,00 0,00
0,00 0,00,
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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a) o 0,00
2.Lokale 0,00
a) 0 0,00
3.Grunty 0,00
a) [i] 0,00
4.Inne 0,00
a) 1] 0,00
fl. Uzytkowanlie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00
a) o 0,00
2. Lokale 0,00
a) ] 0,00
3.Grunty 0,00
a) o 0,00
4.Inne 0,00
a) o 0,00
TABELIDODATKOWE
1 P
NSTRUMENTY RYNKU . Warunii Wartost ; s Suediug ok wadlug Prosniowy udziat
. Emitent Temin wylkupt . e Liczba ceny nabyciaw jwyceny na dzied w akywach
PIENIEZNEGO P he itansowy w tys. paot
BILANS 2023 ok 2022 rok
1. Aktywa 16581,00 14835,00
1.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00
2.Naleznoki 55,00 1234,00
3.Transakcje reverse repo / buy-sall back 0.00 0,00
4.SKadnik lokat notowane na akywnym ryniu 16241.00 12459,00
5, i lokat ni na akywnym rynku 270,00 1142,00
6. Pozosate akywa 15,00 0,00
Il. Zobowiazania 81,00 77,00
Il Aktywa netto (1-1l) 16500,00 14758,00
IV. Kapital funduszu 7113,00 7608,00
1. Kapital wptacony, w tym- 142898,00 142898,00
-cerfikaty i ycyjne nie w petni opt 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -135785,00 -135290,00,
V. Dochody zatrzymane 8254,00 7324,00
1 i yp przy y z lokat netto -17033,00 -16665,00
2.2 ] y. ni ysp y zrea y zysk (strata)
ze 2bycla lokat 25287,00 23989,00
V1. Wzrost (spadek) warto$ci iokat w odniesieniu do 1133.00 17400
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynlk z operacjt
16500,00 14758,00
{IV+V4-VI)
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 10954,00 11308,00
Warto & akywdw netio na ceryfikat inwestycyjny 1506,32 1305,13
Przewidywana liczba ceryfikatow inwegycyjnych 10954,00
| warto& aldy netto na ceryfikat inwestycyjny 1506,32
L'CZPE (Wartoét akywow netto
b ] y
oszczegdine serle certyfikatéw Inwestycyjnych Eentyfikatéw :'awz:nyg;:l
inwestycyjnych veviny
A 1178,00 1506,32
B 879,00 1506,32
Cc 2351,00 1506,32
D 5049,00 1506,32
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0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
| 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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|
149700 1506,32|
|

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2023-01-01 |od 2022-01-01 |od 2022-01-01
do 2023-06-30 |do 2022-12-31 |do 2022-06-30
1. Przychody z lokat 21,00 359,00 161
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0,00 340,00 161
2. Przychody odsetiowe 20,00 19,00 0
3.Przychody Z pos i h & 0,00 0,00] [
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00] 0|
5. Pozostala 1,00 0,00 0
Il. Koszty funduszu 445,00 866,00, 459
1. Wynag| dia Y wiym 344,00 674,00 362
-stala cze& wynagrodzenia 344,00 674,00 362,00
-zmi czg¥ wynagrodzeni 0,00 0,00 0,00
2.Wynag dlap w p acych dystrybucje 0,00 0,00 0
3. Oplaty dla depozytariusza 29,00 59,00 29
4 zzl:ll‘);zz:dazane zp rejestru akty 5,00 .00 5
5.Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 19,00 43,00 20
6.Udugl w zalkrese rachunkowasci 44,00 72,00 39
7.Uslugi w zalkese Ky fund 0,00 0,00 0
8.Uslugl prawne 0,00 0,00 0
9 Ustugi wy lcze, witym p 0,00 0,00 0
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,
11. Koszty zwia: z posiadani | éc 0,00 0,00 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0,00 0,00 0
13. Pozostale 4,00 9,00 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 56,00 98,00 52
IV. Koszty funduszu netto {fI-Hl) 389,00 768,00 407,
V.Przychody z lokat netto (§-1IV) -368,00 -409,00, -246
Vl.Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 2605,00 -2478,00] -4927
1. Zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 1298,00 3759,00 2530
2. :l;lz';?.sw(:pv:ldalo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1307.00 6237.00 7457
-2 tytutu réznic kursawych 0,00 0,00 0|
VIl. Wynik z operacji 2237,00 -2887,00| -5173
Vlil. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Bkiadniki przychodéw t kosztow,
liewys g6lni w rachunku wyniku z operacji, 0| w okesie w okresie W plemwszym
Warto&ci stanowlace] co najmniej 5 % sumy bietacym boprzednim gg:::ld"“fe';:"
pdpowiednio przychodéw oraz kosztéw
MWnik z op ji przyp jacy na ylikat ycyjny 204,22 255,31 -449.79
mw“yc;]“y' wynlkz operac]i dajacy na ceryf 204,22 255,31 449,79

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2023-01-01 |od 2022-01-01
do 2023-06-30 |do 2022-12-31
I.Zmiana warto$ci aktyw6w netto

1. Wartoé¢ aldywdw netto na koniec pop lego okesu g 14758,00 19362,00
2 Wynikz operacji za okres sp 2y (razem), w tym 2237,00 -2887,00
a) przychody z lokat netto -368,00 -409,00
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1298,00 3759.00
c)wzrost (spadel) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1307,00 -6237,00
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacjl 2237.00 -2887,00
4, Dystrybucj 6w (przychodow) (razem) 0,00 0,00
a)z przychodéw z lokat netto 0,00! 0,00
b)ze zrealizowanego zysas ze zbycia lokat 0,00 a,00
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00
5 Zmiany w kap w okresie sp ym (razem), w tym 495,00 -1717,00

a)zmiana kapi pt: go (powig pi Z tytutu wy Y
ceryfikatow inwestycyjnych) 0,00 o0.00
b) z.:rlt:;”:alalé\rn Inweslyrcyjnych)= ‘ ; e ; 495,00 717,00
6.taczna zmiana aklywow netlo w olresie sprawozdawczym 1742,00 -4604,00|
7. Wartoé€ aklyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 16500,00 14758,00
8. Srednia warto& akywow netto w olvesie sprawozdawczym 15582,00 14355.00
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. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1.Zmiana liczby certyfikatow ycyjnych w olresie sp Y 354,00 -1299.00
a)liczba wydanych ceryfilkatow ycyjnych 0,00 0.00
b)liczba wykupionych certyfikatow | stycyjny 354,00 1299,00
c¢)saldo zmian -354,00 -1299,00

2.Llczba cenryfikatéw ycyjnych gco od poczy &
funduszu, w tym 10954,00 11308,00
a)liczba wydanych ceryfikattw ycyjny 115899,00 115999,00
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 105045,00 104691,00
c)saldo zmian 10954,00 11308,00

3. Przewidywana liczba centyfikatow iInwestycyjnych 10954,00 11308,00

. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat Inwestycyjny

1. wartoét akywiw netto na certyfikat ycyjny na koniec pop ieg
okesu sprawozdawczego 1305,13 1535,80
2.warnoéd akywow netto na cedyfikat ycyjny na koniec biezgcego okresy
sprawozdawczego 1506,32 1305,13
3.p zmiana $ ywow netto na yfitkat i ycyjny w
okesie sprawozdawczym 1542 -15,02
4. minimaina wartos¢ adywow netto na ceryfikat Inwestycyjny w okrese
sprawozdawczym 1327,49 105,85
-data wyceny (ostatniego wystapienia) [023-03-29 p022-06-30
5 ymalna warto akywoiw netto na yfi ycyjny w okresie
sprawozdawczym 1506,32 1417,03
- data wyceny (odatniego wystapienia) £023-06-30 202201-26
6. wartoét aklywdw netto na cedyfikat inwesycyjny wedtug ostatnie wyceny w
olresie sprawozdawczym 1506,32 1305,13
-data wyceny £023-06-30 2022-12-31
7. R dni warto& akywoéw netto na yfikat i ycyjny 1506,32 1305,13
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 5.76 6.03
1.p y udziat wynagrodzenia dia Y 4,45 4,70
2p y udziat wynag dia p ow p acych
dysgrybucje 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,39 0,41
4p y udziat oplat zwigzanych z p rejestru akdywod
funduszu 0,06 0.06
5 procentowy udzial optat za uslugl w zakresie rachunkawosc| 0.56 0.50
towy udziat optat za ustugl ] ' i f
6 procentowy P 0t L4 0,00 0,00

. . od 2023-01-01 |od 2022-01-01 |od 2022-01-01
L.J\CHUNEIPRZEPLYWOW!ENIEZNYCH
do 2023-06-30 |do 2022-12-31 |do 2022-06-30
A. Przeplywy $érodkéw pienie2nych z dzialalno$ci operacyjnej 494,00 1718,00 1471,00
1. Wptywy 23 752,00 172 367.00| 15 984,00
1. Z tytutu posadanych lokat 1284,00 138 101,00[ 267,00
2.2 tytutu zbycla skdadniidw lokat 22 370,00 36 183,00] 15 635,00
3. Pozostate 98,00 83,00 82,00
Il Wydatki 23 258,00 170 649,00 14 513,00
1. Z tytutu posiadanych [okat 0,00 137 017,00 0,00]
2. Z tytubu nabycia sdadnikiw lokat 22 803,00f — 32 732,00 14 013,00
3. Z tytutu wypt go wynagrodzenia dla Y 341,00 710,00 388,00
4.Z tytutu wypt g dzenia dla p prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu aptlat dla depozytariusa 30,00 57,00 37,00
6 tu oplat zwi z o y
Zhiducr =" migdn 5,00 I0.0DI 6,00
7. 2 tytutu opiat za oraz oplat rej yinych 35,00 45,00 30,00
8. Z tytulu ustug w zakesie rachuniowosci 41.00] 71.00 as.ooj
9. Z tytutu ustug w i Y 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu usug prawnych 0,00 0,00, 0,00,
11, Z tytutu posiadania nieruchomoséci 0,00 0.00| 0,00
12. Pozostate 3,00 7,00 2,00,
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe] -484,00! -1 718,00/ -1 471,00
| Wptywy 0,00, 0,00 0,00
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0.00]
2.2 tytutu 2aciggnigtych kedytéw 0,00 0,00 0,00
3.2 tytutu zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu splaty udzislonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Odsatki 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00
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1. Wydatk 494,00 1718,00 1471,00
1. Z tytulu wykupienia cedyfikatow inwesycyjnych 494,00 1718,00 1471,00
2. Z tytulu spiat zaclagnigtych kredytow 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00
4. Z tytute wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
7. Odsatk 0,00 0,00 0.00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw plenieznych i 000 oty .
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych ! ! '
D.Zmiana stanu $rodkow plenigZnych netto (A+/-B) 0,00 0,00 0,00
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw plenigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0.00 G
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 0,00 0.00 ey
Lkladnlkl wplywo6w | wydatkéw, niewyszczegéinione w p023-01-01 po22-01-01 o0d 2022-01.01

rachunku przeplywéw pienigznych, o wartosci stanowiacej co
najmniej 5§ % sumy odpowiednio wplywéw oraz wydatkow

p023-06-30 2022-12-31 do 2022-06-30

NOTY

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 2023 rok

1. Z tytulu zbytych lokat 0,00

2 Z tytulu ingrumentow pochodnych 0,00

2Z tytulu zbytych jed| kuc. albo wydanych certyfikatow
3 0,00
inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy 0,00]

5. Z tytulu ndsetek 0,00

6. Z tytulu posi ¥y i éci, wtym czynsz6 0,00

7. Ztytulu udzielonych pozyczek 0,00

8. Pozostate 55,00

a)z tytulu naleznodci od T Y - koszty 55,00

b)z tytulu zapisu na akeje 0,00]
NOTA-ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU Tt

1. 2 tytutu nabytych akywow 0,00

2. Z tytulu transakeji repoisell-buy back 0,00

3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 0,00

4. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo cenryfikaty inwestycyjne 0,00

5. Z tytutu pionych j uc albo ceryfikatow inwestycyjnych 0,00

6 Z tytuiu wyplaty dochodéw funduszu 0,00

7. Z tytuiu wyptaty przychodow funduszu 0,00

8 Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00

9. Z tytutu kb inowych pozy i kredyto 0,00

10. Z tytutu ditugoterminowych pozyczeki kedytéw 0,00

11. Z tylutu gwarancji lub porgczed 0,00

12 Z tytutu rezerw 81,00

13. Pozodale zobowlgzania 0,00
NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

Waro& na dzien)
.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA IWartoke =t dzledpitansowy w
b
ACHUNKACH BANKOWYCH Waluta danej walucie w fprawozdania
kys. finansowego w
kys.
1. Banki: 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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l.SREDNIWOKRESIESPRAWOZDAWCZYMPOZlOMSRODKOWPlENlEZNYCH
UTRZYMYWANYCHWCELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Warto& na dzien|
Waluta bilansowy w
& na dzieri Yy W luci
danej walucie w tys. sprawozdania
finansowego w
tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych: 0,00
Wartod na dzien)
bilansowy w
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
Eprawozdania
finansowego w
Iye
Ill. Bxwiwalenty Srodkow plenlg2znych w pedziale na ich rodzaje: 0,00
Warto& eminy Fwota bedaca |
n . n . Mardodt otwartej przyszlych yszly d -]
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ 2ajetej pozycji  [Rodzaj p go [Cel pozyeji bozycii " i b rzysalych

OTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACKORAZ
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW [ 1 foet
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00
Il. Transakcje repo / sell-buy back 0,00,
Hl. Udzielone pozyczki papleréw warto$ciowych 0.00
V. Zaciagnigte pozyczki papieréw warto$ciowych 0.00

OTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYS TANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSC! Ak
FUNDUSZU

Fwota kedytu/pozyczk w chwill zaciggnigcla Kwota kedytu/pozyczki pozostala do splaty
Mazwa podmlotu udzlelajgcego
iedziba [Termin spiaty
Jrdytu (pozyczk bovo procentowy bowo
L) bye [otaw  inosia  waluta Ldziatw  ys ta W) Jednostia Waluta ::
palucie pwalucle
— mkywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCH

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczk w chwill udzielenia
= . t fprocentowy Warunki F
Nazwa podmiotu iadziba be kwotn'w v e Vs EdzinO - F}mcen!owanla [Termin sptaty Zabezpiaczenia
fwalucie
pHywach

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE

L.WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU
Wartod& na dzien)
MWartos na dzien ;:T:;"’”
Nazwa pozycjl bilansu Waluta :I:S:'[ewx\: danej orawozdania
Y2 finansowego w
tys.

F) Naleznoc| PLN 55,00 55,00
) lokat na aktywnym rynkuy PLN 16241,00 16241,00
) lokat na akywnym rynku PLN 270,00 270,00
) Pozostate aktywa PLN 15,00 15,00

lLZobowlqzama PLN 81,00 81,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Termin. - ¥ ermin
-w;gasnlgcla)

instrumentu A
TYWOow

Zabezpieczenia
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I. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

iSktadniki lokat 2 roanice Temne rédnice kursowe
1.Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wamanty subsirypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Prawa pobory 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,004 0,00 0,00
6. Ligy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Diuzne papiery wartoéciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ingrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Udzialy w sp z 3 odp scig 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednogtk uczesnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
12':”‘"” ia majace sedzibg z:n;z : 1’ i =i 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
14.Udzielone poyczki pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00,
15. Wekde 0,00 o,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00
18.Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
19, Statk morske 0,00 0,00 0,00 0,00
20 Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ

NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Waluta kurs w stosunku do 2!

ICZK 10,1875

[EUR 4,4503|

HUF 0,0120

[TRY 0,1575

usD 4,1066|

NOTA-10 DOCHODY I ICHDYSTRYBUCJA

Warto &t Mizrost d
VREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK = A

[STRATA)ZEZBYCIALOKAT pys (draly) 76 fyso 2 wyceny
zbycia lokat w tys jakty wtys

1. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku 1208,00 1307,00
2. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku 0,00 0,00
3. Pozastata 0,00 0,00
Wartodt w olesie
IWYPLACONH)OCHODYFUNDUSZU AWeRI RN
W tys.
1, Wyplacone przychody z lokat: 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00
2. Przychody odsetkowe 0,00
3. Przychody zwig; z posi I &l 0,00
4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0,00
5. Pozostate 0.00
a) 0,00
1, Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00
& w okese towy udzial | OCeMOwY Wptyw na Wplyw na
'YPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT ym w aktywach w dniu 923 ¥ & aktywd & aky
¢ itywach netto w
Wtys peyplaty iniu wyptaty hw tys. netto w tys.

ealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu $rodkéw
ienigznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne
a nastapic niezwiocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji naj
danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

zawartyml transakcjam| zbycia lokat, dla Rdrych nie nadapila jeszcze ptatno& 0,00
paplerd ych lub praw ych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00
paplerd &ciowych Jub praw maj Y iebgedacych p obrotu na rynkt zorganizowanym 0,00
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NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU
& .
1. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [rvetunny
b tys.
1. Wynag dia podmiotéw p dzacych dystrybucje 0.00
2. Optaty dia depozytariusza 0,00
3. Oplaty zp em rejestiu aky fund: 0,00
4 Oplaty za zezwalenia oraz rejesiracyjne 0,00
5. Udugi w zakrese rachunkowoic! 0,00
6. Uslugi w zal Ky y 0,00
7. Ustugi prawne 0,00
8. Uslugi wy w tym polig 0,00
9. Kosety zwia z posi h 0,00
10. Pozodtate: 56,00
w okresie
LWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA prawozaawezym
W tys.
1. C2¢4 stata wynagrodzenia 344,00
2 Czes wynag ia uzal od wynikdw 0,00
1II.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWN IEPUBLICZNYCHZWIAZANE "Va"“‘ﬁ;‘ okrese
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e oeam
1. (zbyty sdadnik lokat)
a) (koszly zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

0SOBY

WYKAZ WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA

Imig i nazwisko Stanowiso/Funkcja
Piotr Rzezniczak PREZES ZARZADU
Marek Popielas CZLONEK ZARZADU

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imig | nazwisko Stanowisiko/Funicja
Marcin Ostrowski Byrennr Depantamentu Adminigracji i Wyceny Akywow
zabela Kalinowska Dyreitor D P zoei | Kontroli W

Komisja Nadzoru Finansowego
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mazars

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
péirocznego sprawozdania finansowego
Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 30 czerwca 2023 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Esaliens
Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (dalej "Fundusz") z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Warecka 11A, na ktore skiadajg sie: wprowadzenie do pétrocznego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2023 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej ,pétroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajacego Funduszem
I reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegiadu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegigdu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym
uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pofrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku
(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzic, ze zatgczone pétroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz jego
wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
30 czerwca 2023 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

lwona Toczek Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegty Rewident Partner
Nr 13502

mazars

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 roku

Mazars Audyt Sp. z 0 0 3



ESALIENS TFIS.A. T +48(22)337 6600 Y
Warecka 11A F +48(22)337 6699 -
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

28.08.2023 .
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akgji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 .,
ktore zawiera petng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci funduszu.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2023 r. wyniosta 1 506,32 ztotych wobec
1305,13 ztotych na koniec grudnia 2022 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o +15,42%.
Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym okresie wzrést o 17,10%. Wartosé aktywéw netto

~ funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 16,5 min zt.

W okresie sprawozdawczym na rynkach panowata duza zmiennosé. Pod koniec pierwszego
kwartatu 2023 roku kilka bankéw amerykariskich zbankrutowato, a szwajcarski Credit Suisse
zostat przejety przez swojego konkurenta. Z perspektywy catego pétrocza jednak okres ten byt
bardzo pozytywny dla rynku akcji. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 17,10%, a najlepszy indeks
sWIG80, w ktérego sktad wchodza spétki o Sredniej wartosci rynkowej, wzrdst o prawie 24%.
Najlepszym indeksem sektorowym byt sektor budowlany, ktéry zyskat 28,80%. Najgorsze sektory
to branza surowcow (-13,80%) i chemiczna (-1,0%).

W ciagu pétrocza aktywa funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ wzrosty, a jego
uczestnicy uzyskali dodatnia stope zwrotu. Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego cze$¢ akcyjna
jest silnie skoncentrowana. Fundusz cata uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu
spotek ze szczegdlnym uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych. W okresie
sprawozdawczym pozytywny wptyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego miaty akcje spétek: 11 Bit studios S.A., CCC S.A., Pepco Group NV,
XTB S.A, ML System S.A. Negatywny wptyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Instal
Krakéw S.A., Movie Games S.A., Captor Therapeutics S.A.

Fundusz konsekwentnie inwestuje w wartos¢, dokonujac zakupéw, ktére maja nalezyte podstawy
ekonomiczne. Zespét inwestycyjny wybiera do portfela przedsigbiorstwa, ktére maja silna pozycje
rynkowa, wynikajaca z posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzieki temu zwieksza swoje
szanse, iz w przysztosci spétki te beda wcigz zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Paristwa dyspozycji pozostaje strona internetowa
www.esaliens.pl/inwestycje/fundusze-akcyjne/esaliens-skoncentrowany-fiz. Znajda Parstwo

na niej wszelkie biezace informacje oraz dokumenty dotyczace ESALIENS Akcji Skoncentrowany
FIZ, takie jak: statut funduszu, aktualna karte produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi,
ogtoszenia wymagane prawem, wyceny certyfikatdw inwestycyjnych oraz informacje zwiazane
z nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatéw.

Dzigkujac Paristwu za zaufanie do ESALIENS, zycze satysfakcji z poczynionych inwestyciji.

Z powazaniem,

Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA



Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, wtym w szczegdinosci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzienn 30 czerwca 2023 za okres od 01 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Lanina
Marcinowska

Date / Data:
2023-08-28 13:54

Sporzadzit (a): Marek Domanski
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dziatajac na podstawie §68 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem cztonkowskim oswiadczamy, ze:

1) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
poiroczne sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety sporzadzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dzialalnosci funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

28.08.2023 Piotr Rzezniczak Prezes Zarzadu

28.08.2023  Marek Popielas Cztonek Zarzadu




Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w I pélroczu
roku obrotowego 2023, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostat zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia

13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 22 lutego 2023 roku zostal przeprowadzony wykup 354 -certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E o lgcznej warto$ci 494.488,44 zi.

Na dzien 30 sierpnia 2023 roku zostal wyznaczony dzien wykupu certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku 97,95% wartosci aktywéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: dwunastu spdlek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotu New Connect.
Pozostale lokaty Funduszu to depozyty.

W pierwszym poétroczu 2023 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo”) za zarzadzanie Funduszem wynosilo 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern Funduszu w okresie I pélrocza roku
obrotowego 2023, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych Funduszu

W pierwszym poétroczu 2023 roku Fundusz inwestowal w akcje spotek notowanych na
rynku publicznym w Polsce. Na warto$¢ aktywéw netto Funduszu najwiekszy wplyw
miala sytuacja na polskim rynku akcji, na ktérym zainwestowana byla najwicksza czes¢
aktywow.

W minionym pétroczu pozytywny wplyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego mialy akcje spotek: 11 Bit Studios S.A., CCC
S.A., Pepco Group NV, XTB S.A.oraz ML System S.A.

Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Instal Krakéw S.A.,
Movie Games Spoétka Akcyjna, oraz Captor Therapeutics S.A..



W okresie od 1 stycznia 2023 r do 30 czerwca 2023 r. Fundusz osiagnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 2.237 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2023 r. warto$é aktywow netto
funduszu wynosita 16.500 tys. zl, a wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1.506,32 z4. W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. warto$¢ aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 15,42%.

Wskazanie czynnikéw i zdarzer, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gléwnej mierze od cen akcji spétek
publicznych, w ktére Fundusz inwestuje.

W  okresie sprawozdawczym na rynkach panowata duza zmienno$é. Pod koniec
pierwszego kwartatu 2023 roku kilka bankéw amerykanskich zbankrutowalo, a
szwajcarski Credit Suisse zostat przejety przez swojego konkurenta. Z perspektywy catego
potrocza jednak okres ten byt bardzo pozytywny dla rynku akcji. Indeks szerokiego rynku
WIG zyskal 17,10%, a najlepszy indeks sWIG80, w ktérego sktad wchodza spétki o
sredniej wartosci rynkowej, wzrost o prawie 24%. Najlepszym indeksem sektorowym byt
sektor budowlany, ktory zyskat 28,80%. Najgorsze sektory to branza surowcéw (-13,80%)
i chemiczna (-1,0%).

W ciagu potrocza aktywa funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ wzrosty, a jego
uczestnicy uzyskali dodatnig stope zwrotu.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego czes$é akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwagg koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spotek ze szczegélnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzgdzania polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Potroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwana dalej Ustawa o rachunkowosci) i wydanym
na jej podstawie Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Szczegblowy opis zasad sporzadzania pétrocznego sprawozdania
finansowego zostat zawarty w Nocie nr 1 do péirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajqcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
Jednostkq dominujgcq, ktéry na podstawie obowigzujqcych go przepiséw nie ma



obowigzku Ilub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacyji.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg
w Warszawie, 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a. Fundusz dziata w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. W mysl| przepisow ustawy nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa nim zarzadzajacego ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
wigkszosé gloséw w radzie inwestorow.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dzialalnosciq Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjna cechujgca si¢ znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegdélnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spolek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wplyw na
warto$¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieni¢zna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywéw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkow, na ktoérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak réwniez mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji mogg powodowaé, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiagna wysoki poziom zlozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegélnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiaze si¢ z mozliwoscia spadku wartosci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentow bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z poszczegélnymi rynkami, na ktorych
Fundusz bedzie lokowal swoje aktywa, zostaly wymienione ponize;j:



- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktyw6w netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢ znaczacym wahaniom zaréwno z powodéw
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywnos¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stopg zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na warto$¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkow akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomigdzy rynkami akcji roznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabiaé
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowac, ze zaleznos¢ pomigdzy zmianami koniunktury gietdowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktéra
zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku wartosci aktywéw Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna
zaleznos¢ pomigdzy wartodcia instrumentow dluznych (np. diluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$é lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rowniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego. Ich
konstrukcja moze powodowaé odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stop procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dtuzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciggnie zobowiazania, ktore beda oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mieé¢ niekorzystny wplyw na wysokosé
odsetek ptaconych od zobowiazan Funduszu.

- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji



w instrumentach pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Zwracamy uwage na rozpoczete w I kwartale 2022 roku dzialania militarne na terenie
Ukrainy, ktére wplynely istotnie na sytuacj¢ gospodarcza na $wiecie a w szczegdlnosci na
wyceng aktywow emitowanych przez spotki pochodzace z Rosji, Biatorusi oraz Ukrainy,
jak rowniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa. Cho¢ Fundusz nie
posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak rowniez w spotkach pochodzacych z
ww. krajow to obecnie obserwujemy $rednig dynamik¢ zmian zar6wno w dziataniach
militarnych, jak réwniez w sankcjach naktadanych na Rosje i Biatoru$, w zwigzku z tym w
chwili obecnej trudno jest oszacowad, jaki dalszy wplyw obecna sytuacja bedzie miata na
poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynnosé powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci
emitentow tych instrumentow w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skladnikéw aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dluznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywac¢ na warto$é aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwiazane jest rowniez z mozliwoscia niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papieréw  wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta moga oznaczaé poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sie
do odstgpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé
na rentownos¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow) ryzyka



operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami majg wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostalych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktdre emitujq instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spotek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsicbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadiosci moze si¢ znaczaco
obnizy¢ lub spasé¢ do zera.

Ryzyko zwiqzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, Zze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mieé niekorzystny wplyw na

ceng zbycia niektérych lokat, a tym samym na stopg zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spétek nie bedacych spotkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spétki z ograniczong

odpowiedzialnoscia oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nastgpujacych przypadkach:

— zarzgdzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu;

— Rada Inwestorow podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwiazane z dzialalnoscia Funduszu mogg mieé roéwniez
niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywow netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.



7.

10.

11.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
polrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikéw.

Wskazanie Uczestnikow posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Radzie Inwestorow Funduszu na dzien
przekazania sprawozdania polrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty certyfikatow, ich procentowego udzialu w kapitale, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na posiedzeniu Rady
Inwestorow oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow certyfikatow
Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania pélrocznego.

Na dzien sporzadzenia podlrocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczela dziatalnos¢ Rada Inwestorow.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzgdzajqce i nadzorujgce Fundusz na dzien przekazania sprawozdania
polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania polrocznego, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku:
Pan Piotr Rzezniczak posiadat 10 certyfikatow Funduszu.

Zgodnie z o§wiadczeniem wyzej wymienionych osob.

Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sig przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. nie toczyly si¢ zadne postepowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktorej strong bytby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoSci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegolnych transakcji mogq byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisow ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim -
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28.08.2023  Piotr Rzezniczak Prezes Zarzadu

28.08.2023  Marek Popielas Cztonek Zarzadu

bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ gloséw w radzie inwestorow. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielal porgczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielat gwarancji.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne istotne wydarzenia, ktére moglyby mieé istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciggnietych zobowigzan

Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie Funduszu bedg mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Panujgca sytuacja na gieldach papieréw wartosciowych ma istotny wplyw na ceny akcji
znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. W zwiazku z tym warto$é aktywdéw netto na
certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)



