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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: a Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: PLN

(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduseu)
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[Esaliens-AS-FIZdist-sprpdiroczne_25.08.2025.pdf

it towarzystwa

D _Esaliens_Aksji_Sto

Esaliens Akeji FIZ_rapont z przegla{Raport z

z

z i_ESA AS FIZ_sp

lOswiadezenie Zaradu_2025_Akji SkoncentrowanyOswiadczenie zarady

1 Przychody z lakat 165,00 39,00
fl. Keszty funduszu netto 343,00 81,00]
1Il. Przychody z lokat netta ~178,00 -42.,00
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 1 683,00, 399,00
V. Niezrealizowane zys (straty) z wyceny lokat 543,00 129,00
VI Wynik z operacji 2048,00 485,00]
VIl Zobowigzania 84,00 20,00
Vill. Akywa 13 491,00, 3 180,00
1X. Atywa netto 13 407,00 3 161,00]
X. Liczba ycyjny 8 741,00 8 741,00
X1 Wartedt aktywow netto na certyfilat inwestycyjny 1533,79| 362,00
Xii. Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 234,30 56,00
ZESTAWIENIE LOKAT
2025 rok 2024 rok
BKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartosé
. we diu; Procentow: cx edtu [Procentow
Wartos¢ 9 . Y Martose 9 . 4
Wyceny na udziat w Wyceny na udziat w
Wwediug ceny L wedlug ceny L
N dzieri pktywach N dziert pktywach
nabyciaw tys. | M nabyciaw tys. | . M
bilansowyw fgélem bilansowyw [ogdlem
ys. ys.
1. Akcje 10233,00 11896,00 88,18 872,00 10848,00 87,88
2. Warranty subskrypcyine 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
3. Praw a do akeji 0,00 0,00 0,00 763,00 807,00 6,48
4.Praw a poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00: 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
6. Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00]
7. Dhizne papiery warto$ciow e 0,00 0,00 0,00] 0,00; 0,00 0,00
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
A i 5 ch Z ogranic:
9. Uidzialy w spolkach z ograniczena 0,00] 0,004 0,00] 0,00 0,00] 0,00
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00,
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00;
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspélnego inw estow ania 0,00 0,00 0,00! 0,00, 0,00 0,00
majace siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00
14, Udzielone pozyczK pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0.00, 0,00 0,00]
18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
TABELEZUPELNIAJACE
keai siedaib Warto& wedlug JWartast wediug Pracentowy udzial
IAKCJE Radzaj rynku azwa ynks Liczba E:i’wma Y Leny nabycia w jwyceny na dzies v aktywach
tys. bilansowy w tys. ogdtem
1.COMPREMUM S A. (PLPZBDT00D13) [Nienotowane na ryniu akywnym |IE DOTYCZY 240000,00 POLSKA 274,00 247,00 1,83
(GIELDA
PAPIEROW
2. AILLERON S.A. (PLVWNDMBC0010) IAKywny tynek - rynek regulowany C:wOSCIOWY £8370,00POLSKA 882,00 1347,00! 9,98
- IARSZAWE
S.A.
[GIELDA
PAPIEROW
3. RAINBOWTOURS 5.A. (PLRNBWT00031) |Aktywny rynek - rynek cegulowany C:WOSCIOV‘N 16000,00POLSKA 2442,00] 2182,00 16,18
IARSZAWIE
B.A.
(GIELDA
F’APIERQW
4.TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) Aktyvny rynek - rynek regulowany C:woscnowv 9885,00POLSKA 376,00) 372,00 2,78
IARSZAWIE
B.A.
GIELDA
PAPIEROW
5. WIELTON S A, (PLWELTNOD012) lakywny rynek - ynek regulowany C:WOSC'OW" 380000,00POLSKA 2187,00] 2325,00 17,23
'ARSZAWIE
S.A.
GIELDA |
PAPIEROW
6.INSTAL KRAKOW S.A. {PLINSTK00013) {Aktywny rynek - rynek regulowany c:w’OSCIOWY 5Q000,00 POLSKA 813,00 2025,00 15,01
IARSZAWIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
7. NEUCA S.A. {PLTRFRM00018) laktywny rynek- rynekregulowany c:o;vTosuowv 295,00 POLSKA 267,00 205,00 1,52
'ARSZAWIE
S.A,
GIELDA
PAPIEROW
8. DIGITAL NETWORK SA (PL4FNMDO0D13} |Aktywny rynek - rynek regulowany C::WOSCIOWY 19000,00POLSKA 1331,00 1558,00; 11,85
ARSZAWIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
¢.XTB S.A. (PLXTRDMO00011) lAktywny rynek - rynek ragulowany CQWOSC’OM 15012,00POLSKA 1173,00 1228,00] 9,07,
IARSZAWIE
S.A.
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GIELDA
PAPIEROW
10. AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) IAKktywny rynek - rynek regulowany C:wosuow« 20000,00POLSKA 488,00 412,00 3,08)
ARSZAWIE
B.A.
kraj siedziby [Temin farunk fanos Jharto& wediug WWartodt wediug
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent Lmitenta pu  bprocentowania Rodzaj ligtu Podstawa emigi || o Liczba Leny nabycia w ryceny ra dzien
¥ fys. pilansowy wtys
. e siegziby [Temin anunki artos MWanos wediug Waro& wediug Procentowy udzial
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yniu azva ynku  Emitent e:i’:ma by legkpn 5 N Liczba keny nabycia w Mwyceny na dzief j« aktywach
P ys. bitansowy wtys jgdélem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0.00 0,00 0,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00)
b) Bony skarbowe 0,00:! 0,00 0,00 0,00]
c) Bony plenigzne 0,00: 0,00] 0,00 0,00
d}inne 0,00 0,00 0,00 0,09]
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00 0,00 0,00 0.00]
a) Obligacje 0.00] 0,00 0,00 0,00;
b) Bony skarbowe 0,00! 0,00] 0,00 0,00
c} Bony pienigzne 0,00; 0,00] 0,00 0,00
d)Inne 0,00 0,00! 0,00! 0,00
Emitent keaj sedzioy | o Inartos wedlug MWarto& wediug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynki azwa rynki m kmitenta en Liczba Leny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
{wystawca) k. bazowy : .
(wystawey) YS. bilansowy w tys  pgdlem
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0.00 0,00
Niewystandaryzowane instrument;
[N ¥ ¥: Y 6,00 0,00 0,00 0,00]
pochodne
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | azwa i rodza] \Waross wediug Martos wediug Procentowy udziat]
fRodzaj rynku azwa rynks kiczba peny nabycia w ceny na dzien v akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bys. bilansovy wiys. pgétem
I. Jednostki uczestnictwa 0.0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
. . PRS- " . fartos Warto$ wedlug Martost wediug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI azwairodzaj Krajsdedziby |[Temin — Rodzal  Logoooniawhiczba  keny nabycia w |wyceny na dzien v aktywach
podmictu podmiotu N
Y ys. bilansowy wtys pgélem
Wartos wedlug Martos wedlug Procentowy udzial
EKSLE Mystawca Data platno&i  keny nabycia w jyceny na dzieri lv aktywach
ys. bilansowy wtys pgélem
o ) Wartos wediug aross wedlug | Voo WoalUg Gap ot vedtug Procentowy udzial
Kraj siedziby arunki ¥ : ceny na dziefi -9
PEPOZYTY azwa banku aluta . keny nabycia w feny nabyciaw | ceny na dzien v aktywach
pantes pprocentowania L. oi walucie  fys. pilansowy w bitansowy wtys pgétem
g i banej watucie Wy 9
I.W walutach paristw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00]
ILw panstw ni do OECD 0,00 0,00: 0,00
Martoss wedlug MWanoé& na 4 & wedtug udziat
WALUTY Parstwo keny nabycia w pilansowy w ceny na dzier v akywach
ys. Hanej walucie pilanswy wiys pgétem
1.W walutach paristw naleZacych do OECD 0,00 0,00 0,00}
1. 0,00 0.00| 0,00 0.00]
ILw paristw ni do
oEch 0,00 0,00 0.00]
1 0,00 0,00 0,00 0,00]
R . . Martost wediug MWartod wediug Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI Rokoddania do . \opecia  [UMeriegl ki tozania  Adres i i iazeni &i  Fenynabyciaw yceny na dzien v akywach
uzytku Mieczystej Iy N
ys. bilansowy wtys fog6tem
I. Prawa wiasno$ci nieruchomosci: 0,00 0,00 0,00
1.Budynki 0,00 0,00 0,00
a} 0 0,00 0.00 0.00]
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Procentowy udzial|
v aklywach
ogélem
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2.Lokale 0,00 0,00 0,00,
2) o 0,00 0,00] 0,00
3.Grunty 0,00] 0,00 0,00]
a) 0 0,00 0,00 0,00
4.inne 0,00 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00 ©,00]
{l. Praw a ws péiwias noéci nieruchomoséci: 0,00! 0.00] 0,00}
1.Budynki 0,00 0,00 0,00
a} 0 0,00: 0,00 0,00;
2.Lokale 0,00 0,00 0,00}
a} 0. 0,00; 0.00 0,00]
3,Grunty 0,00! 0,00! 0,00
a) o 0,00 0,00, 0,00]
4.inne 0,00 0,00 0,00
a) o} 0,00 0,00 0,00
Hi. Uzytkow anie wieczyste: 0,00 0,00 0,00
1.Budynki 0,00 0,00 ©,00]
a) o 0,00 0,00 0,00]
2.Lokale 0,00 4,00 0,00]
a) 0 0,060 0,00 0,00
3.Grunty 0.00] 0.00] 0,00]
a) 0 0,00 0,00 0,00]
4.lnne 0,00 0,00: 0,00
a) o 0,00: 0.00 0,00
TABELEDODATKOWE
: o MWartest wadiug artosc wedlug Procentowy udziak
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Iremin wykupu |/V2MNK  [artoss Liczba keny nabycia w jvyceny na dzien jv aktywach
wykup
PIENIEZNEGO bys. bilansowy wiys pgétem
BILANS 2025 rok 2024 ok
I. Aktywa 13491,00| 12457,00]
1, §rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 301,00 81,00
2. Nateznosci 1276,00 621,00
3. Transalcje reverse repo / buy-ssil back 0,00) 0.00)
4.S4adnik lokat natowane na akywnym rynk: 11648,00 11755,00]
5.SMadnik lokat nienotowane na akywnym ryniu: 247,00 0,00
6.Pozostale akywa 18,00] 0,00
Il.Zobowigzania 84,00 84,00
1ll. Ak tywa netto (I-1l} 13407,00] 12373,00
V. Kapitat funduszu 3053,00 4967,001
1. Kapital wplacony, w tym: 142888,00 142898,00
-certfikaty inwestycyjne nie w pelni oplacone 0,00 0,00]
2. Kapital wyplacony (wiellogs ujemna) 138945,00 -137931,00|
V.Dochody 2atrzymane 7791,00; 6286,00|
1. , ni prZy y zlokat netto ~17698,00: -17520,00]
2. 3 zysk{strata)
ze zbycia lokat 25489,00 23806,00
L Sci dniesieniu d
Vi Wzrost (spfjldek) wartosci lokat w odniesieniu do 163,00 1120.00)
ceny nabycia
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 13407,00) 12873.00
(IV4V+-V)
Liczba j Y 8741,00| 9445,00;
Warto&s akywow netto na certyfikat inwestycyjny 1533,79] 1310,05
Preevidy liczba bW i yoyiny [ 8741,00]
Rozwodniona warto& akiywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1533,79]
[Liczba Wvartog akywow netto
barejestrowanych
serie . ha cernyfitat
kertyfikatow wostyeyin
Inwestycyjnych viny
A 872,00 1533,79]
B 821,00 1533.79
c 1602,00 1533,79
D 4104,00 1533,79
E 1342,00| 1533,78]
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 20250101 |od 2024-01-01 fod 2024-01-0%
do 2025-06-30 |do 2024-12-31 |do 2024-06-30
I. Przychody z lokat 165,00 399,00 198|
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 164,001 388,00 190
2. Przychody odsetlowe 1,00 8,00] 4
3. Przychody zviazane z posadaniem nieuchomosei 0,00 0,00 0]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0,00 3,00 4]
5. Pozostale 0,00 0,00 0]
H. Koszty funduszu 413,00 843,00 422
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 294,00 609,00 308
-stala czgée wynagrodzenia 294,00 609,00, 308,00
-zmienna cze& wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00]
2. dta 0to ystrybucj 0,00 0,00 0
3. Optlaty dla depozytariusea 27,00 57,00 28
4, z;::l:gquane 2z prowadzeniem rejestru aktywow 7,00 22,00 10
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 17,00 41,00 18
6. Udugi w zakese rachunkowossi 57,00. 102,00 54
7. Udugi w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00] 0
8. Udugi prawne 1,00 1,00] 1
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0.00 0
10. Koszty cdsetiowe 0,00 0,00] 0|
11. Koszty z i 0,060 0,00 0
12, Ujemne saido réznic kursowych 1.00. 0,00 0]
13. Pozostate 9,00 11,00] 5
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 70,001 130,00| 68
V. Koszty funduszu netto (1I-1l) 343,00 713,00 354
V. Przychody z lokat netto (I-[V} -178,00 314,00 -158
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2226,00 76,00] 1576
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 1683,00 -2324,00| -2692]
2. mlsvl(irand:ew niezrealizowanego zysk: (straty} z wyceny 543.00 2400.00) 4268
-z tytulu réznic kursowych 2.00] 2.00) o
VILWynik z operaciji 2048,00| -238,00 1420
VHL Podatek dochodowy 0.00 0,00 0,00
Bkiadniki przychoddw i kosztow, .
hiewyszczegdinione w rachunku wyniku z operacji, 0| wokese wokesie ,‘:'ewyzew
wartosci stanowigcej co najmniej 5% sumy i i ::pr;‘;;unrego
pdpowiednio przychodéw oraz kosztéw
nikz operacji na certyfikati 234,30 -25,20 141,72
Rozwadniony wynikz operacii przypadajacy na certyfikat 234.30 2520 14172
od 20250101 jod 2024-031-01

do 20250630

do 2024-12-31

l.Zmiana wartosci aktywow netto

okesu

T.Warto& aMywow netio na koniec

12373,00 13809,00
2. Wynik z operacji 2a okes sprawozdawezy (razem), w tym: 2048,00/ 238,00
a)przychody z lokat netto 178,001 -314,00]
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1683,00 ~2324,00|
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat 543,00 2400,00]
3.2Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operaciji 2048,00 -238,00
4. Dystybucja dochodéw (przychodéw) funduseu (razem) 0,00 0,00
a)z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00
b)ze zrmatizowanego zysiu ze 2bycia lokat 0,00 0,00}
¢}z przychodow ze zbycia lokat 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitate w okesie sprawozdawezym (razem), w tym: ~1014,00| -1198,00
a)zmiana kapialu wplaconego (powigkzenie kapitalu z tytull wydanyoh
cenyfikatow inwestyeyjnych) 0,00 0,00}
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahi z tytull wyRspionych|
certyfikatow inwestycyjnych) -1014,00 -1198,00
6.taczna zmiana aktywdw netto w okese sprawozdawezym 1034,00 -1436,00
7. Warto&t akywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13407,00 12373,00
8. Srednia wartod® akywaw netto w okese sprawozdawozym 13162,00 13241,00
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1.Zmiana liczby wokesie o ~704,00 -877,00|
a)liczba y 0,00 0,00]
biliczba ycyiny 704,00 877,00
c)saldo zmian ~704,00 -877,00
2.Liczba od poczathu dziatalnosci
funduszu, w tym: 8741,00 9445,00
a)liczba wy y y 115998,00| 115888,00;
b)liczba 107258,00 108554,00
c)saldo zmian 8741,00 9445,00]
3. y liczba yeyjny 8741,00/ 9445,00
(. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. wano& akywow netto na cenyfikat i yoyjny na loniec
okesu sprawozdawczego 1310,05 1337.82
2. warto akywow netto na certyfikat inwestycyjny na kaniec biezacego okesd
sprawozdawczego 1533,79; 1310,05
3. procentowa zmiana wartoéci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
4 o 4 yeyiny 17,08, 2,08

ckese sprawozdawezym
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4. minimalna wano&: akywow netto na cerylikat inwestycyjny w okeSe
sprawozdawezym 1353,73 1243,77]
-data wyceny (ostatniego wystapienia) £025-01-29 l024-03-27
5. maksymalna wartods akywow netto na certyfilkat inwestycyjny w okesie
sprawozdawezym 1633,79 1480,89]
- data wyceny {ostatniego wystapienia} £025-06-30 P024-06-30
8. wanoss akywow netlo na cenyfikat inwedycyjny wediug osatniej wyceny w
olrede sprawozdawozym 1533.79 131005
-data wyceny £025-06-30 [024-12-31
7.Rozwodniona warod akywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1533,79 1310,05
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6.33 .37
1.p udziat ia dla 4,50 4,80
2. udziat ia dla
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,41 0,43
3. procentowy udzial oplat zwigzanych Z prowadzeniem rejestru akywow 011 o7
funduszu 1 '
5. procentowy udziat oplat za usugi w zakese rmchunlowosi 0.87 0,77
. procentowy udzial oplat za Udugi w zakese zazadzania akywami fundused .00 0,00

. . od 20250101 [od 20240101 |od 2024-01-01
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH
do 2025-06-30 (do 2024-12-31 |do 2024-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialaino$ci operacyjnej 1 234,00 851,00 362,00
1. Wpltywy 22 002,00 20 263,00 13 032,00
1. Z tytulu posiadanych lokat 119,00 396,00 192,00
2. Z tytulu zbycia sdadnixw iokat 21 754,00 19 857,00 12 831,00
3. Pozostate 129,00 10,00 9,00]
11, Wydatk 20 768,00 19 412,00 12 670,00]
1. Z tytulu posadanych lofat 0,00 0,00} 0,00]
2. Z tytutu nabycia sktadnilkow lokat 20 339,00 18 574,00 12 242,00
3.Z tytutu ia dia 291,00 611,00 302,00
7.7 tytuta ia dia Totow p acy
dystrybucie 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dia depozytaiusea 28,00 57,00 28,00]
i aoiat e - - -
8. Z tytutu opla zp rejestry aklywo 8.00 21,00 8.00
7. Z tytulu oplat za ia oraz oplat rej i 33,001 41,00) 33,00
8.Z tytulu udug w zakese rachunkowoici 55,00 87,00 50,00
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00 0,00
10. Z tytulu udug prawnych 1,00 1,00 1,00]
11.Z tytulu posiadania nisruchomosci 0,00 0,00 0,00]
12. Pozostate 13,00! 10,00 5,00,
B.Przeplywy $rodkéw pieni z dzi i i i -1 014,00 -1 198,00 320,00}
1. Wplywy 0,00 0.00 0,00}
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00/
2. 2 tytulu zaciagnistych kedytow 0,00 0,00 0,00
3.Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0.00] 0,00 0,00
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0.00] 0.00] 0,00
5. Odsetd 0,00 0,00/ 0,00]
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00]
II. Wydatki 1014,00 1 198,001 390,00
1. Z tytutu ieni; ikatow i yeyjny 1014,00 1158,00| 390,00
2.Z tytulu splat zaciagnigtych kedytow 0,00 0.00 0,00
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00}
4. Z tytulu wyemitowanych obtigacji 0,00 0,00 0,00]
5. Z tytutu wyplaty przychadéw 0,00 0,00 0,00
8. 2 tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
7. Odsstid 0,00 0,00] 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00! 0,00
C. Skutkizmi 5 E § G i i
kutki m:ar’| ku'rsow wym.lar{y $rodkow plenigznych 0,00 0.00 0.001
ekw Srodkéw
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 220,00 -347,00] -28,00|
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na 81.00 428,00 428,00
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwi y §rodkdéw pieni ch na
N o M . 1, 400,00
koniec okresu s prawozdawczego (E+/-D} 301,00 81.00
iki wplywow | wy 5w, niew w £025-01-01 £024-01-01 od 2022:01-01
r u przeplywéw igznych, o warto$ci stanowiacej co
hajmniej 5 % sumy odpowiednio wplywéw oraz wydatkow b025-06-30 b024-1231 do 20220630
NOTY
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2025 rok
1.Z tytulu zbytych lokat 1161,00
2.7 tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
Z tytulu 2bytych j i albo 5
i N 0,00]
inwestycyjnych
4. Z tytulu dyvidendy 45,00
5. Z tytulu odsetek 0.00]
6.2 tytulu posi i &, W tym czynseé 0,00)
7. Z tytutu udzielonych pozyczak 0,00)
8.Pozostate 68,00
a)z tytutu &i od TF} - oszty timi 689,00|
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}\'OTA-?}ZOBO\VIAZANIA FUNDUSZU 2025 rok
1.Z tytulu nabytych akywow 0,00
2. Z tytulu transakeji repofseil-buy back 0,00
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0.00]
4. Z tytuiu wplat na jednostki i aibo 0,00
5.Z tytulu i j i albo 0,00]
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0.00;
7.Z tytulu wyplaty przychodoéw funduszu 0,00
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
9.2 tytulu kbtioterminowych pozyczeki kedytow 0,00
10. Z tytutu diugoterminawych pozyczeki Hedytow 0,00]
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0,00
12. Z tytulu rezerw 84,00
13, Pozostate zobowiazania 0,00]

NOTA-4SRODKIPIENIEZNE IICH EKWIWALENTY

rtoé na dzien;
.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA g‘,’f“"i na dﬂeﬁ;jﬂ';:‘;“” w
ifansowy w
IRACHUNKACH BANKOWYCH aluta Liane; vatucie w bprawozdania
bys. finansowego w
tys.
L Banki: 301,00
1.MBANK S.A. PLN 1,00 1,00
2. DEUTSCHE BANK POLSKA §.A, PLN 300,00 300,00

1. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHW CELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Waluta

WartosE na dziern
bitansowy w
halucie
Eprawozdania
Finansowego w
tys.

Warto& na dzien bitansowy w
Harej vatucie w tys

1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych:

111,00]

3. PLN

111,00 111,00]

1. EKWIWALENTYSRODKOW PIENIEZNYCH

Wartoé& na dzien|
pilansowy w
pralucie
korawozdania
finansowego w
ys.

I). Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje:

0,00]

atoss IFeminy fuota besaca [2708 [Temin
- . - . - Martost otwartej yszty L wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zajetej pozycji  Rodzaj instrumentu pachodnego el otwarcia pozycji bozyeii Eoramient Eornioni yezly ygaeiesi  nramonty
ieni isni piatnosci ‘pnochodnego pochodnego

NOTA.7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

MWarto na dzien
bilansowy w tys.

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

0,00

il. Transakcje repo/ sell-buy back

0,004

ill. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych

0,00

IV.Zaciagnigte pozyczki papieréw wartoSciowych

0,00]

NOTA-8 KREDYTY IPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYS TANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS TANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

FUNDUSZU
Kwota ¢ w chwili Kwota kedytulpozyczk pozostata do splaty
dmiotu udzielaj S W K
v:m’zsc;')‘,‘c"z;)” 216130890 Igiedziba — rocentowy " - [rermin spiaty pabezpieczenia
yS. N ednostka aluta dziat w  fys . ednostka aluta
lucie fucie
Kywach

AKTYWOW FUNDUSZU

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KW OCIE STANOWIACE.J, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

wota kredytu/pozyczk w chwili udzielenia
N W~ ki
azwa padmiotu Siedziba rocentawy Warun _ [reanin spiat
P ys. J:zi‘: ednostia aluta dziatw  pprocentowania wialy
Kywach

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-9WALUTY IROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU

pilansowy w
ajucie
Eprawozdania
Fnansowego w

Maro& na dzien
azwa pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej
alucie wtys.

Warto& na dzieh)

s,

SrodK pienigzne | ich ekwwalenty PLN 301,00 . 201,00

P) Naleznosci PLN 1276,00 1276,00|
K) SHadniki lokat notowane na akywnym rynks PLN 11649,00 11649,00]
B) Skadnik lokat nienatowane na akywnym rynit PLN 247,00 247,00
B) Pozostale aktywa PLN 18,00 18,00
I. Zobovdgzania PLN 84,00 84.00]

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnle réinice kursowe Ujemne réznice kursowe
- - - - - "
1. Akzje 0,00 2,00 7.00; 0,00]
2. Wanranty subskrypeyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pravaa do akoji 0,00] 0,00 0.00 0,00
4. Prawa poboru 0,00) 0.00 0,00 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Listy zastawne 0,00 0,001 0,00 0,00,
7. Dluzns papiery wartogciowe 0,00) 0.00 0,00 0,00
8. Insrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
G Udzialy w spalkach z ograniczong odpowiedzialno&ia 0.00 0,00 0,00 0,00
10. Jednostd uczestnictwa 0,00 0,00 0.00 0,00
11. Centyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytui i i rzez il 6
£ iny\:/es{nwania majace sedzibe - granica 0.00 0.00 0.00 0.00

13. Werzytelnotei 0,00 0,00 0,00/ 0,00
14, Udzielone poyczd pienigzne ©,00) 0,00 0.00 0,00
15. Wekde 0,00 0,00 0.00. 0,00,
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waiuty 0,00 0.00 0,00/ 0,00
18. Nieruchomosgci 0,00 0,00 0,00 0,00]
19. Statk morskie 0,00] 0.00 0,00] 0,00
20.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ

NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
faluta kurs w stosunku do 2}

ICZK 0,1715

EUR 4,2418;

HUF 0,0106

ITRY 0,0808

jusD 3,6184;

NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

farost Wzrest {spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK i i i

STRATA)ZEZBYCIA LOKAT pysk (straty) ze  pysku 2 wyceny
kbycia lokat w tys hRywow w tys

1. SHadnik lokat notowane na aktywnym ryniu 1683,00 591,00
2. SMadnik lokat nisnotowane ha akywnym rynku 0,00 -48,00
3. Pozostaie 0,00 0.00]
WVarto& wokresie
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU prawozdawozym
tys
I. Wyptacone przychody z lokat: 0,00
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0,00
2. Przychody odsatilowe 0,00
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nienichomosci ©,00]
4. Dodatnie saido roznic kursowych 0,00
5. Pozostaie: 0,00
a) 0,00
|, Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0.00]
B
IWarto& w okresie Procentowy udzial u;f:’":""y plyw na phyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIA LOKAT porawozdawezym |vaktywachwdniu {0 b watod akywow frartoss aktywow
tys platy ywa tys. hetto w tys.
kiniu wyptaty

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wptywem do funduszu $rodkow
pienigznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne

danym rynku, w tym w zwiazku z:

ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na

larto$ ¢ wediug wyceny na
dzienh bilansowy w tys.

zawarymi transakcjami zbycia fokat, dla Kérych nie nastapita jeszcze platnodt 0,00
ransaicjami zamiany papiersw Siowych lub praw majatiowy iotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00
fransakcjami zamiany papiersw &iowych lub praw majatiowych ni iotem obrotu na rynky 0,00
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NOTA-11KOSZTYFUNDUSZU

Martoéc w olresie

I.KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

Fprawozdawczym
tys

1. ie dia ioto a ystrybuc 0,00
2. Oplaty dla depozytariusza 22,00}
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesty aktywdw funduseu 0,00]
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Udugi w zakresie rachunkowosci 47,00
6. Uslugi w zakiesie zarzadzania aktywami funduszy 0,00
7. Udugi prawne 8,00
8, Uslugi wydawnicze w tym pofigraficzne 0.00]
9. Kostty zwiazane z posiadaniem nieruchomodi 0,001
10. Pozostale: 1,00;

1. WYNAGRODZENIEDLA TOWARZYSTWA piartod w okrede

Eprawozdawezym
tys.
1. Cze& stala wynagrodzenia 284,00
2. Cze& wynagmdzenia uzalezniona od wynikiw funduszu 0,00}
[ILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE [raross wokede
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI P e

1. (zbyty sdadniklokat)
a) (koszty 2wigzane ze zbytym sHadnikem lokat)

0SOBY

WYKAZ WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZY STWA

imig | nazwisto IStanowisio/Funicja
Piotr Rzezniczak PREZES ZARZADU
arekPopietas CZLONEK ZARZADU

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imig i nazvisko Stanowiso/Funicja
arcin Ostrowsid Dyrekor Depatamentu Administraci | Wyceny Akywéw
Jzabela Kalinowsa Pyrektor D i i Kantroli i
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|. Przychody z lokat

WYBRANE DANE FINANSOWE

(w tysigcach PLN i EUR z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach, wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

165,00

39,00

399,00

93,00

1l. Koszty funduszu/subfunduszu netto 343,00 81,00 713,00 166,00
Il. Przychody z lokat netto -178,00 -42,00 -314,00 -73,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1683,00 399,00 -2 324,00 -540,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 543,00 129,00 2 400,00 558,00
V1. Wynik z operacji 2 048,00 485,00 -238,00 -55,00
VII. Zobowigzania 84,00 20,00 84,00 20,00
VIII. Aktywa 13 491,00 3180,00 12 457,00 2915,00
IX. Aktywa netto 13 407,00 3161,00 12 373,00 2 896,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 8741 8741,00 9 445 9445
XI. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1533,79 362,00 1310,05 307,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat 234,30 56,00 -25,20 -6,00

*Dane finansowe przedstawione w punktach od | do VI oraz Xl dotyczg rachunku wyniku z operacji i zostaty
przeliczone na EURO wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw wyliczanych przez NBP dla EURO

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania:

|zabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Marek Popielas
Cztonek Zarzadu ESALIENS TFI S.A.




ESALIENS TFIS.A. T +48(22)337 6600
Warecka 11A F +48(22) 337 6699
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

25.08.2025r.
Szanowni Panstwo,
Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025,
ktére zawiera petng sprawozdawczos$c dotyczaca dziatalnosci funduszu.
Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2025 r. wyniosta 1 533,79 ztotych wobec
1310,05 ztotych na koniec grudnia 2024 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o +17,08%.
Wartos¢ aktywdw netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 13,4 min zt.

Pierwsze potrocze 2025 roku uptyneto na krajowym rynku kapitatowym pod znakiem kontynuacji
silnego trendu wzrostowego. Wzrostom sprzyjata poprawa koniunktury na rynkach bazowych,
zwtaszcza w Unii Europejskiej, a takze naptyw kapitatu zagranicznego. Kluczowe czynniki ksztattujace
sytuacje rynkowa obejmowaty m.in. wprowadzenie cet przez Stany Zjednoczone, nasilajace sie napiecia
handlowe, dziatania odwetowe oraz spekulacje dotyczace ich wptywu na globalng gospodarke.
Istotnym elementem byta rowniez obserwowana zmiana postrzegania dolara jako bezpiecznej
przystani inwestycyjnej. Pomimo zmiennych warunkéw globalnych, polski rynek akcji odnotowat
znaczace wzrosty. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést 0 31,60% w PLN i 0 49,90% w USD, a indeks
najwiekszych spétek WIG20 zyskat odpowiednio 32,30% w PLN i 50,80% w USD, podczas gdy indeksy
mWIG40 i sWIG80 w PLN wzrosty 0 30,30% i 22,00%. Najlepszym indeksem sektorowym okazat sie
sektor energetyki, ktory zyskat 74,80%. Bardzo dobre wyniki osiggnety réwniez sektory: ropai gaz
(+72,10%) oraz IT (+71,90%). Najstabszym sektorem byt sektor medialny, ktéry zanotowat wzrost

0 4,80%. Gietda Papieréw Wartoséciowych w Warszawie odnotowata w tym okresie rekordowa
aktywnos¢ inwestoréw oraz dwa udane debiuty gietdowe. Wéréd funduszy inwestycyjnych najlepsze
rezultaty w pierwszym pétroczu osiagnety fundusze akcji matych i $rednich spdtek oraz fundusze
uniwersalne akgji polskich. Warto podkreslic¢, ze wyniki warszawskiej gietdy nalezaty do najlepszych
na $wiecie w analizowanym okresie.

W pierwszym po6troczu 2025 roku aktywa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego odnotowaty wzrost, a uczestnicy funduszu osiggneli dodatnia stope
zwrotu. Zgodnie ze strategia inwestycyjna, portfel akcyjny funduszu charakteryzuje sie wysokim
stopniem koncentracji na wyselekcjonowanych spétkach o najwiekszym potencjale wzrostu wartosci.
Proces inwestycyjny opiera sie na gruntownej analizie fundamentalnej, ze szczegdinym
uwzglednieniem trwatych przewag konkurencyjnych analizowanych przedsiebiorstw.

W analizowanym okresie, na wynik funduszu najbardziej pozytywnie wptynety inwestycje w spotki

z sektora technologicznego oraz uczestnictwo w transakcjach typu Accelerated Book Building (ABB)
i Secondary Public Offering (SPO). Zaangazowanie w akcje utrzymywane byto na poziomie zblizonym
do 100% aktywow, co pozostaje spéjne z aktywnym podejsciem do zarzadzania i koncentracja

na wyselekcjonowanych okazjach rynkowych.

Fundusz realizuje strategie inwestowania w wartosc, skupiajac sie na spoétkach o solidnych
fundamentach ekonomicznych. Zespdt inwestycyjny koncentruje sie na identyfikacji przedsiebiorstw
osilnej i trwatej pozycji rynkowej, wynikajacej z posiadanych przewag konkurencyjnych. Takie
podejscie zwieksza prawdopodobienstwo utrzymania przez te spotki wysokiej rentownosci i zdolnosci
do generowania wartosci w dtuzszym horyzoncie czasowym.

ESALIENS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. pod numerem KRS 00000027 17. Spdtka posiada numer identyfikaci podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zakfadowy 1 288 500,00 zt {w peini optacony).
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W przypadku dodatkowych pytan zwigzanych z dziatalnoscig funduszu, uprzejmie prosimy
o kontakt zdomem maklerskim, w ktérym ztozyli Paristwo zapis na certyfikaty inwestycyjne, badz
o korzystanie z naszej skrzynki e-mail, dostepnej pod adresem: info@esaliens.pl.

Dziekujac Panstwu za zaufanie do ESALIENS, Zzycze satysfakcji z poczynionych inwestyciji.

Z powazaniem,

Piotr RzeZniczak
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2025 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych =zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Esaliens AKkgcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego - zwanego dalej ,Funduszem”
os$wiadcza, ze dane dotyczace standw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w potrocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Agata Alicka
Petnomocnik Prokurent
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-803 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xil
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 368 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-
01-07-416. htips://country.db.com/poland/
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca
2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim oswiadczamy, ze:

1) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety sporzgdzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje
majgtkowa i finansowa Funduszu oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

28.08.2025  Piotr RzeZniczak Prezes Zarzadu

28.08.2025  Marek Popielas Czlonek Zarzadu




1.

Sprawozdanie z dzialalnosci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w I pdlroczu
roku obrotowego 2025, a takze po jego zakovczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia

13 czerwea 2017 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 26 lutego 2025 roku zostal przeprowadzony wykup 704 certyfikatow
inwestycyjnych serii A, C, D i E o lacznej wartoscei 1.014.365,44 z1.

Na dzien 27 sierpnia 2025 roku zostal wyznaczony dzien wykupu certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku 88,18% wartosci aktywow Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: dziewieciu spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz jednej spotce nienotowanej na aktywnym rynku.

W pierwszym pélroczu 2025 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo™) za zarzadzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwiezly opis istotnych dokonab lub niepowodzen Funduszu w okresie I pétrocza roku
obrotowego 2025, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych Funduszu

W pierwszym poOlroczu 2025 roku Fundusz inwestowatl w akcje spolek notowanych na
rynku publicznym w Polsce. Na warto$¢ aktywow netto Funduszu najwiekszy wplyw
miata sytuacja na polskim rynku akeji.

W minionym polroczu najbardziej pozytywny wpltyw na wynik ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego mialy inwestycje w spoéiki
technologiczne oraz udzial w transakcjach przyspieszonej budowy ksiggi popytu (ABB -
Accelerated Book Building) i wtornej publicznej ofercie akcji (SPO - Secondary Public
Offering). Zaangazowanie funduszu w akcje bylo utrzymywane na poziomie zblizonym do
100% aktywow. Negatywny wplyw na wynik funduszu w tym okresie mialy akcje spolek
biotechnologicznych oraz spotek budowlanych.



W okresie od 1 stycznia 2025 r do 30 czerwca 2025 r. Fundusz osiggnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 2.048 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2025 1. warto$¢ aktywdw netto
funduszu wynosita 13.407 tys. zl, a warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1.533,79 zk. W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. wartos¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 17,08%.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gloéwnej mierze od cen akcji spolek
publicznych, w ktére Fundusz inwestuje.

W ciagu pétrocza aktywa funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ wzrosty,

a jego uczestnicy uzyskali dodatnig stope zwrotu.

Pierwsze polrocze 2025 roku, na ktore przypada okres sprawozdawczy, na rynku
krajowym bylo okresem kontynuacji tegorocznego trendu wzrostowego. Polskie gloéwne
indeksy osiggnely kolejne szczyty. Naszej gieldzie sprzyjala zaréwno poprawa
koniunktury na rynkach bazowych, zwlaszcza w Unii Europejskiej, jak i naptyw kapitahu.
Kluczowe czynniki wplywajace na ruchy rynkowe obejmowaly taryfy celne, wojne
handlowa, ruchy odwetowe, oszacowanie ich wplywu na $wiatowg gospodarke oraz
odwrot od dolara jako bezpiecznej przystani. Pomimo tych warunkéw pierwsze pétrocze
przyniosto dodatnie stopy zwrotu na krajowym rynku, a indeksy osiggnely nowe rekordy.
Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 31,60% w PLN i o 49,90% w USD, a indeks
najwigkszych spotek WIG20 wzrdst o 32,30% w PLN i o 50,80% w USD, podczas gdy
indeksy mWIG40 i sWIG80 w PLN zyskaly odpowiednio 30,30% i 22,00%. Najlepszym
indeksem sektorowym okazal si¢ sektor energetyki, ktory zyskat 74,80%. Bardzo dobre
wyniki odnotowaly sektor ropy i gazu oraz IT, ktére zyskaly odpowiednio 72,101 71,90%.
Najstabszy sektor to media, ktéry odnotowat 4,80%. W ciggu pdirocza najlepsze wyniki
odnotowaly fundusze akcji matych i $rednich spélek oraz fundusze akcji polskich
uniwersalne. Warto podkresli¢, ze polska gielda pozostaje jedng z najlepszych na $wiecie
w pierwszym potroczu 2025 roku.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego czg$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spolek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzgqdzania polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Polroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwana dalej Ustawa o rachunkowosci) i wydanym
na jej podstawie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Szczegdlowy opis zasad sporzgdzania pdirocznego sprawozdania



finansowego zostal zawarty w Nocie nr 1 do pdirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitafowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
Jednostkg dominujgcq, kiory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma
obowigzku Ilub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacyi.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzgdzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  Spolka  Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) z  siedzibg
w Warszawie, 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a. Fundusz dziata w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. W mysl przepiséw ustawy nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa nim zarzadzajgcego ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
wickszo$¢ glosow w radzie inwestorow.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywng polityke inwestycyjng cechujgca si¢ znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udziatowych, a w szczeg6lnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jakg jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w glownej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wplyw na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$é inwestycyjna instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke
polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pienigzna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywdw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkow, na ktorych Fundusz moze inwestowac swoje
aktywa, jak rowniez mozliwos¢ otwierania krétkich pozycji moga powodowac, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiggng wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne 1 proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegélnych parametréw
ekonomicznych.

|98}



Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze si¢ z mozliwoscia spadku warto$ci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z poszczegélnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach bgdZz gietdowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlegaé znaczagcym wahaniom zaréwno z powoddw
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na warto$¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akeji, ryzyko rynku akcji obejmuje
réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkow akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji roéznych krajéow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabiac¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji
moze powodowac, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a warto$cia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostéw cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktérg
zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywow Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmienno$ci instrumentéw moggcych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczgcego
spadku wartosci aktywow Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stdép procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomiedzy wartoscia instrumentow dluznych (np. dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przelozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego. Ich
konstrukcja moze powodowaé odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stép procentowych na warto$é lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dluzne



denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje rowniez zagraniczne stopy
procentowe.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktére beda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stép procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu.

- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Obserwujemy rozpoczete w I kwartale 2022 roku dziatania militarne na terenie Ukrainy,
ktore wptynely istotnie na sytuacje gospodarcza na swiecie a w szczegolnosci na wyceng
aktywow emitowanych przez spotki pochodzace z Rosji, Bialorusi oraz Ukrainy, jak
réwniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa. Cho¢ Fundusz nie posiada
inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak réwniez w spotkach pochodzacych z ww.
krajow to obecnie obserwujemy $rednig dynamike zmian zaréwno w dziataniach
militarnych, jak rowniez w sankcjach naktadanych na Rosje¢ i Biatorus, w zwiazku z tym

w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki dalszy wplyw obecna sytuacja bedzie miata
na poszczego6lne rynki i dalsza wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Zwracamy uwage na niestabilno$¢ sytuacji na Bliskim Wschodzie i mozliwe eskalacje
konfliktéw w tym regionie.

Skupiamy si¢ na dzialaniach prezydenta-elekta Trumpa i jego administracji, poniewaz
powoduja duzo zamieszania i nerwowosci na globalnych rynkach. Z wypowiedzi Trumpa,
ktory duzo méwi, czasem trudno wychwyci¢ sens. Zdaje sie, ze “zongluje” rynkami

i potrafi wiec wywoltaé szybkie wzrosty i1 nagle spadki na aktywach z calego $wiata.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz moga wystgpowac trudnosci z szybka sprzedazg lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiagane przez Fundusz stopy
Zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dituzne obarczone sg ryzykiem niewyplacalnosci
emitentow tych instrumentow w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej 1 zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dhuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywaé na warto$¢ aktywow netto na certyfikat.



Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwoscig niewywiazywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papierow  wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pieniginych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié sie
do odstgpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wpltywaé
na rentownos¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwo$é
zajmowania krétkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja wieksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktore emitujg instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spélek niepublicznych, jak i publicznych o roznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwos$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie
istnieje ryzyko, iz warto$¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadlosci moze sie znaczaco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu 7 przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spélek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczace opdZnienie
lub koniecznos¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznodci, na wystapienie ktérych Ueczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane z prredterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na

ceng zbycia niektorych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczego6lnosei inwestycji w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, bgdZz w spolki z ograniczong

odpowiedzialno$cig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nastgpujacych przypadkach:

~ zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo;
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— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu;

— Rada Inwestorow podjeta uchwale o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane 7 okolicznosciami, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujgce zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu mogg mieé¢ roéwniez
niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywow netto na certyfikat: przejecie zarzgdzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezemtowanych w raporcie
polrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Z uwagi na cel dzialania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikow.

Wskazanie Uczestnikow posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Radzie Inwestoréw Funduszu na dzien
przekazania sprawozdania polrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty certyfikatow, ich procentowego udzialu w kapitale, liczby gloséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na posiedzeniu Rady
Inwestordéw oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow certyfikatéw
Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania polrocznego.

Na dzien sporzadzenia poélrocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczeta dzialalnoé¢ Rada Inwestorow.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzgdzajqce i nadzorujgce Fundusz na dzien przekazania sprawozdania
polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania polrocznego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku:
Pan Piotr RzeZniczak posiadal 10 certyfikatéw Funduszu.

Zgodnie z oswiadczeniem wyzej wymienionych 0sob.
Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla

postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowiqgzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.
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W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. nie toczyly si¢ zadne postepowania
sagdowe lub arbitrazowe, w ktorej strong bylby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz [ub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegolnych transakcji mogq byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wphywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepiséw ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim -
bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ glosow w radzie inwestorow. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng porgczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejgcych porgczen lub gwarancji jest
zZnaczgced.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielat gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundus:z.

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne istotne wydarzenia, ktore moglyby mieé istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciggnigtych zobowigzan

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu bedg mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Panujgca sytuacja na gietdach papieréw wartosciowych ma istotny wplyw na ceny akcji
znajdujacych sie w portfelu Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywdw netto na
certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poéilrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Akgcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej "Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Warecka 11A, na ktére skiadajg sie: wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieft 30 czerwca 2025 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2025
roku do dnia 30 czerwca 2025 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (dalej ,pdlroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzgd Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat péirocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegligdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pofrocznego sprawozdania finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sgdzié, ze
zatgczone pohroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz jego wyniku z operacji
i przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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