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Infomacje Wielloss osoby prawne], Korej dotycza informacje £reorovia dotycza, prowadzi dziatalnoss gospodarcza
2594001VWUS78DU3Y3Y04 Mikojednostia (wg regulacji} inne podmioty rynku finansowego
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu;

Subfundusz: 0 fundusz sskurytyzacyjny: i}

Fundusz podstawowy: ] Fundusz portfelawy: O

Fundusz powigzany: jm] Fundusz aktywow niepublicznych: jm}

Waluta sprawozdania finansowego: PLN

Fundusze powiazane:

Fundus 2
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy fundusey powigzanych)

(nazwa funduszu)

Plik Opis

Wartosé na artosé
[WYBRANE DANE FINANSOWE Kzien bilansowywyrazona w
tys. EURO
|, Przychody z tokat 187,00 43,00
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3 kwatat| 2 kwaral 3 kwartat
BILANS -- -t --{ 2025 ok f---
2026 ok 2026 roks 2025 roku
1. Aktywa 12941,00 16462,00 12865,00 12622,00,
1.$rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 112,00 2123,00] 1724,00 1855,00
2. Naleznosei 576,00 1342,00 489,00 220,00
3.Transalkcje reverse repo / buy-setl back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. SKadniki lokat notowane na akywnym ryniu 12251,00 12994,00 10632,00 10538,00)
5, SMadnik lokat nisnotowane na akywnym rynku 0,00] 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate akywa 2,00 3,00 0,00/ 9,00
Il. Zobowigzania 90,00 3129,00 85,00 30,00
Ill. Aktywa netto {I-)l) 12851,00 13333,00 12770,00 12532,00|
IV. Kapitat funduszu 571,00 1344,00 2144,00 2144,00]
1. Kapitat wplacony, w tym: 154143,00| 154143,00 154143,00| 142898,00
“certyfikaty inwestycyjne nie w peini oplacons 0,00 0,00 0,00 0,00)
2. Kapital wyplacony (wielio& ujemna) -153572,00] -152799.00] -151993,00{ -140754,00
V. Dochody zatrzymane 11242,00 10703,00 9407,00 8478,00|
1. i z lokat netto -18087,00: ~18101,00:! -17781,00 -17612,00
EA i y Zy(drata) ze
zbycia lokat 29329,00 28804.00 27188,00 26090,00
VI.Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
t=p ) 4 1038,00 1286.,00| 1218,00 1910,00]
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
12851,00 13333,00 12770,00 12532,00
(IV+V4-V1)
pczha j ikatéw i ji | e7es,oo| 71 74,00] 7610,00] 7610,00]
[Nartog aktywsw netto na certyfitat inwestycyjny | 1893,71] 858,67} 1678,04] 1646,81]
Praowi liczba i i | 6785,00]
knzwadniona wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1893,71|
[Gerie cenyfilatsw inwestycyjnych Liczba
A
§7886,00]
B
0,00]
-
0,00]
D
0,00
E
0,00
Berie centyfikatow inwestycyjnych [Wartost akdywow nette na certyfikat inwestycyjny
1893,71
B
0,00
C
0,00
D
0,00
E
0,00]
Narastajaco Narastajaco
k}vfrta!y roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzednlego poprzednlego
kwartat: P p 9 kwartat:
od:
rok; do- rok:
od: " od:
do; do:
od 2026-07-01 $025-07-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ - - M
025.01-01
do 2026-09-30 £2025-09-30 -
R026-09-30 p025-09-30
I. Przychody z lokat 187,00 201,00 274,00 439,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 185,00 190,00 266,00 430,00}
2. Przychody odsatiowe 2,00 11,00 8,00 9,00
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchemodei 0,00 0,00: 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,001 0,00 0,00]
5. Pozostaie 0,00 0,00 0,00 0,00}
H. Koszty funduszu 197,00 598,00 214,00 627,00
1.Wynagrodzaenie dla towarzystwa, w tym: 157,00 453,00 157,00 451,00
-gtala cze& wynagrodzenia 157.00 453,00 157,00 451,00
-zmienna c2g& wynagrodzenia 0,00 0,00, 0,00 0,00}
2. ia dla iots ystrybuci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Oplaty dla depozytariusza 10,00 27,00 10,00 37,00)
4.Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw
funduszy 1.00 5,00, 1,00 8,00
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 3,00 8,00 16,00 33,00]
6. Udugi w zakede rachuniowoici 23,00 85,00 26,00 83,00]
7.Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduseu 0,00 0,00 0.00; 0,00
8. Udugi prawne 0,00 0,00 0,00/ 1,00,
9. Ustugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkows 0,00 10,00 0,00 0,00
11. Koszty 2wigzane z posadaniem nieruchomoszi 0,00 0,00 .00 0,00
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 3,00 0,00 1,00
13, Pozostate 3,00 7,00 4,00 13,00
Il Kos zty pokrywane przez towarzystwo 24,00 91,00 26,00 96,00}
IV. Koszty funduszu netto (1I-1lf) 173,00 507,00 188,00 531,00
V. Przychody z lokat netto {1-IV} 14,00 -3086,00 86,00 -92,00
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 277,00 1960,00| 848,00 3074,00
1. Zrealizowany 2zysk (strata) ze zbycia lokat 525,00 2141,00 601,00 2284.,00]

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 3/2026

6.7 tytulu optat zp rejestiu akyws 100 5.00 2.00 10,00
7. Z tytulu oplat za ia oraz oplat rej 1 0,00 8.00] 0,00 33,00
8. Z tytutu usdug w zakiesie rachunkowo&ci 31,00 88,00/ 31,00 86,00
9.Z tytulu udug w zalresie zarzadzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00] 0,00
10. Z tytulu usiug prawnych 6,00 0.00 0,00 1,00
11.Z tytulu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 3,00 0,00
12. Pozostate 1,00 4,00 3,00] 16,00
B.Przeplywy srodkéw pienig z dzi §ci fi 1] 773,00 -1 573,00 -1 809,00 -2 823,00
|. Wpiywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Z tytulu wydania cenyfilatéw inwestycyjnych 0,00 0,00] 0.00 0,00
2. Z tytulu zaciagnigtych kedytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3.7 tytulu zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,001 0,00 0,00
4. Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00! 0,00 0,00
5. Odsethd 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 773,00 1 573,00 1 809,00 2 823,00
1. Z tytulu ieni 6w i j 773,00 1.573,00] 1.809,00 2823,00]
2. 2 tytulu sptat zaciagnigtych kiedytéw 0,00 0.00] 0,00 0,00
3. Z tytulu splat zaciagnietych pazyczek 0,00, 0,00 0,00 0,00
4. Z tytuly wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 G,00]
5.Z tytulu wyptaty przychodéw 0,00] 0,00 0,00] 0,00
6. Z tytulu udzisfonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0.00
7. Odsetkd 0,00! 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C.fi:ﬁkl zmlzirf kl.usrrs;;wk;‘v'jm{tan_y srodkow pienigznych i 0,00 0.00 0,00 0.00
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) -2011,00 -1 612,00 1 554,00 1774,00
E Srodki p.ie:ki?:lgz !:J!l(mwalenty ér:dkéw pienigznych na 212300 1724,00 301,00 81,00
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec zkre:u sprawozdawczzgo {E+l-D) pleniesy 112,00 112,00 1 856,00 185500
NOTY
NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Ptk [opis ]
{LM18-PRAFU Nota 1 AS FiZ.pdf INota 1 Polityks rachunkowosci |
" 4 3 kwartat
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2026 roku
1.Z tytufu zbytych lokat 362,00
2.Z tytulu instumentéw pochodnych 0,00
3.2 tytulu 5w i 1 0,00
4.7 tytutu dywidendy 125,00
5. Z tytuiu odsstek 0,00
6.Z tytulu posi i &ci, wtym czynszé 0,00
7. Ztytulu udzielonych pozyczek 0,00]
8. Pozostate 89,00
a) -z tytutu naleznogei od TFI - kos2ty limitowane 89,00
3 kwartat
INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2026 rolu
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0,00]
2. Z tytulu transakeji repo/eeli-buy back 0,00]
3.2 tytutu instrumentéw pochednych 0,00]
4.Z tytutu wpiat na cenyfikaty inwestycyjne 0,00
5.Z fytutu i oW i ] 0,00
8. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0,00
7.2 tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0,00
8.Z tytutu wyemitawanych obligacji 0,00
9. Z tytulu kibtioterminowych pozyczeki kedytow 0,00
10, Z tytutu diugoterminowych pozyczeki iredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytulu rezerw 87,00
13. Pozostate zobowigzania 3,00
NFORMACJA DODATKOWA
Pk [opis |
[.M18 informacja dodatlowa pdf Jnformacja dodatiowa |
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mig { Nazwisko Stanowiso/Funkeia Podpis
orbert Chwesiuk PROKURENT
arek Popielas [CZLONEK ZARZADU
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie]. Ksiegi rachunkowe

6)

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktore tworza:
— dziennik,
-~ Kksigge gtéwnag,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi giownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywéw

oraz obejmujg

— rejestr uczestnikéw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

—  subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikoéw Funduszu —w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sig odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedltug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizie maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

W przypadku nabycia instrumentow finansowych nowej emisji za moment wprowadzenia transakcji do
ksiag Funduszu uwaza sie: (1) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynku krajowym: date
rejestracji na rachunku Funduszu, (2) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynkach
zagranicznych: date otrzymania poprawnego potwierdzenia zawarcia transakgji.

Zlecenie sprzedazy papieréw wartosciowych, ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw
wartoéciowych, ktore sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy, a jezeli nie jest okreslona, nie
pozniej niz w dniu rozliczenia na rachunku papieréw wartosciowych.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktorego pierwotny termin zapadalnosci nie jest dtuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia {ransakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

10) Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

wartoéciowych, niestanowigce lokat Funduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, uimuje sig
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i



21) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin

zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyskifstraty z tytulu roznic
kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu roéznic kursowych.

22) W przypadku sprzedazy diuznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych z rynku aktywnego

lub na podstawie modelu wyceny naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu
zawarcia transakcji w petnej wysokoéci zgodnej z tabelg odsetkowa emitenta ustalong na dzien roziiczenia
transakgciji.

23) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

24

~

naleznosci z tytulu przychodow odsetkowych ujmuje sie facznie z wyceng nominalu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Biezgca wartos¢ papieréw wartosciowych, ktorych pierwotny termin zapadalno$ci jest nie dtuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana jest zgodnie z
przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wyptaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej iloSci papieréw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich facznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréow warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo&¢ obligacji wyznacza sig jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierow wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw warto$ciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny. W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, dla ktérych
nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje sie metody HIFO.

Papiery wartosciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowig skiadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig skiadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku wykupienia przez Fundusz wszystkich certyfikatow inwestycyjnych danej serii, jezeli wartos¢
wykupienia wynikajgca z przemnozenia ilosci certyfikatdw inwestycyjnych oraz WAN/CI przekracza
wartos¢ aktywdw netto danej serii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegolnych serii
certyfikatow inwestycyjnych w celu zapewnienia wystarczajacej ilosci Srodkdéw pienigznych
przekazywanych uczestnikom.

2) Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o

warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartoci aktywéw netto Funduszu,

w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie

rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadainosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu,

oraz

b) niepodiegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji.



c) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
d) kolejno$¢ wprowadzenia danego skiadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach,
e) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Zarzgdzajacy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiggowo$ci Funduszy pisemna
informacje zawierajgca liste rynkdw, na ktorych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na danym sktadniku
lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a) -e)
powyzej decyzje o wyborze rynku gidwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu 2z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory
nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego

nastepuje:

— poprzez porownanie obrotow z poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu poréwnawczego,

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotéw na poszczegolnych rynkach z pierwszego dnia wystapienia obrotow,

— w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich warto$é godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest mozliwa
wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2. W przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot udziatlowym papierem wartodciowym, za$ na rynku nie
wystapity jeszcze transakcje, w przypadku wystepowania ofert kupna i sprzedazy za warto$¢ godziwg
uznaje sie $rednig z tych ofert, jezeli spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych
wynosi nie wiecej niz 10%. W przypadku wystepowania ofert na wigcej niz jednym rynku, do wyboru rynku
stosuje sie zasade najmniejszego spreadu najlepszych ofert dostepnych w momencie zakoriczenia sesji
Z pierwszego dnia wystapienia ofert.

W przypadku zakupu polskich instrumentow diuznych nowej emisji innych niz obligacie wyemitowane
przez Skarb Panstwa denominowane w PLN oraz udzialowych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu
do 14 dni kalendarzowych, w uzasadnionych przypadkach moze ulec wydluzeniu w porozumieniu z
depozytariuszem) za warto$¢ godziwg uznaje sie cene nabycia, z uwzglednieniem pkt 4a, przy czym
zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpi¢ jedynie z poczatkiem nowego miesigca,
po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

W przypadku zakupu diuznych zagranicznych papierdw warto$ciowych nowej emisji w okresie do
zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$¢ godziwg wyznacza
sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony z depozytariuszem
uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku.

W okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje sig ceng
wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% warto$ci nominatu. W
pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sie mozliwosé wyceny udziatowych papieréw warto$ciowych nabytych w drodze nowych emisji
wedtug ceny nabycia pod warunkiem, ze emitent zadeklarowat w dokumentach ofertowych zamiar
wprowadzenia papieréw wartosciowych do zorganizowanego systemu obrotu i nowe informacje dotyczace
emitenta nie wymagajq aktualizacji wyceny w celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwe).

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wediug

metod okreslonych w pkt. 1-3, oraz dla papieréw diuznych wyemitowanych na rzecz Funduszu

Przeciwdziatania Covid-19 zabezpieczone gwarancjga Skarbu Panstwa (BGK i PFR) z powodu

wystepujgcych na rynku GPW istotnych wahan cen i wolumendw transakcji w trakcie sesji

niepozwalajgcych w sposob ciagty wiarygodnie oszacowaé wartosci godziwej tych instrumentéw, wycenia
sie wedtug:

— w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin zapadalnoéci jest nie
diuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartoSciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,
przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny,



6)

7)

8)

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreélone
przez Fundusz przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci. Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate
wartosci papieréw, otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spdki, z
prowadzonej korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w
miare mozliwo$ci bezposredniego pozyskania odpowiednich informagji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od
Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw warto$ciowych.

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.b). W szczegdlnosci wycena dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie¢ na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakgji o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skiadnika aktywoéw. Transakcja repo/sell-buy back,
zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujgecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) niedopuszczone do publicznego obrotu, wyceniane sg one wediug ostatniej
ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytul)
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem warto$ci jednostki uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie. W sytuadji
ogtoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa
warto$c¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

10)Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtg

wartosci z dnia wyceny.

11)Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw warto§ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wediug wartosci nabycia. Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje si¢ do momentu rozliczenia
transakgji kupna wedtug wartosci nabycia.

12) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okreséla sig kazdego dnia wyceny wedtug

nastepujgcych zasad:
C—-B

L
C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie warto§¢ prawa poboru na poziomie 0.

13)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku

wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej
o koszt nabycia praw poboru.

14)Wycena praw do akgji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu

o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

15) Papiery wartoéciowe zgtoszone do sprzedazy lub wymiany w odpowiedzi na publiczne wezwanie wycenia si¢

na podstawie ceny z wezwania lub warunkéw wymiany, w przypadku oferty, w kiérej:

wezwanie obejmuje skup 100% papieréw;
Fundusz posiada potwierdzone informacje o spetnieniu wszystkich warunkéw z wezwania;



Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywoéw pienigeznych,

Noty objaéniajace,

Informacje dodatkowa.
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6) Szacowanie wartosci godziwej

7

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiaéciwe w danych
okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdinych skiadnikow lokat, ktérych
nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
j. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorgc
pod uwage zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 roku zadna czes¢ aktywoéw Funduszu nie zostata wyceniona w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (jak i rowniez na 30 czerwca 2026 roku). Zdaniem kierownictwa
wartoéci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzier 30 wrzesnia 2026 roku sg mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.
3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej:

AKTYWA 12 251
Akcje 12 251 - = - 12 251
Warranty subskrypcyjne - - B = =
Prawa do akgji - . w " _
Prawa poboru - - - - B
Kwity depozytowe - - - - B
Listy zastawne - = = = ¥
Diuzne papiery wartoéciowe - - . = -
Instrumenty pochodne - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - < & & "
Certyfikaty inwestycyjne = - - - =
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - = & =
Udzielone pozyczki pieniezne - - - A =
Weksle - . - - N
Depozyty - . - B ~
Waluty - % » B =
Nieruchomosci - - - N -
Statki morskie - “ - - N

ZOBOWIAZANIA - - " w .

Instrumenty pochodne - - “ = "




3b) Kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migedzy poziomami
powinny nastapic:

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia
sie lub zaniku aktywno$ci rynku dla poszczegdinych skiadnikdw lokat. Zasady oceny akfywnosci rynku dla
poszczegdlnych sktadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

W okresie sprawozdawczym od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. Fundusz nie dokonywat transferow
instrumentdw finansowych pomiedzy poziomami 11 2 wyceny do wartosci godziwej.

W ckresie sprawozdawczym od 01.04.2026 r. do 30.08.2026 r. Fundusz nie dokonywat transferow
instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami 1 i 2 wyceny do warto$ci godziwej.

3c

—

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej:

W okresie sprawozdawczym Funduszu nie wystgpita wycena warto$ci godziwej sklasyfikowanej na poziomie
2 ani 3 hierarchii wartosci godziwej.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. nie dotyczy.
W okresie sprawozdawczym od 01.04.2026 r. do 30.06.2026 r. nie dotyczy.

3e) Kwota lacznych zyskow i strat aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2026 r. do 30.09.2026 r. nie dotyczy.
W okresie sprawozdawczym od 01.04.2026 r. do 30.06.2026 r. nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto§ci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz:

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto§é aktywoéw Funduszu:

Nie dotyczy.



