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piik Opis
LM16_LM16_Pélroczne_2026_06_30.pdf [Sprawozdanie finansowe
brane dane finansowe

List do iow Esaliens Akcj

List

Oswiadozenie Depozytaiusza_Esaliens Aksji_Skon

[Oswiadczenie depozytariusa

Esatiens Akcji FIZ_raport 2 przegla

port z

ISprawozdanie z dziatalnosci_ESA AS FiZ_HY2026

[Sprawozdanie z dziatalnosci

|. Przychody z lokat 14,00 3,00
Ik Koszty funduszu netto 334,00 79,00
1IL. Przychody 2 lokat netto -320,00 -75.00
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 1 616,00 380,00
V. Niezrealizowane zysk (straty) 2 wyceny lokat 67,00 16,00
VI, Wynik z operaciji 1.363,00 321,00
VII. Zobowiazania 3 129,00 728,00
VIt Aktywa 16 462,00 3832,00]
IX. Aktywa netto 13 333,00 3 103,00
X, Liczba j y awi it 7 174,00 7 174,00
Xi. Warto6 aktywow netto na certyfikat inwestycyjn) 1 858,57 433,00
XH. Wynik z operacji na centyfikat inwestycyjny 189,99 45,00
ZESTAWIENIE LOKAT
2026 rok 2025 rok
Wartose Wartos¢
. wedfu Procentow: P ediu [Procentow!
Wartose yee ni na udziat w ! Wartosé yce n?( na judzial w Y
wediug ceny A wediug ceny A
: dzied pktywach . dzien pktywach
pabyciaw tys. bilansowy w pgdlem pabycia w tys. pilansowyw jogétem
ys. ys.
1. Akcje 11 708,00 12 994,00 78,93; 9 413,00 10 632,00 82,71
2. Warranty subskrypeyijne 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00]
3.Prawa do akeji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
4, Praw a poboru 0,00 0,00 0,00; 0,00 0,00 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 0,00 0,00 0,00; 0,00 0,060 0,00
7. Dtuzne papiery wartociow e 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e ma:vylev;:l:‘:tzzgz ograniczona 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
10. Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00]
12. Tytuly uczestnictw a emitowane przez
instytucje wspoinego inw estow ania 0,00 0.00] 0,00 0,00 0,00] 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Ldzielone pozyczK pienigzne 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
18. NieruchomoSci 0,00; 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statid morskie 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
20, Inne 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
TABELEZUPELNIAJACE
) . kraj godziby  |/Vortast wedlug Marto wediug Procentowy udzial
[AKCJE Rodzaj ryniu azwa rynks Liczba Lmitenta Eeny nabycia w yeeny na dzien v aktywach
ys. pgdtem
ALTERNATYWN
1. SCANWAY S.A. (PLSCWAY00018) JAkywny rynek - altematywny system O:gg;ﬁm 4.098,00PCLSKA 1 190,00 7,44
NEWCONNECT
ALTERNATYWN
2. LIFTERO S.A. (PLLFTER00018) |Akywny rynek- altematywny system O:;g:ﬁ"" 26 830,00 POLSKA 941,00 8.80)
NEWCONNECT
[GIELDA
PAPIEROW
3.REX CONCEPTS S.A. (PLRXCNC00017) [Akywny rynek - rynek regutowany CSWOSCIOWY 46 921,00PCLSKA 657,00 Al
ARSZAWIE
5.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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GIELDA
PAPIEROW
ART OSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
ART OSCIOWY
CHW
/ARSZAWIE
5.A.
[GIELDA
PAPIEROW
/ARTOSCIOWY
cHwW
IARSZAWIE
5.4,
GIELDA
PAPIEROW
. (Bp’i;;’z‘gégg;gfm( POLSKA S.A. lAMywny rynek - rynek regulowany C:':VTOSC'OVW 3 000,00POLSKA 466,00 447,00 2,72
ARSZAWIE
5.A.
IGIELDA
PAPIEROW
ART OS$CIOWY

4. ZABKA GROUP SA (LU29104465486) {Aktywny rynek - rynek regulowany 15 000,00 UKSEMBURG 384,00 408,00 2.48|

5.MOLECURE S.A. (PLONCTH00011) [AKywny rynek - rynek reguiowany 48 805,00 POLSKA 244,00 268,00 1.83]

6. BIOCELTIX S.A. {PLBCLTX00019) [Aktywny rynek - rynek reguiowany 9113,00POLSKA 794,00, 827,00; 5,02

8.UNIBEP S A. (PLUNBEPDDD15) [Akywny rynek - rynek reguiowany 130 000,00 POLSKA 1 821,00 1693,00 10,28

[GIELDA
PAPIEROW

/ARTOSCIOWY

9. WIELTON S.A. (PLWELTN0GO12) |Akywny rynek - rynek regulowany 222 608.00POLSKA 1 235,00 1182,00 7.18]

GIELDA
PAPIEROW

ART O$CIOWY
cHwW
IARSZAWE
5.A.

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHW
ARSZAWIE
5.A.

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
CHwW
ARSZAWIE
5.A.

GIELDA
PAPIEROW
ART O$CIOWY
cHw
ARSZAWIE
5.A.

GIELDA
PAPIEROW
ARTOSCIOWY
crw
ARSZAWIE
5.A.

10.INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) JAKywny rynek - rynek regulowany 50 000,00 POLSKA 813.00] 1 800,00 11,54]

11.NEUCA §.A. (PLTRFRM00018) {Aktywny rynek - rynek regulowany 295,00 POLSKA 267,00 205,00 1.24]

12, AILLERON S.A. (PLWNDMBOCO10) |Axtyvmy rynek - rynek reguiowany 68 370,00 POLSKA 883,00 1073,00 6,55

13. COMPREMUM S.A. (PLPZBDT00013) Aktywny rynek - rynek regutowany 240 000,00POLSKA 274,00 281,00 1.7

14.SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO0C18) [Akywny rynek - rynek regulowany 11 972,06POLSKA 1 738,001 1420,00 8,63

P . . e artodd wedlug Warto& wedtug
Kraj sedziby [femin arink . ... Wartose N 3 o
: . Rodzaj litu Podstawa emisii N Liczba peny nabycia w ceny na dzied
pmitenta wykupu pprocentowania pominalna N
fys pilansowy wtys

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynia azwa tynku Emitent

Iartoss wediug Warto& wedlug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w ceny na dzien hv aktywach
ys. bilansowy wiys jogolem

Kraj sedziby [Temin ank antoss

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynks azwa tynks Emitent bt hgupn

1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0.00] 0,00 0,00 0.00]
a) Obligacje 0,00] 0,00 0.00 0.00]
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0.00]
¢) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00}
d} Inne 0,00 0.00 0.00! 0.00]
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00! 0,00 0,00 0,00}
a) Obligacje 0,00 0.,00] 0.00 0,00
b) Bony skarbowe 0,00 0,00| 0,00 0,00}
¢) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00}
d}Inne 0,00 0,00 0,00 0,00]

C ady " « L
Emitent Krj sedziby bnstrument Wartoss wedlug Wartosf wedlug Procentowy udzial

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynks lazwa ryniu fysavica) ;emilema bazouy Liczba Feny nabycia w pryceny na daiefi v aktywach
(wystawcy) ys. bilansowy w tys  pgétem

1. Wy y instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00 0,00
i Niewystandaryzowane instrumenty
“pochodne

0,00 0,00 0,00 0,00]

UEDNOSTKI UCZESTNICTWA I azwa i mozaj Wartost wediug MWanto& wediug Procentowy udziat

Rodzaj rynks lazwa rynku Liczba Eeny nabycia w Myceny na dzien v aklywach

CERTYFIKATY INWESTYCYJINE undusy bys. bilansowy wiys pgstem

1. Jednostki uczestnictwa 0.0000. 0.00 0.00 0,00]
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]

) azwa i odzaj Keaj sedziby [Termin bodzai MWaros Martos wediug WWarto wediug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI ? 1 ] Sedziby fodza) A adczenia wliczba  peny nabycia w hyceny na dzien b akywach
fys. ys. bilansoowy wtys pgdélem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
wwaktywach
ogoiem
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Wartod: wedlug Martost wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnoii  Eeny nabycia w lwyceny na dzies v akywach
ys. pilansowy wtys pgétem
o i lartod wedlug Martoss wediug [0 WG L ¢ wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY azvea banky | Sedziby aluta arunid Leny nabycia w keny nabycia w ["YSSNY N2 GZeRL oy na dzien b akywach
panks pprocentowania 1, o walucie  fys pranswyw d o cwywiys bastem
Hanej walucie
1.W walutach paristw nalezgcych do OECD 0.00 0,00 0,00]
iLw paristw do OECD 0,00 0.00 0,00]
Wartoé wediug Wano& na & wedlug udzial|
WALUTY Paristwo beny nabycia w pilansowy w ceny na dzien v akywach
ys. Hanej walucie pilansowy wtys jpgéiem
LW panistw do OECD 0,00 0,00 0,00}
1. 0,00 0,00 0,00 0,00
ihw paristw do 0,00 0,00 0,00
OECD ' '
1. 0,00 0,00 0,00 0,00]
. kokoddania do ! umer ieiegi . Martosc we#lug Wartoss wedhfgI Procentowy udzial,
NIERUCHOMOSCI Lzytha Data nabycia lieczysej [Kraj polozenia  Adres keny nabycia w fwyceny na dziedt v akywach
ys. bitansowy wtys fgdtem
{.Prawa wilas nosci nieruchomosci: 0,00 0,00 0,00
1. Budynki 0,00! 0,00 0,00
a) 0,060 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00 0.00]
a) 0,00 0,00 0,00]
3, Grunty 0,00 0,00 0.00]
a) 0,00 0,00 0,00/
4.Inne 0,00] 0,00: 0,00]
a) 0,00 0,00 0,00]
H.Prawa p Sci nier § 0,00 0,00 0,00]
1. Budynki 0,00 0,00 0,00
a) 0,001 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00
3.Grunty 0,00/ 0.00 0,00]
a) 0,00 0,00 0,00
4.Inne 0,00/ 0,00 0,00
a) 0,001 0,00 0,00]
1l Uzytkowanie wieczyste: 0,00 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00 0,00]
a) 0,00 0,00 0.00]
2.Lokale 0,00 0,00 0.00)
a) 0,00 0,00 0,00]
3.Grunty 0,00 0,00 0,00]
a) 0,00 0,00 0,00)
4.Inne 0,00 0.00] 0,00;
a) 0,00] 0.00 0,00
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu |//amnk artoss Liczba :fn"y":-ﬁﬁf;“i mcr;ontr\: :‘z‘:«gﬁ Ptcney:‘::;y ezl
PIENIEZNEGO Bys. bilansowy wtys pgodiem
BILANS 2026 rok 2025 rok
I. Aktywa 16 462,00 12 855,00
1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 2 123,00 1724,00
2. Nale2nosci 1 342,00 499,00
3. Transakcje reverss repo / buy-setl back .00 0,00]
4, SKadnik [okat notowane na akywnym ryniu: 12 994,00 10 632,00
5. SHadnik lokat nienotowane na aktywnym rynki: 6,00 0,00
6. Pozostate akywa 3,00 0,00
I. Zobowigzania 3 129,00 85,00
M, Aktywa netto {I-Il} 13 333,00 12 770,00
IV. Kapital funduszu 1 344,00] 2 144,00
1. Kapital wplacony, w tym: 154 143,00 154 143,00
- certlikaty inwestycyjne nie w petni oplacone 0.00 0,00
2. Kapital wyplacony (wietko# ujemna) 152 789,00 151 999,00
V.Dochody zatrzymane 10 703,00 9 407,00
1. L ni przychody z lokat netto -18 101,00| 17 781,00
2. y, i i y zysk (strata}
e zbycia lokat 28 804,00 27 188.00]
VLZV:,:;Z;{,SY::ek) wartosci lokat w odniesieniu do 1 286,00 1218.00
VH. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji 13 333,00 1277600
(IV+V+-V1) N )
Liczba ¥ Y 7 174.00] 7 610,00]
Wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1858,57 1678.04
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P ¥ ficzba i 7 174,00
Rozwodniona wartois aitywsw netto na cenyfikat inwestycyjny | 1 858,57]
;:;Tmmn oh Wartoss aktywéw netto
serie ! i ::en)}'ﬁb(éw ¥ ha cestyfikat
fnwestycyjnych |nwvestyeyiny
A 7174,00 1 858,57

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2026-01-01 |od 20250101 |od 20250101
do 2026-06-30 {do 2025-12-31 jdo 2025-06-30
I. Przychody 2 lokat 14,00 447,00 165,00
1, Dywidendy | inne udzialy w zysiach 5,00 430,00 164,00
2. Przychody odsetiowe 9,00 17.00 1,00
3. Przychody zwia z 0,00 0,00 0,00}
4. Dodatnie saldo rdznic kursswych 0,00 0,00 0,00
5.Pozostate 0,00 0,00 0,00
il Koszty funduszu 401,00 831,00 413,00]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 296,00 587,00 294,00
-Sata czeds wynagrodzenia 296,00 597,00 294,00
-zmienna cze& wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00
2. dla iotow pl ystrybuc s 0,00 0,00 0,00]
3. Oplaty dia depozytariusza 17,00 45,00 27.00)
4. z,:‘l:zzz:na.zane 2z prowadzeniem rejestiu akywow 400 .00 7.00
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5,00 41,00] 7,00
8. Udugi w zakese rachunkowosci 62,00 108,00 57,00,
7.Uslugi w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00 0,00
8. Udugi prawne 0,00 1,00 1,001
9. Udlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00] 6,001
10. Koszty odsetkowe 10,00 4,00 0,00
11. Kostty zwiazane z posadaniem nieruchomosei 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3,00 1,00 1,00
13. Pozostate 4.00 27,00 9,00
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 67,00 123,00 70,00
V. Koszty funduszu netto {li-1ll} 334,00 708,00 343,00
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) 320,00 +261,00| 178,00
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 683,00 3481,00 2 226,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 1 616.00] 3 382,00 1 683,00
2. mif?:e” niezrealizowanego zysiu (straty} z wyceny 67,00 99,00 543,00
~Z tytatu rdznic kursowych 0.00 2.00 2,00
ViL. Wynik z operacji 1 363,00 3 220,00 2 048,00]
VIIl. Podatek dochodowy 0.00 0.00 0.00]
Ekiadniki przychodow i kosztéw, K
iew: Slnione w wyniku z operacji, o| wokese wokese pé‘:"::'z’uszzzem
wartosci stanowigcej co najmniej 5% sumy iezacyl i hoprzedniego
pdpowiednio przychoddw oraz kosztéw
nik z operacji na certyfikat i 189,98 423,13 234,30,
:zg:cnyi;r;y wynikz operacii przypadajacy na certyfikat 185,08 423,13 23430

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2026-01-01

do 2026-06-30

od 20250101

do 20251231

i.Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartosé aktywow netto na koniec

okrest

12770,00 12 373,00
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 1.363,00 3 220,00}
a}przychody z lokat netto 732000 261,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1616,00 3 382,00}
c)wzrogt (spadek) niezreatizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat 67,00 99,00
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 1363,00 3 220,00}
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00
a}z przychodéw z fokat netto 0,00 0,00]
b)ze zreatizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0,00 0,001
¢}z przychodéw ze zbycia lokat 0,00] 0,00]
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -800,00 -2 823,00
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigksenie kapitatu z tytutu wydanych
cenyfikatow inwestycyjnych) 0,00 11 245,00
bBjzmiana lapitalu wyplaconego (zmnisjzenie kapitalu z tytulu wykipionych|
certyfikatow inwestycyinych) -800,00 14 068,00]
6.taczna zmiana aklywdw netlo w okesie sprawozdawczym 563,00 397,00
7.Warto& akywéw netto na koniec okesu sprawozdawczego 13 333,00 12 770,00
8. Srednia warlos aktywéw netlo w olresie sprawozdawczym 13 075,00 13 136,00]
Hl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana ficzby yeyinych wolresie 436,00 -1 835,00
a)liczba ¥ 0,00 & 798,00
bjliczba 436,00 8 631,00
c}saldo zmian -436,00. -1 835,00
3. Liczba 3 7 od poczatky Aziataino&]
funduszu, wtym: 7 174,00 7 610.00|
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjaych 122 795,00 122 795.00)
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b)liczba i yfikats yeyjny 115 621,00] 115 185,00
¢)satdo zmian 7 174,00 7 610,00
3. y liczba oW il j 7 174,00 7 610,00
H.Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1 warto& akywow netto na certyhikat YCyiny na Foniec
okesu sprawozdawczego 1678.,04 1 310,05]
2. warto& akywdw netlo na certyfikat inwestycyjny na loniec biezacego okesd
prawozdawczego 1858,57 1678,04
3. procentowa zmiana warto&ci aktywdw netio na centyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdavczym 10.76 28,09
4 minimalna warto& akywaw netto na certyfikat inwestycyjny w okese
spraviozdawczym 171427 135373
-data wyceny (ogtatniego wysiapienia) 0260102 £2025-01-29
5.makymalna wanto aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
prawozdawezym 1858,57. 1 683,63
- data wyceny (ostatniego wystapienia) p026-06-30 £025-11-26
. warlo® akywdw netlo na ceryfikat inwesyoyjny wedlug ostatnie] wyceny W
okesie sprawozdawczym 185857 167804
-data wyceny p026-06-30 2025-12-31
7. Rozwodniona wartos akRywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1858,57 1 678.04]
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 618 6.33)
1.p: udziat ia dla 4,56 4,54
2.p udziat ia dla ®
dystrybucje 0.00] 0,00]
3. procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.26 0,34
3. procentowy udzial opfat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestu akywow
funduszu 0.08 0.07
5, procentowy udziat opfat za udugi w zakrese rachunkowosci 0,96 0,8t
8. t dziat optat dugi Wese zarzadzania akd; i funds
procentowy udziat oplat za udugi w zakesie zarzadzania aktywami fundusz 0.00 0.00

7 . od 20260101 [od 2025-01-01 |od 20250101
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH
do 2026-06-30¢ [do 2025-12-31 |do 2025-06-30
A.Przeplywy Srodkow pienie2nych z dzialainosci operacyjnej 1199,00] 4 466,00 1.234,00]
1. Wplywy 15 338,00 46 530,00 22 002,00
1. Z tytulu posadanych lokat 6,00 447,00 119,00
2. Z tytuly zbycia sdadnikow lokat 15 210,00 45 955,00 21 754,00
3. Pozostale 122,00 128,00 3.00|
II. Wydathi 14 139,00 42 064,00 20 768,00
1. Z tytuiu pogadanych lokat 3,00 4,00 .00
2. Z tytutu nabyciz sitadnikéw lokat 13 748,00 41 236,00 20 338,00
3. 2 tytutu ia-dia 298,00 593,00 291,00
4. Z tytutu ia dla iotéw p
dystrybucie 0,00 0,00] 0,00]
5. Z tytulu oplat dla depozytaiusza 17.00 46,00] 28,00
6.2 2 1at zwi i jestn: akywd
tytutu opla z rejestns aktywow 4,00 11,00 0,00
7.Z tytutu oplat za ia oraz oplat j 8,00 41,00] 0.00
8, Z tytulu usdug w zakrese rachunkowosci 57,00 104,00 55,00
9. Z tytulu uslug w zakese zarzadzania aitywami fundusty 0,00 0,00) ©,00)
10. Z tywiu udug prawnych 0,00 1,00 1,00
11.Z tytulu posiadania nieruchomodsi 0,00 0.00] 0,00]
12, Pozostale 3,00 28,00 13,00]
B.Przeplywy srodkow pieni z dzi fi j] -800,00| -2 823,00 -1 014,00
1. Wplywy 0.00 0,00 0,00]
1. Z tytutu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0.00] 0.00)
2. Z tytulu zaciagnietych Kedytéw 0,00 0,00 0,00]
3, Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0,00] 0,00} 0,00]
4. Z tytutu sptaty udzielonych po2yczek 0,00 0,00 0,00
5. Odsetk 0,00 0.00] 0.00]
6. Pozostate 0,00 0.00 0.00)
II. Wydatki 800,00 2 823,00 1014,00
1. Z tytulu ieni ow i j 800,00 2823,00 1 014,00
2. Z tytulu splat zaciagnigtych kedytow 0.00] 0,00] 0.00]
3. Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0.00]
4.7 tytulu wyemitowanych obligacji 0,00 .00/ 0.00]
5. Z tytuiu wyplaty przychoddw 0,00 0,00] 0,00
8. Z tytulu udzisfonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
7. Odsstk 0,00 0,00 0,00]
8. Pozostale 0,00 0.,00] 0,00]
. Skutki zmian kursow wymi: Gw pient i
C.sk 'ku n yi _lan_y Srodkow pienigznych i 0.00 .00 0.00
ekw Srodkéw ych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienigZnych netto (A+/-B} 399,00 1643,00] 220,00
Srodki pieni i i $rodkow pieni na
E o i 1724,00 81,00 81,00
poczatek okresu spr g
. Srod i i i $rodkéw pieni na
F.Srodki oEv ’ - 2 123,00 1724,00 301,00
koniec okresu sprawozdawczego @I—D)
i wplywow i wy 5w, niewy Slnione w 2026-01-01 P025.01-01 od 202501-01
£ u przeplywow pieni o wartosci stanowigcej co
hajmniej 5 % sumy odpowiednio wplyw 6w oraz wydatkéw b026-06-30 bo25-12a1 do 2025-06-30
NOTY
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2026 rok
1.Z tytulu zoytych lokat 1 271,00
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2.Z tytulu instrumentéw pochodnych 0,00
“ZtytuOu z§y2ych atbo 0,00
inwestycyjnych
4.2 tytutu dywidendy 5,00
5.Z tytuiu odsetek 0,00]
6.Z tytuiu &ci, w tym czyl 0,00
7. Z tytuiu udzielonych pozyczek 2,00
8, Pozostate 64,00
a)Z tytulu naleznosci od TFI - loszty limitowane, 64,00)
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2026 rok
1. Z tytulu nabytych aktywdw 3 035,00
2.Z tytulu transakeji repolsstl-buy back 0,00
3.Z tytulu instrumentdw pochodnych 0,00
4. Z tytuly wplat na jednostid albo i ¥i 0,00
5.2 tyttu albo ycyjny 0,00)
6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00
8. Z tytulu kothoterminowych pozyczeki kedytow 0,00
10, Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kedytow 0,00
11. Z tytulu gwarancji lub porgczers 0,00]
12.Z tytuty rezerw 86,00}
13. Pozostale zabowiazania 8,00

INOTA-4SRODKIPIENIEZNE I ICHEKWIWALENTY

Martost na dzien|
I.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA V‘,’ffﬁ;ﬂ dalery :;a'f:;ewv v
bitansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta Hane] valucie w korewozdania
S finansowego w
fys.
|. Banki: 2123,00,
1. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 803,00 803,00
2.ERSTE SECURITIES POLSKA S.A PLN 1320,00 1320,00;

IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHW CELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Marto&e na dzien;
Waluta bilansowy w
Vartose na dzien bilansowy w  Malucie
Hanej walucie w tys. kprawozdania
Finansowego w
y's.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 1 002,00
1. EUR 2,00 8,00
2. PLN 994,00 994,00

M. EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

MWartost na dzien;
i w

walucie
kprawozdania
finansowege w
ys.

1l Ekwit y $rodkow pieni w na ich rodzaje:

0,00

INOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zajetej pozycii

Rodzaj instrumentu pochodnego

Wartod otwartej

[cet otwarcia pozycji Doryel

artos fT eminy Kwota bedaca
strumieni Brumieni przystych
ieni ieni btatnodzi

{fermin
kapadalnaici

{wygasnigeia)

Jnstrumentu

Temin
wykonania
instrumentu
ipochodnego

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

MWarto& na dziers
bitansowy w tys

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

0,00

. Transakcje repo / sell-buy back

0,00

lIl. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych

0,00]

IV. Zaciggnigte pozyczki papierow wartosciowych

0,00

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

FUNDUSZU

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYS TANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY { POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE S TANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Kwota g wchvili

azwa podmiotu udzietajacego

[Kwota kedytulpozyczk pozostata do splaty

Warunki

fredytu (pozyczK) Siedziba

< ta w
4 fucie

rocentawy ot w
ednostia luta dziat w  fy Tusie
Kywach

e

}ednustka

pprocentowania

[Temin sptaty
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1l. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytulpozyczh w chuili udzielenia
jazwa podmiotu Siedziba 12w rocentowy [Warunki Hemin wiaty [Zabezpieczenia
s Wwalucie ednostka aluta dziat w pprocentowania
Kywach

NOTA-9 WALUTY IROZNICE KURSOWE
L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU
Wartod na dzien|
Martog na daien :’v‘;:::y hé
Nazwa pozycji bilansu Waluta pilansowy wdanei [= 00 L
palucie wtys L neowego w
ys.
T8rodk pienigzne | ich ekvwalenty PLN 2 123,00 2 123,00/
R) Naleznogi PLN 1342,00 1 342,00
#) SKadnik ickat notowane na aktywnym rynks PLN 12 994,00 12 994,00
) Pozodale aktywa PLN 3,00 3,00
i. Zobowigzania PLN 3129,00 3 129,03
il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
lskiadniki fokat ?Mamle roznk‘:e kurfowe t{jemne roznlc'e kursowe
1. Akcie 2| 0 1 0
2. Warmanty subskypeyjne [ of o 0
3, Prawa do alcj 0| [+ 0| 0,
4 Prawa poboru [ 0 0 0
5, Kvaty depozylowe [ 0 3 [
6.Ligty zastavme 0 4 0 0
7. Dluzne papiery waro&iows o o ° 0
8, Insrumenty pochodne o o o 9|
9. Udzialy w spdikach z ograniczona odpowiedzialnoscia o ] ] i}
10. Jednostk uczestnictwa 0| 0 0| 0
11. Certyfikaty inwesgtycyjne 0| 0| 0| 0
72, Tytuly uczestnict rane przez ir 0 0 0 0
inwestowania majace siedzibg za granica
13, Werzytelnosci ] [+ [+ 0]
14. Udzielone poyczk pienigzne o 0| 0| 0]
15. Wekde 0| ° 0| 0]
16. Depozyty 0| G| 0| 0;
17. Waluty 0| 4 0| 0]
18. Nieruchomosci 0| 0| 0| 0
18. Statk morske 0| 0| 0| Ol
20.1ane 0 0 0 ol
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
faluta kurs w stosunku do 2t
ICZK 0,1772
EUR 4,2963
HUF 0,0121
[TRY 0,0808¢
USD 3,7708]
NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
fano& Mizrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK i i i
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysiu (straty) ze  gysiu z wyceny
pbycia lokat w tys pywow w tys.
1. SHadnik lokat notowane na akywnym rynkut 1 616,00 67,00
2. SKadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku 0,00 0,00]
3. Pozostate 0,00 0,00}
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU e marm,
tys.
1. Wyptacone przychody z lokat; 0,00
1, Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0,00
2. Przychody odsstiowe 0,00
3. Przychody zvigzane 2 i 0,00
4. Dodatnie saldo oznic kursowych 0,00
5. Pozosiate: 0,00
a) 0,00
il. Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00
Warto& w okresie Procentowy udzial ngenlawy iolyw na iplyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT borauozdavczym v akywach wniu P2 % hartoss aitywow brartoss aieywow
tys platy dnimp‘a s hetto wtys.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw N

pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne ‘d;::;mf;i:y;:'y"a
ma nastapic¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakeji na
danym rynku, w tym w zwigzku z: :

[zawartymi transakejami zbycia lotat, dia Kérych nie nastapila jeseze platnoss 0,00
transakcjami zamiany papiersw sciowych lub praw maja fotern obrotu na ynku i 0,00
transskcjami zamiany papietw sciowych lub praw majatiovych ni fotem obrotu na rynks zorganizowanym 0,00

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

Wartoss wokvesie

1. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

Eprawozdawczym
tys.

1. W ie dia jotd yoh dysirybuc 000
2. Oplaty dia depozytariusza 14,00
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestn akywow funduseu 0,00]
4. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Udugi w zakese rchunkowosci 51,00
6. Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszy 0,00
7. Udugi prawne 0,00
8. Udugi wydawnicze w tym poligraficzne 0.00
9. Koszty zwiazane z posadaniem nieruchomo&i 0,00
10. Pozostate: 2,00

I1. WYNAGRODZENIEDLA TOWARZYSTWA [artose wolrese

kprawozdawczym
tys.
1. Czei gala wynagrodzenia 296,00)
2. Cze%¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0,00]
11.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE prots wokress
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI Ty oo

1. (zbyty sdadniklokat)
a) (lkoszty zwigzane ze zbytym sHadnikiem lokat)

OSOBY

WYKAZ WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZY STWA

Imig i nazwiso Stanowisko/Funicia
Piotr Rzezniczak PREZES ZARZADU
arekPopielas ozt oNEK ZARZADY

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imig i nazwisio d j
Tomasz Grzelak Dyreitor De partamentu Wyceny Funduszy Zamknietych
zabela Kalinowsia Dyrekor D &i i Kontroli ]
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WYBRANE DANE FINANSOWE

(w tysigcach PLN i EUR z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych podanych w sztukach, warto$ci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

|. Przychody z lokat 14,00 3,00 447,00 105,00
1. Koszty funduszu/subfunduszu netto 334,00 79,00 708,00 167,00
Ill. Przychody z lokat netto -320,00 -75,00 -261,00 -62,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1616,00 380,00 3382,00 798,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 67,00 16,00 99,00 23,00
VI. Wynik z operaciji 1363,00 321,00 3 220,00 760,00
VII. Zobowigzania 3129,00 728,00 85,00 20,00
VIII. Aktywa 16 462,00 3832,00 12 855,00 3041,00
IX. Aktywa netto 13 333,00 3103,00 12 770,00 3021,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 7174 7 174,00 7610 7610
XI. Warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1858,57 433,00 1678,04 397,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat 189,99 45,00 423,13 100,00

*Dane finansowe przedstawione w punktach od | do VI oraz XlI dotyczg rachunku wyniku z operacji i zostaty
przeliczone na EURO wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw wyliczanych przez NBP dla EURO

obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Tomasz Grzelak
Dyrektor Departamentu Wyceny Funduszy Zamknietych
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI S.A.

Marek Popielas
Czfonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.







ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 337 6600
Warecka 11A www.esaliens.pl
00-034 Warszawa

13.08.2026+.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzgdzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026+,
ktére zawiera petng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci funduszu.

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2026 r. wyniosta 1 858,57 ztotych wobec
1 678,04 ztotych na koniec grudnia 2025 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o +10,76%.
Wartoé¢ aktywow netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 13,3 min zt.

Pierwsza potowa 2026 roku zdecydowanie sprzyjata inwestorom akcyjnym. Cho¢ hossa byta
kontynuowana, na rynku pojawita sie wzmozona zmiennos¢. Wynikata ona z niepewnosci
geopolitycznej w Stanach Zjednoczonych oraz obaw o kondycje tamtejszej gospodarki.

Dodatkowo konflikt na Bliskim Wschodzie i zablokowanie Ciesniny Ormuz zbytnio zblizyty Swiatowe
rynki do scenariusza podwyzszonej inflacji. To z kolei zrodzito obawy o wyhamowanie cyklu obnizek
stép procentowych, a nawet wymusito uwzglednienie scenariusza ich podwyzek w biezacym roku.
Dopiero informacje o zatagodzeniu konfliktu i trwajace zawieszenie broni, ktére umozliwito czesciowe
wznowienie ruchu tankowcéw, pchnety ryzykowne aktywa w gére, co przetozyto sie na nowe
historyczne szczyty wielu indeksdw.

Wyjatkowa odpornosécia na podazowe szoki inflacyjne wykazat sie polski rynek akcji, ktéry - napedzany
konsumpcja i inwestycjami - réwniez pobit poprzednie rekordy wycen. Indeks szerokiego rynku WIG
przebit poziom 14 000 punktdw, osiggajac w omawianym okresie stope zwrotu na poziomie 15,7%.
Najptynniejsze spotki z indeksu WIG20 wzrosty o 12,7%. Nieco stabiej od gtéwnego indeksu WIG
poradzity sobie podmioty o $redniej kapitalizacji rynkowej z indeksu mWIG40, ktére wygenerowaty
stope zwrotu w wysokosci 15,4%. Najstabszy wynik na rodzimym parkiecie odnotowaty mate spé6tki

z indeksu sWIG80, zyskujac zaledwie 3,4%. W ujeciu sektorowym wyrdznity sie subindeksy
WIG-Motoryzacja oraz WIG-Paliwa, ktére urosty odpowiednio 0 41,3% i 39,7%. Na drugim biegunie,

z najgorszymi wynikami, uplasowaty sie sektory WIG-Odziez (-11,6%) oraz WIG-Informatyka (-9,3%).

Uczestnicy ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w pierwszym
pétroczu 2026 roku uzyskali dodatnia stope zwrotu. Zespét zarzadzajacych konsekwentnie realizuje
polityke inwestycyjng funduszu, ktéra opiera sig na skoncentrowanych pozycjach o najwyzszym
potencjale wzrostu. Dobér spétek bazuje na drobiazgowej analizie fundamentalnej, uwzgledniajacej
ich pozycje rynkowa, przewagi konkurencyjne oraz potencjat do dtugofalowego rozwoju biznesu.

W okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw na zmiennos¢ wynikowa - zaréwno w ujeciu
pozytywnym, jak i negatywnym - miaty sp6tki z branzy e-commerce. Ostatecznie wyniki funduszu
wspierata aprecjacja kursu akcji przedsiebiorstw z sektora przemystowego, podczas gdy po przeciwnej
stronie spektrum znalazty sie spotki z sektora ochrony zdrowia.

W przypadku dodatkowych pytan zwiazanych z dziatalnoscia funduszu, uprzejmie prosimy
o kontakt zdomem maklerskim, w ktérym ztozyli Paristwo zapis na certyfikaty inwestycyjne, badz
o korzystanie z naszej skrzynki e-mail, dostepnej pod adresem: info@esaliens.pl.

Dziekujac Paristwu za zaufanie do ESALIENS, Zycze satysfakcji z poczynionych inwestycji.

Z powazaniem,

Piotr RzeZniczak
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

awie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,
v Warszawie, Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego
i podatkowej NiP 527 2158 048,

ESALIENS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warsz
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warsz
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717, Spdtka posiada numer identy
kapitat zaktadowy 1 288 500.00 zt (w petni optacony).







1.

Sprawozdanie z dzialalnoSci
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026.

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w I potroczu
roku obrotowego 2026, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,ESALIENS Akcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz™) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia

13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 25 lutego 2026 roku zostal przeprowadzony wykup 436 certyfikatéw inwestycyj-
nych serii A o tacznej wartosci 799.894,32 zi.

Na dzien 26 sierpnia 2026 roku zostal wyznaczony dzien wykupu -certyfikatow
inwestycyjnych serii A.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku 78,93% wartosci aktywoéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: dwunastu spdtek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz dwodch spdtek notowanych na aktywnym rynku
nieregulowanym NewConnect.

W pierwszym po6troczu 2026 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo™) za zarzadzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w okresie I polrocza roku
obrotowego 2026, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych Funduszu

Uczestnicy ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w
pierwszym polroczu 2026 roku uzyskali dodatnig stope zwrotu. Zespot zarzadzajgcych
konsekwentnie realizuje polityke inwestycyjng funduszu, ktéra opiera sie na
skoncentrowanych pozycjach o najwyzszym potencjale wzrostu. Dobor spotek bazuje na
drobiazgowe] analizie fundamentalnej, uwzgledniajacej ich pozycje rynkowa, przewagi
konkurencyjne oraz potencjat do dlugofalowego rozwoju biznesu.

W okresie sprawozdawczym najwigkszy wplyw na zmiennos¢ wynikowa - zarowno w
yjeciu pozytywnym, jak i negatywnym - mialy spotki z branzy e-commerce. Ostatecznie
wyniki funduszu wspierata aprecjacja kursu akcji przedsigbiorstw z sektora



przemystowego, podczas gdy po przeciwnej stronie spektrum znalazly si¢ spotki z sektora
ochrony zdrowia.

W okresie od 1 stycznia 2026 1 do 30 czerwca 2026 r. Fundusz osiagnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 1.363 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2026 r. warto$¢ aktywow netto
funduszu wynosita 13.333 tys. zl, a warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1.858,57 zk. W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosta o 10,76%.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majqgcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Pierwsza potowa 2026 roku zdecydowanie sprzyjata inwestorom akcyjnym. Cho¢ hossa
byta kontynuowana, na rynku pojawila si¢ wzmozona zmienno$¢. Wynikala ona z niepew-
nosci geopolitycznej w Stanach Zjednoczonych oraz obaw o kondycje tamtejszej gospo-
darki. Dodatkowo konflikt na Bliskim Wschodzie i zablokowanie Ciesniny Ormuz zbytnio
zblizyty $wiatowe rynki do scenariusza podwyzszonej inflacji. To z kolei zrodzito obawy
o wyhamowanie cyklu obnizek stop procentowych, a nawet wymusito uwzglednienie sce-
nariusza ich podwyzek w biezacym roku. Dopiero informacje o zatagodzeniu konfliktu 1
trwajgce zawieszenie broni, ktére umozliwito czgsciowe wznowienie ruchu tankowcow,
pchnety ryzykowne aktywa w gore, co przetozylo sie na nowe historyczne szczyty wielu
indeksow.

Wyjatkowa odpornoscia na podazowe szoki inflacyjne wykazal si¢ polski rynek akeji, kto-
ry - napedzany konsumpcja i inwestycjami - rowniez pobil poprzednie rekordy wycen. In-
deks szerokiego rynku WIG przebit poziom 140 000 punktow, osiagajac w omawianym
okresie stope zwrotu na poziomie 15,7%. Najplynniejsze spotki z indeksu WIG20 wzrosty
0 12,7%. Nieco stabiej od gtéwnego indeksu WIG poradzily sobie podmioty o sredniej ka-
pitalizacji rynkowej z indeksu mWIG40, ktére wygenerowaly stopg zwrotu w wysokosci
15,4%. Najstabszy wynik na rodzimym parkiecie odnotowaly mate spétki z indeksu
sWIG80, zyskujac zaledwie 3,4%. W ujeciu sektorowym wyr6znily si¢ subindeksy WIG-
Motoryzacja oraz WIG-Paliwa, ktére urosty odpowiednio o 41,3% i 39,7%. Na drugim
biegunie, z najgorszymi wynikami, uplasowaly sie sektory WIG-Odziez (-11,6%) oraz
WIG-Informatyka (-9,3%).

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego czes¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spdtek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzqdzania pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Potroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwana dalej Ustawg o rachunkowosci) i wydanym



na jej podstawie Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy 1 Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych. Szczegétowy opis zasad sporzadzania polrocznego sprawozdania
finansowego zostal zawarty w Nocie nr 1 do pélrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
Jjednostek, uzyskania Iub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosSci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
Jednostkg dominujgcg, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma
obowigzku lub moze nie sporzqdzaé skomsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem) z  siedziba
w Warszawie, 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a. Fundusz dziata w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. W mys$l przepiséw ustawy nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa nim zarzadzajacego ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
wigkszos$¢ gtoséw w radzie inwestorow.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywnag polityke inwestycyjng cechujacg sie znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegélnosei wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mieé¢ negatywny wplyw na
warto$¢ aktywdw netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikdw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywdw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktoérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak rowniez mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji mogg powodowaé, ze
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zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiagna wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, Ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z poszczegélnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢ znaczacym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne - powyzej), jak 1 z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stopg zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na wartos¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowaé swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie sie rynkow akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabiac¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowac, ze zalezno$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscig
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywdw netto na skutek wzrostéw cen na rynku akcji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktorg
zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywdéw Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwickszenie zmiennosci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku wartosci aktywéw Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stép procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentdow dluznych (np. dluzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przetozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$¢ lokat Funduszu.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ roéwniez instrumenty pochodne oparte na
dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego



powyzej wplyw zmian stép procentowych na wartos¢ lokat Funduszu. Ryzyko stép
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylacznie do krajowych stép
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dtuzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktdre beda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na wysokosé
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu.

- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Po napigciach geopolitycznych z poprzedniego roku na tle nowej polityki celnej Stanow
Zjednoczonych, rynek wszedt w nowy rok w cieniu podobnych zagrozen, tym razem ze
strony grozb i rzeczywistych dziatan militarnych. Komentarze prezydenta USA o
potencjalnym przejeciu Grenlandii daly sygnal ostrzegawczy, a nastgpujaca po nich
sekretna operacja w Wenezueli, podczas ktorej pojmano Nicoldsa Maduro, byly
materializacjg tych obaw.

Rok 2026 uplywa jednak przede wszystkim pod znakiem wydarzen z konca lutego, kiedy
to rozpoczat si¢ konflikt miedzy USA i Izraelem a Iranem. Jego skutkiem bylo odcigcie
jednego z najwazniejszych szlakow dostaw ropy na $wiecie - Cieéniny Ormuz. Ceny
surowca w szczycie osiggnely poziom 120 USD za barytke, uruchamiajgc lawine
konsekwencji: gwattowny wzrost cen paliw, nasilenie presji inflacyjnej, ryzyko podwyzek
stop procentowych oraz widmo spowolnienia gospodarczego.

Miesigc po wybuchu konfliktu zaczely pojawiaé si¢ sygnaly o mozliwym rozejmie, co
szybko znalazlo odzwierciedlenie w wycenach akcji $wiatowych, szczegdlnie spoétek o
charakterze wzrostowym. Sprzeczna komunikacja stron dotyczaca potencjalnego
zawieszenia broni, polgczona z brakiem realnych krokéow w tym kierunku, wywierata
jednak dalsza presje na ryzykowne aktywa. Mimo to kursy akcji wedrowaly w gore, a w
niektérych sektorach osiggaly nowe szczyty, wspierane przez dane makroekonomiczne
potwierdzajace odpornosé globalnej gospodarki. Europa ucierpiata najmocniej z powodu
podwyzszonych kosztow energii, co wynikalo z jej tradycyjnej zaleznos¢ od dostaw ropy i
gazu z Bliskiego Wschodu.

Ulge przynidst czerwiec, kiedy obie strony podpisaly memorandum o porozumieniu,
stanowigce fundament pod dalsze rozmowy pokojowe zaplanowane na kolejne 60 dni.
Oznaczalo to rowniez tymczasowe odblokowanie Ciesniny Ormuz i1 przywrdcenie
globalnych dostaw ropy.



Informacje z poczatku lipca o zerwaniu wezesniejszego porozumienia dowodzg jednak, ze
ostateczny rozejm moze nastgpi¢ podzniej, niz zaktadano, co w dluzszym okresie utrzyma
ograniczong podaz i podwyzszong cene surowca. Liczne zwroty akcji w komunikacji
politycznej tworzg niepewne fundamenty na biezacy rok — zaréwno dla rynku akeji, jak 1
dla bankow centralnych planujgcych przyszla sciezke stop procentowych. Mimo tego
niekorzystnego otoczenia gospodarka radzi sobie lepiej niz si¢ obawiano, a $wiatowe
spotki utrzymujg tendencje wzrostowe, co moze otworzy¢ droge do testowania wyzszych
pozioméw wycen. Dokonujgc oceny inwestycyjnej, na biezaco analizujemy wszystkie
czynniki otoczenia makroekonomicznego oraz ich wplyw na fundamenty spétek,
odpowiednio reagujgc na zachodzace zmiany.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynno$¢ powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybkg sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sg ryzykiem niewyplacalnosci
emitentéw tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czegsciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentow dtuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwoécig niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentow, z ktorymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papierdéw  wartosciowych. Jakiekolwiek opdZznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieinych (ryzyko operacyjne)

Btedne lub opdéznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferow pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywad
na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakeji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami majg wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktdre emitujq instrumenty finansowe bedqgce
przedmiotami lokat Funduszu



Ryzyko to dotyczy zaréwno spolek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystgpienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos$¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadlosci moze sie znaczaco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane 7 wyjsciem Funduszu 7 przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spdtek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktore uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczace opoznienie
lub koniecznos$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane 7 przedterminowym rozwiqzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zalozeniu, ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mieé¢ niekorzystny wplyw na

cene zbycia niektérych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegbdlnosci inwestycji w akcje spolek nie bedacych spoétkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja
Funduszu moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym de-
pozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu;

— Rada Inwestorow podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu mogg mie¢ réwniez
niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywow netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatoéw.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezemtowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.
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Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikow.

Wskazanie Uczestnikéw posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Radzie Inwestoréw Funduszu na dzien
przekazania sprawozdania pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty certyfikatow, ich procentowego udzialu w kapitale, liczby glosow z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na posiedzeniu Rady
Inwestorow oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow certyfikatow
Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania potrocznego.

Na dzien sporzadzenia poélrocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczeta dziatalnosé Rada Inwestoréw.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Fundusz na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania potrocznego, odregbnie dla kazdej z 0sob.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku:
Pan Piotr Rzezniczak posiadat 10 certyfikatéw Funduszu.

Zgodnie z oswiadczeniem wyzej wymienionych osob.

Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych sig przed sqdem, organem wiasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. nie toczyly si¢ zadne postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktérej strong bytby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce
poszczegdlnych transakcji mogq byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wphwu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisbw ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim -
bezposrednio lub posrednio wiekszos¢é glosow w radzie inwestorow. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
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13.08.2026  Piotr Rzezniczak Prezes Zarzadu

13.08.2026  Marek Popielas Czlonek Zarzadu

zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielat gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne istotne wydarzenia, ktdére moglyby mieé istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciggnietych zobowigzan

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu bedg mialy wplyw na osiggnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Panujaca sytuacja na gietdach papieréw wartosciowych ma istotny wplyw na ceny akcji
znajdujacych sig¢ w portfelu Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywow netto na
certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)






Deutsche Bank

/

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z po6znigjszymi
zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Esaliens Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego - zwanego dalej ,Funduszem”
oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Tomasz Wrzeszczynski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 496 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
péirocznego sprawozdania finansowego
Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego
obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2026 roku
do dnia 30 czerwca 2026 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania finansowego Esaliens AKgcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej "Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Warecka 11A, na kiére skiadajg sie: wprowadzenie do pdfrocznego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, rachunek wyniku z operacii,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026
roku do dnia 30 czerwca 2026 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (dalej ,pdtroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie poétrocznego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pdzn. zm.) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat péirocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przegladu

PrzeprowadziliSmy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad S$rodrocznych informagji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegiadu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, kiére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego poéirocznego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze
zatgczone pohroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dziehn 30 czerwca 2026 roku oraz jego wyniku z operacji
i przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zgodnie
z Ustawg o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

lwona Toczek Matgorzata Pek

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 13502
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2026 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. 3






