ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 2/2026

[0 sorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

z 2 kwartat 2026 roku obejmujgcy okres od 2026-04-0t do 2026-06-30

podstawa prawna
§61ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(peina nazwa funduszu)

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY F1IZ ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

(tetefon) (identyfikator krajowy) (g-mail)

[ Ramy prawne ] Rodzaj informaciji przekazanych przez podmiot
[ TRANSD [ Dodatkow e informacie reguiow ane, kiérych ujaw nienie jest w ymagane na mocy przepisdw parstwa c:
{Organ zbierajgcy dane odpow iedzialny za zbieranie informacii PLKNF
Rodzaj przedikladany ch informacijt nowe (do ia w nowych ji}
Dobrow olny lub obowiazkowy charakter przediozonych informacii [m]
Data lub poczatek olresu, kiorej lub kiorego dotycza informacje 12026-04-01
Data lub koniec okresu, korej lub ktdrego dotycza informacje [2026-06-30
iZnacznik danych osobow ych O

(LEY) pad 1ab \mie i 1540, 0s0by 6 . . i )

{6 - wypelnij w osob ul mie i nazwisko, osoby Kéra - wypelnij w ossb

LEI) isany do osoby pravinej, Kérej dotycza . - . BeMorly) przemysu, w Rérych osoba fizyczna lub prawna, Kérej te
Informacie Weliods osoby prawmne. kore} dotyoza informacie {0 cio dotycra, prowadzi dziatalnod gospadarcza
2594001VWUIS78DU3Y3Y04 Mikojednastia {wg regutacji) Inne podmioty rynku finansowego

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (W} Fundusz sskurytyzacyjny: [mj
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy =)
Fundusz powiazany: O Fundusz aktywdw niepublicznych [m]
Waluta sprawozdania finansowego PLN
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
(nazwa funduszu)
Plik Opis
Wartosé na farto§ ¢
[WYBRANE DANE FINANSOWE Hzien bllansowywyrazona w
tys. EUR
| Przychody z lokat 9,00 2,00
II. Koszty funduszu netto 158,00 37.00]
Ili. Przychody z iokat netio -150.00 -35.00
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IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 566,00] 133,00
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat 569,00) 133,00
VI. VWnik z operacji 285,00 231,00
VII. Zobowiazania 3 128,00 728,00
VIIi Akdywa 16 462,00 3 832,00
iX. Aklywa netto 13 333,00/ 3103,00
X. Liczba 7174 7 174
X, Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 858,57 433,00
XIi. Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 137,30 32,00
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat 2 kwartat
2025 rok
SKEADNIKI LOKAT
2026 roku 2026 roku 2025 roku
Wartosé Wartos Wartose Wartosé
. ediu Procentos d tow! < du: P tow! s ediu Procentow:
Wartos¢ 9 N ntowy Wartos¢ rediug Pmt.:en WY Martose ediig rocento Y Wartose 9 y v
yeeny na udziat w yeeny na udzial w wyceny na fudziat w yceny na udziatw
edlug ceny - wedtug ceny s wediug ceny L. ediug ceny |, °.
N dzien aktywach N dzien pktywach N dzier laktywach N dzien pktywach
pabyciaw tys.| . M nabyciaw tys. | _ M nabyciaw tys. | . M nabyciaw tys! I
yw pgélem yw jogdlem pilansowyw fgslem yw fpgdlem
ys. ys. ys. ys.
1. Akcje 11 708; 12 994/ 78,93 10 382 11098 89,13 9 413 10 632 82,71 10 233 11 898 88,18
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00; 0 0| 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00]
3. Prawa do akeji 0| [ 0,00 o 0 0,00 0| 0 0,00 [+ 0| 0,00]
4. Prawa poboru 0| 0 0,00 il 0 0,00 0| Q0 0.00 o 0 0,00
5.Kwity depozytowe 0| 0 0,00 I Q 0,00 0| 0 0,00 0| 0 0,00]
6. Listy zastawne 0 [ 0,00 [ 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery warto$ciowe 0| 0 0,00 [ 0 0,00 0| 0 0,00 0 [¢ 0,00]
8, instrumenty pochodne 0| 0 0,00 [ 0 0,00 0| 0 0,00 0| 0] 0,00]
9, Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnogcia 0| o 0,00 o 0 0,00 ] 0 0,00 0! 0] 0,00
10. Jednostk uczestnictwa 0 0,00 0 0 0,00 0 0. 0,00, 0 0! 0,00,
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00 [ 0 0,00,
12. Tytuly uczestnictwa emtowane przez
instytucje wspéinego inw estow ania o [ 0,00: [ 0 0,00 [t} 0 0,00 0 [1 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0! 0| 0,00 0 0; 0,00 0] 0; 0,00 0 0 0,00,
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0] [ 0,00 0| [ 0,00 4 0 0,00 [ 4 0,00]
15. Weksie 0| 0| 0,00: o o 0,00 o 0 0,00 0 0 0.,00]
16. Depozyty 0 [ 0,00 of 0] 0,00 0 0 0,00] 0 0 0,00]
17, Waluty 0| 0 0,00 0 0 0,00 0 0] 0,00 0 0 0.00|
18. Nieruchomosci 0| 0 0,00 [ Q 0,00 0] 0| 0,00 0 0 0,00
19. Statki morskie 0| 0 0,00 0. Q 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00]
20. Ipne 0| 0. 0,00 0, 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00]
TABELEZUPELNIAJACE
| s seqzib Martos wedlug Martos wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj ynku azwarynks  Liczba srnijlenla Y Lkeny nabycia w juyceny na dzied v aktywach
ys. bilansowy wtys fogdtem
GIELDA
PAPIEROW
1.REX CONGEPTS S.A. PLRXCNC00017)  [Aitywmy tynek-rynekragulovany [ o 0" | 46 921,00POLSKA 657,00 610,00 371
[ARSZAWIEE
S.A.
GIELDA _
PAPIEROW
2. ZABKA GROUP SA (LU2910446546) lakywny rynek- rynek regulowany C:WOSC'O"W 15 000,00 UKSEMBURG 384,00 408,00 2,48
/ARSZAWIE
B.A
GIELDA
PAPIEROW
3, MOLECURE S.A. (PLONCTHO0011) |Aktywny rynek - rynek regutowany CSWOSC'OM 48 805,00 POLSKA 244,00} 268,00 1,63
'ARSZAWIE
S.A
GIELDA
PAPIEROW
4.BIOCELTIX S.A. (PLBCLTX00019) |Aktywny rynek - rynek regulowany CHAWOSCIOWV 9 113,00 POLSKA 784,00 827,00 5,02
/ARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A ARTOSCIOWY
5. (PLEG20600010) [aktywmy oynek- rynek requiovany b\ 3 000,00 POLSKA 466,00 447,00 2,72
'ARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
6. UNIBEP S.A. (PLUNBEPCO015) IAKywny rynek - rynek regulowany C:wOSCIOWY 130 000,00 OLSKA 1 821,00 1683,00 10,28]
/ARSZAWIE
B.A.
BIELDA
PAPIEROW
7.WIELTON S.A. (PLWELTNODO12} {Aktywny rynek - rynek regulowany CSWOSCIOM 222 608,00 POLSKA 1 235,00 1182,00 7.18]
'ARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
8. INSTAL KRAKOWS.A. (PLINSTK00013) laktywny rynek - rynsk regulowany C:r;qmsmovw 50 000,00 POLSKA 813,00] 1.900,00 1,54
ARSZAWIE
IS.A.
GIELDA
PAPIEROW
9. NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) lAktywny rynek - tynek regulowany C:woscmw« 295,00POLSKA 267,00 205,00 1,24
IARSZAWIE
[B.A.
GIELDA
PAPIEROW
10. AILLERON S.A. (PLWNDMBO0010) |Akywny rynek- rynek regutowany C:F\:,T"SC‘OVW 68 370,00 POLSKA 883,00 1079.00 6.55]
IARSZAWIE
S.A
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[GIELDA
PAPIEROW
11. COMPREMUM S.A. (PLPZBDT00013} |Aktywny rynek - rynek regulowany C:TJOSC'OWY 240 000,00 POLSKA 274,00 281,00 1.71
IARSZAWIE
5.A.
IGIELDA
PAPIEROW
12. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFLO0018)  |Akywny rynek- rynek regulowany C:[:VTOSC'DVW 11 972,00POLSKA 1739,00 1 420,00 8,63/
ARSZAWIE
B.A.
ALTERNATYWN
SYSTEM
13. SCANWAY S.A. (PLSCWAY00018) [Akywny rynek - altematywny sysem oo 4098,00POLSKA 119000 122500 7.44]
EWCONNECT
ALTERNATYWN
SYSTEM
14. LIFTERO S.A. (PLLFTER00018) [Akywny rynek - altematyvny system oo < 26 830,00POLSKA 941,00 1 449,00 8,80)
EWCONNECT
; . o WWarto& wedlug [Warto wedlug Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCH Rokoddaniado by, pycia  [UmeriSegl L ootenia [adres keny nabycia w |wyceny na dzieri v aktywach
Mzt ieczyste] ’ N
ys. bilansowy wtys bgélem
2 kwarat| 1 kwaral 2 kwanat
BILANS -l ZNT 2025 1ok |--amneoanann
2026 roku | 2026 ok 2025 roku
1. Aktywa 16 462,00f  1245300{ 12855,00 13 491,00
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 2 123,00 782,00 1724,00 301,00
2. Naleznosi 342,00 568,00 493,00 1 276,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00] 0,00] 0,00 0,00]
4.SHadnik lokat notowane na akywnym rynku 12994,00]  11099,00]  10632,00 11 649,00)
5.SHadniki okat nienotowane na aklywnym rynku 0,00 0,00 0,00 247,00
6.Pozostale akywa 3,00] 4,00 0,00 18,00
H. Zobowiazania 3 129,00 105,00 85,00 84,00]
1. Aktywa netto (11} 13333,00f 1234800] 12770,00 13 407,00]
1V. Kapitat funduszu 1 344,00 1.344,00 2144,00 3 953,00
1. Kapital wptacony, w tym: 154143,00] 154 14300f 154143,00] 142 898,00]
i nie w peini opt 0,00 0,00 9,00 0,00]
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -152 798,00 -152799,00| -151 999,00 -138 945,00
V. Dochody zatrzymane 10703,00] 10 287,00 9 407,00 7 791,00
1, L ni zlokat netto -18101,000 17 951,00 1778100 17 698,00]
2 Zysk(arata) ze 2880400 2823800, 27 489,00
zbycia lokat 2 238, 27188,00 25 489,
Vi st {spadek} wartodci lokat w odniesieniu do cen
I-Werost {sp ) d 1.286,00 717,00 219,00 1 663,00]
nabycia
Vil ital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
fl-Kapital fun vy peracy 13333,00f 1234800 12770.00 13 407,00]
(VYY)
[liczba zarej ilatow i i | 7 174.00] 7174,00]  7610,00] 8741,00]
[Nartogt aktywew netto na certyfikat inwestycyjny | 1 858,57| 1721,26] 1678,04] 1533,79
Preewi liczba 6w j ] 7 174,00|
Rozwodniona warto& akywow netto na certyfilat inwestycyjny ] 1858,57|
[Serie certyfilatéw inwestycyjnych Liczba
A 7 174,00
0,00
C 0,00]
D 0,00
E 0,00
Berie centyfikatow inwestycyjnych haross aktywow netto na cedyfilat inwestycyjny
A 858,57,
0,00
c 0,00
D 0,00
E 0.00
Narastajaco Narastajaco
kyva:\nalyroku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 20260401 f------------ £025-04-01
RACHUNEK WY NIKU Z OPERACJI - - -
do 20260630 | <~ £2025-06-30
£026-06-30 p025-06-30
1. Preychody z lokat 8,00 14,00 165,00 185,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5,00 5,00 164.00) 164,00]
2. Przychody odsetiowe 4,00 9,00 1,00 1,00
3. Przychody zwiazane 2 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0,00 0.00 0.00 0,00
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5. Pozogtale 0,00 0,00 0,00, 0,00]
il. Koszty funduszu 194,00 401,00 199,00 413,00,
1.Wynagrodzenie dia towarzystwa, w tym 144,00 298,00 149,00 284,00
-stala cze& wynagrodzenia 144,00 296,00 148,001 294,00
“Zmienna czg& wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0.,00]
2. W dia 6 3 dystrybuci 0,00 0,00 0,00 0.00|
3.Oplaty dia depozytariusza 8.00 17,00 13,00 27.00)
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem fejestiu akywow
funduszu 1,00 4.00 0,00] 7.00}
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyjne 2.00 5.00 7.00 17,00
8. Udugi w zakesie mchunkowosci 30,00 62,00 28,00 57,00]
7.Usugi w zakresie zarzadzania akywami fundusu 0,00 0,00 0,00 0,00]
8. Udtugi prawne 0,00 0.,00: 0,00 1,00]
9. Ugugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0.00 0,00
10. Koty odsetiowe 7.00] 10,00 0.00] 0.00]
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nienschomosci 0.00 0.00 0.00 0,00
12. Ujerne saldo ro2nic kirsowych 0,00 3.00 0,00 1.00]
13. Pozostate 2,00 4,00 2.00] 9.00]
{ll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 35,00 67.,00; 36.00] 70,00}
V. Koszty funduszu netto (II-)l) 158,00 334,00 163,00 343,00
V.Przychody z iokat netto (I-IV} ~150,00 320,00 2,00 -178,00]
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 135,00 1 683,00 491,00 2 226,00]
1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 566,00 16186,00] 1018,00; 1 683,00]
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny
Jokat, w tym: 568,00 67.00] -527,001 543,00}
-2 tytutu réznic lursowych .00 0,00 0,60 2,00,
VI, Wynik z operacji 985,00 1 363,00] 493,00 2 048,00]
Vill. Podatek dochodowy 0,00 0,00] 0,00 0,00]
nik z operacii ey na certyfilat i 137,30 189,99 56,40] 234,30
Rozwodniony wynikz operacii przypadajacy na certyfikat 137,30 18998 56,40 234,30
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyvértalymku Okres roku kwartaly roku
biezacego anl poprzednlego
kwartal: poprzednles®  ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
od 2026-04-01 -R025-61-01
FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |-
do 2026-06-30 -p025-12-31
R028-06-30
LZmianawartosci aktywdéw netto 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Warto& aktywow netto na koniec poprzedniego clresu
sprawozdawezego 12 348,00 12770,00 12 373,00 12 373,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 985,00 1363.00 3 220,00 2 048,00,
a)przychedy z Iokat nette -150,00 -320,00 -261,00] -178,00)
) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 566,00 1 616,00 3 382,00] 1 683,00]
c)wzros (spadek) niezrealizowane go zyski (gtraty) 2 wyceny lokat 569,00 67,00 99,00 543,00
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji 985,00 1 363,00 3 220,00 2 048,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) 0,060 6,00 0,00 0,00]
a)z przychodéw z loiat netto 0,00 0.00 0,60 0,00,
b}ze zrealizowanego 2ysu ze zbycia lokat 0,00 0.00 0.00] 0,00]
¢}z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0.00 0,00 0,00,
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdavwzym (razem), w tym: 0,00 -800,00! -2 823,00 -1 014,00,
i 1 k=zenie tapitatu 2 tytul
3)zmiana fapitalu wplaconego (pawigkzenie apitalu 2 tytulu 000 000 1 245,00 .00
yeyiny
b, kapitat t zmniejszenie fapitatu z tytutu
)zmiana fapitafu wyplaconego (zmniejszenie kapi i 0,00 800,00 14 068,00 1014,00
8.taczna zmiana aklywdw netto w okesie sprawozdawczym 985,00 563,00 397,00 1034,00]
7.Warto& aktywdw netto na foniec okesu sprawozdawczego 13 333,00 13 333,00 12770,00 13 407,00
8. Srednia warto aklywow netto w okesie sprawozdawezym 12 875,00 13 079,00 13 136,00 13 162,00
H.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0,00 436,00 -1 835,00 -704,00]
1, Zmiana liczby & i yoyjnych w okese i : 0,00 436,00 ~1 835,00 704,00
a)liczba Ow i ycyjny 0,00 0,00 6 796,00 0,00,
b)liczba i 6 j 0.00: 436,00 8 681,00 704,00,
c)saldo zmian 0,00 -436,00! -1 835,00 -704,00,
2.Licoba 5 v od poczatiu
dzialalnofci funduszu, w tym: 7174,00 7174,00 7610.00 8 741,00
a}liczba 6 i 122 795,00 12279500 122 795,00 115 899,00]
b)liczba i 5 yeyiny 115 621,00/ 115 621,00 115 185,00 107 258.,00)
c})saido zmian 7 174,00 7174,00 7 610,00, 8 741,00
a. idy ticzba s } 7 174,00] 7174,00 7 610,00, 8 741,00
i, Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 0,00/ 0,00 0.00
1. wartoi akywow nett fikat inwest; Yoni
e cortyfikat inwastycyjny na foniec 172126 1678,04 1310,05| 1310,05
2. wano&: akywow netto na ceryliiat inwedycyjny na mniec biezacego
akesu prawozdawczego 1888,57 1858.87 18678,04 1533.79]
3. procentowa zmiana wartosci akywbw neflo na certyfikal inwestycyjny W
oktesie sprawozdawe zym 7,98 10,78 28,09 17,08]
4.minimalna warto& akywow nette na certyfikat inwestycyjny w okese
sprawozdawczym 1786,82 171427 135373 1353,73]
-data wyceny [2026-05-27 po26-01-02 p025-01-29 £2025-01-29
. maksymalna warlos aKywow netto na cenykat inwestycyjny w oResie
sprawozdawezym 1858.57 1858,57 1683.63 1 533,74
-data wyceny p026-06-30 026-08-30 p025-11-26 025-06-30
6. warto& aktywow netto na certyfilat inwestycyjny wediug odatniej
wyceny w okese prawozdawczym 1858,57| 185857 1678,04 1583,7¢9
-data wyceny R026-06-30 p026-06-30 [025-12-31 [2025-06-30
7. Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyiny 1 858.57| 1 858,57 1678,04 1 533,79
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6.04 818 633 633
1. udziat dia towarzysiwa 4,49 4,56 4.54 4,50
2, udziat dia 6w prowadzacych
dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytanusza 0,25 0.26 0.34] 0.41
. T n Stru 8
4.procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem reje: akywow 0.03 0.06 007 011
funduszu
5. procentowy udziat optat 2a udugi w zakese rchuniowoii 0,93 0.96] 0.81 0.87
6. procentowy udzial oplat za USug! w 2aNese zarzadzania akyvwami
funduszu 0,00 0,00 0.00 ©.00]

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 2/2026

Narastajaco Narastajaco
botacome | Okreswoku - LITERID
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: 20- rok:
od: i od:
do: do:
2 2
od 20260401 f-----o-n o 025-04-0¢  f.---e-oooo-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ 202 202
p026-01-01 p025-01-01
do 2026-06-30 [ ~:--------- D025-06:-30  f-z--c-s---o
£026-08-30 025-06-30
A.Przeplywy $rodkdéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 1341,00 1 189,00 128,00 1 234,00
1. Wiptywy 9 622,00 15 338,00 14 952,00 22002,00
1.Z tytulu posiadanych lokat 2,00 8,00 119,00 119,00
2. Z tytutu zbycia sdadnikbw lokat 9 620,00 15 210,00 14 832,00 21 754,00
3. Pozostate 0,00 122,00 1,00 129,00
Il Wydatk 8 281,00 14 139,00] 14 824,00 20 768,00
1. Z tytulu posiadanych lokat 3,00 3,00 0,00/ 0,00
2. 2 tytulu nabycia sidadnilow Jokat 8 077,00 13 749,00 14 610,00, 20 339,00
3. Z tytutu ia dia 149,00 298,00 148,00, 291,00
4 5;;“;2"" cie @ v 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytanusza 8,00 17,00 14,00 28,00
6.7 tytutu oplat zp rejestns akywo: 2,00 4,00 200 800
7. 2 tytulu oplat za ia oraz optat reji j 3,00 8,00 6,00 33,00
8. Z tytulu udug w zakese rachunkowosci 38,00 57,00 37,00 55,00
9. Z tytutu udug w zakese zarzadzania akywami funduszi 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytulu ustug pravmych 0,00] 0,00 1,00 1,00
11.Z tytulu posiadania nieruchomosei 0,00 0,00 0,00: 0,00]
12. Pozostate 1,00 3,00 5,00; 13,00
B.Przeplywy $rodkéw pieni 2 dzi Scifi j 0,00 -800,00/ 0.00 -1014,00
1. Wotywy 0,00 0,00] 0,00 0,00
1,2 tytulu wydania certyfifatéw inwestycyjnych 0,00 0,00, 0,00 0,00
2. Z tytufu zaciagnietych kedytéw 0,00] 0,00 0,00] 0,00]
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0,00 0.00 0,00/ 0,00
5. Odsetl 0,00 0,00 0,00, 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00: 0,00
1l Wydatk 0,00 800,00 0,00: 1014,00]
1. Z tytuly ieni oW i j 0,00 800,00 0,00; 1014,00]
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kedytow 0,00 0,00 0,00 0,00]
3.Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 2,00] 0,00 0,00 0,00
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00 0.00] 0,00 0,00
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0,00 0.00 0,00 0,00
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0.00 0,00 0,00
7. Qdsetk 0,00 0,00 0.00: 0,00]
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
c. f::ﬂ(l zm lar} kl;r;c;:mmian.y svlodkow pienigznych i 0.00 0,00 0,00 0.00
D.Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1 341,00 399,00 128,00 220,00
E Srodki i ::" czego cehna 782,00 1724,00 173,00 81,00
F.Srodki pi iekwi $rodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawcz;go (EH-D) i 2123,00 2123,00 301,00 301,00
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCl
[Piik lopis ]
JLM18-PRAFU Nota 1 AS FIZ.pdt [NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI |
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2
2026 roku
1.Z tytulu zbytych lokat 1 271,00
2.Z tytubu instrumentow pochodnych 0,00
3.Z tytutu oW il ycyjny 0,00]
4.Z tytulu dywidendy 5,00
5.2 tytutu odsetek 0,00]
6.Z tytulu posi i i, wtym 6 0.00]
7. Ztytulu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 64,00
a) 7 tytutu naleznadci od TFI - koszty limitowane 6§4.,00]
2 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2028 roku
1.Z tytulu nabytych akywsw 3 035,00
2.7 tytulu transakoji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych ©,00
4.Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z ytutu i ow i i 0,00
6. Z tytalu wyplaty dochodéw funduseu 0,00
7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu 0,00
8, Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00}
9,2 tytutu kdthoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10, 2 tytutu dlugoteminowych pozyczeki iredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub porgezen 0.00]
12, Z tytulu rezerw 86,00
13. Pozostate zobowiazania 8,00,
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

D)

2)
3)

5)

6)

7

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksigegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza:

—  dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
-  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg

— rejestr uczestnikéw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

—  subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu —w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

—  rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej
zero.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kiérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktdérych do godz. 10.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych nowej emisji za moment wprowadzenia transakgcji do
ksigg Funduszu uwaza sie: (1) w przypadku instrumentoéw rejestrowanych na rynku krajowym: date
rejestracji na rachunku Funduszu, (2) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynkach
zagranicznych: date otrzymania poprawnego potwierdzenia zawarcia transakcji.

Zlecenie sprzedazy papieréw wartosciowych, ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
warto$ciowych, ktére sa przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy, a jezeli nie jest okreslona, nie
pdzniej niz w dniu rozliczenia na rachunku papierow wartosciowych.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzienn ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktérego pierwotny termin zapadainosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyijmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

10) Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Funduszu oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sig
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
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$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie, z ktérej nastepuje przewalutowanie

Walutowe kontrakty terminowe oraz swapy na stope procentowa zabezpieczajgce transakcje na
instrumencie bazowym ujmuje sie w ksiegach w dniu zawarcia transakc;ji i wycenia wedlug odpowiedniego
modelu wyceny.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kitérych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty
finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potraconego podatku, wedtug odpowiednich
przepiséw, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Réznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami. Nalezno$¢ z tytulu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje
uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktérym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy.
Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Zwrot podatku nadpfaconego ujmowany jest w ksiegach, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego,
na ktérym widoczne jest uznanie rachunku, z wyjatkiem rynkéw, na ktérych fundusz posiada certyfikacje.
W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej, podlega on
przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Réznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania ujmowane
sg w korespondencji z przychodami/kosztami. Nalezno$¢ z tytutu zwrotu podatku jest zamykana w Dniu
Wyceny, w ktorym nastepuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe
rozliczenie zwrotu podatku. Zamknigcie naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem
podstawowym (w przypadku nalezno$ci denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem
walutowym (w przypadku nalezno$ci denominowanych w walutach obcych). Fundusz ubiega sie o zwrot
podatku nadptaconego w kazdym przypadku, gdy nalezne przychody przewyzszajg szacowane koszty
zwigzane z ubieganiem sie o ten zwrot. Zwrot podatku nadptaconego ujmowany jest w ksiegach
rachunkowych, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest uznanie
rachunku.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wydania lub wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z zasada, iz na potrzeby
okreslenia WANJU/WANCI w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z powyzZszym opisem.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, papier wartoSciowy bedacy przedmiotem ftransakcji pozostaje ujmowany w ksiegach
rachunkowych Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka
zwigzane z danym papierem warto$ciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszgce na
Fundusz ryzyka zwigzane z papierem warto$ciowym bedacym przedmiotem transakcji.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie dluzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dluznych papierow wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiane wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania warto$ci papieru warto§ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.
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Skutek wyceny papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podziatem na niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodow/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane roznice kursowe ze zbycia lokat, za§ niezrealizowane réznice kursowe z tytulu
przychodow/kosztow odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy diuznych, kuponowych papieréw warto$ciowych wycenianych z rynku aktywnego
lub na podstawie modelu wyceny naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ksiggowane sg w dniu
zawarcia transakcji w peinej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia
transakgciji.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu - wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Biezgca wartos¢ papierow wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana jest zgodnie z
przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowar
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wypfaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstalg przy
wykupie raty kapitalu ujmuje sie w postaci korekty do przychodow odsetkowych..

W przypadku papieréw wartoéciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywana ilos¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent iloéci papieréw wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznoé¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw warto$ciowych, zaokrgglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny. W przypadku wykupu papierow wartosciowych, dia ktérych
nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje sie metody HIFO.

Papiery wartoéciowe, ktérych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartoéciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig skiladnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku wykupienia przez Fundusz wszystkich certyfikatow inwestycyjnych danej serii, jezeli wartos¢
wykupienia wynikajaca z przemnozenia ilosci certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI przekracza
warto$¢ aktywow netto danej serii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegoinych serii
certyfikatow inwestycyjnych w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci $rodkdw pienieznych
przekazywanych uczestnikom.

2) Wycena skiadnikow lokat

1

2)

3)

4)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz

Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o

wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywodw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu,

w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie

rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu,

oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieroéw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji.



3) Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na rynku aktywnym

1) Warto$¢ godziwg skiadnikow [okat, dla ktérych mozna oszacowac warto$¢ wedtug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

2)

a)

b)

c)

d)

e)

jezeli dzien wyceny jest rownoczesénie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywéw, a w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 16:30, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku braku
kursu zamkniecia lub w przypadku polskich obligacji skarbowych braku kursu fixingowego z 16:30 -
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b).

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnio dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow
Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na
Wycene Aktywdw Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo
podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzenn w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje
Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwag
skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z
dnia wyceny.

dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy z 16:30, a w przypadku jego
braku kurs transakcyjny (z zamkniecia sesji),

dla zagranicznych papieréw diuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN jako pierwsze zrodio wyboru
ceny

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, o ktérej mowa w punkcie 1b), uznaje sie wartosc
wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci, na podstawie:

a)

b)

dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) Sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na moment zamkniecia
sesji (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy ofertami wynosi nie wiecej niz 2 punkty procentowe
z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny), z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach
sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu
stronach rynku. Wyliczonej w ten sposoéb $redniej nie zaokragla sie,

3) kursu referencyjnego TBSP fixPrice publikowanego przez BondSpot S.A.,

4) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji na rynku Treasury BondSpot Poland,

5) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udzialowych papieréw warto$ciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla diuznych
papieréw wartosciowych nie wiecej niz 2 punkty procentowe z rynku gtéwnego dostepnych w dniu
wyceny), z tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badZ w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

3) Sktadniki lokat, ktére sg notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtéwnego. Rynek gtowny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

by liczbe zawartych transakcji na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,



4)

c) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
d) kolejno$¢ wprowadzenia danego skiadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach,
e) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Zarzadzajacy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajgca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na danym sktadniku
lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a) -e)
powyzej decyzje o wyborze rynku gidownego podejmuje Towarzystiwo w porozumieniu z
Depozytariuszem. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory
nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego

nastepuje:

— poprzez poréwnanie obrotdw z poszczegélnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowarn do konca
okresu porownawczego,

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegblinych rynkach z pierwszego dnia wystgpienia obrotow,

-~ w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest mozliwa
wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoinoéci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2. W przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét udziatowym papierem wartosciowym, za$ na rynku nie
wystapily jeszcze transakcje, w przypadku wystepowania ofert kupna i sprzedazy za warto$¢ godziwg
uznaje sie $rednig z tych ofert, jezeli spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych
wynosi nie wiecej niz 10%. W przypadku wystepowania ofert na wigcej niz jednym rynku, do wyboru rynku
stosuje sie zasade najmniejszego spreadu najlepszych ofert dostepnych w momencie zakonczenia sesji
z pierwszego dnia wystgpienia ofert.

W przypadku zakupu poiskich instrumentéw diuznych nowej emisji innych niz obligacje wyemitowane
przez Skarb Paristwa denominowane w PLN oraz udzialowych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu
do 14 dni kalendarzowych, w uzasadnionych przypadkach moze ulec wydtuzeniu w porozumieniu z
depozytariuszem) za warto$é godziwg uznaje sie cene nabycia, z uwzglednieniem pkt 4a, przy czym
zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpic¢ jedynie z poczatkiem nowego miesigca,
po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

W przypadku zakupu diuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie do
zakoriczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$¢ godziwa wyznacza
sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony z depozytariuszem
uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku.

W okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje sie cene
wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% warto$ci nominatu. W
pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sie mozliwo$¢ wyceny udziatlowych papieréw wartosciowych nabytych w drodze nowych emisji
wedlug ceny nabycia pod warunkiem, ze emitent zadeklarowat w dokumentach ofertowych zamiar
wprowadzenia papierow warto$ciowych do zorganizowanego systemu obrotu i nowe informacje dotyczace
emitenta nie wymagajg aktualizacji wyceny w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartoci godziwej wedlug

metod okreslonych w pkt. 1-3, oraz dla papieréw dluznych wyemitowanych na rzecz Funduszu

Przeciwdziatania Covid-19 zabezpieczone gwarancijg Skarbu Panstwa (BGK i PFR) z powodu

wystepujacych na rynku GPW istotnych wahan cen i wolumenéw transakcji w trakcie sesji

niepozwalajgcych w sposob ciggly wiarygodnie oszacowaé wartosci godziwej tych instrumentéw, wycenia
sie wedtug:

— w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie
diuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartoSciowych
kolejnej emisji pofgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
warto$ciowych wczesniejszej emisji — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci skiadnika aktywow,
przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny,



-~  dla aktywéw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni
- warto$ci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny poziomu 2
lub 3 hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z metodykg ustalong przez Fundusz. W przypadku
dituznych papierow wartosciowych do wyceny uwzglednia sie wartoéci z modeli z doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku,

— w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatlowym innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego
instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym:

- ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba stronami,

- metody rynkowe, a w szczegodlnosci metode poréwnywalnych spéiek gietdowych oraz
metode porownywalnych transakgji,

- metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

- metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie bedg adekwatne do nowego sktadnika lokat, czas
budowy modelu moze wynie$¢ do 30 dni kalendarzowych, zas w przypadku parametryzacii
skfadnikéw lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas
aktualizacji modelu wynosi do 14 dni kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych
sytuacji, w ktérych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten moze ulec wydluzeniu,
- w przypadku braku mozliwo$ci wyceny metodami okreslonymi w pkt. 4.c) Fundusz podejmie
starania by uzyskac¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczgca tego rodzaju ustugi.

Modele i metody wyceny skiadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b) -d), podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.

1.1 W przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych wartos¢ godziwg oszacowano wedtug ceny z aktywnego

rynku, gdy z poczgtkiem miesigca uznaje sie brak akiywnego rynku, warto$é godziwg ustala sie
wedtug modelu z poziomu 2 hierarchii wartoéci godziwej, w ktérym za dane obserwowalne przyjmuje
sie ceny podobnych aktywow pochodzacych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych
aktywoéw pochodzgcych z rynku, ktdéry nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych
obserwowalnych za warto§¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng cene pochodzacg z rynku
aktywnego. Tak ustalong warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu, o ktarym mowa w
pkt. 4. b) -d) i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznoséci od
skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych).

W uzasadnionych przypadkach, gdy w stosunku do wycenianych za pomoca uzgodnionego modelu
aktywow wystepuje rozbiezno$¢ w cenach pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, Towarzystwo
podejmuje decyzje odnosnie zastosowania wyceny, kiéra moze by¢ potwierdzona przez
Depozytariusza.

5) Wycena papierow wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] opiera sie na przysziych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
skitadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skladnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na
kazdy dziehn wyceny Fundusz ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
i uwzglednia je w wycenie. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartoéci
wynikajgce z jednego lub wigcej zdarzen majgcych migjsce po poczagtkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skladnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty wartoéci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujgcych zdarzen:

- znaczgce trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobiefisiwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartoéci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezgcg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeplywdéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajgc przyszie przeplywy pienigzne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Prawdopodobienstwa wystapienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
pienieznymi sumuja sie do wartosci jeden.



Utrata wartoéci skiadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone
przez Fundusz przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnoséci. Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujace na utrate
wartosci papierdéw, otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spokki, z
prowadzonej korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w
miare mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od
Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku, dia ktorych brak jest mozliwosci ustalenia
przysziych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pki. 4.b). W szczegdinosci wycena dtuznych
papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, moggcych mie¢ wplyw na wycene.

7) W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

8) Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skiadnika aktywow. Transakcja repo/sell-buy back,
zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) niedopuszczone do publicznego obrotu, wyceniane sg one wedtug ostatnigj
ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut)
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwe] w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie. W sytuacji
ogtoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytuiu) uczestnictwa
warto$¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

10) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

11)Zobowigzania z tytuiu nabycia papieréw wartoSciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wediug wartosci nabycia. Papiery wartoSciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

12) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okreéla sie kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujgcych zasad:
C—B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako O.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru na poziomie 0.

13)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej
o koszt nabycia praw poboru.

14) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoSci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

15) Papiery wartosciowe zgloszone do sprzedazy lub wymiany w odpowiedzi na publiczne wezwanie wycenia sie
na podstawie ceny z wezwania lub warunkow wymiany, w przypadku oferty, w ktorej:

- wezwanie obejmuje skup 100% papierow;
- Fundusz posiada potwierdzone informacje o spelnieniu wszystkich warunkéw z wezwania;



Fundusz odpowiada na wezwanie calg posiadang pozycjg papierow.
Brak jest dodatkowych warunkéw zawieszajgcych wezwanie

Zmiana wyceny moze nastgpi¢ dopiero w dniu uzyskania jednoznacznego komunikatu o dojsciu oferty do
skutku lub w dniu zawarcia/rozliczenia transakcji sprzedazy, jednak nie wcze$niej niz w dniu nastepujgcym po
ostatnim dniu trwania wezwania/oferty.

16) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w pkt. 1.

Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy
zastosowaniu modelu wyceny.

17) W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala

sie wedtug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1-3.

18) Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad

przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

4) Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1.

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedgca podstawg wyboru metody wyceny.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-2 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na rynku aktywnym?”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuije sie
odpowiednio postanowienia pkt. 3,

b) wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy,

c) warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

e) w celu ustalenia wartosci papierow wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
oboych wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucie wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena
papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych notowanych na rynku aktywnym”. W innym przypadku
wyceniane sg wedlug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut
uczestnictwa, przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartos$ci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci tytutu uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie.

5) Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w zfotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a.  Przychody z lokat netto,

b.  Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢c.  Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.



6)

7

Sprawozdanie finansowe obejmuije:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienieznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowag.

PN A WN

Szacowanie wartosci godziwej

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoéinych skiadnikéw lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposoéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty warto$ci skiadnika lokat
j- W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku zadna czes$¢ aktywow Funduszu nie zostata wyceniona w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (jak i rowniez na 31 marca 2026 roku). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2026 roku sg mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



INFORMACJA DODATKOWA

3a)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpily znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej:

AKTYWA 12 994 12 994
Akcje 12 994 - - - 12 994
Warranty subskrypcyjne - - _ N N

Prawa do akgji = = - R _
Prawa poboru - - - " .
Kwity depozytowe = “ = R B
Listy zastawne - - = " s
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - R R
Instrumenty pochodne - 5 “ . .
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - ] & »
Certyfikaty inwestycyjne - - _ - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace - - - s -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - 5 = " _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - n N

Depozyty = - - 5 <
Waluty @ = - N -
Nieruchomosci - - - ” “

Statki morskie = = = - R
ZOBOWIAZANIA - - . & =
Instrumenty pochodne - - - N _




AKTYWA 11 099 - - - 11 099
Akcje 11099 - - - 11 099
Warranty subskrypcyjne > 5 N N

Prawa do akcji - - -
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace = - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - -
Udzielone pozyczki pieniezne - -
Weksle - - -

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie
ZOBOWIAZANIA

Instrumenty pochodne

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o warto$ci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje
Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikéw
makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko rynku akgiji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach bgdz gietdowych indeksach akcji. Koniunktura na rynku akcji moze podlega¢ znaczgcym wahaniom
zaréwno z powodéw fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne — powyzej), jak i z przyczyn o charakterze
technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ negatywny wptyw na stope
zwrotu z lokaty na rynku akcji, a tym samym na warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko niewyptacalno$ci podmiotéw, ktore emitujg instrumenty finansowe bedgce przedmiotami lokat Funduszu
Ryzyko to dotyczy zaréwno spétek niepublicznych, jak i publicznych o roznej formie prawnej. Ze wzgledu na

mozliwo$¢ wystagpienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat w przedsiebiorstwa
bedgce w upadiosci moze sie znaczaco obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane z wyj$ciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spotek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje wprowadzenia do obrotu gietdowego, jako
sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia
oraz wprowadzenia do obrotu giefdowego. Na skutek tego moze wystgpi¢ znaczace opdznienie lub koniecznosé
poszukiwania alternatywnej drogi wyj$cia z inwestycji.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow udziatowych model wyceny stosowany przez Fundusz moze okazaé sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu. Ryzyko moze polega¢ réwniez na ryzyku operacyjnym zwigzanym z
pobieraniem i przetwarzaniem danych niezbednych do budowy modelu oraz prognoz modelowych.



3b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapié:

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia
sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegélnych skiadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegolnych skladnikow lokat sa opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. Fundusz nie dokonywat transferéw
instrumentow finansowych pomiedzy poziomami 1 i 2 wyceny do wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. Fundusz nie dokonywat transferow
instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami 1 i 2 wyceny do wartosci godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej:

W okresie sprawozdawczym Funduszu nie wystapita wycena wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie
2 ani 3 hierarchii wartoéci godziwej.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. nie dotyczy.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. nie dotyczy.

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. nie dotyczy.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz:

Nie dotyczy.

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej:

—

3g

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Na dzienn podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej:
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywoéw Funduszu:

Nie dotyczy.



§d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzar umownych:

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki przekroczen limitéw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wplyw sytuacji rynkowej na dziatalnosé Funduszu

Pierwsza potowa 2026 roku zdecydowanie sprzyjata inwestorom akcyjnym. Cho¢ hossa byta kontynuowana,
na rynku pojawita sie wzmozona zmienno$¢. Wynikata ona z niepewnosci geopolitycznej w Stanach
Zjednoczonych oraz obaw o kondycje tamtejszej gospodarki. Dodatkowo konflikt na Bliskim Wschodzie i
zablokowanie Cie$niny Ormuz zbytnio zblizyty $wiatowe rynki do scenariusza podwyzszonej inflacji. To z kolei
zrodzito obawy o wyhamowanie cyklu obnizek stép procentowych, a nawet wymusito uwzglednienie
scenariusza ich podwyzek w biezgcym roku. Dopiero informacie o zatagodzeniu konfliktu i trwajgce
zawieszenie broni, ktére umozliwito czesciowe wznowienie ruchu tankowcow, pchnely ryzykowne aktywa w
gore, co przetozylo sie na nowe historyczne szczyty wielu indeksoéw.

Wyjatkowa odpornoscig na podazowe szoki inflacyjne wykazat sie polski rynek akgji, ktdéry - napedzany
konsumpcjg i inwestycjami - rowniez pobit poprzednie rekordy wycen. Indeks szerokiego rynku WIG przebit
poziom 14 000 punktéw, osiggajgc w omawianym okresie stope zwrotu na poziomie 15,7%. Najplynniejsze
spotki z indeksu WIG20 wzrosly o 12,7%. Nieco stabiej od gtéwnego indeksu WIG poradzily sobie podmioty o
Sredniej kapitalizacji rynkowej z indeksu mWIG40, ktére wygenerowaly stope zwrotu w wysokosci 15,4%.
Najstabszy wynik na rodzimym parkiecie odnotowaty mate spétki z indeksu sWIG80, zyskujgc zaledwie 3,4%.
W ujeciu sektorowym wyro6znity sie subindeksy WIG-Motoryzacja oraz WIG-Paliwa, ktdre urosty odpowiednio
041,3% i 39,7%. Na drugim biegunie, z najgorszymi wynikami, uplasowaly sie sektory WIG-Odziez (-11,6%)
oraz WIG-Informatyka (-9,3%).

W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni catego kwartalu, stopa zwrotu Funduszu (liczona jako zmiana
wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 30 czerwca 2026 r. w relacji do wartosci certyfikatow
inwestycyjnych na dzieri wyceny 25 marca 2026 r.) wyniosta 6,76%. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto
wzrosta do poziomu 13 333 tys. zt. W drugim kwartale 2026 roku najnizsza warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny wyniosfa 1 766,82 na dzien wyceny 27 maja 2026 r.

b) Wptyw dziatait militarnych na terenie Ukrainy na dziatalno$¢ Funduszu

Rozpoczete w | kwartale 2022 r. dziatania militarne na terenie Ukrainy wplynely istotnie na sytuacje
gospodarczg na $wiecie, a w szczegolnosci na wycene aktywdw emitowanych przez spétki pochodzace z Rosji,
Biatorusi oraz Ukrainy, jak réwniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa. Fundusz nie posiada
inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak rowniez w spétkach pochodzacych z ww. krajéw.

Towarzystwo na biezgco monitoruje réwniez rozw6éj sytuaciji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie, oceniajgc
jej potencjalny wptyw na warunki makroekonomiczne, stabilno$¢ rynkéw finansowych oraz ryzyka operacyjne.

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z zawieszeniem wyceny
Funduszu ani jego ptynnoscia. Nie odnotowano rdwniez probleméw z obstuga umorzen.

Obecnie trudno jest oszacowac, jaki dalszy wplyw obecna sytuacja bedzie miata na poszczegodlne rynkii dalszg
wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé¢ sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny
negatywny wplyw sytuaciji geopolitycznej na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.



