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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), Bank Handlowy w Warszawie S.A. jako
depozytariusz  dla  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
CitiPlynnosciowy (zwanego dalej ,,Funduszem”), reprezentowanego przez Legg Mason
TFI S.A. oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Jolanta Myszkowska Konrad Danko
Dyrektor Biura Naczelnik Wydziatu Obsiugi
Ustug Powierniczych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
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ul. Chiodna 51 fFax +48 22 528 10 09
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
CITIPLYNNOSCIOWY
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dla Akcjonariuszy Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad  zalaczonego  $rédrocznego  sprawozdania  finansowego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPlynnosciowy z siedziba w Warszawie,
przy Placu Pilsudskiego 2 (.Fundusz™), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku o wartosci 130.035 tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kap itaty
na sume 129.969 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwea 2008 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.764 tys. ziotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 21.579 tys. ziotych, rachunek przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie
stanu Srodkow pienigznych netto o kwotg 9.085 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Dane poréwnawcze zostaty przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego Funduszu za rok
obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2007 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania,
ktéry w dniu 29 kwietnia 2008 r. wydat opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym z zastrzezeniem
dotyczacym braku, na dzien podpisania opinii, wystarczajaco weryfikowalnych danych
pozwalajacych na zbadanie prawidtowosci wyceny obligacji komercyjnych spétki branzy odziezowej
stanowiacych lokaty Funduszu.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego $rédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srédrocznego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
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Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglad
srodrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
Srédroczne sprawozdanie finansowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPtynnosciowy na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wyniku z operacji oraz przeptywow
pienigznych za okres od | stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do srédrocznego sprawozdania finansowego dolaczono List Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Spwe | VST Be—— Ll
Biegly rewident nr 90121/8144 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Pawet Ryba, Dyrektor ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty Rewident nr 796/1670
Bogdan Degbicki, Czlonek Zarzadu

isnsemrsinon S ARRRILTITII SIS
Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna, przedstawia potroczne sprawozdanie Citi-
Ptynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:
— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
— Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku, o tgcznej wartosci 130 035 tys. zt.
— Bilans Funduszu sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2008 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 129 969 tys. zt.
— Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacii
w kwo- cie 3 764 tys. zt.
— Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku
— Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku.
— Noty objasniajace.
— Informacja dodatkowa.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
podpis podpis poadpis

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu.

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg ,CitiPtynno-
Sciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”, zwany
dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy Ci-
tiPlynnosciowy SFIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rfj 124, w dniu 11 wrzesnia 2002 roku.
Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI1-4033-5/3-1/02-2247
z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Specijalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢ wy-
tacznie osoby prawne.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Fun-
duszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o kto-
rym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ry-
zyka niewyptacalnosci emitentow papieréw dtuznych, w ktére
inwestuje Fundusz, ryzyka zmiennosci stop procentowych, ry-
zyka kursowego, ryzyka ograniczonej ptynnosci i ryzyka niewy-
pfacalnosci banku, w ktérym dokonywane sg lokaty.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwesty-
cyjne wiasciwe dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

1. Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3 bedg lokowane
wytgcznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe z okresem pozostajgcym do wy-
kupu nie dtuzszym niz 12 miesiecy lub majgce statg stope
procentowa o okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy emito-
wane przez podmioty posiadajgce wysoka wiarygodnosé
kredytowa badz ktérych gwaranci posiadajg takg wiarygod-
nosc,

2) wierzytelnosci pieniezne z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s06b fizycznych, o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
rok, zaciggniete przez podmioty posiadajgce wysoka wiary-
godnos¢ kredytowa, badz ktdrych gwaranci posiadajg takg
wiarygodnosg,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, w ban-
kach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kre-
dytowych w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

4) walute polska, waluty panstw obcych lub euro,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, zwigzane z dtuznymi papierami wartoscio-
wymi, oferowane przez podmioty posiadajace wysokag
wiarygodnos¢ kredytowa, badz ktdrych gwaranciji posiadaja
taka wiarygodnosc.

6) instrumenty rynku pienieznego podmiotéw posiadajgcych
wysokg wiarygodnos¢ kredytowa badz, ktérych gwaranci po-
siadajg takg wiarygodnos¢, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestyciji, wig-
czajgc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ akty-
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wow Funduszu, jak rowniez odpowiednio zwigkszajg wartosc
jednostek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wy-
pfaca¢ tych dochoddw jego Uczestnikom bez odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy zarzgdzanych przez Towarzystwo. Fundusz nie moze
nabywac jednostek uczestnictwa innych funduszy zarzadza-
nych przez Towarzystwo w ramach przyjmowania zapisdw
na te jednostki uczestnictwa w okresie po doreczeniu ze-
zwolenia na utworzenie danego funduszu a przez wpisaniem
tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Limity inwestycyjne Funduszu

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwesty-
cyjne wiasciwe dla funduszu inwestycyjnego zamknietego

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowic, z zastrzezeniem pkt. 3), facz-
nie wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu,

2. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 1), nie stosuje sie do pa-
pieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwa-
rantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
€o najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow Fun-
duszu,

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym
lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej niz 20%
wartosci aktywow Funduszu,

5. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic
wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu,

6. Jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspol-
nego inwestowania nie moga stanowi¢ wigcej niz 50% war-
tosci aktywow Funduszu.

7. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, mogg zabezpiecza¢ do 50 % wartosci ak-
tywéw Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe pod warunkiem, ze:

1) z zastrzezeniem pkt. 2), faczna wartos¢ pozyczonych papie-
réw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow netto Funduszu

2) taczna wartos¢ pozyczonych i bedacych w portfelu inwesty-
cyjnym Funduszu listow zastawnych wyemitowanych przez
jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25 % wartosci
aktywow netto Funduszu

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Legg Mason Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna majgce siedzibe w War-
szawie, Pl. Pitsudskiego 2. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego War-
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szawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byt Bank Handlowy
w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, ul. T.Chatubinskiego
8. Od dnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towa-
rzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008
roku do 30 czerwca 2008 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2008 roku

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicz-
nosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno-
$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewi-
dzie¢ sie przysztosci. Na dzier sporzadzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego Funduszu nie ujawnity sie zadne
przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finan-
sowego jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Chtodna 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przed-
siebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Sto-
tecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000104753. KPMG
Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat rozréznienia katego-
rii jednostek uczestnictwa, ktére miatyby inny udziat w zyskach,

przychodach lub kosztach Funduszu.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku.

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Sktadniki lokat (w tys. PLN z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanej w %

Skfadniki lokat 30-06-2008 31-12-2007
Wartos¢ Wartosc Procentowy Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
wedtug wedtug udziat wedtug wedtug udziat

ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogotem
bilansowy bilansowy

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akji Nie dotyczy Nie dotyczy

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 4003 4080 3,14 4204 4272 2,82

Diuzne papiery wartosciowe 111 400 112 938 86,85 123 911 125294 82,61

Udziaty w spodtkach z ograniczong

odpowiedzialnoscia

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty invyestycyjmla Nie dotyczy Nie dotyczy

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty 13013 13017 10,01 22 098 22 098 14,57

Waluty

Nlerulchomogcn Nie dotyczy Nie dotyczy

Statki morskie

Inne

Suma 128 416 130 035 100,00 150 213 151 664 100,00

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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BILANS
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Lp. Bilans 30-06-2008 31-12-2007
I, Aktywa 130 036 151 665
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
2. Naleznosci 1 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 128 30 631
- dtuzne papiery wartosciowe 33 128 30 631
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 907 121 033
- dtuzne papiery wartosciowe 79 810 94 663
- listy zastawne 4080 4272
- depozyty bankowe 13017 22 098
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 1
Il.  Zobowigzania 67 117
ll.  Aktywa netto 129 969 151 548
V. Kapitat Funduszu 76 264 101 607
1. Kapitat wptacony 4391 196 4371746
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -4 314 932 -4 270139
V. Dochody zatrzymane 53 925 49 997
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 54 490 50 530
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -565 -533
VI.  Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -220 -56
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacii 129 969 151 548
VIII. Liczba jednostek uczestnictwa 974,59668 1166,64493
IX.  Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 133 356,29 129 901,10

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w PLN)

Lp. Rachunek wyniku od 01-01-2008 od 01-01-2007 od 01-01-2007
do 30-06-2008 do 31-12-2007 do 30-06-2007

I. Przychody z lokat 4 305 13117 6 655
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 4 305 183117 6 655
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il Koszty Funduszu 345 1955 1359
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 290 1027 512
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Optfaty dla depozytariusza a7 162 70
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 5 1 12
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 2 2 3
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 762 762
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 1 1 0
lIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.  Koszty Funduszu netto 345 1955 1359
V. Przychody z lokat netto 3960 11162 5 296
VI.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -196 -577 41
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -32 -520 44
-z tytulu roznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -164 -57 -3
- ztytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji 3764 10 585 5337
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3862,11 9 073,08 3 099,91

Rachunek wyniku z operaciji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc spra-
wozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Lp. Zestawienie zmian z aktywach netto

od 01-01-2008
do 30-06-2008

od 01-01-2007
do 31-12-2007

Zmiana wartosci aktywow netto

l.

1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 151 548 465 728
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3764 10 585
a) przychody z lokat netto 3960 11162
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32 -520
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -164 -57
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 3764 10 585
4 Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -25 343 -324 765
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 19450 387 498
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -44 793 -712 263
6 kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -21 579 -314 180
7 Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 129 969 151 548
8  Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 143 251 252 373
Il.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 149,02896 3037,07718
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 341,07721 5605,87718
c) saldo zmian -192,04825 -2 568,80000

2  Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 425,55103 38 276,52207
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 450,95435 37 109,87714
c) saldo zmian 974,59668 1166,64493
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129 901,10 124 677,90
2 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 133 356,29 129 901,10
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 5,35% 4,19%
4 minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 129 952,63 124 706,32
-data wyceny 2008-01-02 2007-01-02
5 maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 133 356,29 129 898,87
-data wyceny 2008-06-30 2007-12-11
6  wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym 133 356,29 129 862,33
-data wyceny 2008-06-30 2007-12-28
IV.  Procentowy udziat kosztow Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,5% 0,8%
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,4% 0,4%
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0,0% 0,0%
3  procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4 procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0,0% 0,0%
5  procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6  procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing

czesc¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. PLN)

Lp. Rachunek wyniku

od 01-01-2008

do 30-06-2008

od 01-01-2007
do 31-12-2007

od 01-01-2007
do 30-06-2007

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 16 254 320 407 231163
. Wptywy 37 973 1450 152 1129 044
1. Ztytutu posiadanych lokat 5793 9 460 5531

Diuzne papiery wartosciowe 5787 9 354 5478

Listy zastawne 6 106 53
2. Ztytutu zbycia sktadnikow lokat 31833 1439 819 1123 093

Dtuzne papiery wartosciowe 31633 1439 819 1123 093

Listy zastawne 200 0 0
3. Pozostate 347 873 420
Il Wydatki 21719 1129745 897 881
1. Ztytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Ztytutu nabycia sktadnikow lokat 21 320 1128 289 897 004

Dtuzne papiery wartosciowe 21 320 1128 289 897 004

Listy zastawne 0 0 0
3. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 317 1105 589
4. Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0 0 0
5.  Ztytulu optat dla Depozytariusza 55 146 84
6. Ztytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0 0
7. Ztytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0 0 0
8, Ztytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9. Ztytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 10 2 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 17 203 202
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j -25 339 -326 800 -253 889
. Wptywy 19 450 387 507 139 281
1. Ztytulu zbycia jednostek uczestnictwa 19 450 387 507 139 281
2. Ztytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Ztytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Ztytutu spfaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
Il Wydatki 44 789 714 307 393 170
1. Ztytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 44 789 714 307 393 170
2. Ztytutu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Ztytulu spfat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.  Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
6. Ztytutu wyptaty przychoddw 0 0 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
8. Odsetki 0 0 0
9. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych

i ekwiwalentow srodkow pienieznych 0 0 0
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -9 085 -6 393 -22 726
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 22 098 28 491 28 491
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec

okresu sprawozdawczego 13013 22 098 5765

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogodlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859 ) oraz sporzadzit powyzsze potroczne sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz prze-
piséw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finan-
sowym

1. Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych
zasad:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim

i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-

porzadzenie o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
jednostke uczestnictwa, ktdra podana jest w zt, oraz liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operaciji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasa-
dami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na
dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
. Zestawienie lokat,

. Bilans,

. Rachunek wyniku z operacii,

. Zestawienie zmian w aktywach netto,

. Rachunek przeptywdw pienieznych,

. Noty objasniajace,

. Informacje dodatkowa.

O~NO O~ WN =

W rachunku przeptywodw pienieznych saldo srodkéw pieniez-
nych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego zawiera oprocz srodkow pienieznych na ra-
chunkach bankowych wartos¢ depozytu na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2008 roku za-
wiera dane poréwnawcze: dla tabeli gtdwnej zestawienia lokat
oraz bilansu jest to koniec poprzedniego roku obrotowego na-
tomiast dla zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku
wyniku z operaciji jest to koniec poprzedniego roku obrotowego
i pétrocze poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycza-
cych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug ceny nabycia.

CitiPlynnosciowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg. Sktadniki lokat na-
byte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walu-
tach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w
dniu ujecia operaciji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuije sie w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 12:00 (go-
dzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie do-
stepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o
godzinie 12:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakdji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i usta-
leniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w
wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachun-
kowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynika-
jacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakciji
walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pol-
ski na dzierl ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego
sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia bilanso-
wego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do Fundu-
szu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprze-
danym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci sko-
rygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia trans-
akcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stano-
wigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuije sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprze-
dazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward wa-
lutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srod-
kéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychdd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bi-
lansowy dotyczace dtuznych papierow wartosciowych wyka-
zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja
wartosé nominatu - odpowiednio na dzieri zakupu i dzien bilan-
sowy - oraz naliczone odsetki.

Fundusz nalicza i uimuje przychody odsetkowe od dtuznych pa-

pieréw wartosciowych w nastepujacy sposob:

—w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej

— w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta

— w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy war-
toscig biezacg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w
catosci w niezrealizowanych zyskach stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/starach).
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
badZ wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako me-
tode rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode
LFIFO”, tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki zbyte
najwczesniej.

Na dzieri 30 czerwca 2008 roku Fundusz uwzglednit zmiany w
kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwig-
zane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na
jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2008.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Fundusz
tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wy-
sokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okreso-
wych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow
netto Funduszu i wartosci aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia spra-
wozdania finansowego.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rdwna wartosci wszyst-
kich aktywéw Funduszu pomnigjszonych o wartos¢ zobowig-
zan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa
jest réwna wartosci aktywdw netto Funduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala

sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w ro-

zumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu wy-

ceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem doko-
nywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po usta-
leniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt.
1 lit. a — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia transakcji wa-
zong wolumenem obrotu,

2) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem doko-
nywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wy-
ceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow
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jest znaczgco niski, w oparciu 0 wiarygodnie oszacowang war-
tos¢ godziwg wedtug metod wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trans-
akcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpo-
wiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt 2).

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

— instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jed-
norodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakciji z dnia wyceny be-
dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 12:00.

4. Za wiarygodnie oszacowanag wartos$¢ godziwa, uznaje sie
wartos¢ wyznaczong na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalo-
nego na MTS Ceto S.A., a w przypadku jego braku,

2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w ofer-
tach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej skfadnika lokat przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadni-
kiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o podobnej kon-
strukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej
braku

5) wlasciwego modelu skfadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wie-
cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtéwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywow Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej ko-
lejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyj-
muje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym
lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto-
Sciowym. Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Funduszu, dokonuije sie na koniec kazdego ko-
lejnego miesigca kalendarzowego.

6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 7 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papierédw wartosciowych, listéw za-
stawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierdow wartosciowych innych niz w pkt. 1) —
wartosci godziwej spetniajgcej warunki okreslone w ust. 4.
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7. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych sta-
nowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, po-
czgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg ko-
rekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu
ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy po-
miedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Fun-
dusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fun-
dusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie
w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug war-
tosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatnie;

ogtoszonej przez Fundusz wartosci aktywow netto na jed-

nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny

wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy
jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub de-
nominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do ostat-
niego dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski.

14. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych nalez-
nosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny
beda publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

CitiPlynnosciowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2008  31-12-2007

(wtys. PLN)  (w tys. PLN)
Odsetki od lokat bankowych 4 0
Pozostate 1 0
Nota nr 3 - Zobowigzania

30-06-2008  31-12-2007

(wtys. PLN)  (w tys. PLN)
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 9
Z tyt. rezerw 67 104
- na wynagrodzenie Towarzystwa 45 71
- pozostate koszty Funduszu 22 33
Pozostate 0 4

Nota nr 4 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty tys. PLN

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pieniezne w PLN
znajdowaly sie na rachunkach bankowych w Banku Handlo-
wym w Warszawie S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem fundusz nie posiadat $rod-
kéw pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzann Funduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku wynosit 13 327 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzann Funduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wynosit 16 466 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujace sie
w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

Na dzien 30 czerwca 2008 Fundusz nie posiadat sSrodkéw pie-
nieznych w PLN i denominowanych w walutach obcych.

Na dziert 31 grudnia 2007 Fundusz nie posiadat srodkéw pie-
nieznych w PLN i denominowanych w walutach obcych.

Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych do srodkéw pie-
nigznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sa srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty pomniejszone o saldo rachunku umorzen oraz de-
pozyty bankowe wymagalne w ciggu trzech miesiecy od dnia
ich ztozenia.

Nota nr 5 - Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
gdlnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép pro-
centowych, co moze spowodowacé zmiany ich cen, a tym
samym wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sg
ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stép pro-
centowych, natomiast papiery dtuzne zmiennokuponowe ob-
cigzone sg ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcych ze
zmiany stop procentowych.
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30-06-2008 31-12-2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Wartosc w tys. Wartosc w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach w aktywach
ogoétem ogoétem
Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajgcym
ze zmiany stopy
procentowej 0/0% 0 /0%

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw
Srodkow pienieznych
wynikajgcym ze zmiany

stopy procentowej 112 938/ 86,85% 125 294/82,61%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktdre wyeksponowane sg lokaty Funduszu
jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw warto-
Sciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla
poszczegolnych emitentdw i zwiazane jest ze zdolnoscig do ter-
minowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i
ktdre rdznia sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci rea-
lizacji przez poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek
w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozyciji ryn-
kowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw
na ksztattowanie sie ceny diugu emitenta, stanowigcych skfad-
nik portfela inwestycyjnego Funduszu a tym samym oddziaty-
wacé na wartosc jednostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat
przez Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$c jednostki
uczestnictwa Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktdrymi zawierane sg transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach od-
kupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony
transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub
nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosc ak-
tywow Funduszu, a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Funduszu bedg zawierac
w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wy-
taczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja po-
szczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okazac¢ sie niewystarczajace, w szczegolnosci w za-
kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dtuz-
nych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ry-
zyko kredytowe papieréw dtuznych korporacyjnych.

30-06-2008 31-12-2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Wartosc w tys. Wartosc w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach w aktywach
ogdtem ogdtem
Aktywa obcigzone
ryzykiem kredytowym 79 810/61,38 % 94 663/62,42%
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Na dzien 30 czerwca 2008 roku Fundusz posiada w portfelu in-
westycyjnym 20 sztuk obligacji wyemitowanych 17 listopada
2006 roku przez spoétke Reporter (,Spodtka”) o wartosci nominal-
nej 2.000.000 z}, z datg zapadalnosci na 17 listopada 2008 roku.

Aktywa te nie sg notowane na aktywnym rynku, w zwigzku z
tym zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz wy-
znacza ich wartosé w skorygowanej cenie nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w oparciu
0 przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do ter-
minu zapadalnosci. Tak ustalona wartos¢ obligacji na dzien bi-
lansowy 30 czerwca 2008 roku wynosi 2.023 tys. zt.

W marcu 2008 roku Fundusz otrzymat niezbadane sprawozda-
nie finansowe Spdtki sporzadzone za 2007 rok, w ktérym
Spdtka wykazata skumulowang strate netto w wysokosci 80%
innych sktadnikow kapitatu wtasnego. Jednoczesnie wspot-
czynnik ptynnosci na dziern 31 grudnia 2007 roku wyliczony
wedtug ww. sprawozdania finansowego wyniost 0,4. W tej sy-
tuaciji, w ocenie Funduszu, na dzient sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego istnigje istotne ryzyko, iz Spdtka nie bedzie w
stanie wykupi¢ w terminie wyemitowanych obligaciji.

W opinii Spodtki strata ta jest wynikiem zdarzen o charakterze
jednorazowym. Jednoczesnie Spdtka przedstawita propozycje
planu restrukturyzacyjnego, ktdrego celem jest poprawa wyni-
kow finansowych w kolejnych latach. Istotnym elementem planu
jest zmiana harmonogramu ptatnosci zobowigzar wynikajgcych
z wyemitowanych obligacji. Na spotkaniu z obligatariuszami
Spodtka potwierdzita, iz od 2008 roku prowadzi program na-
prawczy w zakresie redukcji kosztéw dziatalnosci operacyjnej,
jak réwniez poprawy efektywnosci sprzedazy. Dodatkowo
spotka zapewnita, iz posiada peing biezacg ptynnosc operacyjng
oraz na biezgco reguluje swoje zobowigzania odsetkowe.

Wycena obligacji posiadanych przez Fundusz opiera sie na zato-
zeniu, iz Spoétka osiggnie porozumienie z obligatariuszami oraz iz
restrukturyzacja bedzie przeprowadzona zgodnie z zaprezento-
wanym planem. W szczegdlnosci moze sie jednak okazac, iz za-
fozony harmonogram sptat nie bedzie realizowany, co moze
wplyngc na wycene posiadanych przez Fundusz obligacji. Fun-
dusz zwraca uwage, iz w przypadku sptaty jedynie 50% zobo-
wigzan przez spdtke z tytutu posiadanych przez Fundusz obligacii,
wartos¢ aktywow Funduszu mogtaby ulec spadkowi o ok. 0,8%.

Fundusz na biezgco bedzie Sledzit informacje naptywajace ze
Spotki, ktére moga wptywac zaréwno na wzrost, jak i spadek
wartosci obligacji.

Ryzyko koncentracji kredytowej

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien 30 czerwca
2008 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z Grupy Kapitato-
wej BRE Bank S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku wyniosto 28
901 tysiecy ztotych, co stanowito 22,23% aktywow Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z Grupy Kapita-
fowej Crédit Agricole SA. na dzien 30 czerwca 2008 roku wy-
niosto 13 177 tysiecy ztotych, co stanowito 10,13 aktywdw
Funduszu.

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z Grupy Kapitato-

wej BRE Bank S.A. na dziert 31 grudnia 2007 roku wyniosto 32
467 tysiecy ztotych, co stanowito 21,41 % aktywdw Funduszu.

Pdétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku



Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotdw z Grupy Kapitato-
wej Crédit Agricole SA. na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosto
25 262 tysiecy zlotych, co stanowito 16,65% aktywdw Funduszu.

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byly obcigzone ryzy-
kiem walutowym ze wzgledu na brak transakcji w walutach za-
granicznych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktywdow
ani pasywow denominowanych w walutach obcych.

Na dziert 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat aktywdow
ani pasywoéw denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 - Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku Fundusz nie inwestowat w instrumenty po-
chodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku Fundusz nie inwestowat w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
lub drugiej strony do odkupu

Na dzient 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat transak-
Cji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Stan na 30 czerwca 2008 roku.

Na dzient 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat transak-
Cji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Transakcja przedstawiona powyzej jest transakcja, w wyniku
ktdrej nastepuije przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

Na dzient 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat transak-
Cji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat transakcji
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku Fundusz nie zaciggat ani nie wykorzystat kre-
dytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywoéw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zaciggat ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzier
ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pieniez-
nych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia wiecej niz
1% wartosci aktywow Funduszu.
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Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziert 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat lokat de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dziert 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie posiadat lokat de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku zrealizowane rdéznice kursowe
nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zrealizowane réznice kursowe
nie wystgpity.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku niezrealizowane rdéznice kur-
sowe nie wystgpity.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku niezrealizowane réznice kur-
sowe nie wystgpity.

Nota nr 10 - Dochody i ich dystrybucja.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Fundu-
szu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.
szu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 01-01-2008 od 01-01-2007 od 01-01-2007
do 30-06-2008 do 31-12-2007 do 30-06-2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Dtuzne papiery

warto$ciowe (32) (520) 44

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-2008 od 01-01-2007 od 01-01-2007
do 30-06-2008 do 31-12-2007 do 30-06-2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Dtuzne papiery

wartosciowe (164) (57) 3)

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuije ze srodkdw Funduszu wynagrodzenie z
tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0sdb trzecich. £aczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z ty-
tutu zarzgdzania Funduszem, stanowigce koszt limitowany Fun-
duszu, nie moze by¢ wieksze niz 1%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni od $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu w
danym roku. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nali-
czato optate za zarzadzanie w maksymalnej wysokosci 0,4%
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Opfata za zarzadzanie
od 01-01-2008 od 01-01-2007 od 01-01-2007
do 30-06-2008 do 31-12-2007 do 30-06-2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
290 1027 512
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczest-
nictwa

Wartos¢ aktywoéw netto
30-06-2008  31-12-2007  31-12-2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

129 969 151 548 465 728

Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN

30-06-2008 31-12-2007  31-12-2006
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

133 356,29 129 901,10 124 677,90

Warszawa, dnia 28 sierpiert 2008 roku.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres spra-

wozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystgpito.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawie-

szenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzed-

nio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w obecnym sprawozdaniu a uprzed-

nio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku.
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