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Półroczne Sprawozdanie Finansowe sporządzone

za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 199� roku o rachunkowości (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z późniejszymi zmia-
nami) Zarząd Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna, przedstawia połączone sprawozdanie finansowe
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Połączone zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2015 roku, o łącznej wartości 1.766.901 tys. zł.
3. Połączony bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2015 roku wykazujący aktywa netto i kapitały w wysokości 1.897.9�6 tys. zł.
�. Połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujący ujemny wynik z ope-

racji w kwocie 3.�5� tys. zł.
5. Połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

W imieniu Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

Prezes Zarządu Członek Zarządu Członek Zarządu
Tomasz Jędrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzeźniczak

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiąg rachunkowych
i sporządzenie sprawozdania finansowego – Atlantic Fund Services Sp. z o.o.:

Członek Zarządu
Paweł Opaliński

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku.
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Nazwa oraz konstrukcja Funduszu
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany da-
lej Funduszem.
Fundusz jest osobą prawną i działa pod nazwą „Legg Mason Pa-
rasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.
Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami pro-
wadzącymi własną politykę inwestycyjną.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz został utworzony w drodze przekształcenia czterech fun-
duszy inwestycyjnych otwartych:
– Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
– Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
– Legg Mason Pieniężny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
– Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Przekształcone fundusze inwestycyjne otwarte zostały wykre-

ślone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilą wpisu Fun-
duszu, stając się czterema subfunduszami wydzielonymi w Fun-
duszu.
Fundusz został zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwesty-
cyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 r.
Przekształcenie nastąpiło na podstawie zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego wydanego decyzją nr DFI/I/�032/15/23/
12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.
Fundusz został utworzony na okres nieograniczony.

W skład Funduszu wchodzą następujące Subfundusze:
Legg Mason Subfundusz Akcji
Legg Mason Subfundusz Obligacji
Legg Mason Subfundusz Pieniężny
Legg Mason Subfundusz Strateg
Legg Mason Subfundusz Stabilny
Legg Mason Subfundusz CEE Select

Informacje o Subfunduszach

Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Akcji został wydzielony w ramach Legg
Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfun-
dusz powstał z przekształcenia Legg Mason Akcji Funduszu In-
westycyjnego Otwartego, który został zarejestrowany w dniu 21
grudnia 1998 roku.
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartości lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1. Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywów Sub-

funduszu w akcje spółek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, Państwie Członkowskim lub na
rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD.

2. Łączna wartość lokat określonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)
Ustawy z dnia 27 maja 200� r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 201� , poz. 157) (zwana dalej Ustawą) nie może prze-
wyższyć 10% wartości aktywów Subfunduszu.

3. Z zastrzeżeniem postanowień ust. �, 7 i 8 oraz art. 97-100
Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości ak-
tywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

�. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat,
w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów Sub-
funduszu, nie przekroczy �0% wartości aktywów Subfunduszu.

5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca
z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie może
przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

7. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów Sub-
funduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa,
Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Eu-
ropejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unię Euro-
pejską oraz w papiery wartościowe emitowane przez państwo
członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego, jednostkę sa-
morządu terytorialnego państwa członkowskiego, pod warunkiem,
że emitent (państwo członkowskie, jednostka samorządu teryto-
rialnego, jednostka samorządu terytorialnego państwa członkow-
skiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o których mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu róż-
nych emisji jednego emitenta, z tym, że wartość lokaty w pa-
piery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

10. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o któ-
rych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

11. Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspól-
nego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

12. Postanowień ust. 3 i � nie stosuje się do depozytów i transak-
cji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzo-
rowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości aktywów Sub-
funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny, a suma lokat w listy zastawne nie może przekraczać 80%
wartości aktywów Subfunduszu. Łączna wartość lokat w papiery
wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przed-
miotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym samym bankiem, nie może przekroczyć 35% wartości
aktywów Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się
przy ustalaniu limitów, o których mowa w ust. 3 i �.

1�. Fundusz nie może:
a) nabyć papierów wartościowych dających więcej niż 10%

ogólnej liczby głosów w którymkolwiek organie emitenta
tych papierów,

b) nabyć więcej niż 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z którymi nie jest związane prawo głosu,

c) nabyć więcej niż 25% ogólnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-

WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
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granicznego lub tytułów uczestnictwa jednej instytucji wspól-
nego inwestowania z siedzibą za granicą oferującej publicz-
nie tytuły uczestnictwa i umarzającej je na żądanie uczestnika,

d) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej instrumentów
rynku pieniężnego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej papierów dłuż-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartościowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez Towarzystwo
dawałyby więcej niż 10% głosów w organach emitenta, fun-
dusze te mogą wykonywać prawo głosu z papierów warto-
ściowych dających łącznie 10% ogólnej liczby głosów.

16. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następu-
jące zasady:

1) podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu Ustawy
z dnia 29 września 199� roku o rachunkowości (Dz. U. 2013
poz. 330, z późniejszymi zmianami) dla której jest sporządzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu
stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-
duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do
grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o którym mowa w pkt. 2), Fundusz nie może
lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego
wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapi-
tałowej, o której mowa w pkt. 1),

�) łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe
i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował
ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak
niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy
kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
może przekroczyć �0% wartości aktywów Subfunduszu.

17. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty
do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% war-
tości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pożyczki lub kredytu.

18. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek. Łączna
wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może
przekroczyć 30% wartości aktywów netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
swoich aktywów na rachunkach bankowych

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa powy-
żej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostosowania
stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym utworzona została nowa klasa jed-
nostek uczestnictwa – klasa G.

Legg Mason Subfundusz Obligacji

Legg Mason Subfundusz Obligacji został wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstał z przekształcenia Legg Mason Obligacji Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, który został zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest osiąganie przychodów z lokat netto
Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 2, 3 i � oraz art. 97-100

Ustawy Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości ak-
tywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość takich lo-
kat, w których Subfundusz ulokował ponad 5% wartości swoich
aktywów, nie przekroczy �0% wartości aktywów Subfunduszu.

3. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb
Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emi-
towane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu te-
rytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa
członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo człon-
kowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka sa-
morządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

�. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. 3),

5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wyni-
kająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie może przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

7. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące
zasady:

1) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-
duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy
kapitałowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września 199� roku
o rachunkowości (Dz. U. 2013 poz. 330, z późniejszymi zmia-
nami), dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe,

2) w przypadku, o którym mowa w pkt. 1), Fundusz nie może lo-
kować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu w pa-
piery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemi-
towane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej,
o której mowa w pkt. 1),

8. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych i insty-
tucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku,
w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% wartości aktywów
netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.

9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których
przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe w try-
bie określonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
swoich aktywów na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa powy-
żej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostosowania
stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Pieniężny

Legg Mason Subfundusz Pieniężny został wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstał z przekształcenia Legg Mason Pieniężny Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, który został zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.
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Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartości aktywów
i osiąganie przychodów z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1. Z zastrzeżeniem wyjątków przewidzianych poniżej Fundusz lo-

kuje do 100% aktywów Subfunduszu w dłużne papiery war-
tościowe i instrumenty rynku pieniężnego. Fundusz nie lokuje
aktywów Subfunduszu w akcje bądź inne instrumenty o cha-
rakterze udziałowym. Fundusz może lokować aktywa Sub-
funduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku za-
miany obligacji na akcje, Fundusz podejmie działania mające
na celu niezwłoczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany
przy uwzględnieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz
ochrony interesów uczestników Funduszu.

2. Z zastrzeżeniem postanowień ust. 3, � i 5 oraz art. 97-100
Ustawy, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości ak-
tywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość
lokat, w których Subfundusz ulokował ponad 5% wartości
swoich aktywów, nie przekroczy �0% wartości aktywów Sub-
funduszu.

�. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb
Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery war-
tościowe emitowane przez państwo członkowskie, jednostkę
samorządu terytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego
państwa członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo
członkowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka
samorządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada
odpowiedni rating.

5. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. �.

6. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

7. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wyni-
kająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie może przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

8. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następujące
zasady:
1) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-

duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do
grupy kapitałowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 września
199� roku o rachunkowości (Dz. U. 2013 poz. 330, z póź-
niejszymi zmianami), dla której jest sporządzane skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu sto-
sowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) w przypadku o którym mowa w pkt. 1), Fundusz nie może
lokować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego
wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapi-
tałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o ter-
minie spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczają-
cej 10% wartości aktywów netto Subfunduszu w chwili za-
warcia umowy pożyczki lub kredytu.

9. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, których
przedmiotem są zdematerializowane papiery wartościowe
w trybie określonym w art. 102 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
aktywów na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa powy-
żej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostosowania
stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym utworzona została nowa klasa jed-
nostek uczestnictwa – klasa G.

Legg Mason Subfundusz Strateg

Legg Mason Subfundusz Strateg został wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstał z przekształcenia Legg Mason Strateg Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego, który został zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu
1. Udział akcji w aktywach Subfunduszu będzie się zawierał

w przedziale od 20% do 80%,
2. Łączna wartość lokat określonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)

Ustawy nie może przewyższyć 10% wartości aktywów Sub-
funduszu.

3. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień ust. 8 i 10 oraz art. 97
– 100 Ustawy, nie może lokować więcej niż 5% wartości akty-
wów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

�. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfunduszu
w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość lokat,
w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości aktywów Sub-
funduszu, nie przekroczy �0% wartości aktywów Subfunduszu.

5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wyni-
kająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie może przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

7. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb
Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emi-
towane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu te-
rytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa
członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo człon-
kowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka sa-
morządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.



8. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. 8.

9. W przypadkach, o których mowa w ust. 8) i 9), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu róż-
nych emisji jednego emitenta, z tym, że wartość lokaty w pa-
piery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

10. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o której
mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”.

11. Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspól-
nego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu, .

12. Postanowień ust. 3 i � nie stosuje się do depozytów i transak-
cji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzo-
rowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości aktywów
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie może
przekraczać 80% wartości aktywów Subfunduszu. Łączna
wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta
wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie może przekroczyć 35% wartości aktywów Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy
ustalaniu limitów, o których mowa w ust. 3 i �.

1�. Fundusz nie może:
a) nabyć papierów wartościowych dających więcej niż 10%

ogólnej liczby głosów w którymkolwiek organie emitenta
tych papierów,

b) nabyć więcej niż 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z którymi nie jest związane prawo głosu,

c) nabyć więcej niż 25% ogólnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytułów uczestnictwa jednej instytucji wspól-
nego inwestowania z siedzibą za granicą oferującej publicz-
nie tytuły uczestnictwa i umarzającej je na żądanie uczestnika,

d) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej instrumentów
rynku pieniężnego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej papierów dłuż-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartościowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez Towarzystwo
dawałyby więcej niż 10% głosów w organach emitenta, fun-
dusze te mogą wykonywać prawo głosu z papierów warto-
ściowych dających łącznie 10% ogólnej liczby głosów.

16. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następu-
jące zasady:

1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 września 199� roku o ra-
chunkowości (Dz. U. 2013 poz. 330, z późniejszymi zmia-
nami), dla której jest sporządzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje się, do celu stosowania limitów
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-
duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące
do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o którym mowa w pkt 2), Fundusz nie może lo-
kować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu w pa-
piery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-

emitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapita-
łowej, o której mowa w pkt. 1),

�) łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe
i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował
ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak
niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy
kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
może przekroczyć �0% wartości aktywów Subfunduszu.

17. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty
do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% war-
tości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pożyczki lub kredytu.

18. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek. Łączna
wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może
przekroczyć 30% wartości aktywów netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
aktywów na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa powy-
żej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostosowania
stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Stabilny

Legg Mason Subfundusz Stabilny został utworzony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w 201� roku .
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subunduszu
1. Łączna wartość lokat określonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie może przewyższyć
10% wartości aktywów Subfunduszu.

2. Udział dłużnych papierów wartościowych w aktywach Sub-
funduszu będzie się zawierał w przedziale od 35% do 65%,

3. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień punktów �, 7 i 8 oraz
art. 97 – 100 Ustawy, nie może lokować więcej niż 5% warto-
ści aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instru-
menty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

�. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość
lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości akty-
wów Subfunduszu, nie przekroczy �0% wartości aktywów
Subfunduszu.

5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wyni-
kająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie może przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

7. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb
Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emi-
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towane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu te-
rytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa
członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo człon-
kowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka sa-
morządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o których mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu róż-
nych emisji jednego emitenta, z tym, że wartość lokaty w pa-
piery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

10. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa funduszu za-
granicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o której
mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspól-
nego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu, .

12. Postanowień ust. 3 i � nie stosuje się do depozytów i transak-
cji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzo-
rowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości aktywów
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie może
przekraczać 80% wartości aktywów Subfunduszu. Łączna
wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta
wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie może przekroczyć 35% wartości aktywów Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy
ustalaniu limitów, o których mowa w ust. 3 i �.

1�. Fundusz nie może:
a) nabyć papierów wartościowych dających więcej niż 10%

ogólnej liczby głosów w którymkolwiek organie emitenta
tych papierów,

b) nabyć więcej niż 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z którymi nie jest związane prawo głosu,

c) nabyć więcej niż 25% ogólnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytułów uczestnictwa jednej instytucji wspól-
nego inwestowania z siedzibą za granicą oferującej publicz-
nie tytuły uczestnictwa i umarzającej je na żądanie uczestnika,

d) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej instrumentów
rynku pieniężnego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej papierów dłuż-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartościowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez Towarzystwo
dawałyby więcej niż 10% głosów w organach emitenta, fun-
dusze te mogą wykonywać prawo głosu z papierów warto-
ściowych dających łącznie 10% ogólnej liczby głosów.

16. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następu-
jące zasady:

1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 września 199� roku o ra-
chunkowości (Dz. U. 2013 poz. 330, z późniejszymi zmia-
nami), dla której jest sporządzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje się, do celu stosowania limitów
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-

duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące
do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o którym mowa w pkt 2), Fundusz nie może lo-
kować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu w pa-
piery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-
emitowane przez jeden podmiot należący do grupy
kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

�) łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe
i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował
ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak
niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy
kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
może przekroczyć �0% wartości aktywów Subfunduszu.

17. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty
do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% war-
tości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pożyczki lub kredytu.

18. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek. Łączna
wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może
przekroczyć 30% wartości aktywów netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
aktywów na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa powy-
żej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostosowania
stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym utworzona zostały nowe klasy jed-
nostek uczestnictwa: E, F, G oraz V.

Legg Mason Subfundusz CEE Select

Legg Mason Subfundusz Stabilny został utworzony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w 201� roku.
Subfundusz nie posiada osobowości prawnej.
Subfundusz został utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o którym mowa powyżej.

Limity inwestycyjne Subunduszu
1. Łączna wartość lokat określonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie może przewyższyć
10% wartości aktywów Subfunduszu.

2. Udział udziałowych papierów wartościowych spółek notowa-
nych na rynkach regulowanych w aktywach Subfunduszu bę-
dzie się zawierał w przedziale od 80% do 100%.

3. Fundusz, z zastrzeżeniem postanowień punktów �, 7 i 9 oraz
art. 97 – 100 Ustawy -, nie może lokować więcej niż 5% war-
tości aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instru-
menty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.

�. Fundusz może lokować do 10% wartości aktywów Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pienięż-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość
lokat, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości akty-
wów Subfunduszu, nie przekroczy �0% wartości aktywów
Subfunduszu.

5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty
rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wyni-
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kająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie może przekroczyć 20% wartości aktywów Subfunduszu.

7. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb
Państwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unię Europejską oraz w papiery wartościowe emi-
towane przez państwo członkowskie, jednostkę samorządu te-
rytorialnego, jednostkę samorządu terytorialnego państwa
członkowskiego, pod warunkiem, że emitent (państwo człon-
kowskie, jednostka samorządu terytorialnego, jednostka sa-
morządu terytorialnego państwa członkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz może lokować więcej niż 35% wartości aktywów
Subfunduszu w papiery wartościowe poręczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o których mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o których mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu róż-
nych emisji jednego emitenta, z tym, że wartość lokaty w pa-
piery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu.

10. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o któ-
rej mowa w ust. 3 art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach In-
westycyjnych.”.

11. Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspól-
nego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie może przewyższać 30% wartości
aktywów Subfunduszu, .

12. Postanowień ust. 3 i � nie stosuje się do depozytów i transak-
cji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzo-
rowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości aktywów
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie może
przekraczać 80% wartości aktywów Subfunduszu. Łączna
wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta
wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie może przekroczyć 35% wartości aktywów Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy
ustalaniu limitów, o których mowa w ust. 3 i �.

1�. Fundusz nie może:
a) nabyć papierów wartościowych dających więcej niż 10%

ogólnej liczby głosów w którymkolwiek organie emitenta
tych papierów,

b) nabyć więcej niż 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z którymi nie jest związane prawo głosu,

c) nabyć więcej niż 25% ogólnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytułów uczestnictwa jednej instytucji wspól-
nego inwestowania z siedzibą za granicą oferującej publicz-
nie tytuły uczestnictwa i umarzającej je na żądanie uczestnika,

d) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej instrumentów
rynku pieniężnego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej papierów dłuż-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartościowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarządzane przez Towarzystwo
dawałyby więcej niż 10% głosów w organach emitenta, fun-
dusze te mogą wykonywać prawo głosu z papierów warto-
ściowych dających łącznie 10% ogólnej liczby głosów.

16. W przypadku grup kapitałowych Fundusz stosuje następu-
jące zasady:

1) podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 września 199� roku o rachunkowości
(Dz. U. 2013 poz. 330, z późniejszymi zmianami), dla której
jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
traktuje się, do celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako
jeden podmiot,

2) Fundusz może lokować do 20% wartości aktywów Subfun-
duszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku
pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące
do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o którym mowa w pkt 2), Fundusz nie może lo-
kować więcej niż 10% wartości aktywów Subfunduszu w pa-
piery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wy-
emitowane przez jeden podmiot należący do grupy
kapitałowej, o której mowa w pkt. 1),

�) łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe
i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz uloko-
wał ponad 5% wartości aktywów Subfunduszu, nie więcej
jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do
grupy kapitałowej, o której mowa w pkt. 1), oraz inne pod-
mioty, nie może przekroczyć �0% wartości aktywów Sub-
funduszu.

17. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty
do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% war-
tości aktywów netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pożyczki lub kredytu.

18. Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek. Łączna
wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może
przekroczyć 30% wartości aktywów netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wyłącznie w zakresie niezbędnym do
zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu, część
aktywów na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeń, o których mowa po-
wyżej Fundusz jest zobowiązany do niezwłocznego dostoso-
wania stanu aktywów Subfunduszu do wymagań określonych
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
W okresie sprawozdawczym utworzona zostały nowe klasy jed-
nostek uczestnictwa: F, G oraz V.

Towarzystwo będące organem Funduszu
Fundusz jest zarządzany przez Legg Mason Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna mające siedzibę w Warsza-
wie, ul. Bielańska 12. Towarzystwo zostało w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez
Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS
2717. Na dzień 31 grudnia 201� roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibą w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy
Połączone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycz-
nia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja działalności
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy
założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz oraz Sub-
fundusze w dającej przewidzieć się przyszłości. Na dzień spo-
rządzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawniły się żadne przesłanki świadczące o możliwości za-
przestania działalności Funduszu lub jego Subfunduszy.
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Informacja dotycząca podmiotu, który przeprowadził
badanie sprawozdania finansowego
Podmiotem, który przeprowadził badanie sprawozdania finanso-
wego jest KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialno-
ścią sp.k z siedzibą w Warszawie przy ul. Inflanckiej �A, która
została wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez
Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS
0000339379. KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzial-
nością sp.k jest wpisana na listę podmiotów uprawnionych do ba-
dania sprawozdań finansowych pod numerem 35�6.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa
W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane są następujące
kategorie jednostek uczestnictwa: A, E, F, G, H, S i V.
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A są zbywane wszystkim

Uczestnikom Funduszu. Wysokość opłaty manipulacyjnej
z tytułu zbycia Jednostek tej kategorii określa Tabela Opłat.
Maksymalna stawka opłaty manipulacyjnej pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest określona
w odniesieniu do każdego z Subfunduszy w części II Statutu.
Maksymalna wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za za-
rządzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre-
ślana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
każdego Subfunduszu w części II Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H są zbywane wy-
łącznie Uczestnikom w ramach:
1) indywidualnych lub grupowych planów w formie umów

ubezpieczenia oferowanych przez zakłady ubezpieczeń
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na życie zwią-
zanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym,
gdzie zakład ubezpieczeń zarządzać będzie ryzykiem
ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa będzie in-
westowana część składki ubezpieczeniowej przeznaczona
na cele inwestycyjne lub oszczędnościowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy
o wnoszenie przez pracodawcę składek pracowników do
funduszu inwestycyjnego, o którym mowa w Ustawie
o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planów Oszczędnościowych, w tym także po
ustaniu ich obowiązywania.

Z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest
pobierana opłata manipulacyjna, a maksymalna wysokość wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest określana zgodnie z za-
sadami opisanymi w odniesieniu do każdego Subfunduszu
w części II Statutu.
3. Z zastrzeżeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii

S zbywane są wyłącznie Uczestnikom Funduszu, którzy
spełniają następujące warunki: (i) wpłacili, na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu
w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwotę nie niższą
niż 5.000.000 złotych lub (ii) wpłacili na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu, taką
kwotę, iż suma tej kwoty oraz wartość Jednostek Uczest-
nictwa, z wyłączeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze przekroczyła
kwotę 5.000.000 złotych, lub (iii) wartość Jednostek Uczest-
nictwa danego Subfunduszu, z wyłączeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Sub-
rejestrze Uczestnika przekracza 5.000.000 złotych, pod wa-
runkiem, że w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik złoży
Zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategorię S. Wskutek rea-
lizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek zapisanych w Subrejestrze na kategorię S poprzez
zapisanie Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze
prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jed-
nostek kategorii S.

�. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona
jest także osoba gromadząca oszczędności na IKE lub IKZE
z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie
do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S przysługuje,
gdy łączna wartość środków zgromadzonych na IKE lub na
IKZE z funduszami Legg Mason przekracza 5.000.000 zło-
tych, a Oszczędzający złoży odpowiednie Zlecenie dotyczące
środków zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek reali-
zacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorię S po-
przez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii S na od-
dzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii S zbywane są również w przypadku otwarcia IKE lub
IKZE kwotą Wypłaty Transferowej nie niższą niż 5.000.000
złotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jedno-
stek kategorii S w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

5. Jeżeli w wyniku realizacji złożonego przez Uczestnika zlece-
nia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii S łączna wartość Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S zapisanych w jednym Subrejestrze Uczest-
nika lub wartość środków zgromadzonych na IKE lub na IKZE
będzie niższa niż 5.000.000 złotych, Fundusz niezwłocznie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S odpo-
wiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jeśli spełnione
są warunki do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V
albo na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jeśli nie są speł-
nione warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii V, poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii A albo V albo w przypadku IKE lub IKZE na oddziel-
nych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastąpi au-
tomatycznie i będzie wolna od jakichkolwiek opłat manipula-
cyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, je-
żeli spadek wartości Jednostek Uczestnictwa kategorii S po-
niżej kwoty 5.000.000 złotych będzie następstwem spadku
wartości Jednostek Uczestnictwa.

6. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobie-
rana jest opłata manipulacyjna z tytułu ich zbycia w wysokości
określonej w Tabeli Opłat. Maksymalna stawka opłaty manipu-
lacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii S jest określona w odniesieniu do każdego
z Subfunduszy w części II Statutu. Maksymalna wysokość wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S jest określana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do każdego Subfunduszu w części II Statutu.

7. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogą być zby-
wane na rzecz osób, które powierzyły zarządzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzącemu działal-
ność maklerską w takim zakresie. Zbycie Jednostek może na-
stąpić wyłącznie za pośrednictwem podmiotu zarządzającego
tj. w ramach zarządzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika
Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w powyższy sposób jest zawarcie przez Fundusz
i podmiot zarządzający odpowiedniego porozumienia oraz to,
by łączna wartość Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach osób, które po-
wierzyły zarządzanie danemu podmiotowi zarządzającemu,
nie była niższa niż 5.000.000 złotych. Jeżeli w wyniku reali-
zacji złożonego zlecenia odkupienia lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, łączna wartość Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych
na Subrejestrach osób, które powierzyły zarządzanie danemu
podmiotowi zarządzającemu, będzie niższa niż 5.000.000
złotych, Fundusz niezwłocznie dokona zmiany Jednostek
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Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategori
V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych dla poszczególnych Uczestni-
ków. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jeżeli spa-
dek wartości Jednostek Uczestnictwa kategorii S poniżej
kwoty 5.000.000 złotych będzie następstwem spadku war-
tości Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach
osób, które powierzyły zarządzanie podmiotowi zarządzają-
cemu. Natomiast w sytuacji, gdy Uczestnik rozwiąże umowę
z podmiotem zarządzającym portfelem inwestycyjnym, Fun-
dusz niezwłocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez za-
pisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych dla Uczestnika w danym Subfunduszu.
Zmiana taka nastąpi automatycznie i będzie wolna od jakich-
kolwiek opłat manipulacyjnych.

8. Z zastrzeżeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V
zbywane są wyłącznie Uczestnikom Funduszu, którzy speł-
niają następujące warunki: (i) wpłacili, na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategoriiV danego Subfunduszu
w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwotę nie niższą
niż 500.000 złotych lub (ii) wpłacili na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, taką
kwotę, iż suma tej kwoty oraz wartość Jednostek Uczest-
nictwa, z wyłączeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika prze-
kroczyła kwotę 500.000 złotych, lub (iii) wartość Jednostek
Uczestnictwa, wyłączeniem Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika
przekracza 500.000 złotych, pod warunkiem, że w przypad-
kach (ii) i (iii) dany Uczestnik złoży zlecenie dokonania zmiany
kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na ka-
tegorię V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na
kategorię V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na od-
dzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

9. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona
jest także osoba gromadząca oszczędności na IKE lub IKZE
z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie
do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przysługuje,
gdy łączna wartość środków zgromadzonych na IKE lub na
IKZE z funduszami Legg Mason przekracza 500.000 złotych,
a Oszczędzający złoży odpowiednie Zlecenie dotyczące
środków zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek reali-
zacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorię V po-
przez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na od-
dzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii V, zbywane są również w przypadku otwarcia IKE
lub IKZE kwotą Wypłaty Transferowej nie niższą niż 500.000
złotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jedno-
stek kategorii V w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

10. Jeżeli w wyniku realizacji złożonego przez Uczestnika zle-
cenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii V łączna wartość Jednostek
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze
Uczestnika lub wartość środków zgromadzonych na IKE lub
IKZE będzie niższa niż 500.000 złotych, Fundusz nie-
zwłocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa katego-

rii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisa-
nie Jednostek Uczestnictwa kategori A na oddzielnym Sub-
rejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu
w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przy-
padku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowa-
dzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub
IKZE. Zmiana taka nastąpi automatycznie i będzie wolna od
jakichkolwiek opłat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona
zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, jeżeli spadek wartości Jednostek
Uczestnictwa kategorii V poniżej kwoty 500.000 złotych bę-
dzie następstwem spadku wartości Jednostek Uczest-
nictwa.

11. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V po-
bierana jest opłata manipulacyjna z tytułu ich zbycia w wy-
sokości określonej w Tabeli Opłat. Maksymalna stawka
opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii V jest określona w odniesieniu do
każdego z Subfunduszy w części II Statutu. Maksymalna
wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest określana zgodnie
z zasadami opisanymi w części II Statutu w odniesieniu do
każdego Subfunduszu.

12. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogą być zby-
wane na rzecz osób, które powierzyły zarządzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzącemu dzia-
łalność maklerską w takim zakresie. Zbycie Jednostek może
nastąpić wyłącznie za pośrednictwem podmiotu zarządza-
jącego tj. w ramach zarządzania portfelem inwestycyjnym
Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii V w powyższy sposób jest zawarcie
przez Fundusz i podmiot zarządzający odpowiedniego po-
rozumienia. Jeżeli Uczestnik rozwiąże umowę z podmiotem
zarządzającym portfelem inwestycyjnym Fundusz nie-
zwłocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa katego-
rii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddziel-
nych Subrejestrach prowadzonych dla poszczególnych
Uczestników. Zmiana taka nastąpi automatycznie i będzie
wolna od jakichkolwiek opłat manipulacyjnych.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V mogą także być zby-
wane Uczestnikom w ramach planów, programów i innych
form oszczędzania lub inwestowania, o których mowa
w ust. 2, a także IKE lub IKZE, o ile przewiduje to umowa
o prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadze-
nie IKZE, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S i V nie mają zastosowania limity,
o których mowa w ust. 3-5, 7-10 i 12.

Inne istotne informacje
Połączone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty sporządzone zostało poprzez zsu-
mowanie odpowiednich pozycji sprawozdań jednostkowych
Subfunduszy: Legg Mason Subfundusz Akcji, Legg Mason
Subfundusz Obligacji, Legg Mason Subfundusz Pieniężny,
Legg Mason Subfundusz Strateg, Legg Mason Subfundusz
CEE Select i Legg Mason Subfundusz Stabilny zgodnie z § 36
ust. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 2� grudnia
2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości Fun-
duszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 2�9, poz. 1859).

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku.
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela główna

Składniki lokat (w tys. zł z wyjątkiem procentowego udziału w aktywach ogółem podanego w %)

30-06-2015 31-12-201�
Wartość Wartość Procentowy Wartość Wartość Procentowy
według według udział według według udział
ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach

nabycia dzień ogółem nabycia dzień ogółem
Składniki lokat bilansowy bilansowy
Akcje 1 097 �60 1 2�7 76� 65,2� 1 16� 21� 1 372 189 66,56
Warranty subskrypcyjne - -
Prawa do akcji - -
Prawa poboru - -
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne 17 500 17 52� 0,92 17 500 17 528 0,85
Dłużne papiery wartościowe �82 855 �92 500 25,75 506 53� 521 222 25,28
Instrumenty pochodne - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuły uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspólnego
inwestowania mające siedzibę za granicą - -
Wierzytelności - -
Weksle - -
Depozyty 9 113 9 113 0,�8 3 �69 3 �69 0,17
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 1 606 928 1 766 901 92,39 1 691 717 1 91� �08 92,86

Połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, które
stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego.

POŁĄCZONY BILANS
(w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w zł)

Lp. Bilans 30.06.2015 31.12.201�
I. Aktywa 1 912 570 2 061 633
1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8 327 2 8�5
2. Należności 19 1�2 11 930
3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 118 200 132 �50
�. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 617 695 1 775 799

Dłużne papiery wartościowe 369 931 �03 610
Akcje 1 2�7 76� 1 372 189

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1�9 206 138 609
Dłużne papiery wartościowe 122 569 117 612
Listy zastawne 17 52� 17 528
Depozyty 9 113 3 �69

6. Nieruchomości 0 0
7. Pozostałe aktywa 0 0
II. Zobowiązania 1� 62� 12 777
III. Aktywa netto 1 897 9�6 2 0�8 856
IV. Kapitał funduszu 1 �77 078 1 62� 53�
1. Kapitał wpłacony 20 581 751 20 3�3 563
2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -19 10� 673 -18 719 029
V. Dochody zatrzymane 253 99� 197 696
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 222 052 216 �23
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31 9�2 -18 727
VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 166 87� 226 626
VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1 897 9�6 2 0�8 856

Połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfundfuszy, które stanowią inte-
gralną część połączonego sprawozdania finansowego.
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POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zł z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa w zł)

Lp. Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2015 od 01-01-201� od 01-01-201�
do 30-06-2015 do 31-12-201� do 30-06-201�

I. Przychody z lokat 32 81� 75 3�5 37 530
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 23 523 51 8�7 25 523
2. Przychody odsetkowe 9 276 23 �60 11 991
3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0
�. Dodatnie saldo różnic kursowych 11 30 12
5. Pozostałe � 8 �
II. Koszty funduszu 27 231 61 710 31 8�7
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 736 60 7�1 31 227
2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0
3. Opłaty dla depozytariusza 1�9 260 130
�. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 279 630 326
5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Usługi w zakresie rachunkowości 29 0 0
7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Opłaty za usługi prawne 1 1 1
9. Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0
12. Ujemne saldo różnic kursowych 5 0 109
13. Pozostałe 32 78 5�
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo �6 0 0
IV. Koszty funduszu netto 27 185 61 710 31 8�7
V. Przychody z lokat netto 5 629 13 635 5 683
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 083 -53 553 -12 �16
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 50 669 15 891 -1 007
- z tytułu różnic kursowych 509 -63 -205
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -59 752 -69 ��� -11 �09
- z tytułu różnic kursowych -508 6 812 699
VII. Wynik z operacji -3 �5� -39 918 -6 733

Połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy,
które stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty



POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zł z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w zł)

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2015 od 01-01-201�
do 30-06-2015 do 31-12-201�

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 0�8 856 2 259 ��9
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 �5� -39 918
a) przychody z lokat netto 5 629 13 635
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 669 15 891
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -59 752 -69 ���
3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -3 �5� -39 918
�. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodów z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1�7 �56 -170 675
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 238 188 882 085
b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -385 6�� -1 052 760
7. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -150 910 -210 593
8. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 897 9�6 2 0�8 856
9. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 995 856 2 19� 272

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego.
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