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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pdélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017r. rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017r.
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
zustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”
Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdéZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz.1859) odpowiedzialny jest Zarzad ESALIENS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat pélrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

. PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP $26-021-02-28,
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalaczone pdlroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziei 30 czerwca 2017r. oraz
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami rachunkowoséci
okreSlonymi w Ustawie orachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

q/OW’n/ &4/{./\0,(/4/14:‘ }

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017r.



ESALIENS TFi S.A. T +48(22) 33766 00
Bielariska 12 {Senator) F +48(22) 3376699
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

21.08.2017r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parfistwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS
Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., ktdre zawiera petng sprawozdawczo$é z dziatalnosci
wymienionych funduszy oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Paraso! FiO subfunduszy:

1/ ESALIENS CEE Select,

2/ ESALIENS Akcji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabilny,

5/ ESALIENS Obligacji,

6/ ESALIENS Pieniezny.

Pierwsza potowa 2017 byta bardzo dobrym okresem dla polskiego rynku akcji. Indeks szerokiego rynku
WIG wzrést 0 17,9%, natomiast indeks WIG20TR (uwzgledniajgcy wyptacone dywidendy) zyskat 19,1%.
Dobrej koniunkturze gietdowej sprzyjaty pozytywne nastroje na globalnych rynkach finansowych, a takze
poprawiajaca sie sytuacja w lokalnej gospodarce. Lepsza dynamika PKB, spadajace bezrobocie, rosngca
konsumpcja oraz stopniowa poprawa w inwestycjach poprawiajg nastroje wéréd rodzimych inwestoréw.
Wiekszo$¢ sektoréw na warszawskim parkiecie odnotowata wzrosty w pierwszej potowie 2017 r.
Najlepiej radzita sobie branza przerobu ropy i gazu (+25,7%), ktéra korzysta na taniej ropie oraz
ograniczeniu szarej strefy w handlu paliwami. Wysokie wzrosty osiagnat réwniez sektor budowlany
(+21,5%). Inwestorzy oczekujg poprawy wynikow spétek z tego sektora wraz z rozpoczeciem inwestycji

z nowej perspektywy budzetowej Unii Europejskiej. Branzy tej pomaga rowniez dobra sytuacja w
segmencie deweloperskim, gdzie popyt utrzymuje sie na rekordowym poziomie.

Réwniez na rynku obligacji pierwsza potowa 2017 roku uptyneta w pozytywnych nastrojach. Instrumenty
dtuzne byly wspierane przez czynniki wewnetrzne i zewnetrzne. W Polsce Rada Polityki Pienieznej
podkreslata swojg wole utrzymywania niezmienionych stép procentowych NBP, by¢ moze nawet do
korica 2018 roku. Réwniez odczyty sytuacji budzetowej pozytywnie zaskakiwaty, bowiem deficyt
budzetowy nie rést, a jego wynik po maju byt najlepszy w historii. Dodatkowo, spadta presja inflacyjna ze
wzgledu na niskie ceny surowcéw na $wiecie i silniejszego zfotego. Z otoczenia miedzynarodowego
najwazniejszym czynnikiem wspierajgcym rynki obligacji byly rosnace watpliwosci inwestoréw wzgledem
realizacji przedwyborczych obietnic Donalda Trumpa. Inwestorzy takze zaczeli dostrzegac stabsza
dynamike wzrostu gospodarczego USA i nawet podwyzka stdp procentowych przez Rezerwe Federalng
(FED), potaczona z zapowiedzia wprowadzenia redukcji bilansu FED, nie wywotaty przeceny obligacji.

Na przestrzeni catego pdtrocza stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa
kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 30 grudnia 2016 r. w relacji do Dnia Wyceny 30 czerwca
2017 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS Parasol FIO odpowiednio: +7,65%
dla ESALIENS CEE Select, +14,21% dla ESALIENS Akcji, +3,82% dla ESALIENS Strateg, +4,09% dla ESALIENS
Stabilny, +1,08% dla ESALIENS Pieniezny oraz +1,99% dla ESALIENS Obligacji. ESALIENS Senior FIO uzyskat
wynik +3,97%.



www salens.p ESALIENS

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartosé aktyw6w netto wszystkich funduszy, zarzgdzanych
przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 3 miliardy 34 miliony ztotych.

Do czerwca 2017 roku Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze dziataty pod marka Legg Mason. W
czerwcu 2017 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, czes¢ ,,Legg Mason” w nazwie Towarzystwa i funduszy zostata zastapiona stowem
»ESALIENS”. Powyzsza zmiana w zaden sposdb nie wptyneta na obstuge klientéw ani oferte produktowa
Towarzystwa. Fundusze z zagranicznej oferty Legg Mason, Inc. sg nadal obecne na polskim rynku jako
subfundusze bazowe w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO. Kontynuowany jest tez proces
inwestycyjny, wykorzystywany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi ESALIENS (dawniej Legg
Mason). Z drugiej strony, planujemy konsekwentnie wzmacniaé nasza oferte unikatowych w skali
polskiego rynku rozwigzan w zakresie dostepu do inwestycji na rynkach miedzynarodowych. Obecnie
jest to wazna czes¢ biznesu ESALIENS, oprdcz funkcjonujacej od lat lokalnej ustugi zarzadzania aktywami.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktére zawieraja petng sprawozdawczo$é dotyczacy dziatalnosci
poszczegdlnych funduszy, pragniemy podziekowaé Paristwu za powierzenie swoich $rodkéw

w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem ESALIENS TFI SA pozostaje zarzadzanie aktywami na
rzecz klientéw, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi zasadami inwestowania w warto$é na bazie
rzetelnej analizy fundamentalne;j.

tacze wyrazy szacunku,

omasz_Jé; rzejcz

Prezes Zarzadu



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS SENIOR

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (do dnia 13 czerwca 2017 roku
Fundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty), zwany dalej
Funduszem. Fundusz moze uzywaé skréconej
nazwy  ,LESALIENS Senior FIO”  oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.
Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 8, w dniu
31 marca 1999 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie  Komisja Nadzoru Finansowego)
nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999
roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnoszg si¢ do statutu
Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnikami
Funduszu mogg by¢:

1) osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych
planéw  oszczgdno$ciowych, o ktérych
mowa w Statucie Funduszu,

2) pracownicze fundusze emerytalne,

3) pracownicy, na rzecz ktorych pracodawca
nabywa lub nabywat jednostki uczestnictwa,
zgodnie z umowa zawarta na podstawie
rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku
Ministra  Pracy  iPolityki  Socjalnej
w sprawie szczegolowych zasad ustalania
podstawy wymiaru skladek
na ubezpieczenia emerytalne i rentowe,

4) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych
programach emerytalnych, organizowanych
w formie umowy o wnoszeniu przez
pracodawcg skladek pracownikéow do
Funduszu,

5) zaktady ubezpieczen,

6) towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,

7) pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),
8) zaklady ubezpieczen emerytalnych,

9) Bank Handlowy w Warszawie SA,

10) osoby, o ktérych mowa w pkt. 4), ktére
przestaly by¢ uczestnikami pracowniczego
programu emerytalnego,

11) pracownicy, dla ktérych pracodawca
na podstawie umowy z Funduszem stworzyt
mozliwo$¢ oszczedzania poprzez nabywanie
jednostek uczestnictwa Funduszu,

12) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych
programach emerytalnych organizowanych
w formie umowy grupowego ubezpieczenia
na zycie zwigzanego z Funduszem zawartej
z zakladem ubezpieczen,

13) osoby ubezpieczone w ramach grupowego
ubezpieczenia na  Zzycie  zwigzanego
z Funduszem,

14) pracodawcy, ktorzy w zwigzku
zutworzeniem w zakladzie pracy planu
emerytalnego  lub  oszczednosciowego,
wnosza do Funduszu wplaty, a takze osoby
fizyczne, na rzecz, ktérych Fundusz dokona
zbycia jednostek za S$rodki pochodzace
z odkupienia jednostek nalezacych
do pracodawcy, zgodnie z jego dyspozycja,

15) pracownicy zaktadu pracy prowadzgcego
plan emerytalny lub oszczedno$ciowy
woparciu o umowe z Funduszem,
nabywajacy na swoja rzecz jednostki
uczestnictwa Funduszu, takze
po zakonczeniu uczestnictwa w planie,
dla ktérych zostal otwarty rejestr i na rzecz
ktérych w rejestrze uczestnikow Funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich
ulamkowe czesci,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 1



ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

16) osoby prawne,

17) jednostki

organizacyjne  nieposiadajace

osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie

gwarantuje osiggnigcia

celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyze;j.

Lokaty Funduszu

1.

1y

2)

3)

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane,
z zastrzezeniem ust. 3 i 6, wylacznie w:

papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie
cztonkowskim w rozumieniu Ustawy z dnia

27 maja  2004r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(zwana dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych lub  w nastegpujacych
pafistwach nalezacych do Organizacji

Wspélpracy Gospodarczej i  Rozwoju
(OECD): Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia, Republika
Korei, Norwegia, Meksyk, Islandia, Nowa
Zelandia, Szwajcaria, Turcja,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktéorym mowa w ust. 1, pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktéore mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub

4)

b)

d)

instytucjach kredytowych w rozumieniu

ustawy o funduszach inwestycyjnych,
a takze — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego — w bankach

zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym w rozumieniu tej

ustawy,

instrumenty rynku pienigznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostkg samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
pafnstwa  federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacije
migdzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie =z  kryteriami
okreslonymi prawem wspo6lnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére s3 co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1),
lub

emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz

emitent  spelnia  lacznie  nastgpujace
warunki:

emitent badZz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty

reprezentujace co najmniej 75 % kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 2
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inwestycyjnym  nadany przez jedng
znastepujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co
najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych

rodzajow spélek,

nalezy do grupy kapitalowej, w skiad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej
papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej

mowa w  tiret  czwartym, albo
finansowaniem mechanizméw
przeksztalcania dhugu W papiery

wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzg¢dzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku

1)

2)

3)

pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i4), z tym ze laczna warto$¢ tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Funduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz W papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego,  ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody Komisji  Nadzoru
Finansowego.

Fundusz powiadomi Uczestnikow
o uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywa¢:

Jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a)

b)

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje  te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoipraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje  te stosuja  ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w rozdziale 1 dzialu V Ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

instytucje te sa obowigzane do sporzadzania
rocznych i1 pdlrocznych  sprawozdan
finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 %
wartosci aktywéw  tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji  wspdlnego
inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem s3 papiery wartoSciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez ESALIENS TFI
(;,Towarzystwo™).

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa
w obligacje zamienne na akcje.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w Statucie Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 3
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Limity inwestycyjne Funduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz art. 97-100
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 %
wartosci  swoich aktywow w  papiery
wartoSciowe  lub  instrumenty  rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10 % wartosci
swoich aktywdw w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
laczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci swoich
aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci
aktywow Funduszu.

3. Fundusz moze lokowal wigcej niz 35 %
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe  emitowane przez Skarb
Pafistwa, = Narodowy  Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejskg oraz
w papiery wartosciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego,  jednostke
samorzgdu terytorialnego paristwa

cztonkowskiego, pod warunkiem, ze
emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka
samorzadu terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating
na poziomie inwestycyjnym nadany, przez
co najmniej jedna z nastepujacych agencji
ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35 %
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
wartoéciowe porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

1) Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci
aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z
dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o
rachunkowosci zwanej poOzniej ustawa o

rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1),
Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10 %
wartosci aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe lub  instrumenty  rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowe;,
o ktorej mowa w pkt. 1),

6. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie
w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, pozyczki i  kredyty,
oterminie splaty do roku, w 13cznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10 %

wartoéci aktywow netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktéorych  przedmiotem sg
zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, czgs¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia  ograniczefi,

o ktérych mowa powyzej Fundusz
jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich  aktywéw
do wymagan okreslonych ~w  Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul.
Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12
marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 4
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje  okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017
roku. Sprawozdanie finansowe na dzien 30
czerwca 2017 roku zawiera dane por6wnawcze:
dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu i
zestawienia zmian w aktywach jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego, dla rachunku
wyniku zoperacji jest to poprzedni rok
obrotowy i pierwsze pdirocze poprzedniego
roku obrotowego.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszloSci. Na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dzialalno$ci przez
Fundusz.

Informacje 0 podmiocie, ktory
przeprowadzil  przeglgd  sprawozdania
finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie
przy Al Armii Ludowej 14.
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem
KRS000044655.

Informacje o podmiocie prowadzqcym ksiegi
rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu od dnia 1 lipca 2017 r. jest ProService
Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Pulawskiej 436. Podmiotem, ktory
prowadzit ksiggi rachunkowe Funduszu do dnia
30 czerwca 2017 r. jest Moventum Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21.  Polroczne  sprawozdanie  finansowe
podmiotu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 r. sporzadzil Moventum Sp. z o.0.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa r6zne kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii
A oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktérych  Fundusz

pobiera oplatg manipulacyjna w wysokosci
okreslonej w tabeli oplat, o ktorej mowa
w § 39 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H,
ktére moga by¢ zaoferowane wylacznie
Uczestnikom w ramach indywidualnych i
grupowych planéw ubezpieczeniowych,
pracowniczych planéw emerytalnych a
takze grupowych planéw
oszczgdnosciowych, o ktorych mowa
w § 41 ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do powyzszych jednostek
uczestnictwa Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, = maksymalna  wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
dla jednostek uczestnictwa E, F, G i H jest
okreslana zgodnie zzasadami opisanymi
w § 56 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii
S oferowane  Uczestnikom  Funduszu:,
ktérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii
S w kwocie nie nizszej niz
5000 000 ztotych, lub w odniesieniu
do ktérych  kwota  wplaty  dokonanej

na poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii S lacznie z wartoscia jednostek
uczestnictwa  innych  niz  jednostki
uczestnictwa  kategorii E  bedacych
dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekroczyta kwote
5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zlozyt
wniosek o przeliczenie Srodkéw
posiadanych  dotychczas przez niego
i wymiane jednostek uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
innych  niz  jednostki  uczestnictwa
kategorii E bedacych w posiadaniu danego
Uczestnika izgromadzonych w ramach
rejestru  jednego Uczestnika przekracza

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 5
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5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt
wniosek o przeliczenie Srodkow
posiadanych  dotychczas przez niego
i wymiane jednostek uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli
w wyniku zlozonego przez Uczestnika
zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S 1aczna wartosé
jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika
po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 5000 000 zlotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia srodkow
posiadanych przez danego Uczestnika

reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii

S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
Jakichkolwiek  opfat  manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz pobiera optate
manipulacyjng  ztytulu  ich  zbycia
w wysokosci  okreslonej w tabeli optfat,
oktéorej mowa w § 39 Statutu, za$
maksymalna  wysoko$¢  wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S jest okreslana
zgodnie zzasadami opisanymi w § 56
Statutu,

jednostki  uczestnictwa  kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktérzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii
V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii V lacznie z wartoscig
jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa  kategorii  E  bedacych
dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika
1 zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekroczyla kwote
500 000 zfotych, a dany Uczestnik ztozyt
zlecenie zamiany Kkategorii jednostek
zapisanych w rejestrze na Kkategorie
V, lub tgczna wartosé jednostek
uczestnictwa  innych  niz  jednostki

uczestnictwa  kategorii E  bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 zlotych,
adany  Uczestnik  zlozyt  wniosek
o przeliczenie Srodkéw posiadanych
dotychczas przez niego i wymiane jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii V. Jezeli w wyniku zlozonego
przez Uczestnika zlecenia odkupienia
lub zamiany jednostek uczestnictwa
kategorii V 1laczna warto$é jednostek
uczestnictwa kategorii V posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia
bedzie nizsza niz 500 000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkéw
posiadanych przez danego Uczestnika

reprezentowanych przez Jjednostki
uczestnictwa kategorii V oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii
V najednostki  uczestnictwa  kategorii

A, przy czym taka wymiana bedzie wolna
od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii V  Fundusz pobiera opflate
manipulacyjng  ztytulu ich  zbycia
w wysokosci  okreslonej wtabeli oplat,
oktérej mowa w § 39 Statutu,
za$ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi
w § 56 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, E,
F,H, Soraz V.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

v/
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ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajgca
Akeje
(w tys. zl z wyjatkiem p g0 udzialu w akty ogélem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)
. Wartos¢ W'armté -
Nazwa Kraj wedlug wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku ok Liczba siedziby ook wyceny na udzial w
ek cmiteata Y dzici aktywach ogélem
nabycia "
bilansowy
Razem akeje: 8148 383 171 630 233 331 20,84
AILLERON §.A Aktywny rynek - rynek regulowany  |Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 180 302 Polska 3272 3696 0,33
PLWNDMB00010 o
Alior Bank S.A. Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A 70 000 Polska 3644 4322 0,39
PLALIOR00045 -
Alumetal §.A. Akt ck - rynek regulowan: Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 30 000 Polska 1984 1860 0,17
PLALMTL00023 ywny rynek - oynek regulowany P! A -
AmicaSA  PLAMICA000I0 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 1700 Polska 320 309 0,03
APATOR S.A. Akt k. k l Gielda Papieréw Wartosci hw W ie S.A. 8909 Polska 268 312 0,03
PLAPATRO001S ywny rynek - rynek regulowany ielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. X
mBank S.A. " . . .
PL 2 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, 9400 Polska 2897 4 344 0,39
Bz WBK S.A Akt k k I Gielda Papieréw Wartoéci h w Warszawie S.A. 24 600 Polska 7443 8421 075
PLBZ00000044 ywny rynek - rynek regulowany icida Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. A
il LA, . : .
gzg::::{g:;]s SA Aktywny rynck - rynek regulowany Gicida Papieréw Wartoéciowych w Warszawic S.A. 100 000 Polska 1963 3 770! 0,34
Comauch 5.4 Akt k - rynk rogul Gielda Papicréw Wartotciowych w Warszawic S.A 100000  Polska 6908 21330 1,90
PLCOMARG0012 ywny rynek - rynek regulowany ieida Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 0 R
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynck - rynck regulowany Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 200 000 Polska 4734 4934 0,44
PLCFRPT00013
DINO POLSKA §.A. Aktywny rynek - rynck regulowany Giclda Papieréw Wartociowych w Warszawic S.A, 44 759 Polska 1764 2099 0.19
PLDINPLO0O11
ELEKTROBUDOWA S A.
PLELTBDO00O ”0 , Aktywny rynek - rynck regulowany Gielda Papicréw Warloiciowych w Warszawic S.A. 9 000 Polska 133 1084 0,10
ELEKTROTIM S.A.
PLELEK'I?OOO 1 65 Aktywny rynek - rynck regulowany Giclda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 30 000 Polska 399 402 0,04
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A, 34114 Polska 2338 2 346 0,21
PLBH00000012
INDYKPOL S.A. . . : .
PLINDKP00O013 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papicréw Wartociowych w Warszawie S.A. 50 000 Polska 907 3030 0,27
ING Bank Slaski S.A. ) .
PLBSl:oooooqf:l Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papicréw Wartoéciowych w Warszawic S.A. 79 000 Polska 5387 14 406 1,29
INSTAL KRAKOW 5.A
PLINSTK00013 § Aktywny rynek - rynck regulowany Gielda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A 319 700 Polska 5310 5275 0,47
INTER CARS. S.A.
:’LINTCSOOO los Aktywny rynek - rynck regulowany Gicida Papicréw Wartoéciowych w Warszawie S.A 9 000 Polska 1976 2781 0.25
KETY S.A. PLKETY000011 Aktywny rynek - rynck regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. 12738 Polska 4948 5541 0,49
KOGENERACIJA S.A.
PLKGNRCOOg 15 Aktywny rynek - rynck regulowany Gielda Papicréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. 64 150 Polska 3448 6030 0,54
KRUK S.A. Ak k k il Giclda Papicrow Wartodci h w W vie S. 06 Polska 15 8
PLKRK0000010 tywny rynck - rynek regulowany icida Papicrdw Wartodciowych w Warszawie S A 50 060 'ols] 8920 418 1,3
LIBET S.A. Akt; k k I Giclda Papieréw Wartoscil how Wi i 1900 000 Polska 8531 4161 037
PLLBT0000013 yway rynek - rynck regulowany iclda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A ols! .
Mabion $.A. Akt k - rynek regul Gielda Papicrow Wartociowych w Warszawic § A Polska 2062 036
PLMBION00OL6 ywny rynek - rynek regulowany iel "apieréw Wartosciowych w Warszawic r 42 000 0ls| 3981 .
ORBIS S.A.
PLORBIS00014 Aktywny rynck - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 68 000 Polska 2624 5 780 0,52
POLSKI BANK KOMOREK
MACIERZYSTYCH S.A. Aktywny rynck - rynck regulowany Gielda Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A 43 104 Polska 2309 2403 021
PLPBKM000012
PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
PLPRMCM00048 § Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A 140 865 Polska 5284 5043 0,45
BANK PEKAO S.A.
PLPEKAOOGOL6 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, 135000 Polska 15 662 16 848 1,50
PGt FTWARE S.A,
PLSSFSI'OWROOOIS Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A 231986 Polska 3251 3457 031
PKN ORLEN S.A. N . " :
PLPKNG0OGO18 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicrow Wartosciowych w Warszawic S.A. 152 304 Polska 2972 17043 1,52
TROERS Akt k k it Giclda Papieréw Wartosci h w W vie S. 680 000 Polska 18 2.H 23433 2,09
PLPKO0000016 ywny rynek - rynek regulowany icl apieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ols| 0 :
ZU S.A.
ll:LPZUOOOOOll Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoiciowych w Warszawic S.A 450 000 Polska 13213 20 066 1,79
REMAK §.A. Ak k k it Gietda Papieréw Wartosci h w W vie S.A 64 Polska 3348 2973 0.26
PLREMAKO00016 tywny rynek - rynek regulowany ielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.. 164 052 0ls! ),
Pol A,
::ssegorr;ggg |§ Aktywny rynck - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A 30 000 Polska 1662 1463 0,13
SYGNITY S.A Akt k k regul Gielda Papicréw Wartofciowych w Wi vic $.A 370 000 Polska 4528 1443 0,13
PLCMPLD00016 ywny rynck - rynek regulowany ielda Papicréw Wartoéciowych w Warszawic S.. ols 3
ORANGE POLSKA S.A.
PL’ILK‘;L:O%I? Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. 2232009 Polska 16 823 11 450 1,02
Witichen S.A. Akt K - rynek regul Gielda Papicréw Wartosciowych w Warszawie §.A 61634  Polska 1053 1017 0,09
PLWTCHN00030 ywny rynek - rynek regulowany ielda Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. ols X
Wirtualna Polska S.A. . . . .
PL‘{‘V‘;{T“;LO?)ON Aktywny rynck - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 20 000 Polska 1105 1060 0,09
Odpowiedzialny za dzenie ksiag ych: N Sp. zo.o. L3




ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdlroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Akcje zagraniczne
(w tys. zi z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podanej w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

Wartos¢ Procento
Kraj Wartosé wedlug udzial il
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby |wedlug ceny |[wyceny na w aktywach
emitenta |nabycia dzieri
N ogoélem
bilansowy
Razem akcje zagrani 1007 498 53318 56 861 5,08
Amaya Gaming Group Inc Aktywny rynek -
8634 0,77
CA02314M1086 rynek regulowany Toronto Stock Exchange 130 505 |Kanada 8128
CEZ AS. Aktywny rynek - Republika
371 0,33
CZ0005112300 rynek regulowany Prague Stock Exchange 58000 Czeska 4093 ?
Jerénimo Martins, SGPS, S.A. Aktywny rynek - . .
PTIMTOAE0001 rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 160 000 |Portugalia 9544 11557 1,03
Newmont Mining Corporation Aktywny rynek - Stany
. S
US6516391066 rynek regulowany New York Stock Exchange 60 493 Ziednoczo 9816 7262 0,6
Olympic Entertainment Group AS Aktywny rynek - . .
0
EE3100084021 rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 500 000 | Estonia 4441 3656 ,33
STRABAG SE Aktywny rynek - . .
0,57
ATO00000STR ] rynek regulowany Vienna Stock Exchange 40 000| Austria 2979 6401 5
Volkswagen AG Aktywny rynek -  [Xetra - Frankfurt Stock .
501 0,48
DE0007664039 rynek regulowany |Exchange 9 500] Niemey 5189 534 i
Wirecard AG Aktywny rynek - |Xetra - Frankfurt Stock .
DE0007472060 rynek regulowany _|Exchange 30000] Niemey 5853 7065 0.63
Zalando AG Aktywny rynek - | Xetra - Frankfurt Stock .
00 0,2
DE000ZALI1111 rynek regulowany |Exchange 190 P i - . 29

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.
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ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
L. [Aktywa 1119723 1100 007
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 806 765
2. |NaleznoSci 2 048 16 358
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 049 376 1022 541
dtuzne papiery warto§ciowe 759 184 738 380
akcje 290 192 284 161
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 64 176 60 343
dluzne papiery warto§ciowe 0 0
certyfikaty inwestycyjne 54 493 0
depozyty 9 683 60 343
6. |Nieruchomo§ci 0 0
7. |Pozostale aktywa 2317 0
I1. |Zobowigzania 1668 33 601
IIL. [Aktywa netto 1118 055 1 066 406
IV. |Kapital funduszu 625 849 623 724
1. |Kapital wplacony 4737 384 4 684 272
2. [Kapitalt wyplacony (wielko$§¢ ujemna) -4 111 535 -4 060 548
V. |Dochody zatrzymane 434 847 419 959
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 263 643 256 180
2. {Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 171 204 163 779
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 359 22723
VIL [Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1118 055 1 066 406
Liczba jednostek uczestnictwa 3 496 145,534 3 490 460,753
A 313 459,081 346 406,111
E 1 805 905,837 1 800 232,006
F 189 244,017 172 947,742
H 18 973,912 0,000
S 1156 615,693 1158 962,752
\% 11 946,994 11912,142
Warto$§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 319,80 305,52
A 291,14 280,03
E 332,68 317,89
F 310,28 295,68
H 293,69 0,00
S 309,38 295,33
\% 325,38 311,39

Bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czgé¢ sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o0.0. 13



ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pdiroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

“ad 1

{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z op

ji przypadajacego na j ¢ wa w zl)

Lp. |Rachunek wyniku z operaci od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
L. |Przychody z lokat 14 376 34103 18 453
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3707 7173 4 409
2. |Przychody odsetkowe 10 666 26 928 14 043
3. 1Przychody zwigzane z p nieruch $ci 0 0 0
4. _|Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0 0
5. |Pozostale 1 2 1
II. | Koszty fund 6913 13 687 6 865
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 6754 13 290 6597
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 29 65 28|
4. |Oplaty zwigzane z pr d rejestru aktywéw fund 124 194 93
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunl $ci 0 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami fund 0 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 2 0 0
9. _ |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0! 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0 0
11. [Koszty zwigzane z posiadaniem nier $ci 0 0 0
12. [Ujemne saldo réznic kursowych 0 126 143
13. |Pozostale 4 12 4
III. _|Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0]
IV. [Koszty fund netto 6913 13 687 6 865
V. |Przychody z lokat netto 7 463 20 416 11 588
V1. _|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 42 061 -1264 -6 847
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7425 -24 756 -4 462
z tytuu réznic kursowych 82 1347 -1
2. [Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34 636 23 492 -2 385
z tytutu réznic kursowych -3 342 -73 541
VII. [Wynik z operacji 49 524 19 152 4741
A 3737 533 -224
E 26 636 10 548 2712
F 2 604 1149 340
H 242 0 0
S 16 138 6 853 1899
N 167 69 14
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,17 5,49 1,36
A 11,92 1,54 -0,58
E 14,75 5,86 1,51
F 13,76 6,64 2,12
H 12,75 0,00 0,00
S 13,95 5,91 1,69
)\ 13,98 5,79 1,01

Rachunek wyniku z operacji nalezy ¢ facznie z notami objasniajacymi oraz infor dodatkowymi, ktére ig Ing czgs¢ sp dania fi 8

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z c.0. 14




ESALIENS Senior

B

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 s!yrcznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zl z wyjatkiem liczby j i podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa podancj w zl)

. od 01-01-2017 od 01-01-2016

Lp. |Zestawienie zmian z aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
I. |Zmiana wartoéci aktywéw netto 51 649 32908
1 _|Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 066 406 1033 498
2 |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 524 19 152
a) |przychody = lokat netto 7463 20416
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7425 -24 756
) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34 636 23492
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 49 524 19152
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) [ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0
¢) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2125 13 756
a) |zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 53112 108 976
b) |zmiana kapitatu wyplaconego (: ie kapitatu z tytutu odkupionych jednostel wa) -50 987 -92 220
6 |Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 51 649 32 908
7 _|Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawcezego 1118 055 1 066 406
8 [Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1102252 1 050 099
IL. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 5 684,781 41 877,342
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 5 684,781 41 877,342
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 170 563,041 352 564,399
A 17 933,526 42 586,421
E 73 866,576 154 715,173
F 19 864,606 31 547,096
H 19637371 0,000
S 39 204,859 123 639,281
A4 56,103 76,428
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 164 878,260 310 687,057
A 50 880,556 113 239,581
E 68 192,745 127 835,829
F 3 568,331 7138,246
H 663,459 0,000
S 41551918 60 536,817
v 21,251 1936,584
c) [saldo zmian 5 684,781 41 877,342
A -32 947,030 =70 653,160
E 5 673,831 26 879,344
F 16 296,275 24 408,850
H 18 973,912 0,000
S -2 347,059 63 102,464
N 34,852 -1 860,156
2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczjtku dzialalnosci Fund w tym: 3496 145,534 3 490 460,753
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 256 362,863 20 085 799,822
A 15 062 241,628 15 044 308,102
E 3 049 436,457 2975 569,881
F 209 685,408 189 820,802
H 19 637,371 0,000
S 1763 733,729 1724 528,870
v 151 628,270 151 572,167
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 760 217,329 16 595 339,069
A 14 748 782,547 14 697 901,991
E 1243 530,620 1 175 337,875
F 20 441,391 16 873,060
H 663,459 0,000
S 607 118,036 565 566,118
v 139 681,276 139 660,025
¢) |saldo zmian 3496 145,534 3 490 460,753
A 313 459,081 346 406,111
E 1 805 905,837 1 800 232,006
F 189 244,017 172947,742
H 18 973,912 0,000
S 1156 615,693 1158 962,752
A\ 11 946,994 11912,142
3, [Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -
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I11. |Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa 9,43% 1,95%

1 _|warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 305,52 299,69

A 280,03 278,49

E 317,89 311,99

F 295,68 288,57

H - -

S 295,33 289,26

Vv 311,39 306,55

2 |warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 319,80 305,52

A 291,14 280,03

E 332,68 317,89

F 310,28 295,68

H 293,69 -

S 309,38 295,33

v 325,38 311,39

3 |procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym) 9,43% 1,95%

A 8,00% 0,55%

E 9,38% 1,89%

F 9,96% 2,46%

H - -

S 9,59% 2,10%

v 9,06% 1,58%

4 |minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 280,17 272,15

A 280,17 272,15

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

E 318,07 305,11

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

F 295,85 282,29

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

H 280,94 -

-data wyceny 2017-01-03 -

S 295,50 28291

~data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

v 311,57 299,74

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

| 5 |maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 334,22 320,13

A 292,98 283,41

-data wyceny 2017-05-15 2016-04-04

E 334,22 320,13

-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07

F 311,50 297,24

-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07

H 294,88 -

-data wyceny 2017-05-15 -

S 310,73 297,22

-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07

Vv 327,02 313,89

-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07

6 |wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 319,80 305,51

A 291,14 280,03

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

E 332,68 317,88

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

F 310,28 295,66

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

H 293,69 -

-data wyceny 2017-06-30 -

S 309,38 295,32

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

A4 325,38 311,39

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

IV. [Procentowy udzial kosztéw Funduszu w sredniej wartoéci aktywéw netto (w ujeciu rocznym), w tym: 1,3% 1,3%

1 |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,2% 1,3%

2 |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,0% 0,0%

3 |procentowy udziai oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%

4 |procentowy udzial oplat zwigzanych z pr rejestru aktywéw Fundus: 0,0% 0,0%

5 |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunk i 0,0% 0,0%

6 |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Fund 0,0% 0,0%
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objas ymi oraz infor: dodatkowym, ktére 4 integralng czgS¢ sp ] fi

Odpowiedzialny za p ie ksigg rachunkowych: Sp.zo.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci
funduszy  inwestycyjnych, zwane  dalej
Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  oraz  sporzadzil niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

Ujawnianie i prezentacja
w sprawozdaniu finansowym

informacji

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie  finansowe  sporzgdzone
Jjest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéry podawany
jest w ztotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NonkAEWD

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje  dotyczace  Funduszu ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujegcia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlg
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujegcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po
dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢, jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych wujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy

wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiggach proporcjonalnie
do czestotliwosci  ustalania aktywow  netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
w nastgpujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, réZnica
migdzy wartoscia biezaca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
(wprzypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyptatami rozliczonymi wediug
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2017 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw netto Funduszu dokonywane
Jest w dniach wyceny, przypadajagcych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg3 w posiadaniu uczestnikéw
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

1)

b)

2)

3)

zbycia papieréw
zobowigzaniu

zobowigzan z tytulu
wartosciowych, przy
si¢ Funduszu do odkupu.

Warto§¢  godziwag  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu  wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegblno$ci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
skladniku aktywdéw albo wolumen obrotow
na danym skladniku aktywéw jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktoérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po 1lacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywdw Funduszu nastepujacych kryteriéw:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.
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Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczong
wedlug  nastgpujacej  kolejnosci, na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skfadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych  powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papier6w wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest
warto§¢  danego  skladnika  aktywow
Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejno$ci mozliwo$¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sic wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym  lub  liczbe  zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje

Y

2)

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skiadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
si¢ wedlug:

w przypadku dtuznych papieréw

wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo  kosztéw  odsetkowych  Funduszu
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania
warto$ci aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartoSciowego  dotychczas wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosc papieru
warto§ciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana cen¢ nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte

przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte¢ rdznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji
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aceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug zasad okre§lonych w ust. 1.
Kontrakty = terminowe  zawarte  poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci
godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedhug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w  okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej
papier warto$ciowy jest denominowany,
iwykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartos$ciowe
53 notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich warto$é
jestokreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego Sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w  ktoérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku

w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego s$redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz

zasadach  wyceny bedsg publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego

wymaga od kierownictwa dokonania

subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowig one podstawe
do oszacowania  warto$ci poszczegdlnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang warto$cia biezgcy
przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przepltywéw
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunk6éw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dziei bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkdéw.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 0,86% aktywow
Funduszu zostato wycenionych w spos6b inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (na dzieni 31 grudnia 2016
roku odpowiednio 5,49%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zl)  (wtys. zb)
Z tyt. naleznosci od 0 1
Funduszy/Subfunduszy
ki ok 0 162m
Z tyt. dywidend 2048 84
Razem 2048 16 358

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.z) (wtys. z})

Z tytulu nabytych 329 31307
sktadnikéw lokat

Z tyt. wplat na 69 557
jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 43 523
jednostek uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 1197 1180
- na wynagrodzenie

Towarzystwa 1170 1159
Pozostate 30 34
Razem 1 668 33601

Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne lokowane byly na rachunku
bankowym w Bank Handlowy w Warszawie
S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére sa sktadnikami lokat. Depozyty
zostaly zaprezentowane w tabeli uzupetniajace;.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku wynosit 2 529 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 4 960 tys. zi.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
30 czerwca 2017 roku (w tys. z{)

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieni¢zne (w tys.) (w tys.)
Bank 1 777 (PLN) 1777
Handlowy S.A.

Bank 4 (EUR) 15
Handlowy S.A.

Bank 4 (USD) 14
Handlowy S.A.

Razem 1 806

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku (w tys. z#)

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieniezne (w tys.) (w tys.)
Bank 755 (PLN) 755
Handlowy S.A.

Bank 2 (USD) 10
Handlowy S.A.

Razem 765

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartoéciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zl) (w tys. zb)

Warto$¢ w tys. zt Warto$¢ w tys.

/udziat % w  zt/udziat % w

aktywach aktywach
ogdlem ogbtem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajagcym ze
zmiany stopy
procentowej

698 091/
63,47 %

718 768/
64,19 %

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przepltywow
$rodkéw
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

40 416/
3,61 %

40 289/
3,66 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sg $rodki pienigzne
Funduszu, kontrahentéw, od ktdrych Fundusz
posiada naleznosci oraz emitentéw dhuznych
papieréw wartosciowych nabywanych przez
Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  s$rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartosciowymi jest rozne dla

poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnos$cia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dlugu
emitenta, stanowigcych skladnik portfela
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inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wyceng dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiagzana jest rowniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé jej w
ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczeg6lnych transakcji. Czynnosci powyzsze
mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
rébwniez naleznosci Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania ptlatnosci naleznych Funduszowi z
opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakc;ji
nie wypelnialy swoich obowiazkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$é wtys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat % w  zt/udzialt % w
aktywach aktywach
ogolem ogotem
Srodki pieniezne i 1 806/ 765/
ich ekwiwalenty 0,16 % 0,07 %
Skladniki lokat o
charakterze dhuznym 759 184/ 738 380/
aktywnym rynku, 67,80 % 67,13 %
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe
emitowane badz 759 184/ 738 380/
gwarantowane 67,80 % 67,13 %
przez Skarb
Panstwa lub NBP
Sktadniki lokat o
ricnoowanena | OS5 6034
aktywnym rynku, 2O 70 1770
W tym:
okt i 68 60343
dhuznym 200 70 70
Naleznogei 2 048/ 16 358/
0,19 % 1,49 %
Razem aktywa
Funduszu obcigzone 772 721/ 815 846/
ryzykiem 69,01 % 74,18 %
kredytowym
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow.
24
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Przypadki  znaczgcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat:

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys.  Wartos$¢ w tys.
zt/udziat% w  zt/udziat % w
aktywach aktywach
ogblem ogolem
Dluzne papiery 759 184/ 738 380/
wartosciowe, w tym: 67,80 % 67,13 %
, 759 184/ 738 380/
- Skarb Panstwa 67.80 % 67.13 %
Koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gléwnej lokat) zostala zaprezentowana w
bilansie, jako warto$¢ bilansowa lokat w
instrumenty dluzne emitowane lub poreczane
przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywoéw Funduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem moga na warto$é
jednostki oddzialywac zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych, jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wplywaé na warto$é

Jjednostki uczestnictwa jak réwniez mogg
wplywa¢ na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko

inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowaé¢ wplyw wahaf kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope¢ zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajagce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata

przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie begdzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka  Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu S$rodkdéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci oraz
dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci oraz skladniki lokat, ktére nie
sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktére charakteryzuja si¢ niskag plynnoscig.
Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢
w stanie zby¢é w krétkim terminie sktadnikdw
lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
w wartodci  odpowiadajacej ich oszacowanej
warto$ci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie
podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi
na zaistniate okolicznosci takie, jak na przykiad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w
roku 2016 Fundusz nie zawieszal zbywania
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
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Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci  przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Funduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania
w rozumieniu wyzej wymienionego
rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.
W okresie sprawozdawczym od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadat transakeji przy zobowiazaniu sie drugie;j
strony do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzient 30 czerwca 2017 roku Fundusz nie
posiadat  nalezno$ci/zobowigzan z  tytutu
papier6w  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu

papieréw  warto$ciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie = sprawozdawczym  tj. od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Fundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Fundusz nie zaciagal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych
w  kwocie stanowiagcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD oraz $rodki
pieni¢gzne denominowane w EUR i USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na PLN wedlug
$redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30 czerwca 2017 roku.

EUR
Kurs éredni NBP — 4,2265
Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogblem
Skladniki lokat 8 812 37246 333 %
Srodki pienigzne 4 15 0,00 %
USD
Kurs $redni NBP — 3,7062
Udzial w
. Warto$¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. USD  tys.zt ~ 2<fywach
ogbtem
Skfadniki lokat 4289 15 896 1,42 %
Srodki pieniezne 4 14 0,00 %
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CZK
Kurs sredni NBP - 0,1611
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zt ogétem
Sktadniki lokat 23 085 3719 0,33 %

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly sie sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug $redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zrealizowane réznice kursowe

0od 01-01-2017 0d 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zt) (w tys. zi) (wtys. zt)

Dodatnie

(z akcji) 82 1347 0

Ujemne

(z akeji) 0 0 -1

Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017  0d 01-01-2016 od 01-01-2016

EUR
Kurs $redni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto§¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zi ogélem
Sktadniki lokat 7757 34317 3,12%
USD
Kurs $redni NBP —4,1793
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 3026 12 645 1,15 %
Srodki pieniezne 2 10 0,00 %
CZK
Kurs sredni NBP —0,1637
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK  tys. zt akt?'wach
ogdtem
Sktadniki lokat 36 982 6 054 0,55 %

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. z})

Dodatnie

(z akeji) 0 0 >4

Ujemne

(z akji) -3342 -73 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos$é
aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio
zwigkszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(w tys. zi) (w tys. zb) (w tys. zi)
Akcje, W 3050 23264 12179
tym:
Jroznice gy 1347 -1
kursowe
Dhuzne
papiery ¢ 195 -1492 7717
wartoscio
Ww¢E
Razem 7425 24756 -4 462

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(w tys. z}) (w tys. zt) (wtys. zb)
Akcje, w o0y 43 050 11 126
tym:
l‘(mim"e 3342 73 541

ursowe

Dhuzne
paplery g3y 219558 -13 511
wartoscio
‘Ww¢e
Razem 34 636 23 492 -2 385

Calos¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Funduszu
wynagrodzenie state z tytulu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec o0s6b
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Funduszem, stanowigce koszt
limitowany Funduszu, nie moze by¢ wieksze
niz 2,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni
od sredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz
nie moze by¢ wieksze niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od sredniej wartosci
aktywéw netto Funduszu reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii Ei F
w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczato oplatg¢ za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci  2,5%
$redniej wartosci aktywow netto Funduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
1,2% $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu,
dla jednostek kategori V w wysokosci
1,5% sredniej wartosci aktywow netto Funduszu,
dla jednostek kategorii S w  wysokosci
1% $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu,
dla jednostek kategorii F w wysokosci
0,65% $redniej  wartosci  aktywow  netto
Funduszu, a dla jednostek kategorii H w
wysokosci 0,75% S$redniej warto$ci aktywow
netto Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia
zmiennego z tytulu zarzadzania Funduszem.

Optata w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2017
do 30-06-2017
(w tys. z1)

od 01-01-2016
do 31-12-2016
(w tys. zt)

od 01-01-2016
do 30-06-2016
(w tys. zb)

6 754 13 290 6 597
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys. zt)  (wtys.zl) (wtys.zl) (wtys. zl)

WAN 1118055 1066406 1033498 1084000

A 91 261 97 003 116 146 167 257

600785 572280 553275 573972

58719 51137 42 864 38 855

5572 - - -

357831 342277 316991 298018

<lwn|@H|jm|m

3887 3709 4222 5898

Wartos¢  aktywow  nmetto  na  jednostke
uczestnictwa
JKSL 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(w zb) (w. zh) (w. zb) (wzh)
A 20114 28003 27849 292,52
E 33268 317,80 311,99 32342
F 31028 29568 28857  297.48
H 293,69 - - -
S 30038 29533 28926 29925
\Y/
32538 31139 306,55 318,75

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S A.

Pigfr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ek Zarzqdu
Moventum Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”),
reprezentowanego  przez ~ ESALIENS  TFI  S.A.,  dzialajac  w  zwigzku
z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywoéw Funduszu, w tym
w szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

iotr Saw Q @Q} M
5 Paw \e/>zz‘lewski

BK PEENCHOGNIK
SBK C 25562

Vo

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wyd at Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.




Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowych z uizyciem papieréw
wartoséciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy poiyczonych papieréw wartosciowych i towarow w aktywach ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére mogg byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako
takie aktywa z wytaczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Funduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw Funduszu.

Kwota aktywdéw Funduszu bedgcych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi O PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Funduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych lub swapdw
przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegéinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uizyciem papierow wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Odsetek otrzymanych przez Fundusz zabezpieczen, ktore s3 przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Funduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kaidego z powiernikéw.



Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczeri
z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw
przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich
innych rachunkach wynosi 0% wartosci aktywdw netto Funduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012



