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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Okazji
Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek
przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp jest do Krajowego Rejestru Sadowego p J > przez Sad Rejenowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
wyniku z operacji i przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.
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14.08.2018 r.

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Paristwu pétroczne sprawozdanie finansowe ESALIENS Okazji Rynkowych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., ktére zawiera petna
sprawozdawczosc¢ dotyczacy dziatalnosci funduszu.

Wartosc¢ certyfikatu inwestycyjnego ESALIENS Okazji Rynkowych FIZ na koniec czerwca 2018 r.,
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym, wyniosta 1 180,43 zt wobec 1 249,64 zt na koniec 2017
roku. Oznacza to spadek wartosci certyfikatu o0 5,55%.

Wartos$¢ aktywéw netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 11,17 min zt.

Na rodzimym rynku akcji pierwsze pétrocze 2018 przebiegto gtéwnie pod wptywem presji
podazowej polskich spétek. Przyczyna byt zaréwno kryzys na rynkach rozwijajacych sie, zwiazany
m.in. z podwyzkami stop procentowych w USA, jak i umorzenia jednostek z funduszy polskich
akcji. Podaz ze strony inwestoréw miedzynarodowych oraz lokalnych spowodowata spadki
gtéwnych indeksow polskich akcji w zakresie 12-13%.

W pordéwnaniu do stanu na zakoriczenie ubiegtego roku w portfelu funduszu pojawito sie kilka
nowych spétek, zaréwno z rynku polskiego, jak i z zagranicy: 11 bit studios S.A., Aselsan Elektronik
Sanayi Ve Ticaret AS, Cyfrowy Polsat S.A., Dino Polska S.A., Jerénimo Martins SGPS S.A. oraz
Twitter Inc. Wszystkie zakupy zostaty dokonane na podstawie rzetelnej analizy fundamentalnej,
ktdrej celem jest selekcjonowanie przedsiebiorstw o silnej pozycji rynkowej i o solidnych
przewagach konkurencyjnych. Zaangazowanie funduszu w akcje wzrosto z poziomu 23,3%
wartosci aktywéw netto na koniec ubiegtego roku do 51,7% na koniec pétrocza 2018 roku.

W przypadku dodatkowych pytar zwigzanych z dziatalnoscia funduszu, uprzejmie prosimy o
kontakt z bankiem, w ktérym ztozyli Paristwo zapis na certyfikaty inwestycyjne, badz o
korzystanie z naszej skrzynki e-mail, dostepnej pod adresem: info@esaliens.pl. Aktualne wyceny
wartosci certyfikatéw inwestycyjnych funduszu znajda Pariistwo na stronie internetowej
www.esaliens.pl w sekcji ,notowania funduszy-wyceny”.

Bardzo dzigkujemy Paristwu za zaufanie nam okazywane. Zapewniamy, iz doktadamy staran, by
nasze produkty przyniosty Paristwu oczekiwana satysfakcje.

tacze wyrazy szacunku,

T

L. szed{zej>ak I

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717 Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w petni oplacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze zamiast
oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrotu FIZ.

Od dnia 22 maja 2016 roku do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz uzywat nazwy Legg Mason Okazji Rynkowych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 22 maja 2016 roku Fundusz uzywat nazwy Legg Mason Akcji 500+ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 621 w dniu 28 marca 2011 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

si¢ do statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wykorzystywanie okazji rynkowych, przy minimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego
w przypadku braku potencjalnych inwestycji, z zamiarem osiggniecia stopy zwrotu nie nizszej niz 10% w okresach
trzyletnich. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez poszukiwanie mozliwosci inwestycyjnych
pojawiajgcych sig¢ miedzy innymi na rynku akcji, a takze poprzez inwestycje w inne rodzaje lokat.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opartg na biezgcej ocenie atrakcyjno$ci poszczegdinych lokat i kategorii lokat,
dazgc do osiagniecia stép zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Fundusz nie
gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastrzezeniem ustepow 7 i 8 oraz ograniczer opisanych w czesci ,Limity inwestycyjne Funduszu” Fundusz
moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) udziatowe papiery wartoSciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz dluzne papiery wartosciowe, w tym bony skarbowe, obligacje, obligacje zamienne na
akcje, zaréwno dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, jak réwniez nie
bedace przedmiotem publicznej oferty, w tym akcje spdlek nie bedacych spétkami publicznymi,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2 i 3,

5) waluty,

6) udzialywsp.zo.o0.,

7) wierzycielskie papiery wartoSciowe nie wymienione w pkt 1), w tym obligacje komunaine, bony komercyjne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym takze ETF, pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

9) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym fub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajgce na: indeksy gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wylgcznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.
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4. Fundusz moze dokonywag krétkiej sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

5. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienigeznego w celu zapewnienia ptynnoséci, ochrony kapitatu i
efektywnego zarzadzania Funduszem.

6. Fundusz moze lokowa¢ $rodki gotowkowe w depozyty bankowe.

7. Udziat procentowy akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentoéw rynku pienieznego i instrumentoéw
pochodnych w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego
poszczegobinych kategorii lokat. Waga pojedynczego instrumentu finansowego powinna by¢ determinowana przy
uwzglednieniu oczekiwanej stopy zwrotu, dopuszczalnego ryzyka oraz zapewnienia plynnoéci, niezaleznie od
ewentualnego udziatu danego instrumentu finansowego w oficjalnie publikowanym indeksie.

8. Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim w rozumieniu Ustawy lub
w nastepujacych paristwach nalezgcych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa
Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujgcych paristwach nie bedacych paristwami
czlonkowskimi w rozumieniu Ustawy oraz nienalezgcych do OECD: Rosja, Ukraina, Serbia.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialy w tym
podmiocie nie mogg stanowi¢ lacznie wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu z zastrzezeniem ust. 4 i §
ponizej.

2. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywéw Funduszu, a w przypadku
listow zastawnych 25% warto$ci aktywdéw Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg taczng
warto$¢ lokat w dany papier warto§ciowy lub instrument rynku pienigznego. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych
mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze si¢ sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy
lub instrument rynku pienigznego. tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywow Funduszu.

3. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1i 2, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, parnstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD.

5. Nie wiecej niz 20% aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spolek, ktore nie sg spdtkami publicznymi,
przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spolki, ktéra nie jest spotka publiczng, nie bedzie
przekracza¢ 10% aktywoéw Funduszu. Nie wigcej niz 20% aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w udziaty w
sp. z 0.0., przy czym wielko$¢ zaangazowania w udziaty jednej sp6tki z 0.0., w ktorej udziaty Fundusz lokuje swoje
aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywow Funduszu. tgczne zaangazowanie w akcje spolek, ktére nie sg
spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie
przekraczaé¢ 20% aktywéw Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic wiecej niz
20% wartosci aktywow Funduszu.

7. Waluta obca jednego parnstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

8. Dopuszczalna tgczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

9. Fundusz moze emitowac¢ obligacje. Emisja obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% warto$ci
aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wylgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 2717,
zwane dalej ,Towarzysiwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatalo pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika
Akcyjna.

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY i M
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Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu w dajgcej sie przewidzieé¢
przyszio$ci, 1j. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Serie certyfikatéw inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
E, F oraz G.

Do dnia 30 czerwca 2018 roku zostalo wyemitowanych:
- 29 910 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 21 539 certyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 4 041 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 1 596 certyfikatoéw inwestycyjnych serii D,

- 1 420 certyfikatéw inwestycyjnych serii E,

- 1 548 certyfikatow inwestycyjnych serii F,

- 3 520 certyfikatow inwestycyjnych serii G.

Do dnia 30 czerwca 2018 roku zostato wykupionych:
- 29 186 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 19 919 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 4 041 certyfikatow inwestycyjnych serii C

- 308 certyfikatéw inwestycyjnych serii E,

- 166 certyfikatoéw inwestycyjnych serii F,

- 503 certyfikaty inwestycyjne serii G.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz s3 certyfikatami niepublicznymi. Serie poszczegoinych certyfikatow charakteryzujg sie
takimi samymi prawami.

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ,PM
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 11 216 13 080
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1585 -
2) Nalezno$ci 67 94
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 422 12 408
- diuzne papiery warto§ciowe 3627 9 360
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 142 580
- diuzne papiery warto$ciowe = -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 48 49
lll. Aktywa netto (i - II} 11 168 13 031
IV. Kapitat funduszu 9435 10 569
1) Kapitat wptacony 65 762 65 762
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -56 327 -55 193
V. Dochody zatrzymane 1801 2711
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 43 232
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1758 2479
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -68 -249
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 11 168 13 031
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 9 461 10 428
Seria A 724 724
Seria B 1620 1620
Seria D 1596 1596
Seria E 1112 1420
Seria F 1392 1548
Seria G 3017 3520
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 180,43 1249,64
Seria A 1180,43 1249,64
SeriaB 1180,43 1249,64
Seria D 1180,43 1249,64
Seria E 1180,43 1.249,64
Seria F 1180,43 1249,64
Seria G 1180,43 1249,64
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 9 461 10 428
Rozwodniona warto$¢ aktyw6éw netto na certyfikat inwestycyjny 1180,43 1249,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
R K WYNIKUZORERACI d02018-0630 | do2017-12-31 | do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 51 77 26
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 27 39 14

2. Przychody odsetkowe 24 38 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 10
5. Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 256 303 132
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 156 157 60

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Oplaty dla depozytariusza 34 50 25
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11 3 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
6. Uslugi w zakresie rachunkowo§$ci 32 65 40
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Uslugi prawne 1 4 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 13 17 -
13. Pozostate 9 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 49 35
IV. Koszty funduszu netto (Il-lll) 240 254 97
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -189 -177 -71
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -540 320 448
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -721 829 356

- 2 tytutu réznic kursowych -79 -151 -60

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 181 -509 92

- 2 tytulu réznic kursowych 42 -16 -80

VIi. Wynik z operacji (V+-Vi) -729 143 377
Wynik z operaciji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyiny -77,05 13,71 120,68
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -77,05 13,71 120,68

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0,54%

od 2018-01-01 0d 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12:31
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -1863 8432
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 031 4 599
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -729 143
a) przychody z lokat netto -189 -177
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 721 829
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 181 -509
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -728 143
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychod6w z lokat netto - B
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1134 8 289
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) - 10 268
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -1134 -1979
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 863 8432
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 168 13 031
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 11 905 6 685
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -967 6514
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -967 6514
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych - 8 084
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 967 1570
Saldo zmian -967 6514
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci 9461 10 428
funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 63 574 63 574
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 54 113 53 146
Saldo zmian 9 461 10 428
| 3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 9 461 10 428
IIt. Zmiana warto$ci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny -5,54% 6,36%
1. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 124984 117491
2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu 1180,43 1249,64
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie -5,54% 6.36%
sprawozdawczym
Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 1148,70 | 2018-04-11 1167,35 | 2017-02-08
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 1246,37 | 2018-01-10 1285,13 | 2017-10-04
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym i data wyeeny 1180,43 | 2018-06-30 1249,64 | 2017-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1180,43 1249,64
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej wartosci 4,34% 4,53%
aktywéw netto, w tym: " — 4
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,64% 2,35%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.,58% 0.75%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,19% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 0.97%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuije,

jaki bytby procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez
fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak

wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i warto$ci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS OKAZJi RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdawczego (E+/-D)

od 2018-01-01 od 2017-01-01 0d|2017-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2018-06-30 | do 2017-12-31 | do 2017-06-30
A. Przeplywy $rodkéw plenieznych z dziatalnosci operacyjnej {I-l) 2744 -8 058 717
. Wplywy 16 132 12 655 4723
Z tytulu posiadanych lokat 24 109 49
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 16 060 12 489 46817
Pozostale 48 57 57
1l. Wydatki 13 388 20 713 4006
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytulu nabycia skladnikow lokat 13 163 20 276 3717
Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 159 289 204
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytulu opiat dia depozytariusza 31 56 32
Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 13 2 1
Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1 -
Z tytulu uslug w zakresie rachunkowo$ci 20 66 38
Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych 1 3 -
Z tytutu posiadania nieruchomo$ci - - -
Pozostale 1 20 14
B. Przeplywy $rodkéw plenieZnych z dziatalnogci finansowej (I-1l) -1 148 8 058 -717
1. Wplywy - 10 292 -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw B 10 292 .
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
1. Wydatki 1146 2234 717
I Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1134 2089 717
nwestycyjnych
Z tytulu splat zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - - B
Z tytutu wyplaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostale 12 145 -
- oplata manipulacyjna TFi - 92 -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw plenieinych i ekwiwalentéw 3 R .
$rodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 1585 - -
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczatek okresu a B _
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 1585 R R

Niniejszy rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjq dodatkows, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS OKAZJI RYNKOWYCH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

6)

7

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktore tworza:

— dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—~  wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuijg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidlowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skfadniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okreéla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuije sig je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sig wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sag
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk iub stratg ze zbycia lokat wylicza sig¢ metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

11) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu

w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzier wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,

ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1)

2)

Wycena aktywdw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Funduszu dokonywane jest w drugg
oraz ostatnig $rode miesiaca, a jezeli jest to dzieri ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, wéwczas wycena dokonywana jest w najblizszym,
przypadajacym po drugiej lub odpowiednio ostatniej §rodzie miesigca, dniu regutarnej sesji na GPW. Dzierh
wyceny przypada réwniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne
kolejnej emisji, na dzieri wykupu certyfikatow inwestycyjnych, na dzien przydziaiu certyfikatow
inwestycyjnych kolejnej emisji oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzar Funduszu w dniu wyceny.
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3)

4)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu,
~  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

5)

6)

Warto$¢ godziwg skltadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tagcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto§é wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnoéci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku [ub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto$ciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwoéci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonainie do czestotliwo$ci ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.
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7)

8)

9)

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é¢ papieru wartoéciowego wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartoSciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przyszlych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzna stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dziert wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartoéci
skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

W przypadku papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktoérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia

si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego

kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg sq wyceniane wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto na tytut

uczestnictwa.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w zlotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowo$ci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

2R o

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operac;ji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywéw pienieznych,
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7. Noty objasniajgce,
8. Informacje dodatkowa.

6. Wartos$ci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zafozer wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywdw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skiadnikéw lokat, ktorych
nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier) wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszlych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roéznych mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przyszitymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 1,27% aktywéw Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2017 odpowiednio 4,43% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na dziern 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W sprawozdaniu finansowym w okresie poréwnawczym w Rachunku przeplywoéw pienieznych zmieniono sposob
prezentacji depozytéw bedacych sktadnikami lokat. Dotychczas byly one prezentowane w pozycjach E. Srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego oraz F. Srodki pieniezne i
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D). Obecnie wykazuje sie je w
pozycjach A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l), . Wplywy, Z tytulu zbycia skiadnikéw

lokat oraz Il. Wydatki, Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2017-06-30 do 2017-06-30
przed zmiang po zmianie
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) 650 717
1. Wplywy 4480 4723
Z tytutu zbycia skladnikdw lokat 4374 4617
1l. Wydatki 3830 4006
Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 3541 3717
D. Zmiana stanu §rodkéw plenieznych netto (A+/-B+/-C) 67 -
E. SrodKki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 243 _
sprawozdawczego
F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu 176 i
sprawozdawczego (E+/-D)
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Nota nr 2 Naleznos$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 67 94
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 50 46
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 17 48
- naleznoé¢ od TFI - koszty limitowane 17 48
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 Z0OBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 48 49
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodédw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 48 37
Pozostate sktadniki zobowigzan - 12
- zaliczka na podatek dochodowy - 12
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzieri Wartoé¢ na dzien
bilansowy w bilansowy w
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW Dartost najazied Wit hiarioge na el s
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH :;f:;’:;’w:""l sprawozdania ;:f:c"g wdanej o wozdania
i finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 1585 -
MBANK S.A. 1585 -
EUR 4 17 - -
PLN 886 886 - -
TRY 1 1 - -
UsD 182 681 - -
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
s Wartoé¢ na dzierd Wartoé¢ na dzient
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE bilansowy w bilansowy w
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | Wartodé na dzier AT iactase na dzied walucle
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU Lt anej | oo rawozdania ki anej | ¢ prawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN CECEINAR finansowego w CLIEDUASGY finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom i 1589 i ]
§rodkéw pienieznych
EUR 37 161 - -
PLN 1214 1214 - -
TRY 91 75 - -
usbD 37 139 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartod¢ na dziert Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ () spra fania p dania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3627 4807
Diuzne papiery warto$§ciowe 3627 4807
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3827 4807

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano

stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Warto&¢ na dzieri Wartosé na dzien
: bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sp jania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 4 553
Diuzne papiery warto$ciowe - 4553
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowiazania (***) - -
Suma: - 4 553

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(™) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na dzien Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia 5421 10 034
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1585 -

Nalezno$ci 67 94

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3627 9 360

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 142 580

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach 5354 9 360
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

MBANK S.A. 1727 -
Srodki na rachunkach bankowych 1585 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 142 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3627 9 360
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3627 9 360

(*™*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych

papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,

certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytdw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegodlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-seli-back.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na dzien Warto$¢ na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 3407 1710
poszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 699 -
Nalezno$ci 50 46
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2658 1664

(*™***) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem na warto$¢ certyfikatu mogg oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé¢ na warto$¢
certyfikatu inwestycyjnego, jak réwniez mogg wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez
Fundusz.
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Nota nr 11 Koszty Funduszu

od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartodé w okresie Wartoé¢ w okresle Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 49 35
Suma: 16 49 35
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Warto§¢ w okresie Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresile
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytulu wynagrodzenia statego 166 157 60
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 156 157 60
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalno$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metod brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatainosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

|
. jﬂéjczak . Jace Treum: nnM

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

5 2 b

Payrel $ujecki Bartosz Jézefiak
Pyezes|Zarzgdu Wiceprezes Zars
roSefvice Finteco Sp. z o.0. ProService F ipfg

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Esaliens Okazji Rynkowych FIZ (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, wtym w szczego6lnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:
koordynator

Departament Ustug Powierniczych

Katarzyna Marcinowska

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska



Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1.

Udziat procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdw ESALIENS Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”), ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoécig wynosi 0%.

Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

Profil ryzyka Funduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci certyfikatu inwestycyjnego: 4

Wskaznik dzwigni: : Fundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegodlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 49%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci wartosci certyfikatu inwestycyjnego

Do okreslenia wskaZnika zmiennosci wartosci certyfikatu inwestycyjnego wykorzystuje sie ogéiny
wskainik ryzyka, ktéry jest publikowany w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje {KID).
Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny certyfikatu inwestycyjnego oraz
wiarygodnosci kredytowej emitentow papierédw dtuznych, do sptaty swoich zobowiazan na rzecz
Funduszu. Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzieri 30.06.2018 r. Wskaznik oparty
jest na 7-stopniowej skali. Stosuje sie nastepujaca skale wartosci wskaZznika:

1 - oznacza najnizsza klase ryzyka,

2 — oznacza niskg klase ryzyka,

3 — oznacza Srednio niska klase ryzyka,

4 - oznacza Srednig klase ryzyka,

5 — oznacza $rednio wysoka klase ryzyka,

6 — oznacza druga najwyiszg klase ryzyka,

7 — oznacza najwyiszq klase ryzyka,

Wskainik diwigni

WskaZnik przedstawia wartos¢ ekspozycji Funduszu obliczonej zgodnie z metoda zaangazowania
w stosunku do wartosci jego aktywow netto. Fundusz stosuje polityke nienabywania
instrumentéw pochodnych. Diwignig finansowa uznaje sie za stosowang na ,znaczna skale” gdy
wartosé wskaznika przekracza 300%. -



Wskaznik wykupow

Wskainik okreélajacy polityke umorzeri Funduszu, wg nastepujacej skali:

1 — oznacza, iz Fundusz zapewnia wykupy certyfikatéw inwestycyjnych nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Fundusz zapewnia wykupy certyfikatéw inwestycyjnych rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Fundusz zapewnia wykupy certyfikatdw inwestycyjnych pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,

4 - Fundusz nie przewiduje wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Fundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, plynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokosé straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Funduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Fundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Funduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Funduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Funduszu przez ESALIENS TFi S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajy ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Funduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnoséci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedaty, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do statego
odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych na Zzadanie uczestnika Funduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Funduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b}  ryzyko rynkowe — okreélone jako warto$¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentdéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu Funduszu.
W sktad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen instrumentéw
kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.



d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Fundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla funduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Funduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury

umozliwiajagce pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreélone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania diwigni finansowej przez Fundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Funduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego tj. 30.06.2018 r. Fundusz nie stosowat technik
inwestycyjnych powodujgcych powstaniem diwigni finansowej. W celach kontrolnych, warto$é
diwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczer lub
gwarangji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czesciag potrocznego sprawozdania finansowego funduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



