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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 .
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

! PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wp Jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowad: przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14



Rk

pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzierh 30 czerwca 2018 r. oraz
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

[( ome e Culiocst
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parnstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(ESALIENS Senior FI0), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., ktére zawiera petng sprawozdawczoéé z
dziatalnosci wymienionych funduszy oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol FIO
subfunduszy:

1/ ESALIENS CEE Select,
2/ ESALIENS Akcji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabilny,
5/ ESALIENS Obligacji,
6/ ESALIENS Pieniezny.

Pierwsza potowa 2018 nie byta tatwa dla polskiej gietdy. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne
niekorzystnie wptywaty na zachowanie lokalnych akcji. Podwyzka stop procentowych w USA
spowodowata, iz 2-letnie obligacje amerykariskie oferowaty juz rentownosé na poziomie 2,5%,
podczas gdy polskie obligacje o tym samym terminie zapadalnosci jedynie 1,6%. Nie dziwi wiec
fakt, iz pienigdze z Polski odptywaty, ostabiajac lokalna walute oraz gietde. Na froncie lokalnym
niekorzystny wptyw wywieraty umorzenia z lokalnych funduszy inwestycyjnych. Fundusze,
zwlaszcza te zamkniete, inwestujace gtéwnie w nieptynne polskie akcje, byty zmuszone
sprzedawac swoje aktywa. Powodowato to spadki kurséw akcji z ich portfeli i negatywnie
wptywato na wyceny jednostek uczestnictwa, co tylko nasilato umorzenia. W perspektywie
pétrocznej, indeks szerokiego rynku WIG Index spadt o -9,20%, podczas gdy zmiany pozostatych
polskich indekséw miescity sie w przedziale -26,90% (indeks spétek energetycznych WIGENE
Index) do 5,20% (indeks bankowy z WIGBANK).

Na rynku obligacji polityka FED podnoszenia stép procentowych wywotata presje w krajach
rynkéw wschodzacych, potegowang przez kolejne zapowiedzi Prezydenta USA D. Trumpa
eskalowania wojny celnej juz nie tylko z Chinami, ale i z Unig Europejska. Na koniec wybory

we Wioszech, ktére miaty miejsce w marcu, wskazywaty na ryzyko dojsécia do wtadzy ugrupowari
eurosceptycznych. To wszystko doprowadzito do wzrostu rentownosci obligacji, nie tylko

w Polsce i krajach rozwijajacych sie, ale takze w krajach potudniowej czeéci strefy Euro. Z kolei
bardzo dobrze zachowaty sie obligacje krajéw tzw. ,bezpiecznych przystani”, tj. USA i Niemiec,
gdzie ceny obligacji zaczety rosnaé. =

W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni catego potrocza, stopy zwrotu (liczone jako zmiana

wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 29 grudnia 2017 r.
w relacji do Dnia Wyceny 29 czerwca 2018 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach

ESALIENS Parasol FIO odpowiednio: -2,83% dla ESALIENS CEE Select, -10,73% dia ESALIENS

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielaiiska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717 Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w pelni optacony kapital zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zi.
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Akgji, -6,72% dla ESALIENS Strateg, -3,80% dla ESALIENS Stabilny, +1,07% dla ESALIENS
Pieniezny oraz +0,89% dla ESALIENS Obligacji. ESALIENS Senior FIO uzyskat wynik -2,58%.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos$c aktywow netto wszystkich funduszy,
zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 2 miliardy 912
miliony ztotych.

Pierwsze pétrocze 2018 roku byto okresem wdrozenia istotnych dla rynku TFI regulacji, miedzy
innymi dyrektywy MIFID !l (dotyczacej sposobu oferowania funduszy klientom), PRIIPs
(rozporzadzenia w sprawie wystandaryzowania dokumentéw informacyjnych), RODO (ochrony
danych osobowych). Intensywne prace pozwolity nam jeszcze bardziej wzmocni¢ pozycje
ESALIENS na rynku produktéw emerytalnych, stuzacych do gromadzenia prywatnych
oszczednosci w zaktadach pracy i indywidualnie, niezaleznych od ZUS i OFE.

W zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi pod marka ESALIENS konsekwentnie stosujemy
wypracowany przez lata proces inwestycyjny, bazujacy na rzetelnej analizie fundamentalnej i
inwestowaniu w wartos¢. Zgodnie z zapowiedziami wzmacniamy tez oferte unikatowych w skali
polskiego rynku rozwigzan, pozwalajacych na inwestycje na rynkach miedzynarodowych.

Przekazujac Panstwu sprawozdania finansowe, ktdre zawierajg petna sprawozdawczos¢
dotyczaca dziatalnosci poszczegdlnych funduszy, pragniemy podziekowac za zaufanie do marki
ESALIENS i powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem dla nas
pozostaje zarzadzanie aktywami na rzecz klientow, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi
zasadami inwestowania w wartos¢ na bazie rzetelnej analizy fundamentalne;j.

f

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

tacze wyrazy szacunku,



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywaé skréconej
nazwy ESALIENS Senior FIO lub ESA Senior FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Do dnia 17 stycznia 2013 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Do 1 pazdziernika 2006 roku Fundusz dziatal pod nazwa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiSenior.

Do 25 marca 2002 Fundusz dziatat pod nazwg Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapitat Handlowy
Senior.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 8, w dniu 31 marca 1999 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowier statutu odnoszg
sie do statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.
Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3 i 6, wylgcznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”) lub w nastepujgcych panistwach nalezgcych do Organizacii
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD): Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,
Republika Korei, Norwegia, Meksyk, Islandia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w ust. 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego — w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspéinotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionaine lub lokaine wiadze publiczne paristwa
czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, paristwo inne niz paristwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt. 1), lub
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d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, Zze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujace warunki:

- emitent badz gwarant emisji lub podmiot posiadajacy akcje lub udzialy reprezentujgce co
najmniej 75 % kapitatu emitenta posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym,

- jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspéinotowego,
dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spoika, ktorej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o kitérej mowa w tiret czwartym, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1), 2) i 4), z tym ze taczna
warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% wartoéci aktywéw Funduszu.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub paristwie nalezacym do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz powiadomi Uczestnikow
o uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywac:

1} jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatlowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspoipraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, Ze nie wigcej niz 10 % warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym
funduszem zarzgdzanym przez ESALIENS TFI (,Towarzystwo").

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg wystandaryzowane i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym i realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu na zasadach i warunkach opisanych w Statucie
Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1.

Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 4 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartociowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli lgczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5 % warto$ci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowac wigcej niz 35% warto$ci aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
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9.

panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (paristwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na odpowiednim
poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dia ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartoéci aktywow
Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnikami Funduszu moga byé:

1.

12.

13.
14.

15.

16.

osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych planow oszczednosciowych, o ktorych mowa w Statucie
Funduszu,

pracownicze fundusze emerytalne,

pracownicy, na rzecz ktérych pracodawca nabywa lub nabywat jednostki uczestnictwa, zgodnie z umowa
zawartg na podstawie rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku Ministra Pracy i Polityki Socjalnej
w sprawie szczegbtowych zasad ustalania podstawy wymiaru skiadek na ubezpieczenia emerytalne i
rentowe,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych, organizowanych w formie umowy o
wnoszeniu przez pracodawce skiadek pracownikéw do Funduszu,

zaktady ubezpieczen,

towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,
pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),
zaktady ubezpieczers emerytalnych,

Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

. osoby, o ktérych mowa w pkt. 4), ktére przestaly by¢ uczestnikami pracowniczego programu emerytalnego,
. pracownicy, dla ktérych pracodawca na podstawie umowy z Funduszem stworzyl mozliwo$¢ oszczedzania

poprzez nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych organizowanych w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem zawartej z zakiadem ubezpieczen,

osoby ubezpieczone w ramach grupowego ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem,

pracodawcy, ktorzy w 2zwigzku zutworzeniem w zakladzie pracy planu emerytalnego lub
oszczednosciowego, wnoszg do Funduszu wplaty, a takze osoby fizyczne, na rzecz, ktérych Fundusz
dokona zbycia jednostek za $rodki pochodzace z odkupienia jednostek nalezgcych do pracodawcy, zgodnie
z jego dyspozycja,

pracownicy zakiadu pracy prowadzacego plan emerytalny lub oszczedno$ciowy w oparciu o umowe z
Funduszem, nabywajgcy na swojg rzecz jednostki uczestnictwa Funduszu, takze po zakoriczeniu
uczestnictwa w planie, dla ktorych zostat otwarty rejestr i na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow Funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci,

osoby prawne,

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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17. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.
Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzagdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna.
Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, {j. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rozne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek
uczestnictwa:

1. jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu ktérych
Fundusz pobiera optate manipulacyjng maksymalnie w wysokosci okreslonej w § 28 Statutu,

2. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktére moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze
grupowych planéw oszczednosciowych, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich
zbycia iodkupienia, maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa E, F, G i H jest okreslana w § 56 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wplaty na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ziotych, lub w odniesieniu
do ktorych kwota wptaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscig
jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote
5 000 000 zlotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez
niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub lgczna warto$¢ jednostek
uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa  kategorii E bedgcych w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5000 000 zlotych, a dany Uczestnik
zlozyt wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez niego iwymiane jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku zlozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S tgczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika po realizaciji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 zlotych, Fundusz
niezwtocznie dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki
uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do
jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz pobiera opfate manipulacyjng z tytulu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej § 28 ust. 1-5 Statutu, za$ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S jest okreslana w § 56 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktérzy dokonali wptaty na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ziotych, lub w odniesieniu do
ktérych kwota wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V facznie z warto$cia
jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedgcych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote
500 000 ztotych, a dany Uczestnik zlozyt zlecenie zamiany kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na
kategorie V, lub tgczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika izgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika
przekracza 500 000 zlotych, adany Uczestnik zlozyt wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych
dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w
wyniku zfozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V
faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego
zlecenia bedzie nizsza niz 500 000 zlotych, Fundusz niezwiocznie dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych
przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany
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jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek oplat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplate
manipulacyjng z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokosci okreSlonej § 28 ust. 1-5 Statutu, zas
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S
jest okreslana w § 56 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, E, F, H, S oraz V.

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY i }\/
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IIl. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
|. Aktywa 1084 276 1092 311
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321 542
2) Naleznos$ci 756 263
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 972 568 1029 022
- dluzne papiery warto$ciowe 718 073 738 187
5) Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 108 631 62 484
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 23 939 1846
HI. Aktywa netto (I - Il) 1060 337 1090 465
IV. Kapitat funduszu 572 290 581 462
1) Kapitat wptacony 4 858 993 4806 136
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 286 703 -4 224 674
V. Dochody zatrzymane 433 615 438 750
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 274 887 270 867
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 158 728 167 883
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 54 432 70 253
VIl. Kapita! funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 1060 337 1090 465
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3333 279,1630 3358 511,2200
Kategoria A 275 440,4120 283 021,4840
Kategoria E 1740 860,6240 1795 116,0930
Kategoria F 219 062,3300 202 951,5470
Kategoria H 154 174,9520 136 836,9460
Kategoria S 931 701,5660 928 604,4030
Kategoria V 12 039,2790 11 980,7470
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 286,11 293,66
Kategoria E 331,26 337,79
Kategoria F 310,69 315,94
Kategoria H 293,78 298,89
Kategoria S 308,69 314,45
Kategoria V. 323,02 329,88

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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ill. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
LTI SR LS A Y do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 10 811 28 731 14 376
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1972 7915 3707
Przychody odsetkowe 8754 20728 10 666
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 2
Pozostate 85 88 1
Il. Koszty funduszu 6791 14 041 6913
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6472 13 548 6 754
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 27 56 29
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 123 251 124
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w 2akresie rachunkowos$ci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 2 1 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 47 89 -
Pozostate 120 95 4
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (}i-ll 6791 14 041 6913
V. Przychody z lokat netto (I-V) 4020 14 690 7 463
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -24 976 51 631 42 061
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 155 4104 7425
- Z tytulu réznic kursowych 627 65 82
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 821 47 527 34 636
- Z tytulu réznic kursowych 2964 -2 831 -3 342
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -20 956 66 321 49 524
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -7,63 13,35 11,92
Kategoria E 6,58 20,68 14,75
Kategoria F -5,24 21,25 13,76
Kategoria H -5,08 20,96 12,75
Kategoria S -5,78 19,39 13,95
Kategoria V 6,87 19,24 13,98

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto -30 128 24 059
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1090 465 1066 406
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -20 956 66 321
a) przychody z lokat netto 4020 14 690
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9155 4104
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 821 47 527
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -20 956 66 321
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto N -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9172 -42 262
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 52 857 121 864
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -62 029 -164 126
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -30 128 24 059
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1060 337 1090 465
8. Srednia warto§é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1078 418 1104 643
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -25 232,0570 -131 949,5330
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -25 232,0570 -131 949,5330
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 632,6440 38 682,6670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31.213,7160 102 067,2940
Saldo zmian -7 581,0720 -63 384,6270
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 391,6100 135 720,4180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 114 647,0790 140 836,3310
Saldo zmian -54 255,4690 -5 116,9130
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 734,8590 39 627,5610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 624,0760 9 623,7560
Saldo zmian 16 110,7830 30 003.8050
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 279,8040 139 287,9360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4941,7980 2 450,9900
Saldo zmian 17 338,0060 136 836,9460
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 347,7020 40 319,0240
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 250,5390 270 677,3730
Saldo zmian 3097,1630 -230 358,3490
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60,4730 89,9230
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,9410 21,3180
Saldo zmian 58,5320 68,6050
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu 3 333 279,1630 3358 511,2200
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 106 623,4130 15 082 990,7690
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 831 183,0010 14 799 969,2850
Saldo zmian 275 440,4120 283 021,4840
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 171 681,9090

3 111 290,2990

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1430 821,2850

1316 174,2060

Saldo zmian 1740 860,6240 1795 116,0930
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 251 183,2220 229 448,3630

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 120,8920 26 496,8160

Saldo zmian 219 062,3300 202 951,5470
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 161 567,7400 139 287,9360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 392,7880 2 450,9900

Saldo zmian 154 174,9520 136 836,9460
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1804 195,5960

1764 847,8940

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 872 494,0300 836 243,4910
Saldo zmian 931 701,5660 928 604,4030
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

151 722,5630

151 662,0900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 139 683,2840 139 681,3430
Saldo zmian 12 039,2790 11 980,7470
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Hl. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 293,66 280,03
Kategoria E 337,79 317,89
Kategoria F 315,94 295,68
Kategoria H 298,89 -
Kategoria S 314,45 295,33
Kategoria V 329,88 311,39
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od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 286,11 293,66
Kategoria E 331,26 337,79
Kategoria F 310,69 315,94
Kategoria H 293,78 298,89
Kategoria S 308,69 314,45
Kategoria V 323,02 329,88
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A -2,57% 4.87%
Kategoria E -1,93% 6,26%
Kategoria F -1,66% 6.85%
Kategoria H -1,71% 6.42%
Kategoria S -1,83% 6.47%
Kategoria V -2,08% 5,94%
:brh:'wn::r::larﬁcvzvaw:of:az«vvaycng ;etto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
Kategoria A 285,35 | 2018-06-28 280,17 | 2017-01-02
Kategoria E 330,37 | 2018-06-28 318,07 | 2017-01-02
Kategoria F 309,84 | 2018-06-28 205,85 | 2017-01-02
Kategoria H 292,98 | 2018-06-28 280,88 | 2017-01-04
Kategoria S 307,85 | 2018-06-28 295,50 | 2017-01-02
Kategoria V 322,15 | 2018-06-28 311,57 | 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 297,53 | 2018-01-23 293,92 | 2017-12-28
Kategoria E 342,53 | 2018-01-23 338,05 ] 2017-12-28
Kategoria F 320,48 | 2018-01-23 316,17 | 2017-12-28
Kategoria H 303,17 | 2018-01-23 299,11 | 2017-12-28
Kategoria S 318,90 | 2018-01-23 314,69 | 2017-12-28
Kategoria V 334,44 | 2018-01-23 330,14 | 2017-12-28
6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 286,11 | 2018-06-29 293,68 | 2017-12-29
Kategoria E 331,25 | 2018-06-29 337,78 | 2017-12-29
Kategoria F 310,68 | 2018-06-29 315,92 | 2017-12-29
Kategoria H 293,77 | 2018-06-29 298,88 | 2017-12-29
Kategoria S 308,68 | 2018-06-29 314,44 | 2017-12-29
Kategoria V 323,01 | 2018-06-29 329,88 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow 1.27% 1,27%
netto, w tym: (*) e i
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,21% 1,23%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Procentowy udziat kosztéow funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto jest teoretyczng wartosécig, ktora
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto takiej

samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacijg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,

ksigge gtowna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr uczestnikéw Funduszu.

2) Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.

4) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

5) Cena nabycia papierow wartoSciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

6) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier,, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

7) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

8) Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

9) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

11) Nalezng dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

13) Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wediug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

14) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartoéci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

15) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skiladnikéw lokat

1) Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajgcych jednocze$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Funduszem w dniu wyceny.

3) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
uczestnikéw danego Funduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
—~ listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia ~ inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdino$ci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczeénie zwykiym dniem dokonywania fransakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Fundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzier
wyceny wartosci tytultbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wediug nastepujgcej
kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczaine.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

5) W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego skiadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci moziiwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Funduszu transakcji na
danym rynku a jako réownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto§ciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
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uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

8) Diluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papier6w
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej skladnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartosé jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane s w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

o=
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzagdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozerh wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i
pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang warto$cig biezacg przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnos$ci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej warto$ci
oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktuainiane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 10,02% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 5,72% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow na dzieri 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowo$ci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
NaleZznos$ci 756 263
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 142
Z tytulu dywidend 739 105
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 17 16
- premia inwestycyjna od certyfikatow inwestycyinych Open Finance 17 16
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 23 939 1846
Z tytutu nabytych aktywow 22271 136
Z tytutu transakji przy zobowigzaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 390 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 70 481
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - N
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1154 1182
Pozostate sktadniki zobowigzari 54 47
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
NOTA-4 |. STRUKTURA $RODKOW Warto#¢ na dzien |  Narosna dzen | wartost naazien | Wartostna arien
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej ansowy w walucle | piansowy w danej Snsowy,mwaicla
BANKOWYCH walucle w tys. e T walucie w tys. sprawozdania
1 finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 2321 - 542
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 2321 - 542
EUR 2 8 - -
PLN 2281 2281 529 529
TRY 6 5 - -
usD 7 27 4 13
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoé¢ na Wartoé¢ na dzlery Wartosé na Wartoé¢ na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dzier} bilansowy | bilansowy w walucie | dzief bilansowy | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw
plenigznych - 4639 - 6 959
CZK - - 25 4
EUR 24 105 5 20
HUF 1 - 1 -
PLN 4510 4510 6 920 6920
TRY 6 5 - -
UsD 5 19 4 15

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWE. (*)

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartod¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 514 577 574 886
Diuzne papiery warto$ciowe 514 577 574 886
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 514 577 574 886

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacie Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzier
bilansowy w walucle
sprawozdania

Wartoéé na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 203 496 163 301
Diuzne papiery warto$ciowe 203 496 163 301
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 203 496 163 301

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stopg procentowq o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dziert Warto§¢ na dzier
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakc;ji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 773 930 746 851
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2321 542
Nalezno$ci 756 263
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 718 073 738 187
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 780 7 859
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat 718 073 738 187
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 718 073 738 187
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 718 073 738 187

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzari z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksl), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzlen Wartoé¢ na dziery
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 57 644 57 515
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 40 13
Nalezno$ci 426 105
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 088 57 397
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 90 -

(****) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé na warto$é
jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-
06-30 12-31 06-30
Warto$é w okresie Wartoé¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 6472 13 548 6754
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 6472 13 548 6754
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1 090 465 1 066 406 1033 498
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 293,66 280,03 278,49
Kategoria E 337,79 317,89 311,99
Kategoria F 315,94 295,68 288,57
Kategoria H 298,89 - -
Kategoria S 314,45 295,33 289,26
Kategoria V 329,88 311,39 306,55
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnilty si¢ znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$é co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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ESALIENS SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

W/\/’\ W
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.o0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Jac Tre]mann
Prezes Zarzgdu £ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

’ B&v 4in

PAwdt Sujecki Bartosz J6zefiak
rezgs Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Pro§ervice Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z g

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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ul. Senatorska 16 T + 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie. S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla ESALIENS
Senior Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego (zwanego dalej , Funduszem”),
reprezentowanego  przez ~ ESALIENS TFI  S.A., dzialajgc  w  zwigzku
z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywoéw Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa
PELNDMOCNI
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poZyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako
takie aktywa z wytgczeniem srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Funduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Funduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Funduszu kwota aktywow Funduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z -uiyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywoéw Funduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego {(w podziale na wolumeny papieréw
wartoséciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych lub swapéw
przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dziedi sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoéciowych i dia swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Funduszu odsetek otrzymanych przez Fundusz
zabezpieczeni, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreélona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Funduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym tj.
od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynoszq 0 PLN.

8. liczba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw
przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Na dziefl sporzadzanie sprawozdania finansowego Funduszu odsetek zabezpieczenn posiadanych na
odrebnych lub na wspoélnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywdw netto Funduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i dia swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek paplerow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

o Zysk w wartosci bezwzglednej — 156 126,63 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskow
* Koszty transakcji wynosza O PLN, tj. 0% tacznych zyskow

\l. Zarzadzajacy Funduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskow

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskéw

o Koszty transakcji wynosza 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



