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Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8, ust. 1, 2 


i 2a, rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie 
wyrządza poważnych 
szkód względem 
żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


Esaliens Akcji Amerykańskich 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


25940024FH7UT8DEUN95 


 
Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu 
zrównoważonych inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu środowiskowym: … %  


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż 
jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 58,49% udziału 
(dotyczy zagranicznego subfunduszu) 
w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, 
ustanawiający wykaz 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi 
środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z 
systematyką. 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje 
się jako zrównoważona 
środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo 


  ☑ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał 
udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 


   


 


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 
promowane w ramach tego produktu finansowego? 


  Esaliens Akcji Amerykańskich („Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywów w 
tytuły uczestnictwa subfunduszu FTGF Putnam US Research Fund 
wyodrębnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc (dalej 
„zagraniczny subfundusz”), który zgodnie ze swoim prospektem promuje 
aspekty środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia czynniki związane z 
ładem korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano 







  inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziały w aktywach odnoszą się 


do aktywów zagranicznego subfunduszu na dzień 28 lutego 2025 r. 


Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu: 


549300SQ18HYQNQ20536 


Przy wyborze papierów wartościowych w okresie sprawozdawczym zarządzający 
inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystał ustalony, zastrzeżony 
proces badań i zaangażowania, aby określić profil spółki pod względem kwestii 
środowiskowych, społecznych i ładu korporacyjnego („ESG”). W ramach tego 
zastrzeżonego procesu powstał system ocen ESG, który wykorzystywał mapę 
istotności w celu zidentyfikowania konkretnych aspektów ESG związanych  
z inwestycją. Aspekty środowiskowe i/lub społeczne promowane przez 
zagraniczny subfundusz były kluczowymi kwestiami (ESG), uznawanymi za 
istotne dla konkretnej firmy i sektora, w którym firma działa, i obejmowały 
między innymi zdrowie i bezpieczeństwo, różnorodność płci, ryzyko klimatyczne, 
ryzyko ładu korporacyjnego i bezpieczeństwo danych. 


Ponadto, zagraniczny subfundusz utrzymywał zadeklarowane minimum 5% 


w zakresie „zrównoważonych inwestycji”. 


Instrumenty pochodne nie były wykorzystywane w celu osiągnięcia aspektów 
środowiskowych/społecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz. 


Żaden wskaźnik referencyjny nie został wyznaczony w celu osiągnięcia 
promowanych przez zagraniczny subfundusz aspektów 
środowiskowych/społecznych. 


 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 


finansowego. 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego 
rozwoju? 


 Wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosowane do pomiaru osiągnięcia każdego 
aspektu środowiskowego lub społecznego promowanego przez zagraniczny 
subfundusz były następujące: 


- 58,49% aktywów zagranicznego subfunduszu jest utrzymywane  
w inwestycjach zrównoważonych zgodnie z zastrzeżoną metodologią 
zrównoważonych inwestycji zarządzającego inwestycjami zagranicznego 
subfunduszu, obejmującą dostosowanie produktów i/lub usług do Celów 
Zrównoważonego Rozwoju Organizacji Narodów Zjednoczonych („SDG”), który 
wynosił 30,69%, z uwzględnieniem kryterium „nie czyń poważnych szkód” 
(„DNSH”); 


- szczegółowe główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju („PAI”), a mianowicie: PAI #1 (emisje gazów cieplarnianych), PAI #2 
(ślad węglowy), PAI #3 (intensywność emisji gazów cieplarnianych), PAI #10 
(naruszenia UN Global Compact i wytycznych OECD), PAI #13 (zróżnicowanie 
członków zarządu ze względu na płeć) i PAI #14 (ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów broni) były uwzględniane. Prosimy zapoznać się 
z wartościami ujawnionymi w sekcji „W jaki sposób uwzględniono wskaźniki 
dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju?”; 


- zastrzeżone metodologie oceny postępów w spotkaniach dotyczących 
zaangażowania w kwestie ESG zarządzającego inwestycjami zagranicznego 
subfunduszu. Firma ClearBridge zarządzająca zagranicznym subfunduszem 
przeprowadzała okresowe spotkania w zakresie ESG w ramach spółek 


znajdujących się w portfelu zagranicznego subfunduszu. Poglądy zespołu 
inwestycyjnego na temat postępów omawiane podczas tych spotkań znalazły 
odzwierciedlenie w jego własnych ratingach ESG, decyzjach dotyczących 
głosowania przez pełnomocnika i decyzjach inwestycyjnych, 


- głosowano nad 1037 punktami porządku obrad, które popierają propozycje 
dotyczące właściwego zarządzania i poprawy praktyk w zakresie 
zrównoważonego rozwoju; 


- ekspozycja portfela na spółki „najlepsze w swojej klasie”, określona na 
podstawie własnego ratingu ESG zarządzającego inwestycjami zagranicznego 


 







subfunduszu. Udział poszczególnych ratingów dla zagranicznego subfunduszu 


na dzień 28.02.2025 r. przedstawiał się następująco: 


○ AAA:37,7% 


○ AA: 43,4% 


○ A: 18,9% 


○ B: 0% 


    PAI - porównanie historyczne 


  2025 2024 2023 


wskaźniki PAI  
(wskaźnik 


niekorzystnych 
skutków dla 
czynników 


zrównoważonego 
rozwoju) 


jednostka 
miary 


wartość udział wartość udział wartość udział 


Emisje gazów 
cieplarnianych: 


Totalna emisja USD 
tCO2e 38.926,51 98,66% 74.995,36 98,83% 67.906,15 95,72% 


Ślad węglowy USD 
tCO2e/M$ 


zainwestowane 
200,37 98,66% 377,30 98,83% 381,67 95,72% 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


USD 


tCO2e/M$ 


przychód 
828,71 98,66% 1.066,81 98,83% 886,78 95,72% 


Naruszenia zasad 
UNGC i wytycznych 


OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 
subfunduszu 


0,00% 98,66% 0,16% 98,83% 0,00% 95,72% 


Zróżnicowanie 


członków zarządu ze 
względu na płeć 


średni odsetek 
kobiet w 


składzie 
członków 
zarządu 


36,93% 98,66% 36,13% 98,83% 35,65% 95,72% 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 


rodzajów broni 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 


subfunduszu 


0,00% 98,66% 0,00% 98,83% 0,00% 95,72% 


 


  o … w porównaniu z poprzednimi okresami? 


  Ogólne wskaźniki zrównoważonego rozwoju są zgodne ze wskaźnikami 
z poprzedniego okresu. 


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które 
miały być częściowo zrealizowane w ramach produktu 
finansowego, i w jaki sposób zrównoważona inwestycja 
przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje dokonywane przez zagraniczny subfundusz dotyczyły 
udziałowych papierów wartościowych emitowanych przez spółki, które 
przyczyniły się do co najmniej jednego z poniższych: 


• poprzez swoje produkty i usługi, do jednego lub większej liczby celów 
środowiskowych lub społecznych w ramach Celów Zrównoważonego Rozwoju 
Organizacji Narodów Zjednoczonych („SDG”) oraz leżących u ich podstaw celów 
i wskaźników określonych na podstawie oceny zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem; 30,69% portfela zagranicznego subfunduszu 


• realizacji celów w zakresie intensywności i redukcji emisji gazów cieplarnianych 
(„GHG”) w całej działalności gospodarczej firmy określone na podstawie 
zweryfikowanego przez stronę trzecią celu dekarbonizacji, zgodnego 
z Porozumieniem Paryskim. Emitenci są monitorowani pod kątem postępów w 
realizacji celów w ramach procesu zaangażowania zagranicznego subfunduszu. 
27,80% portfela zagranicznego subfunduszu 


Oprócz przyczyniania się do realizacji jednego z wymienionych powyżej celów 
środowiskowych lub społecznych, firmy zostały poddane ocenie w ramach 
zastrzeżonego procesu dobrego zarządzania zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem i spełniły kryterium „nie czyń poważnych szkód” (DNSH), jak 
opisano poniżej. 







  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, 
nie wyrządziły poważnych szkód względem jakiegokolwiek 
środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego 
zrównoważonych inwestycji? 


  Zarządzający inwestycjami wykorzystał kombinację ocen zewnętrznych 
informacji dotyczących poważnych kontrowersji związanych z ryzykiem, kontroli 
przeprowadzonej przez strony trzecie w oparciu o globalne normy, w tym 
zgodność z UN Global Compact (UNGC), uwzględnienie PAI* i innych istotnych 
czynników środowiskowych, społecznych i związanych z zarządzaniem, które 
zostały uwzględnione w procesie podstawowych analiz i prawnie zastrzeżonych 
ratingów ESG, który obejmował ocenę ładu korporacyjnego, w celu sprawdzenia, 
czy inwestycje powodują znaczącą szkodę dla któregokolwiek z celów 
zrównoważonych inwestycji. 


Ponadto zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystywał swój proces 
zaangażowania, aby identyfikować najlepsze w swojej klasie papiery 
wartościowe. 


*wzięte pod uwagę PAI zależały od oceny istotności ESG dokonanej przez 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem w podziale na podsektory, która 
była stosowana podczas procesu ratingu ESG, lub od dostępności danych. 


Główne 
niekorzystne 
skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 


kwestie dotyczące 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju? 


 Wszystkie PAI istotne dla ocenianej spółki zostały uwzględnione przez 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem w procesie oceny ESG, który został 
zastosowany w ramach procesu selekcji papierów wartościowych. 


Sposób, w jaki PAI zostały uwzględniane i wzięte pod uwagę, przedstawiono 
bardziej szczegółowo poniżej. 


 o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi 
OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi 
ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? Dodatkowe 
informacje: 


 Zarządzający zagranicznym subfunduszem wspiera realizację zasad UNGC. 
W związku z tym zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki, które 
naruszyły którąkolwiek z dziesięciu zasad w każdym z czterech obszarów 
określonych poprzez UNGC (prawa człowieka, praca, środowisko  
i przeciwdziałanie korupcji). 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem korzystał z usług zewnętrznego 
dostawcy danych w celu monitorowania zgodności z zasadami UNGC. 
W przypadku rozbieżności między analizami zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem a oceną konkretnej kontrowersji dokonaną przez dostawcę 
danych zewnętrznych, zarządzający zagranicznym subfunduszem wraz z 
zespołem ds. zgodności i członkami zespołu ESG kontaktowali się ze spółką w 
tej sprawie. Jeśli zarządzający zagranicznym subfunduszem osiągnął 
porozumienie co do tego, że spółka podjęła niezbędne kroki w celu rozwiązania 
kontrowersji lub skutecznie rozwiązała problem, zarządzający zagranicznym 
subfunduszem przedstawiał szczegółowe wyjaśnienie, dlaczego w dalszym ciągu 
inwestowano w tę spółkę. 


Aby zapewnić zgodność zrównoważonych inwestycji z wytycznymi OECD, 
zarządzający zagranicznym subfunduszem korzystał z usług zewnętrznego 
dostawcy danych, aby w miarę możliwości monitorować zgodność i potencjalne 
naruszenia. 


  


  







  Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie 
czyń poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie 
powinny wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria 
unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej.  


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać 
poważnych szkód względem celów środowiskowych lub społecznych. 


  


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 
niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


  Wszystkie PAI istotne dla ocenianej spółki zostały uwzględnione w ocenie ESG 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem, która była stosowana w ramach 
procesu wyboru inwestycji do portfela zagranicznego subfunduszu,  
w szczególności: 


PAI #1 (emisje gazów cieplarnianych), PAI #2 (ślad węglowy), PAI #3 
(intensywność emisji gazów cieplarnianych) 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem w ramach swoich działań oceniał 
konkretne ryzyka i możliwości związane z klimatem, przed którymi stoją 
poszczególne spółki w ramach swojego procesu doboru akcji, który uwzględniał 
te okoliczności, a także inne czynniki środowiskowe, społeczne i związane z 
ładem korporacyjnym; 


Podczas gdy zarządzający zagranicznym subfunduszem oceniał każdy sektor na 
podstawie określonego zestawu kryteriów odnoszących się do jego działalności 
biznesowej, ocena zasadniczo obejmowała dokładne rozważenie czynników 


związanych z klimatem, takich jak: otoczenie regulacyjne/polityczne; położenie 
geograficzne aktywów i operacji; możliwość przerzucenia kosztów na klientów; 
alternatywy i postęp technologiczny; zmiany preferencji klientów; ceny towarów; 
przyszłe nakłady inwestycyjne oraz plany badawczo-rozwojowe; 
długoterminowa strategia biznesowa; ogólna jakość zespołu zarządzającego;  
i inne czynniki; oraz 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystywał MSCI Carbon Portfolio 
Analytics do oceny ekspozycji na spółki posiadające rezerwy paliw kopalnych. 
Zarządzający zagranicznym subfunduszem przeprowadził analizę w zakresie 
emisyjności firmy, aby ocenić emisyjność wszystkich aktywów firmy w stosunku 
do globalnego rynku akcji. Zarządzający zagranicznym subfunduszem może 
również przeprowadzać analizę intensywności emisji na poziomie portfela. 


PAI #10 (naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych) 


Informacje w tym zakresie są analogiczne do przedstawionych powyżej  
w ramach sekcji „Czy zrównoważone inwestycje były zgodne  
z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka?”. 


PAI #13 (zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć) 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystuje dane zewnętrzne do 
monitorowania różnorodności płci w zarządach. Ponadto, zarządzający 
zagranicznym subfunduszem posiada w swojej polityce głosowania przez 
pełnomocników postanowienie dotyczące głosowania przeciwko powołaniu 
składów władz spółek, jeśli spółka nie będzie miała przynajmniej jednej kobiety 







na stanowisku członka zarządu. Zarządzający zagranicznym subfunduszem 
uwzględniał również kwestie różnorodności, równości i integracji społecznej jako 
elementy swojej analizy / oceny ESG, a także jako temat zaangażowania w daną 
firmę. 


PAI #14 (ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni 
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna i broń 
biologiczna)) 


Zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki, które uzyskują jakikolwiek 
przychód z produkcji i/lub dystrybucji broni kontrowersyjnej (tj. min 
przeciwpiechotnych, broni nuklearnej, broni biologicznej i chemicznej oraz 
amunicji kasetowej). 


   


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Wykaz zawiera 


inwestycje 
stanowiące 
największą część 
inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 


2024-03-01 –  
2025-02-28 


 


 Do najważniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem 
środków pieniężnych, należały: 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


MICROSOFT CORPORATION IT 8,02% USA 


APPLE INC. IT 5,75% USA 


AMAZON.COM, INC. 
Konsumpcja dóbr 


luksusowych 
4,40% USA 


NVIDIA CORPORATION IT 4,31% USA 


BERKSHIRE HATHAWAY INC Finansowy 3,66% USA 


ALPHABET INC. Telekomunikacja 3,24% USA 


JPMORGAN CHASE & CO. Finansowy 2,96% USA 


VISA INC. Finansowy 2,94% USA 


META PLATFORMS, INC. Telekomunikacja 2,45% USA 


THE TJX COMPANIES, INC 
Konsumpcja dóbr 


luksusowych 
2,40% USA 


ELI LILLY AND COMPANY Opieka zdrowotna 2,37% USA 


THE TRAVELERS COMPANIES, INC. Finansowy 2,13% USA 


BANK OF AMERICA CORPORATION Finansowy 2,08% USA 


AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC. Przemysł 1,92% USA 


WASTE MANAGEMENT, INC. Przemysł 1,79% USA 
 


  


  


   


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


  Udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem wyniósł w ramach 
zagranicznego subfunduszu 58,49%. 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne 
aktywa. 


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 


 98,66% portfela zagranicznego subfunduszu była zgodna z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz. 
Pozostała część portfela zagranicznego subfunduszu (1,34%) nie była zgodna z 
promowanymi aspektami i składała się głównie z aktywów płynnych. 







W ramach części portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz, 
zagraniczny subfundusz zainwestował 58,49% swojego portfela w inwestycje 
związane ze zrównoważonym rozwojem. 


  


 
 


  Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych w 
ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach 
produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub 
społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje: 


- podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone 
inwestycje, które służą celom środowiskowym i społecznym; 


- podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” 
obejmującą inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, 
które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


   


 Porównanie historyczne alokacji aktywów 


 
2025 2024 2023 


kategoria inwestycji 
zakres 


inwestycji 


(%) 


zakres 
inwestycji 


(%) 


zakres 
inwestycji 


(%) 


#1 zgodne z aspektami 


środowiskowymi/społecznym 
98,66% 98,65% 95,72% 


#2 inne 1,34% 1,35% 4,28% 


#1A zrównoważone 58,49% 65,31% 59,00% 


#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne 40,17% 33,34% 36,72% 


zgodne z systematyką N/A N/A N/A 


inne aspekty środowiskowe 49,36% 47,90% 40,00% 


społeczne 9,13% 17,41% 19,00% 


 


 


 


 


 


 







  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Sektor % aktywów 


IT 25,77% 


Finansowy 17,77% 


Opieka zdrowotna 11,72% 


Przemysł 10,29% 


Usługi komunikacyjne 9,33% 


Konsumpcja dóbr luksusowych 7,48% 


Konsumpcja podstawowa 6,88% 


Materiały 5,08% 


Energetyka 1,73% 


Usługi użyteczności publicznej 1,52% 


Nieruchomości 1,08% 


Podsektor % aktywów 


Oprogramowanie 11,65% 


Półprzewodniki i sprzęt półprzewodnikowy  7,34% 


Usługi finansowe 6,60% 


Banki 6,36% 


Technologia przechowywania danych i urządzenia peryferyjne 5,75% 


Interaktywne media i usługi  5,69% 


Farmaceutyka 5,62% 


Sprzedaż detaliczna 4,40% 


Sprzęt elektryczny 3,15% 


Przemysł chemiczny 3,13% 


Ubezpieczenia 3,07% 


Specjalistyczny handel detaliczny 2,74% 


Dystrybucja i handel detaliczny artykułów pierwszej potrzeby  2,60% 


Rozrywka 2,35% 


Napoje 2,05% 
 


Aby spełnić wymogi 
unijnej systematyki 
dotyczącej 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 
obejmują 
ograniczenia emisji i 


przejście na energię 
w pełni odnawialną 
lub paliwa 
niskoemisyjne do 
końca 2035 roku. W 
przypadku energii 
jądrowej kryteria 
obejmują 
kompleksowe 
zasady 
bezpieczeństwa i 
gospodarki 
odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio 
wspomaga inne 


rodzaje działalności 


 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 


Zagraniczny subfundusz nie dokonywał zrównoważonych inwestycji mających 
cel środowiskowy zgodny z taksonomią UE. 


o Czy produkt finansowy inwestował w działalność związaną z 
gazem kopalnym i/lub energią jądrową zgodną z taksonomią 


UE?1 


               ❒ Tak  


❒ w gaz kopalny ❒ w energię jądrową 


               ☑ Nie  


  


 
1 Działalność związana z gazem kopalnym i/lub energią jądrową będzie zgodna z taksonomią UE tylko wtedy, 


gdy przyczyni się do ograniczenia zmian klimatycznych („łagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi 
w znaczący sposób żadnym celom taksonomii UE – patrz objaśnienia na lewym marginesie. Pełne kryteria 
działalności gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jądrowej zgodne z taksonomią UE określono w 
Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 







we wnoszeniu 
istotnego wkładu w 
realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na 
rzecz przejścia 
jest to działalność, 
dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i 
która miedzy innymi 
wytwarza emisje 
gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym 
wynikom. 


 


Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji 
zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. 
Ponieważ brak jest odpowiednich metod umożliwiających określenie 
zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym 
wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym 
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono 
zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji w 
ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 
Ten wykres przedstawia 100,00% całości inwestycji zagranicznego subfunduszu. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe 
zaangażowanie w dług państwowy 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako 
udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, 


w które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 
inwestycyjnych 
(CapEx), które 
ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano 
inwestycji, np. w 
celu przejścia na 
zieloną gospodarkę; 


- wydatków 
operacyjnych 
(OpEx), które 
odzwierciedlają 


ekologiczną 
działalność 
operacyjną spółek, 
w które dokonano 
inwestycji. 


 Powyższe dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz. 


o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia 
i działalność wspomagającą? 


Zagraniczny subfundusz nie inwestował w działalność na rzecz przejścia 
i działalność wspomagającą w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporządzenia 
UE dot. taksonomii. 


o Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia 
kształtował się odsetek inwestycji zgodnych z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Nie dotyczy. 


   







to 
zrównoważone 
inwestycje służące 
celowi 
środowiskowemu, 
które nie 
uwzględniają 
kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej na 
podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie 
dokonywał zrównoważonych inwestycji mających na celu ochronę środowiska 
zgodnych z taksonomią UE i w związku z tym na koniec lutego 2025 r. 49,36% 
portfela zagranicznego subfunduszu stanowiły inwestycje mające cel 
środowiskowy niezgodny z taksonomią UE. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
społecznemu? 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu wynosił 
9,13% portfela zagranicznego subfunduszu. 


 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 Inne”, czemu służyły 


takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


  Udział inwestycji w kategorii „#2 Inne” wynosił w ramach zagranicznego 
subfunduszu 1,34% i obejmował środki pieniężne przechowywane jako depozyty 
oraz instrumenty pochodne wykorzystywane do celów zabezpieczających, a 
także instrumenty pochodne, dla których nie istniały minimalne zabezpieczenia 
środowiskowe lub społeczne. 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych w okresie odniesienia?  


  1. Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystał swój autorski system 
ratingowy i podstawowe analizy w celu oceny, w jaki sposób spółka zarządza 
ryzykiem i możliwościami w zakresie ESG, w tym w zakresie dobrego 


zarządzania. System ocen składał się z czterech poziomów ocen: AAA, AA, A i B, 
które zostały nadane spółkom w oparciu o ich strategię zrównoważonego 
rozwoju i kluczowe kwestie związane z czynnikami ESG. Ocenione zostały 
wszystkie spółki wchodzące w skład zagranicznego subfunduszu. Rozkład 
ratingów dla zagranicznego subfunduszu na dzień 28.02.2025 r. przedstawiał się 
następująco: 


AAA:37,7% 


AA: 43,4% 


A: 18,9% 


B: 0% 


2. Zarządzający zagranicznym subfunduszem stale współpracował w ramach 
swoich spółek portfelowych. Zaangażowanie ESG w ClearBridge zazwyczaj 
obejmowało dwa rodzaje działań w celu realizacji poniższych celów: 


• Badania: lepsze zrozumienie kwestii ESG, które mogą mieć wpływ na tezę 


inwestycyjną 


• Wpływ: zachęcanie do konkretnych zmian w firmie, które mogą prowadzić do 
pozytywnego wpływu na świat rzeczywisty 


Więcej informacji na temat podejścia zarządzającego subfunduszem 
zagranicznym w zakresie zaangażowania można znaleźć w polityce dotyczącej 
zaangażowania i zarządzania, którą można znaleźć tutaj: 


https://franklintempletonprod.widen.net/content/qz5ty08kfn/original/engagem
entstewardshippolicy.pdf  



https://franklintempletonprod.widen.net/content/qz5ty08kfn/original/engagementstewardshippolicy.pdf

https://franklintempletonprod.widen.net/content/qz5ty08kfn/original/engagementstewardshippolicy.pdf





3. Zagraniczny subfundusz nie inwestował w ustalonych w prospekcie 
zagranicznego subfunduszu progach przychodów uzyskiwanych z następujących 
branż: 


• tytoń 


• broń kontrowersyjna 


• hazard 


• rozrywka dla dorosłych 


4. Zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki, które naruszają jedną lub 
kilka z dziesięciu zasad w każdym z czterech obszarów określonych poprzez 
UNGC (prawa człowieka, praca, środowisko i przeciwdziałanie korupcji). 


   


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w 
porównaniu ze wskaźnikiem referencyjnym? 


Wskaźniki 
referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 Nie dotyczy. 


 








Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8, ust. 1, 2 


i 2a, rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie 
wyrządza poważnych 
szkód względem 
żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


Esaliens Akcji Rynków Wschodzących 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


2594004T898VAAQ01651 


 
Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu 
zrównoważonych inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu środowiskowym: 0 %  


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż 
jego celem nie była zrównoważona 


inwestycja, miał 67,37% udziału 
(dotyczy zagranicznego subfunduszu) 
w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, 
ustanawiający wykaz 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi 
środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z 
systematyką. 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje 
się jako zrównoważona 
środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo 


  ☑ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu społecznym: 0% 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał 
udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 


   


 


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 
promowane w ramach tego produktu finansowego? 


 


Esaliens Akcji Rynków Wschodzących („Subfundusz”) inwestuje do 100% 
aktywów w tytuły uczestnictwa subfunduszu FTGF  ClearBridge Emerging 
Markets Fund (dalej „zagraniczny subfundusz”), który zgodnie ze swoim 
prospektem promuje aspekty środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia 
czynniki związane z ładem korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie z art. 8 
SFDR. O ile nie wskazano inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziały 
w aktywach odnoszą się do aktywów zagranicznego subfunduszu na dzień 
28 lutego 2025 r. 







 


  Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu: 


549300Y8TPNIB3NAMF62 


W celu spełnienia wymagań w zakresie aspektów środowiskowych i/lub 
społecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz, uwzględniał on 
ekspozycję w spółki: 


• które ograniczają emisje dwutlenku węgla i zarządzają nimi; 


• z ograniczoną lub zerową ekspozycją na przemysł paliw kopalnych; 


• z naciskiem na efektywne wykorzystanie energii i wody; 


• które ograniczają zanieczyszczenie i zarządzają ryzykiem związanym 
z różnorodnością biologiczną; 


• z dobrą historią w zakresie praw człowieka i praw pracowniczych; oraz 


• bez ekspozycji na broń kontrowersyjną. 


Nie wszystkie inwestycje zagranicznego subfunduszu promowały wszystkie te 
czynniki. Czynniki te wzięto pod uwagę jako część analizy każdej ze spółek 
i włączono je do analizy inwestycyjnej zagranicznego subfunduszu. 


Instrumenty pochodne nie były wykorzystywane w celu osiągnięcia aspektów 
środowiskowych/społecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz. 


Żaden wskaźnik referencyjny nie został wyznaczony w celu osiągnięcia 
promowanych przez zagraniczny subfundusz aspektów środowiskowych / 
społecznych. 


  


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 


promowanych w ramach 
produktu finansowego. 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego 
rozwoju? 


Na koniec okresu referencyjnego 68,13% aktywów zagranicznego subfunduszu 
było ulokowane w inwestycjach zrównoważonych, zgodnie z definicją zawartą 
w autorskich opracowaniach zarządzającego zagranicznym subfunduszem 
bazujących na Celach Zrównoważonego Rozwoju Organizacji Narodów 


Zjednoczonych („SDG”). 


Uwzględniono i zmierzono wszystkie 14 obowiązkowych wskaźników PAI oraz 
dwa dodatkowe wskaźniki. Proszę zapoznać się z wartościami podanymi w sekcji 
„Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 
niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?” 


Na koniec okresu około 20% wartości aktywów netto portfela zagranicznego 
subfunduszu (NAV) było zainwestowane w spółki, które zatwierdziły cele 
w oparciu o podstawy naukowe w ramach inicjatywy „Science Based Targets”, 
a dalsze 8% zainwestowano w spółki zobowiązane do wyznaczenia tych celów 
w ciągu następnych dwóch lat. 


W tym okresie zespół zarządzający zagranicznym subfunduszem przeprowadził 
30 spotkań dotyczących zagadnień środowiskowych, społecznych i związanych 
z zarządzaniem (ESG), których celem było wywarcie wpływu na zachowanie, 
obejmujące takie tematy jak skład zarządu, plany przejścia spółek na zerową 
emisję gazów cieplarnianych netto oraz kulturę miejsca pracy. Na koniec roku 
zadania były na etapie realizacji przedstawionym poniżej. 


Ponadto zarządzający zagranicznym subfunduszem opierał się na zewnętrznych 
wskaźnikach danych (np. MSCI), w tym na wskaźniku śladu węglowego  
i punktacji ESG, swoich wewnętrznych analizach (w tym analizie kosztów emisji 
i czynnikach ryzyka w zakresie „współczesnego niewolnictwa”) jako danych 
wyjściowych do swojej analizy oraz wewnętrznych zasad dot. zarządzania 
właścicielskiego i oceny ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, a które posłużyły 
następnie jako podstawa do wyboru papierów wartościowych, wykluczeń 
i procesu zaangażowania. 


 







 Zgodnie z przyjętą przez zagraniczny subfundusz Polityką zaangażowania 
i eskalacji w zakresie klimatu, zagraniczny subfundusz dokonał klasyfikacji firm 
według wewnętrznie ustalonej kategoryzacji „MC Net Zero Alignment”. Pozwala 
to na rozszerzenie i dostarczenie klientom więcej informacji oprócz tych dot. 
zaangażowania aktywów, które mają określone cele oparte na przyjęciu celów 
naukowych. W przypadku tego zagranicznego subfunduszu rozkład portfela w 
tych kategoriach jest następujący: 


 
KPI porównanie historyczne 


 
2025 2024 2023 


Nazwa wskaźnika KPI zrównoważonego 
rozwoju 


wartość wartość wartość 


Zaangażowanie: 1. Kontakt z firmą w sprawie 
problemu 


28,00% 23,00% 4,00% 


Zaangażowanie: 2. Firma akceptuje kontakt 13,00% 11,00% 12,00% 


Zaangażowanie: 3. Odbywa się dyskusja nad 


zagadnieniami 
50,00% 53,00% 58,00% 


Zaangażowanie: 4. Firma ustala plan rozwiązania 


problemu 
9,00% 9,00% 19,00% 


Zaangażowanie: 5. Firma zajmuje się problemem 1,00% 4,00% 8,00% 


Wyrównanie MC Net Zero: Osiągnięcie zerowej 


emisji netto 
0,00% 0,00% N/A 


Wyrównanie MC Net Zero: Dostosowane do zerowej 


emisji netto 
1,40% 0,00% N/A 


Wyrównanie MC Net Zero: Dostosowywanie do 
zerowej emisji netto 


18,60% 17,40% N/A 


Wyrównanie MC Net Zero: Zobowiązany 8,00% 11,00% N/A 


Wyrównanie MC Net Zero: Zainicjowane działania 
klimatyczne 


8,40% 14,30% N/A 


Wyrównanie MC Net Zero: Brak działania 63,70% 57,30% N/A 
 


  
PAI - porównanie historyczne 


  2025 2024 2023 


wskaźniki PAI 
jednostka 


miary 
wartość udział wartość udział wartość zasięg 


Emisje gazów 
cieplarnianych. Totalna 


emisja EUR 


tCO2e 8.203,74 97,07% 11.584,46 97,41% 11.085,00 96,39% 


Ślad węglowy EUR 
tCO2e/M€ 


zainwestowane 
268,01 97,07% 362,44 97,41% 329,97 96,39% 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


EUR 


tCO2e/M€ 
przychód 


753,27 97,07% 912,40 97,32% 1.004,71 96,39% 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 


działających w sektorze 


paliw kopalnych 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 


subfunduszu 


4,22% 96,74% 6,87% 97,20% 7,95% 96,39% 


Udział zużytej i 


wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


procent 


inwestycji 
zagranicznego 
subfunduszu 


88,01% 96,11% 86,53% 75,94% 86,15% 81,90% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 


dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 


klimat: Rolnictwo EUR 


GWh na każdy 


milion EUR 
przychodów 


0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 


dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 


klimat: Górnictwo EUR 


GWh na każdy 


milion EUR 
przychodów 


1,39 96,60% 1,43 81,19% 1,47 87,61% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja EUR 


GWh na każdy 
milion EUR 


przychodów 


0,74 96,60% 1,42 81,19% 3,01 87,61% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 
klimat: 


Energetyka/Energia 


EUR 


GWh na każdy 


milion EUR 
przychodów 


0,46 96,60% 0,52 81,19% 0,00 87,61% 


Intensywność zużycia 


energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 


klimat: Woda EUR 


GWh na każdy 
milion EUR 
przychodów 


0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61% 







Intensywność zużycia 


energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 


klimat: Budownictwo 
EUR 


GWh na każdy 
milion EUR 


przychodów 


0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 
klimat: Handel i pojazdy 


EUR 


GWh na każdy 


milion EUR 
przychodów 


0,08 96,60% 0,21 81,19% 0,22 87,61% 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 


dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Transport i 


Magazynowanie EUR 


GWh na każdy 


milion EUR 
przychodów 


0,00 96,60% 0,07 81,19% 0,07 87,61% 


Intensywność zużycia 


energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 


oddziaływaniu na 


klimat: Nieruchomości 
EUR 


GWh na każdy 
milion EUR 
przychodów 


0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61% 


Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 


względem 
bioróżnorodności 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 


subfunduszu 


3,36% 96,74% 0,00% 97,20% 0,00% 96,39% 


Emisje do wody 
EUR 


Tony emisji na 


każdy 
zainwestowany 


milion EUR 


0,00 4,97% 0,00 3,34% 0,02 14,67% 


Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych i 


odpadów 
promieniotwórczych 


EUR 


Tony emisji na 


każdy 
zainwestowany 


milion EUR 


0,57 95,16% 1,07 47,28% 0,45 50,50% 


Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 


Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 


(OECD) dla 
przedsiębiorstw 


wielonarodowych 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 


subfunduszu 


0,00% 96,74% 0,00% 97,38% 0,00% 96,68% 


Brak procesów i 
mechanizmów kontroli 


służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 


inicjatywy Global 


Compact i Wytycznych 
OECD dla 


przedsiębiorstw 


wielonarodowych 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 
subfunduszu 


0,00% 96,74% 66,13% 97,20% 74,61% 95,98% 


Nieskorygowana luka 


płacowa między 
kobietami a 


mężczyznami 


procent 


inwestycji 
zagranicznego 
subfunduszu 


18,26% 63,60% 24,15% 8,73% 25,65% 9,37% 


Zróżnicowanie członków 


zarządu ze względu na 
płeć 


średni odsetek 
kobiet 


w składzie 
członków 
zarządu 


22,08% 96,74% 19,98% 97,12% 18,30% 96,39% 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 


rodzajów broni 


procent 
inwestycji 


zagranicznego 


subfunduszu 


0,00% 96,74% 0,00% 97,20% 0,00% 96,39% 


 


   
o … w porównaniu z poprzednimi okresami? 


W porównaniu z poprzednim okresem zarządzający zagranicznym subfunduszem 
zanotował wzrost udziału w wartości aktywów netto zagranicznego (NAV) 
subfunduszu inwestycji w spółki z celem opartym na nauce do 20% (stan na 28 
lutego 2025) z 17% (na dzień 29.02.2024 r.) oraz spadek udziału spółek, które 
zobowiązały się do ustalenia celów opartych na nauce do 8% z 11%. Wynika to 


w dużej mierze z faktu, że spółki, które wcześniej zobowiązały się do ustalenia 
celów, podjęły ostatni krok i sformalizowały te zobowiązania, a także ze zmian 
w portfolio. 


W przypadku zaangażowań zaobserwowaliśmy wzrost zaangażowania na 
wczesnym i średnim etapie oraz spadek zaangażowania na późnym etapie, 
ponieważ kontynuujemy współpracę ze spółkami portfelowymi w istotnych 
kwestiach, a niektóre z nich doszły do swoich założeń.  







   
o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które 


miały być częściowo zrealizowane w ramach produktu 
finansowego, i w jaki sposób zrównoważona inwestycja 
przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmują udziałowe 
papiery wartościowe emitowane przez spółki, które poprzez swoje produkty lub 
usługi przyczyniły się do osiągnięcia celów środowiskowych lub społecznych  
w ramach odpowiedniego podzbioru celów leżących u podstaw 17 Celów 
Zrównoważonego Rozwoju Organizacji Narodów Zjednoczonych („SDG”).  


 


Główne niekorzystne 
skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji inwestycyjnych dla 
czynników 


zrównoważonego 
rozwoju, takie jak kwestie 
środowiskowe, społeczne 
i pracownicze, kwestie 
dotyczące poszanowania 
praw człowieka oraz 
przeciwdziałania korupcji i 
przekupstwu 


 o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, 
nie wyrządziły poważnych szkód względem jakiegokolwiek 
środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego 
zrównoważonych inwestycji? 


 Oprócz identyfikacji potencjalnych zrównoważonych inwestycji poprzez 
przypisanie spółek do określonego podzbioru celów SDG, jak szczegółowo 
opisano powyżej, potencjalne spółki zostały poddane ocenie przez 
zarządzającego inwestycjami zagranicznego subfunduszu w zakresie kryterium 
„nie czyń poważnych szkód” („DNSH”), która to ocena została przeprowadzona 
na dwa sposoby: 


1. ocena zgodności z normami światowymi, w oparciu o globalne normy, w tym 
zgodność z UN Global Compact (UNGC), oraz kontrowersje związane 
z pozostałymi aspektami środowiskowymi wskaźników PAI. 


2. ocena DNSH w odniesieniu do czynników związanych ze zmianami 
klimatycznymi uwzględnionymi we wskaźnikach PAI, w tym z takich obszarów 
jak ekspozycja przedsiębiorstw w zakresie wydobycia paliw kopalnych oraz 
wysoki i niezarządzany ślad węglowy w ramach przemysłu wysokoemisyjnego. 


Oceniając DNSH związany ze zmianami klimatycznymi, zarządzający 
zagranicznym subfunduszem wziął pod uwagę także charakter operacji, w której 
działa dana spółka, a także występowanie kontrowersji lub sygnałów płynących 


ze wskaźników PAI. Dla każdej grupy wskaźników PAI zarządzający 
zagranicznym subfunduszem ocenił istotność każdego wskaźnika PAI oraz 
potencjału wystąpienia poważnej szkody, czego ocenę przeprowadzono na 
podstawie autorskiej analizy. Ustalenia z oceny DNSH mogły mieć wpływ na 
oceny ryzyka w zakresie zarządzania i zrównoważonego rozwoju przyznane 
przez zarządzającego zagranicznym subfunduszem, jednakże ocena DNSH ma 
działać jako proces równoległy do ocen ryzyka w celu wywiązania się ze 
zobowiązania do dokonywania „zrównoważonych inwestycji” w rozumieniu 
SFDR. Kluczowym rezultatem oceny DNSH jest ustalenie, czy istniały 
jakiekolwiek dowody wskazujące na poważną szkodę, które wykluczałyby 
uznanie inwestycji za inwestycję zrównoważoną. 


 


 


  o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju? 


 Zarządzający zagranicznym subfunduszem uwzględnił wszystkie 14 
obowiązkowych wskaźników PAI oraz dwa wskaźniki dodatkowe. Dwa 
dodatkowe wskaźniki to: 


• kwestie środowiskowe (Environmental): Inwestycje w spółki nie realizujące 
inicjatyw na rzecz redukcji emisji dwutlenku węgla; oraz  


• kwestie społeczne (Social): Brak polityki dotyczącej poszanowania praw 
człowieka. 


W analizie spółek przeprowadzonej przez zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem brane były pod uwagę powyższe czynniki i w przypadku, gdy 
zarządzający zagranicznym subfunduszem zidentyfikował potencjalne istotne 







niekorzystne skutki, nawiązywał kontakt ze spółkami. Zgodnie ze szczególnymi 
wymogami SFDR, zarządzający zagranicznym subfunduszem składał również 
sprawozdania na temat wskaźników PAI, korzystając z danych pochodzących 
ze spółki, lub - jeśli nie były one dostępne - szukał źródeł zastępczych. 


Dalsze informacje na temat tego, jak przeprowadzana przez zarządzającego 
zagranicznym subfunduszem analiza spółek uwzględniała powyższe czynniki, 
można znaleźć w poniższej sekcji zatytułowanej „Czy w ramach tego produktu 
finansowego wzięto pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju?”. 


 


 o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi 
OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi 
ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? Dodatkowe 
informacje: 


 Wszelkie zidentyfikowane za potencjalnie zrównoważone inwestycje podlegały 
szerszej analizie ESG przez zarządzającego zagranicznym subfunduszem, która 
obejmowała proces zarządzania, kulturę organizacyjną oraz ryzyko społeczne  
i środowiskowe. Niniejsza analiza opierała się na Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych, a zarządzający zagranicznym subfunduszem 
dodatkowo koncentrował się na ryzyku wyzysku społecznego w oparciu 
o Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


Zasady UNGC (w oparciu o które zagraniczny subfundusz ustalił swoje kryteria) 
wskazują na 10 zasad, które określają minimalne obowiązki w obszarze praw 
człowieka, prawa pracy, środowiska i przeciwdziałania korupcji, zgodnie 
z ustalonymi konwencjami. 


Zasady UNGC i Wytyczne OECD w znacznym stopniu się pokrywają, 
co uwzględnia również zarządzający zagranicznym subfunduszem w ramach 
przestrzegania UNGC. Są one również elementami składowymi wytycznych 
OECD, a mianowicie podstawowych zasad Międzynarodowej Organizacji Pracy 
(ILO) oraz Powszechnej Deklaracji Praw Człowieka. Obejmują one potencjalne 
kontrowersje związane z kluczowymi filarami OECD dotyczącymi praw człowieka, 
pracy, środowiska, przeciwdziałania korupcji i ochrony konsumentów. 


 


  


  


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie 
czyń poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie 
powinny wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria 
unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać 
poważnych szkód względem celów środowiskowych lub społecznych. 


   







 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


  Czynniki zrównoważonego rozwoju mogą mieć wpływ na spółki, w które 
inwestuje zagraniczny subfundusz, a zarządzający nim zdaje sobie sprawę, że 
same spółki mogą mieć niekorzystny wpływ na przykład na środowisko, ich 
pracowników lub społeczności, w których działają. Te niekorzystne skutki 
obejmują między innymi generowanie emisji gazów cieplarnianych („GHG”)  
i innych form zanieczyszczeń lub potencjalne naruszenia UNGC. Analiza spółek 
dokonana przez zarządzającego zagranicznym subfunduszem uwzględnia te 
czynniki, a w przypadku zidentyfikowania potencjalnych istotnych negatywnych 
wpływów, zarządzający zagranicznym subfunduszem podejmuje współpracę  
z zainteresowanymi spółkami, jak określono bardziej szczegółowo  
w wewnętrznej polityce zarządzania i zaangażowania zarządzającego 
zagranicznym subfunduszem. Zgodnie ze szczególnymi wymaganiami SFDR, 
zarządzający zagranicznym subfunduszem monitoruje również wskaźniki PAI 
przy użyciu danych pochodzących z firmy lub danych zastępczych, jeśli nie są 
one dostępne. 


Analiza PAI była częścią badania due diligence każdej spółki przez 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem. Ocena 14 obowiązkowych PAI 
i dwóch dodatkowych PAI jest pogrupowana w sześć kluczowych obszarów 
oceny istotności. Nie wszystkie PAI były istotne dla każdej firmy. Zarządzający 
zagranicznym subfunduszem oceniał, czy którykolwiek z sześciu obszarów był 
istotny dla spółki będącej przedmiotem inwestycji, a tam, gdzie było to istotne, 
uwzględniał te obszary w swoich ratingach ryzyka, tezach dot. inwestycji oraz, 
jeśli miało to zastosowanie, planowanych działaniach związanych  
z zaangażowaniem. 


Poniżej prezentowane jest sześć kluczowych grup PAI: 


• Emisje dwutlenku węgla i zarządzanie nimi (PAI #1 (emisje gazów 
cieplarnianych), PAI #2 (ślad węglowy) i PAI #3 (intensywność emisji gazów 
cieplarnianych), a także opcjonalne PAI dla spółek bez inicjatywy w zakresie 
redukcji emisji dwutlenku węgla); 


• Ekspozycja na spółki z branży paliw kopalnych (PAI #4 (ekspozycja z tytułu 


przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych)); 


• Efektywność energetyczna i wodna (PAI #5 (udział zużytej i wyprodukowanej 
energii ze źródeł nieodnawialnych) i PAI #6 (intensywność zużycia energii 
przypadająca na dany sektor o znacznym oddziaływaniu na klimat)); 


• Zanieczyszczenie i różnorodność biologiczna (PAI #7 (działania mające 
niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem bioróżnorodności), PAI 
#8 (emisje do wody) i PAI #9 (wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów 
promieniotwórczych)); 


• Prawa człowieka i sprawy pracownicze (PAI #10-13 (naruszenia zasad UNGC  
i wytycznych OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych; brak procesów  
i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy 
UNGC i wytycznych OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych; 
nieskorygowana luka płacowa między kobietami a mężczyznami; oraz 
zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć), a także dodatkowe PAI 
dla spółek, które nie mają polityki dotyczącej praw człowieka); oraz 


• Narażenie na kontrowersyjną broń (PAI #14 (ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń biologiczna))). 


W niektórych przypadkach, takich jak PAI #10 (naruszenia zasad UNGC 
i wytycznych OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych), zagraniczny 
subfundusz stosował wiążące kryteria i nie będzie inwestować w spółki, które 
zgodnie z UNGC zostaną uznane za niespełniające wytycznych. Zgodnie 
z wewnętrzną polityką zarządzania i zaangażowania zarządzającego 







zagranicznym subfunduszem dotyczącą kontrowersyjnej broni, zagraniczny 


subfundusz nie będzie posiadał spółek z ekspozycją na broń kontrowersyjną. 


Informacje o sposobie postępowania zagranicznego subfunduszu w zakresie 
wyznaczonych PAI, można znaleźć w polityce odpowiedzialnego inwestowania 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem. 


   


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Wykaz zawiera inwestycje 
stanowiące największą 
część inwestycji w 
ramach tego produktu 
finansowego w okresie 
odniesienia, którym jest: 


2024-03-01 -  


2025-02-28 


 Do najważniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem 
środków pieniężnych, należały: 


Największe inwestycje Sektor 
% 


aktywów 
Państwo 


Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. IT 9,60% Tajwan 


Tencent Holdings Limited 
Usługi 


komunikacyjne 
7,54% Chiny 


Samsung Electronics Co., Ltd. IT 6,72% 
Korea 


Południowa 


HDFC BANK LTD Finansowy  4,05% Indie 


SK hynix Inc. IT 3,79% 
Korea 


Południowa 


ICICI BANK LIMITED Finansowy 3,53% Indie 


RELIANCE INDUSTRIES LIMITED Energetyka 2,86% Indie 


TITAN COMPANY LIMITED 
Konsumpcja dóbr 


luksusowych 
2,42% Indie 


ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED 
Konsumpcja dóbr 


luksusowych 
2,40% Chiny 


MediaTek Inc. IT 2,37% Tajwan 


MEITUAN 
Konsumpcja dóbr 


luksusowych 
2,29% Chiny 


China Merchants Bank Co., Ltd. Finansowy 2,07% Chiny 


QUANTA COMPUTER INC. IT 2,00% Tajwan 
 


  


   


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


  Udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem wyniósł w ramach 
zagranicznego subfunduszu 67,37%. 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział inwestycji 
w poszczególne aktywa. 


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 


 99,28% portfela zagranicznego subfunduszu była zgodna z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz. 
Pozostała część portfela zagranicznego subfunduszu (0,72%) nie była zgodna 
z promowanymi aspektami i składała się głównie z aktywów płynnych. 


W ramach części portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz, 
zagraniczny subfundusz zainwestował 67,37% swojego portfela w inwestycje 


związane ze zrównoważonym rozwojem. 


 







  


 
 


  Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych w 
ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach 
produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub 
społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje: 


- podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone 
inwestycje, które służą celom środowiskowym i społecznym; 


- podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” 
obejmującą inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, 
które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


   


 Porównanie historyczne alokacji aktywów 


 
2025 2024 2023 


kategoria inwestycji 
zakres inwestycji 


(%) 
zakres inwestycji 


(%) 
zakres inwestycji 


(%) 


#1 zgodne z aspektami 


środowiskowymi/społecznym 
99,28% 99,12% 97,90% 


#2 Inne 0,72% 0,88% 2,10% 


#1A zrównoważone 67,37% 72,55% 73,00% 


#1B inne aspekty środowiskowe 


lub społeczne 
31,91% 26,57% 24,90% 


zgodne z systematyką N/A N/A N/A 


inne aspekty środowiskowe 16,77% 20,18% 26,00% 


społeczne 50,60% 52,37% 47,00% 
 


   
o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 Najważniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie 
referencyjnym, z wyłączeniem gotówki: 


Sektor % aktywów 


IT 31,40% 


Finansowy 25,96% 


Konsumpcja dóbr luksusowych 15,89% 


Telekomunikacja (usługi komunikacyjne) 7,88% 


Materiały 4,78% 


Przemysł 4,69% 


Energetyka 3,49% 


Opieka zdrowotna 2,84% 


Konsumpcja podstawowa 2,23% 


Podsektor % aktywów 


Banki 21,38% 


Przewodniki, półprzewodniki i osprzęt do nich 17,17% 


Technologia przechowywania danych i urządzenia peryferyjne 8,72% 


Interaktywne media i usługi 7,69% 







 


 
1 Działalność związana z gazem kopalnym i/lub energią jądrową będzie zgodna z taksonomią UE tylko wtedy, 


gdy przyczyni się do ograniczenia zmian klimatycznych („łagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi 
w znaczący sposób żadnym celom taksonomii UE – patrz objaśnienia na lewym marginesie. Pełne kryteria 
działalności gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jądrowej zgodne z taksonomią UE określono w 
Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 


Handel detaliczny (Internetowy i bezpośredni) 6,32% 


Usługi IT 3,84% 


Hotele, restauracje, wypoczynek 3,67% 


Ubezpieczenia 3,59% 


Sprzęt elektryczny 3,51% 


Ropa naftowa i paliwa eksploatacyjne 3,49% 


Odzież tekstylna i dobra luksusowe 2,42% 


Przemysł samochodowy 2,33% 


Usługi i dostawcy usług medycznych 2,22% 


Przemysł metalurgiczny i górnictwo 1,77% 


Sprzęt elektroniczny, instrumenty i komponenty  1,66% 
 


   


Aby spełnić wymogi 
unijnej systematyki 
dotyczącej 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 
obejmują ograniczenia 
emisji i przejście na 
energię w pełni 
odnawialną lub paliwa 
niskoemisyjne do końca 
2035 roku. W przypadku 
energii jądrowej 
kryteria obejmują 
kompleksowe zasady 
bezpieczeństwa i 
gospodarki odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 


środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która miedzy 
innymi wytwarza emisje 
gazów cieplarnianych na 
poziomie odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 


Zagraniczny subfundusz nie dokonywał zrównoważonych inwestycji mających 
cel środowiskowy zgodny z taksonomią UE. 


 o Czy produkt finansowy inwestował w działalność związaną z 
gazem kopalnym i/lub energią jądrową zgodną z taksonomią 
UE?1 


                ❒ Tak  


 ❒ w gaz kopalny ❒ w energię jądrową 


               ☑ Nie  


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji 
zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. 
Ponieważ brak jest odpowiednich metod umożliwiających określenie 
zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym 
wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym 
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono 
zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji w 
ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 
Ten wykres przedstawia 100,00% całości inwestycji zagranicznego subfunduszu. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe 
zaangażowanie w dług państwowy 


  Powyższe dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz. 







Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 
inwestycyjnych 
(CapEx), które ukazują 
zielone inwestycje 
dokonane przez spółki, w 
które dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 


- wydatków 
operacyjnych (OpEx), 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia 


i działalność wspomagającą? 


 Zagraniczny subfundusz nie inwestował w działalność na rzecz przejścia 
i działalność wspomagającą. 


 o Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia 
kształtował się odsetek inwestycji zgodnych z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 Nie dotyczy. 


  


   


to zrównoważone 
inwestycje służące celowi 
środowiskowemu, które 
nie uwzględniają 
kryteriów 


zrównoważonej 
środowiskowo działalności 
gospodarczej na 
podstawie rozporządzenia 
(UE) 2020/852. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie 
dokonywał zrównoważonych inwestycji mających na celu ochronę środowiska 
zgodnych z taksonomią UE i w związku z czym 16,77% portfela zagranicznego 
subfunduszu stanowiły inwestycje mające cel środowiskowy niezgodny  


z taksonomią UE. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
społecznemu? 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu wynosił 
50,60% portfela zagranicznego subfunduszu. 


 


 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 Inne”, czemu służyły 
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


  Udział inwestycji w kategorii „#2 Inne” wynosił w ramach zagranicznego 


subfunduszu 0,72% i obejmował środki pieniężne, dla których nie istniały 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne. 


 


 


 







 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów 


środowiskowych lub społecznych w okresie odniesienia?  


  • Współpraca ze spółkami portfelowymi w zakresie takich tematów, jak skład 
zarządu, plany przejścia spółek na neutralność emisyjną oraz kultura pracy.  


• Przestrzeganie wykluczeń inwestycyjnych określonych w prospekcie emisyjnym 
zagranicznego subfunduszu dotyczących zarządzania i oceny ryzyka dla 
zrównoważonego rozwoju, naruszeń zasad UN Global Compact, kontrowersyjnej 
broni i innych rodzajów działalności, dla których obowiązują wyłączenia, 


• Branie pod uwagę wszystkich 14 obowiązkowych PAI i dwóch dodatkowych 
PAI w ramach analizy inwestycji obejmującej wskaźniki dotyczące efektywności 
energetycznej i wodnej, ryzyka zanieczyszczeń i różnorodności biologicznej.  


• Spółki, które mają ocenę ryzyka zrównoważonego rozwoju lub zarządzania na 
poziomie 4 lub wyższym, w skali ocen od 1 (niskie ryzyko) do 5 (wysokie ryzyko), 
nie zostały uwzględnione w zagranicznym subfunduszu. 


   


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego  
w porównaniu ze wskaźnikiem referencyjnym? 


Wskaźniki 
referencyjne to indeksy 
stosowane do pomiaru, 
czy w ramach produktu 
finansowego uwzględnia 
się aspekty środowiskowe 
lub społeczne promowane 
przez ten produkt. 


 Nie dotyczy. 








Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8, ust. 1, 2 


i 2a, rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie 
wyrządza poważnych 
szkód względem 
żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


Esaliens Globalnych Papierów 
Dłużnych 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400TP88FNV0HI9C38 


 
Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu 
zrównoważonych inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym: 0%  


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż 
jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 2,76% udziału (dotyczy 
zagranicznego subfunduszu) 
w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, 
ustanawiający wykaz 
zrównoważonej 
środowiskowo 


działalności 
gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi 
środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z 
systematyką. 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje 
się jako zrównoważona 
środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu społecznym: 0% 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał 
udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 


   


  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego? 


 


Esaliens Globalnych Papierów Dłużnych („Subfundusz”) inwestuje do 100% 
aktywów w tytuły uczestnictwa FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund 
wyodrębnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc (dalej 
„zagraniczny subfundusz”), który zgodnie ze swoim prospektem promuje 
aspekty środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia czynniki związane 
z ładem korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano 
inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziały w aktywach odnoszą się 







do aktywów zagranicznego subfunduszu na dzień 28 lutego 2025 r. 


Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu: 


5493004ZO0T2R3JB1A61 


  Zagraniczny subfundusz promował następujące aspekty środowiskowe i/lub 
społeczne: 


- zgodność z jednym lub kilkoma Celami Zrównoważonego Rozwoju ONZ 
(„SDGs”) poprzez inwestycje w zielone, społeczne, zrównoważone oraz 
powiązane ze zrównoważonym rozwojem obligacje, a także poprzez 
inwestycje typu best-in-class (najlepsze w swojej klasie); 


- zgodność z następującymi wskaźnikami PAI: 


• Intensywność emisji gazów cieplarnianych (PAI #3 i PAI #15); 
• Sprawy Społeczne i Pracownicze (PAI #10); i 
• Kontrowersyjna broń (PAI #14). 


Instrumenty pochodne nie były wykorzystywane w celu osiągnięcia 
promowanych przez zagraniczny subfundusz cech środowiskowych i/lub 


społecznych. 


Żaden indeks nie został wyznaczony jako punkt odniesienia dla celów 
osiągnięcia aspektów środowiskowych i/lub społecznych promowanych 
przez zagraniczny subfundusz. 


  


   


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 


finansowego. 


 o Jakie wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju 
osiągnięto? 


Wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosowane do pomiaru osiągnięcia każdego 
aspektu środowiskowego lub społecznego promowanego przez zagraniczny 
subfundusz były następujące: 


- wskaźniki PAI wymienione powyżej. Należy zapoznać się z poniższymi 
wartościami, które przedstawiają wyniki wskaźników w okresie 
odniesienia. 


- udział obligacji zielonych, społecznych, zrównoważonych oraz powiązanych 
ze zrównoważonym rozwojem wynosił 2,76% na dzień 28 lutego 2025 r. 


  


 


 


  
PAI - porównanie historyczne 


  


2025 2024 2023 


wskaźniki PAI 
jednostka 


miary 
wartość udział wartość udział wartość udział 


Intensywność 


emisji gazów 
cieplarnianych USD 


tCO2e/M$ 


przychód 
1.167,23 41,70% 152,74 48,45% 184,30 80,40% 


Intensywność 
emisji gazów 


cieplarnianych w 


krajach będących 
przedmiotem 


inwestycji USD 


tCO2e/M$ 


przychód 
375,71 39,20% 211,94 100,00% 245,00 100,00% 


Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 


Compact i 
Wytycznych 
Organizacji 


Współpracy 
Gospodarczej i 


Rozwoju (OECD) 


procent 


inwestycji 
zagraniczneg


o 
subfunduszu 


0,00% 49,53% 0,00% 50,04% 0,00% 83,00% 


Ekspozycja z tytułu 


kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


procent 
inwestycji 


zagraniczneg
o 


subfunduszu 


0,00% 43,31% 0,00% 50,04% 0,00% 83,00% 


 


   







  o … w porównaniu z poprzednimi okresami? 


  Ogólne wskaźniki zrównoważonego rozwoju są zgodne z tymi z poprzedniego 
okresu. 


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które 
miały być częściowo zrealizowane w ramach produktu 
finansowego, i w jaki sposób zrównoważona inwestycja 
przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Zrównoważone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmowały zielone, 
społeczne, zrównoważone oraz powiązane ze zrównoważonym rozwojem 
obligacje, które osiągnięto poprzez minimalną alokację na poziomie 20% w 
emitentów zgodnych z celami zrównoważonego rozwoju (SDG) oraz emitentów 
spełniających progi „best-in-class” ustalone przez zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem. Takie obligacje posiadały wskaźniki KPI powiązane ze 
zrównoważonym rozwojem lub środki z ich emisji były wykorzystywane na 
projekty, które obejmowały między innymi: 


• Projekty ekologiczne: odnawialne źródła energii, efektywność 


energetyczna, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, 
zrównoważone zarządzanie zasobami przyrody i użytkowaniem 
gruntów, bioróżnorodność, czysty transport, zrównoważone 
zarządzanie wodą i ściekami, adaptacja do zmian klimatu, gospodarka 
o obiegu zamkniętym oraz zielone budownictwo oraz; 


• Projekty społeczne: przystępne cenowo mieszkalnictwo, dostępna 
infrastruktura (czysta woda pitna, kanalizacja), programy zatrudnienia 
oraz rozwój społeczno-gospodarczy, takie jak, ale nie ograniczające się 
do: edukacja, różnorodność, równość i integracja. 


   


Główne 
niekorzystne 
skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 


czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu 


 o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, 
nie wyrządziły poważnych szkód względem jakiegokolwiek 
środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego 
zrównoważonych inwestycji? 


 Zarządzający inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystywał własne 
badania oraz wskaźniki PAI, aby zapewnić, że inwestycje zrównoważone nie 
powodują istotnych szkód dla żadnego z celów środowiskowych lub społecznych 
związanych ze zrównoważonym rozwojem. Badania własne, wraz z użyciem 
narzędzi opracowanych wewnętrznie – w tym, ale nie wyłącznie, filtrów 
selekcyjnych – umożliwiały zarządzającym portfelem zagranicznego 
subfunduszu identyfikację emitentów, którzy, według zarządzającego 
zagranicznym subfunduszem, nie powodują istotnych szkód. 


W rezultacie zarządzający mógł inwestować w emitentów zgodnych ze 
wskaźnikami PAI, jednocześnie unikając tych, którzy nie spełniali tych kryteriów. 
W ramach inwestycji zagranicznego subfunduszu w obligacje zielone, społeczne, 
zrównoważone oraz powiązane ze zrównoważonym rozwojem, Zarządzający 
Inwestycjami stosował powyższe podejście, aby określić, czy dana obligacja 
spełnia kryteria zrównoważonego rozwoju. 


Dodatkowo, emitenci będący państwami byli poddawani ocenie na podstawie 
poziomu wolności politycznych i/lub poziomu korupcji. 


W przypadku alokowania środków w inwestycje zrównoważone –  


w szczególności w odniesieniu do minimalnie 1% portfela zagranicznego 
subfunduszu przeznaczonego na cele środowiskowe – zarządzający 
zagranicznym subfunduszem wykorzystywał dodatkową ocenę jakościową 
(opartą na badaniach wewnętrznych lub opiniach zewnętrznych stron trzecich) 
emitentów oraz kwalifikowalności projektów pod kątem zasady „nie wyrządzaj 
poważnych szkód”. 


 


 







 Ponadto, zagraniczny subfundusz stosował szereg wykluczeń, aby wyeliminować 
emitentów, którzy mogą powodować istotne szkody – szczegóły zawarte są 
poniżej. 


  o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju? 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem opracował własne, zastrzeżone 
narzędzie PAI, które uwzględnia istotne wskaźniki PAI i pomaga mierzyć 
zgodność zagranicznego subfunduszu w odniesieniu do wskaźników PAI 
uznanych za istotne dla zagranicznego subfunduszu.  


Wskaźniki PAI służyły jako przydatny barometr do oceny, w które podmioty 
warto inwestować. 


W szczególności, PAI #3 był wykorzystywany do oceny intensywności emisji 
gazów cieplarnianych (GHG) w przedsiębiorstwach, a PAI #15 do oceny 
intensywności emisji GHG w odniesieniu do emitentów będących podmiotami 
państwowymi; PAI #10 był wykorzystywany do identyfikacji emitentów, którzy 


nie spełniają zasad UNGC (United Nations Global Compact) oraz wytycznych 
OECD, PAI #14 był wykorzystywany do identyfikacji emitentów, którzy nie 
przechodzą filtrów dotyczących kontrowersyjnej broni w całym zagranicznym 
subfunduszu w porównaniu z emitentami w uniwersum inwestycyjnym. 


Chociaż zagraniczny subfundusz nie zobowiązał się do utrzymywania średniego 
poziomu PAI lepszego niż jego benchmark, różnica między tymi dwoma miarami 
pomagała ocenić, jak skutecznie zagraniczny subfundusz zarządzał negatywnymi 
skutkami inwestycji. 


 o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi 
OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi 
ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? Dodatkowe 
informacje: 


 Zagraniczny subfundusz przestrzegał jasno określonych wytycznych, które 
wykluczały emitentów niespełniających zasady UNGC (United Nations Global 
Compact) oraz wytycznych OECD. Zaangażowanie zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem wobec emitentów opierało się na zasadach UNGC oraz 
wytycznych OECD. Emitenci uznani za niespełniający powyższe zasady i 
wytyczne byli dodawani do tzw. „Czerwonej Listy ESG” zarządzającego 
zagranicznym subfunduszem, która następnie była wykorzystywana do 
wykluczania ich z grona podmiotów kwalifikujących się do inwestycji w ramach 
zagranicznego subfunduszu. W stosownych przypadkach zarządzający 
zagranicznym subfunduszem podejmował dialog z emitentami, wobec których 
miał zastrzeżenia — niezależnie od tego, czy formalnie naruszali oni wskazane 
zasady, czy też nie. 


  


  
Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie 
czyń poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie 
powinny wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria 
unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej.  


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać 
poważnych szkód względem celów środowiskowych lub społecznych. 


  







 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


  Sposób, w jaki uwzględniono i wzięto pod uwagę wskaźniki PAI, został 
szczegółowo opisany powyżej. 


Wskaźniki PAI przedstawione powyżej opierają się na średniej z kwartalnych 
zrzutów danych (tzw. snapshotów) z okresu referencyjnego. Obliczenia 
odpowiednich wskaźników odnoszą się do inwestycji, dla których dostępne są 
dane ESG, a nie do wszystkich inwestycji utrzymywanych przez zagraniczny 
subfundusz. Należy pamiętać, że informacje te mogą ulec zmianie i mają 
wyłącznie charakter informacyjny. 


   


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą część 
inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 


2024-03-01 –  
2025-02-28 


 Do najważniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem 
środków pieniężnych i instrumentów pochodnych, należały: 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


United States of America Finansowy 27,20% USA 


Estados Unidos Mexicanos 
Obligacje 


państwowe 
2,62% Meksyk 


Rzeczpospolita Polska 
Obligacje 


państwowe 
1,68% Polska 


Republic of South Africa 
Obligacje 


państwowe 
1,61% RPA 


FRANKLIN RESOURCES, INC. Finansowy 1,32% USA 


Federal National Mortgage Association Finansowy 1,20% USA 


WELLS FARGO & COMPANY Finansowy 1,12% USA 


BNP PARIBAS SA Finansowy 1,12% Francja 


Republice Federativa do Brasil 
Obligacje 


państwowe 
1,05% Brazylia 


Pemerintah Republik lndonesia 
Obligacje 


państwowe 
1,01% Indonezja 


Bundesrepublik Deutschland 
Obligacje 


państwowe 
0,96% Niemcy 


FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC Finansowy 0,81% USA 


Arab Republic of Egypt 
Obligacje 


państwowe 
0,76% Egipt 


LLOYDS BANKING GROUP PLC Finansowy 0,72% Wielka Brytania 


BANK OF AMERIGA CORPORATION Finansowy 0,71% USA 
 


  


   


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


  Udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem wyniósł w ramach 
zagranicznego subfunduszu 2,76%. 


 







Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne 
aktywa. 


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 


 93,95% portfela zagranicznego subfunduszu była zgodna z aspektami 
środowiskowymi/społecznymi promowanymi przez zagraniczny subfundusz. 
Pozostała część portfela zagranicznego subfunduszu (6,05%) nie była zgodna z 
promowanymi aspektami i składała się głównie z aktywów płynnych lub 
emitentów bez oceny ESG. 


W ramach części portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz, 
zagraniczny subfundusz zainwestował 2,76% swojego portfela w inwestycje 
związane ze zrównoważonym rozwojem. 


 


  


 
  Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 


obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych w 
ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach 
produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub 
społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje: 


- podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone 
inwestycje, które służą celom środowiskowym i społecznym; 


- podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” 
obejmującą inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, 
które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


   


  
 Porównanie historyczne alokacji aktywów 


 
2025 2024 2023 


kategoria inwestycji 


zakres 


inwestycji 
(%) 


zakres 


inwestycji 
(%) 


zakres 


inwestycji 
(%) 


#1 zgodne z aspektami 


środowiskowymi/społecznym 
93,95% 99,25% 85,60% 


#2 Inne 6,05% 0,75% 14,40% 


#1A zrównoważone 2,76% 4,39% 2,20% 


#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne 91,19% 94,86% 83,40% 


zgodne z systematyką N/A N/A N/A 


inne aspekty środowiskowe 2,76% 4,39% 2,20% 


społeczne N/A N/A N/A 
 


   







  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Najważniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie 
referencyjnym, z wyłączeniem gotówki i instrumentów pochodnych: 


Sektor % aktywów 


Obligacje państwowe 39,18% 


Finansowy 26,36% 


Konsumpcja dóbr luksusowych 5,78% 


Usługi komunikacyjne 5,52% 


Energetyka 5,38% 


Przemysł 4,51% 


Materiały 2,27% 


Opieka zdrowotna 2,08% 


Technologia informacyjna 1,58% 


Podsektor % aktywów 


Obligacje skarbowe 39,18% 


Usługi finansowe 12,82% 


Banki 8,87% 


Ropa naftowa, gaz i paliwa konsumpcyjne 4,60% 


Hotele, restauracje, wypoczynek 2,73% 


Media 1,90% 


Usługi telekomunikacyjne bezprzewodowe 1,74% 


Rynki kapitałowe 1,54% 


Usługi i zaopatrzenie komercyjne 1,33% 


Pasażerskie linie lotnicze 1,26% 


Zróżnicowane usługi telekomunikacyjne 1,22% 


Sprzedaż detaliczna różnego asortymentu 1,14% 


Farmaceutyka 1,13% 


Ubezpieczenia 1,07% 


Firmy handlowe i dystrybutorzy 1,06% 
 


   


Aby spełnić wymogi 
unijnej systematyki 
dotyczącej 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 
obejmują 
ograniczenia emisji i 
przejście na energię 
w pełni odnawialną 
lub paliwa 
niskoemisyjne do 
końca 2035 roku. W 
przypadku energii 
jądrowej kryteria 
obejmują 
kompleksowe 
zasady 


 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 


Zagraniczny subfundusz nie dokonywał zrównoważonych inwestycji mających 
cel środowiskowy zgodny z taksonomią UE. 


o Czy produkt finansowy inwestował w działalność związaną z 


gazem kopalnym i/lub energią jądrową zgodną z taksonomią 
UE?1 


               ❒ Tak  


❒ w gaz kopalny ❒ w energię jądrową 


               ☑ Nie  


 
1 Działalność związana z gazem kopalnym i/lub energią jądrową będzie zgodna z taksonomią UE tylko wtedy, 


gdy przyczyni się do ograniczenia zmian klimatycznych („łagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi 
w znaczący sposób żadnym celom taksonomii UE – patrz objaśnienia na lewym marginesie. Pełne kryteria 
działalności gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jądrowej zgodne z taksonomią UE określono w 
Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 







bezpieczeństwa i 
gospodarki 
odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio 
wspomaga inne 
rodzaje działalności 
we wnoszeniu 
istotnego wkładu w 
realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na 
rzecz przejścia 
jest to działalność, 
dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i 
która miedzy innymi 
wytwarza emisje 
gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym 
wynikom. 


 


Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji 
zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. 
Ponieważ brak jest odpowiednich metod umożliwiających określenie 
zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym 
wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym 
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono 
zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji w 
ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 
Ten wykres przedstawia 100,00% całości inwestycji zagranicznego subfunduszu. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe 
zaangażowanie w dług państwowy 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako 
udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, 
w które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 
inwestycyjnych 
(CapEx), które 
ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano 
inwestycji, np. w 
celu przejścia na 
zieloną gospodarkę; 


- wydatków 
operacyjnych 
(OpEx), które 
odzwierciedlają 
ekologiczną 
działalność 
operacyjną spółek, 
w które dokonano 
inwestycji. 


Powyższe dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz. 


o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia 
i działalność wspomagającą? 


Zagraniczny subfundusz nie inwestował w działalność na rzecz przejścia 
i działalność wspomagającą (w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporządzenia 
UE dot. taksonomii). 


o Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia 
kształtował się odsetek inwestycji zgodnych z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Nie dotyczy. 







   


to 
zrównoważone 
inwestycje służące 
celowi 
środowiskowemu, 
które nie 
uwzględniają 
kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej na 
podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Zgodnie ze swoją strategią inwestycyjną, a mianowicie zobowiązaniem 
zagranicznego subfunduszu do utrzymywania minimalnej ekspozycji na 
„zrównoważone inwestycje” o celu środowiskowym, zgodnie z art. 2(17) SFDR, 
które nie kwalifikują się jako środowiskowo zrównoważone zgodnie 
z rozporządzeniem UE w sprawie taksonomii, 2,76% aktywów zagranicznego 
subfunduszu stanowiły „zrównoważone inwestycje” o celu środowiskowym, 
które nie kwalifikują się jako środowiskowo zrównoważone w rozumieniu 
taksonomii UE. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
społecznemu? 


Nie dotyczy. 


  


 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 Inne”, czemu służyły 
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


  Udział inwestycji w kategorii „#2 Inne” wynosił w ramach zagranicznego 
subfunduszu 6,05% i obejmował środki pieniężne oraz instrumenty pochodne 
lub emitentów bez oceny ESG, dla których nie obowiązywały minimalne 
zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne. 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych w okresie odniesienia? 


 


Western Asset uważa, że istotne finansowo czynniki ESG mogą wpływać na 
zdolność kredytową emitentów papierów wartościowych o stałym dochodzie, 
a tym samym wpływać na wyniki portfeli inwestycyjnych składających się z tych 
papierów. Czynniki te są w pełni zgodne z długoterminową, fundamentalną  
i opartą na wartości filozofią inwestycyjną firmy. Analitycy Western Asset byli 
odpowiedzialni za przeprowadzanie analizy fundamentalnej na poziomie branż 
i emitentów oraz za ocenę ryzyka i potencjalnych korzyści inwestycyjnych 
z uwzględnieniem istotnych czynników ESG. W ramach tego szerszego 
podejścia, zagraniczny subfundusz dążył do spełnienia swoich celów 
środowiskowych i społecznych poprzez inwestowanie w emitentów w taki 
sposób, by cały portfel zagranicznego subfunduszu spełniał minimalne oceny 
ESG, realizował cele dekarbonizacji oraz był zgodny z Celami Zrównoważonego 
Rozwoju (SDG), a także unikał emitentów wykluczonych na podstawie kryteriów 
SRI (społecznie odpowiedzialnych inwestycji), przy alokacji do wybranych 
sektorów oraz inwestowaniu w emitentów realizujących określone cele. 


Aby osiągnąć charakterystyki środowiskowe i/lub społeczne w okresie 
referencyjnym: 


A. zagraniczny subfundusz dążył do osiągnięcia średniej oceny ESG MSCI na 
poziomie co najmniej BBB. 


B. zagraniczny subfundusz dążył do uzyskania łącznej średniej ważonej 
intensywności emisji węglowej (WACI) co najmniej o 20% niższej niż w 
przypadku jego benchmarku. To pomogło zagranicznemu subfunduszowi 
dostosować się do wskaźników PAI #3 i PAI #15 (intensywność emisji gazów 
cieplarnianych). 







 


C. zagraniczny subfundusz dążył do inwestowania minimum 20% w papiery 
wartościowe emitentów, których działalność przyczynia się do realizacji co 
najmniej 1 z 8 wybranych Celów Zrównoważonego Rozwoju (SDG). 


D. zagraniczny subfundusz wykluczał emitentów niespełniających szeregu 
kryteriów SRI (społecznie odpowiedzialnych inwestycji), w tym: 


a. emitentów uzyskujących ponad 5% przychodów z produkcji i/lub dystrybucji 
tytoniu oraz z produkcji broni jądrowej; 


b. emitentów uzyskujących ponad 10% przychodów (z produkcji lub dostaw) 
z broni palnej dla cywilów, broni konwencjonalnej lub węgla termalnego 
(z wydobycia i dystrybucji); 


c. emitentów, którzy produkują kontrowersyjną broń (miny przeciwpiechotne, 
broń biochemiczną, oślepiające lasery, broń ze zubożonym uranem, broń 
zapalającą oraz odłamki niewykrywalne), posiadają spółkę produkującą 
kontrowersyjną broń lub są własnością takiej spółki, zgodnie ze wskaźnikiem 
PAI #14 (kontrowersyjna broń); 


d. emitentów, którzy nie spełniają zasad UNGC i OECD, na podstawie 
wewnętrznych analiz mających na celu zidentyfikowanie luk w realizacji celów 
przez emitentów, zgodnie ze wskaźnikiem PAI #10 (kwestie społeczne  
i pracownicze). 


W ramach minimalnego 1% udziału w inwestycjach zrównoważonych 
(zdefiniowanych jako obligacje zielone, społeczne, zrównoważone oraz 
powiązane ze zrównoważonym rozwojem), zagraniczny subfundusz posiadał 
2,76% inwestycji według wartości rynkowej na dzień 28 lutego 2025 r. 


Zagraniczny subfundusz spełnił swoje wytyczne środowiskowe i/lub dotyczące 
zrównoważonego rozwoju, jak przedstawiono poniżej: 


A. zagraniczny subfundusz otrzymał ocenę A według MSCI ESG. 


B. wskaźnik WACI (wskaźnik mierzący intensywność emisji dwutlenku węgla w 
portfelu inwestycyjnym) zagranicznego subfunduszu stanowił 73,3% wartości 
benchmarku. 


C. udział zagranicznego subfunduszu w emitentach i emisjach zgodnych z celami 
zrównoważonego rozwoju (SDG) wyniósł 26,6%. 


D. zagraniczny subfundusz nie posiadał żadnych emitentów naruszających 
wytyczne SRI (społecznie odpowiedzialnego inwestowania). 


   


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego  
w porównaniu ze wskaźnikiem referencyjnym? 


Wskaźniki 
referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 


środowiskowe lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 Nie dotyczy. 


 








Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8, ust. 1, 2 


i 2a, rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie 
wyrządza poważnych 
szkód względem 
żadnego celu 


środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


Esaliens Infrastruktury 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400EKJV98AI0R8K35 


 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu 
zrównoważonych inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu środowiskowym: 0%  


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż 
jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 55,65% udziału 
(dotyczy zagranicznego subfunduszu) 
w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, 
ustanawiający wykaz 
zrównoważonej 


środowiskowo 
działalności 
gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi 
środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z 
systematyką. 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje 
się jako zrównoważona 
środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu społecznym: 0% 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał 
udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 


   


 


  







 


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 
promowane w ramach tego produktu finansowego? 


  Esaliens Infrastruktury („Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywów w tytuły 
uczestnictwa subfunduszu  FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund 
(dalej „zagraniczny subfundusz”), który zgodnie ze swoim prospektem promuje 
aspekty środowiskowe i społeczne, a także uwzględnia czynniki związane z 
ładem korporacyjnym/zarządzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano 
inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziały w aktywach odnoszą się 
do aktywów zagranicznego subfunduszu na dzień 28 lutego 2025 r. 


Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu: 


549300C63RJNQRH38W57 


Zagraniczny subfundusz promował pozytywny wpływ w zakresie: 


• łagodzenia zmian klimatycznych; 


• adaptacji do zmian klimatycznych; i/lub 


• wpływu społecznego. 


Promocja pozytywnego oddziaływania w powyższych obszarach zaowocowała 
rozpowszechnianiem przez zagraniczny subfundusz następujących aspektów 
środowiskowych i/lub społecznych w okresie referencyjnym: 


• inwestycji wspierających przejście na gospodarkę niskoemisyjną, zarówno 
poprzez bezpośrednią redukcję emisji, umożliwiającą alternatywne rozwiązania 
o niższej emisji, czy dostarczaniu zastępczych produktów, jak i usług o niższej 
emisji, takich jak transport kolejowy, w porównaniu z alternatywnymi 
rozwiązaniami lotniczymi lub drogowymi; 


• inwestycji infrastrukturalnych wspierających adaptację do zmian 
klimatycznych; 


• infrastruktury wspierającej wpływ społeczny, taki jak zapewnienie 
sprawiedliwego dostępu do podstawowych usług, np. dostępu do wody, energii 


i komunikacji; i 


• zgodności z zasadami UN Global Compact (UNGC). 


Przy wyborze papierów wartościowych w okresie sprawozdawczym Zarządzający 
zastosował ustalony, zastrzeżony proces badawczy i zaangażowania, mającymi 
na celu określenie profilu firmy pod względem kwestii środowiskowych, 
społecznych i ładu korporacyjnego („ESG”). Ten prawnie zastrzeżony proces 
obejmuje system ocen ESG, który wykorzystuje mapę istotności w celu 
identyfikacji konkretnych cech ESG odnoszących się do inwestycji. 


Zarządzający inwestycjami zagranicznego subfunduszu stosował swój proces 
oceny ESG do wszystkich inwestycji w tym okresie. Ponadto zagraniczny 
subfundusz spełnił swoje założenie dotyczące 15% procentowego minimalnego 
poziomu dla „zrównoważonych inwestycji”. 


Instrumenty pochodne nie były wykorzystywane w celu osiągnięcia cech 
środowiskowych/społecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz. 


Nie wyznaczono żadnego indeksu jako wskaźnika referencyjnego dla celów 


osiągnięcia cech środowiskowych/społecznych promowanych przez zagraniczny 
subfundusz. 


 


  


 


  







Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego. 


 o Jakie wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju 


osiągnięto? 


Wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosowane do pomiaru osiągnięcia każdego 
aspektu środowiskowego lub społecznego promowanego przez zagraniczny 
subfundusz były następujące: 


• udział zrównoważonych inwestycji, określonych przez autorską metodologię 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem w zakresie kwalifikacji 
zrównoważonych inwestycji, w aktywach zagranicznego subfunduszu wyniósł 
55,65%; oraz 


• rating ESG portfela zagranicznego subfunduszu (7,41) w porównaniu do 
ratingu ESG całego spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu 
(6,67), co przedstawia poniższa tabela; 


W przypadku gdy ocena ESG opiera się na danych MSCI, ma ona taką samą 
wagę dla „Ratingu ESG spektrum inwestycyjnego” i dla ważonej udziałem  
w portfelu dla „Ratingu ESG zagranicznego subfunduszu”. Ponadto zanotowano, 
że wyniki uzyskane w ramach zagranicznego subfunduszu przewyższają rating 


spektrum inwestycyjnego ustalony przez innych zewnętrznych dostawców 
ratingów ESG. Spektrum inwestycyjne zagranicznego subfunduszu składa się z 
„uniwersum inwestycyjnego”, który obejmuje 200 akcji zwanych łącznie „RARE 
200”, które podlegają kwartalnej weryfikacji w ramach procesu inwestycyjnego. 


  


 
 


kluczowy wskaźnik efektywności 
w zakresie zrównoważonego 


rozwoju - porównanie historyczne 


 2025 2024 2023 


Nazwa kluczowego wskaźnika 
efektywności w zakresie 


zrównoważonego rozwoju 
Wartość Wartość Wartość 


Rating ESG zagranicznego subfunduszu 7,41 7,35 7,31 


Rating ESG spektrum inwestycyjnego 6,67 6,58 6,45 


 


  


PAI - porównanie historyczne 


  2025 2024 2023 


wskaźniki PAI 
jednostka 


miary 
wartość udział wartość udział wartość udział 


Emisje gazów 


cieplarnianych: 
Totalna emisja 


USD 


tCO2e 336.618,28 97,72% 376,657.11 97.18% 319,510.77 92.41% 


Ślad węglowy 
USD 


tCO2e/M$ 
zainwestowa


ne 
459,24 97,72% 430.19 97.18% 313.64 92.41% 


Intensywność 
emisji gazów 


cieplarnianych 
USD 


tCO2e/M$ 


przychód 
1.795,77 97,72% 1,566.37 97.18% 2,125.77 95.98% 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 


działających 


w sektorze paliw 
kopalnych 


procent 
inwestycji 


zagraniczneg


o 
subfunduszu 


58,89% 97,72% 42.85% 95.77% 43.82% 92.41% 


Naruszenia zasad 


UNGC i wytycznych 
OECD 


dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


procent 


inwestycji 
zagraniczneg


o 
subfunduszu 


0.00% 97,72% 0.00% 97.18% 0.00% 95.98% 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


procent 


inwestycji 
zagraniczneg


o 


subfunduszu 


0.00% 97,72% 0.00% 95.77% 0.00% 92.41% 


 


o … w porównaniu z poprzednimi okresami? 


Ogólne wskaźniki zrównoważonego rozwoju są zgodne z tymi z poprzedniego 
okresu. 







  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które 
miały być częściowo zrealizowane w ramach produktu 
finansowego, i w jaki sposób zrównoważona inwestycja 
przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Biorąc pod uwagę podstawowy mandat zagranicznego subfunduszu w zakresie 
inwestowania w aktywa infrastrukturalne oraz ważną rolę, jaką infrastruktura 
odgrywa zarówno w świadczeniu podstawowych usług, jak i w transformacji 
energetycznej, zagraniczny subfundusz utrzymywał inwestycje, które 
przyczyniały się do osiągnięcia zrównoważonych celów związanych  
z łagodzeniem zmian klimatycznych lub przystosowaniem się do nich, i/lub 
wniesienia pozytywnego wkładu w zakresie społeczeństwa. 


Spośród zrównoważonych inwestycji zagranicznego subfunduszu najważniejsze 
znaczenie przy realizacji celów odegrały: 


• Przedsiębiorstwa elektroenergetyczne wspierające przejście na gospodarkę 
niskoemisyjną, a tym samym łagodzenie zmian klimatycznych (21%) 


• Infrastruktura w zakresie mobilności o niższej emisyjności wspierająca 
przejście na gospodarkę niskoemisyjną, a tym samym łagodzenie zmian 
klimatycznych (28%) 


• Przedsiębiorstwa wodociągowe wspierające adaptację do zmian klimatycznych 
i skutków społecznych poprzez zapewnienie dostępu do niezbędnej, czystej 
i zdrowej wody (8%) 


• Infrastruktura komunikacyjna, która może stanowić alternatywę dla transportu 
w szerokim tego słowa znaczeniu i mieć oddziaływanie na społeczeństwo 
w zakresie zapewnienia dostępu do podstawowych usług (0%) 


Powyższe zostało zanalizowane pod kątem wpływu na realizację jednego lub 
obydwu z poniższych celów: 


• zgodności produktów i usług z celami zrównoważonego rozwoju określonymi 
w ramach Celów Zrównoważonego Rozwoju Organizacji Narodów 
Zjednoczonych („SDG”) (46% portfela zagranicznego subfunduszu) 


• realizacji celów w zakresie intensywności i redukcji emisji gazów cieplarnianych 
(„GHG”) w całej działalności gospodarczej firmy określone na podstawie 
zweryfikowanego przez stronę trzecią celu dekarbonizacji, zgodnego  
z Porozumieniem Paryskim. (52% portfela zagranicznego subfunduszu) 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, 
nie wyrządziły poważnych szkód względem jakiegokolwiek 
środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego 
zrównoważonych inwestycji? 


  Zarządzający inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystał kombinację 
ocen zewnętrznych informacji dotyczących poważnych kontrowersji związanych 
z ryzykiem, kontroli przeprowadzonej przez strony trzecie w oparciu o globalne 
normy, w tym zgodność z UN Global Compact (UNGC), uwzględnienie PAI*  
i innych istotnych czynników środowiskowych, społecznych i związanych  
z zarządzaniem, które zostały uwzględnione w procesie podstawowych analiz  
i prawnie zastrzeżonych ratingów ESG, który obejmował ocenę ładu 
korporacyjnego, w celu sprawdzenia, czy inwestycje powodują znaczącą szkodę 
dla któregokolwiek z celów zrównoważonych inwestycji. 


Ponadto zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystywał swój proces 
zaangażowania, aby identyfikować najlepsze w swojej klasie papiery 
wartościowe. 


*wzięte pod uwagę PAI zależały od oceny istotności ESG dokonanej przez 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem w podziale na podsektory, która 
była stosowana podczas procesu ratingu ESG, lub od dostępności danych. 


 







Główne 
niekorzystne 
skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 


przekupstwu 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju? 


 Proces inwestycyjny zarządzającego zagranicznym subfunduszem uwzględniał 
czynniki ESG poprzez podejście oparte na analizach, które wykorzystuje wiele 
źródeł danych, w tym PAI. PAI były rozpatrywane w kontekście odpowiedniego 
podsektora infrastruktury. 


Sposób, w jaki PAI zostały uwzględniane i wzięte pod uwagę, przedstawiono 
bardziej szczegółowo poniżej. 


 o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi 
OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi 
ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? Dodatkowe 
informacje: 


 Zarządzający zagranicznym subfunduszem wspiera realizację zasad UNGC. 
W związku z tym zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki, które 
naruszyły którąkolwiek z dziesięciu zasad w każdym z czterech obszarów 
określonych poprzez UNGC (prawa człowieka, praca, środowisko  
i przeciwdziałanie korupcji). 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem korzystał z usług zewnętrznego 
dostawcy danych w celu monitorowania zgodności z zasadami UNGC. 
W przypadku rozbieżności między analizami zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem a oceną konkretnej kontrowersji dokonaną przez dostawcę 
danych zewnętrznych, zarządzający zagranicznym subfunduszem wraz  
z zespołem ds. zgodności i członkami zespołu ESG kontaktowali się ze spółką w 
tej sprawie. Jeśli zarządzający zagranicznym subfunduszem osiągnął 
porozumienie co do tego, że spółka podjęła niezbędne kroki w celu rozwiązania 
kontrowersji lub skutecznie rozwiązała problem, zarządzający zagranicznym 
subfunduszem przedstawiał szczegółowe wyjaśnienie, dlaczego w dalszym ciągu 
inwestowano w tę spółkę. 


Aby zapewnić zgodność zrównoważonych inwestycji z wytycznymi OECD, 
zarządzający zagranicznym subfunduszem korzystał z usług zewnętrznego 
dostawcy danych, aby w miarę możliwości monitorować zgodność i potencjalne 
naruszenia. 


  


  
Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie 
czyń poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie 
powinny wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria 
unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej.  


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać 
poważnych szkód względem celów środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 
niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


  Główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju (PAI) są 
uwzględniane jako część szeroko zakrojonego procesu w zakresie ESG 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem, jak również uwzględniana jest 
zasada „nie czyń poważnych szkód”. Procesy ESG, w ramach których brane były 







pod uwagę PAI, to: (i) autorska ocena w zakresie czynników ESG; (ii) 
monitorowanie kontrowersji i bieżące zaangażowanie; oraz (iii) jakościowa 
ocena czynników ESG. 


Pod uwagę brane były w ramach zagranicznego subfunduszu następujące PAI: 


PAI #1 (emisje gazów cieplarnianych), PAI #2 (ślad węglowy), PAI #3 
(intensywność emisji gazów cieplarnianych) 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem oceniał konkretne ryzyka i możliwości 
związane z klimatem, przed którymi stoją poszczególne spółki, w ramach 
swojego procesu doboru akcji, który uwzględnia te okoliczności, a także inne 
czynniki środowiskowe, społeczne i związane z ładem korporacyjnym. Każdy 
sektor infrastruktury był oceniany pod kątem oceny czynników istotnych dla jego 
działalności. Zarządzanie przez firmę emisją gazów cieplarnianych, w tym 
wiarygodne plany ich redukcji, było również brane pod uwagę w ramach tego 
procesu. 


PAI #5 (udział zużytej i wyprodukowanej energii ze źródeł 
nieodnawialnych)  


Zarządzający zagranicznym subfunduszem oceniał całokształt procesu 
wytwarzania energii w ramach swojej analizy, w szczególności w odniesieniu do 
zmian klimatu i celów dot. zerowej emisji netto. Unijna systematyka dotycząca 
zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie czyń poważnych szkód”, zgodnie 
z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. Zasada „nie czyń poważnych 
szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 
produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach 
pozostałej części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych 
kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać 
poważnych szkód względem celów środowiskowych lub społecznych. 


PAI #10 (naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych) 


Informacje w tym zakresie są analogiczne do przedstawionych powyżej 
w ramach sekcji „Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi 
OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka?” 


PAI #14 (ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni 
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna i broń 
biologiczna)) 


Zagraniczny subfundusz nie inwestuje i nie inwestował w spółki, które generują 
jakikolwiek przychód z (a) broni zakazanej zgodnie z (i) konwencją o zakazie 
użycia, składowania, produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych i ich 
niszczenia oraz (ii) konwencją o zakazie używania amunicji kasetowej oraz (b) 
broni sklasyfikowanej jako broń typu B lub C zgodnie z konwencją Organizacji 
Narodów Zjednoczonych o zakazie broni biologicznej i odpowiednio, Konwencją 
Organizacji Narodów Zjednoczonych o zakazie broni chemicznej. 


   


 


 


 


 


 







 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą część 
inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 


2024-03-01 –  
2025-02-28 


 Do najważniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem 
środków pieniężnych i instrumentów pochodnych, należały:  


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


 


ENTERGY CORPORATION Usługi 5,10% USA  


NEXTERA ENERGY, INC. Usługi 4,89% USA  


SEVERN TRENT PLC Usługi 4,73% Wielka Brytania  


PG&E CORPORATION Usługi 4,30% USA  


CSX Corporation Przemysł 4,18% USA  


DOMINION ENERGY INC. Usługi 3,32% USA  


REDEIA CORPORACION S.A. Usługi 3,30% Hiszpania  


E.ON SE Usługi 3,26% Niemcy  


ENEL - SPA Usługi 3,25% Włochy  


FRAPORT AG FRANKFURT AIRPORT 
SERVICES WORLDWIDE 


Przemysł 3,15% Niemcy  


GETLINK S.E. Przemysł 3,09% Francja  


FERROVIAL SE Przemysł 3,06% Holandia  


UNITED UTILITIES GROUP PLC Usługi 3,05% Wielka Brytania  


UNION PACIFIC CORPORATION Przemysł 3,01% USA  
 


  


   


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


  Udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem wyniósł w ramach 
zagranicznego subfunduszu 55,65%. 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne 
aktywa. 


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 


 97,72% portfela zagranicznego subfunduszu była zgodna z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz. 
Pozostała część portfela zagranicznego subfunduszu (2,28%) nie była zgodna z 
promowanymi aspektami i składała się głównie z aktywów płynnych. 


W ramach części portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz, 
zagraniczny subfundusz zainwestował 55,65% swojego portfela w inwestycje 
związane ze zrównoważonym rozwojem. 


 


  


 
 







  Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych w 
ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach 
produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub 
społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” 
obejmuje: 


- podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone 
inwestycje, które służą celom środowiskowym i społecznym; 


- podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” 
obejmującą inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, 
które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


   


 Porównanie historyczne alokacji aktywów 


 
2025 2024 2023 


kategoria inwestycji 
zakres 


inwestycji (%) 


zakres 


inwestycji (%) 


zakres 


inwestycji (%) 


#1 zgodne z aspektami 
środowiskowymi/społecznym 


97,72% 98,55% 95,98% 


#2 inne 2,28% 1,45% 40,20% 


#1A zrównoważone 55,65% 61,70% 57,35% 


#1B inne aspekty środowiskowe lub 


społeczne 
42,07% 36,85% 38,63% 


zgodne z systematyką N/A N/A N/A 


inne aspekty środowiskowe 55,65% 61,70% 57,35% 


społeczne N/A N/A N/A 
 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 Najważniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie 
referencyjnym, z wyłączeniem gotówki i instrumentów pochodnych: 


Sektor % aktywów 


Usługi 58,07% 


Przemysł 24,60% 


Energetyka 11,84% 


Nieruchomości 3,21% 


Podsektor % aktywów 


Zakłady energetyczne 36,02% 


Usługi różne (wielobranżowe) 13,78% 


Ropa naftowa, gaz i paliwa konsumpcyjne 11,84% 


Transport lądowy 10,67% 


Infrastruktura transportowa 10,11% 


Gospodarka wodna 7,78% 


Budownictwo i inżynieria 3,82% 


Fundusze kapitałowe zajmujące się inwestycjami w nieruchomości 3,21% 


Usługi gazowe 0,49% 
 


   


Aby spełnić wymogi 
unijnej systematyki 
dotyczącej 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 


 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki 
dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 


Zagraniczny subfundusz nie dokonywał zrównoważonych inwestycji mających 
cel środowiskowy zgodny z taksonomią UE. 







obejmują 
ograniczenia emisji i 
przejście na energię 
w pełni odnawialną 
lub paliwa 
niskoemisyjne do 
końca 2035 roku. W 
przypadku energii 
jądrowej kryteria 
obejmują 
kompleksowe 
zasady 
bezpieczeństwa i 
gospodarki 
odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio 
wspomaga inne 
rodzaje działalności 
we wnoszeniu 
istotnego wkładu w 
realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na 
rzecz przejścia 
jest to działalność, 
dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i 
która miedzy innymi 
wytwarza emisje 
gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym 
wynikom. 


o Czy produkt finansowy inwestował w działalność związaną z 
gazem kopalnym i/lub energią jądrową zgodną z taksonomią 
UE?1 


               ❒ Tak  


❒ w gaz kopalny ❒ w energię jądrową 


               ☑ Nie  


 


 
1 Działalność związana z gazem kopalnym i/lub energią jądrową będzie zgodna z taksonomią UE tylko wtedy, 


gdy przyczyni się do ograniczenia zmian klimatycznych („łagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi 
w znaczący sposób żadnym celom taksonomii UE – patrz objaśnienia na lewym marginesie. Pełne kryteria 
działalności gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jądrowej zgodne z taksonomią UE określono w 
Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 







Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako 
udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, 
w które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 
inwestycyjnych 
(CapEx), które 
ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano 
inwestycji, np. w 
celu przejścia na 
zieloną gospodarkę; 


- wydatków 
operacyjnych 
(OpEx), które 
odzwierciedlają 
ekologiczną 
działalność 
operacyjną spółek, 
w które dokonano 
inwestycji. 


Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji 
zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. 
Ponieważ brak jest odpowiednich metod umożliwiających określenie 
zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym 
wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym 
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono 
zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji w 
ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 
Ten wykres przedstawia 100,00% całości inwestycji zagranicznego subfunduszu. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe 
zaangażowanie w dług państwowy 


 Powyższe dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz. 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia 


i działalność wspomagającą? 


 Zagraniczny subfundusz nie inwestował w działalność na rzecz przejścia i 
działalność wspomagającą w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporządzenia 
UE dot. taksonomii. 


 o Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia 
kształtował się odsetek inwestycji zgodnych z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  Nie dotyczy. 


to 
zrównoważone 
inwestycje służące 
celowi 
środowiskowemu, 


które nie 
uwzględniają 
kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej na 
podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie 
dokonywał zrównoważonych inwestycji mających na celu ochronę środowiska 
zgodnych z taksonomią UE i w związku z tym na koniec lutego 2025 r. 55,65% 
portfela zagranicznego subfunduszu stanowiły inwestycje mające cel 


środowiskowy niezgodny z taksonomią UE. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 
społecznemu? 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu wynosił 
0,00% portfela zagranicznego subfunduszu. 







 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 Inne”, czemu służyły 
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


  Udział inwestycji w kategorii „#2 Inne” wynosił w ramach zagranicznego 
subfunduszu 2,28% i obejmował środki pieniężne przechowywane jako 
depozyty oraz instrumenty pochodne wykorzystywane do celów 
zabezpieczających, a także instrumenty pochodne, dla których nie istniały 
minimalne zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne. 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych w okresie odniesienia?  


  1. Zarządzający zagranicznym subfunduszem konsekwentnie stosował swój 
proces ESG, który jest zintegrowany i uwzględniany we wszystkich kluczowych 
elementach procesu inwestycyjnego. 


Proces ten obejmował: 


• Wyłączenia przy budowie spektrum inwestycyjne zagranicznego subfunduszu, 
w celu przestrzegania limitów w zakresie wydobycia i produkcji paliw 
kopalnych, tytoniu, broni i brak zgodności z UNGC 


• Zastosowanie „trzech filarów” w zakresie integracji ESG, a mianowicie: 


○ Prognozowane korekty przepływów pieniężnych w oparciu o czynniki ESG 


○ Wymagana korekta zwrotu w oparciu o ryzyko ESG oszacowane na 
podstawie autorskiej karty wyników zarządzającego zagranicznym 
subfunduszem (patrz niżej) 


○ Zaangażowanie, w tym monitorowanie kontrowersji  


• Inne analizy i procesy ESG, w tym między innymi przeglądy kart wyników 
ESG danej firmy w zakresie zrównoważonego rozwoju, analizy koszyka 
energetycznego i plany dekarbonizacji, uwzględnienie PAI itd. 


Niektóre z powyższych działań zostały szczegółowo opisane poniżej wraz z ich 
wynikami. 


2. Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystał swój autorski system 
ratingowy i podstawowe analizy w celu oceny, w jaki sposób spółka zarządza 
ryzykiem i możliwościami w zakresie ESG. System ocen składał się z czterech 
poziomów ocen: AAA, AA, A i B, które zostały nadane spółkom w oparciu o ich 
strategię zrównoważonego rozwoju i kluczowe kwestie związane z czynnikami 
ESG. Ocenione zostały wszystkie spółki wchodzące w skład zagranicznego 
subfunduszu. Rozkład ratingów dla zagranicznego subfunduszu na dzień 
28.02.2025 r. przedstawiał się następująco: 


• AAA: 19% 


• AA: 79% 


• A: 3% 


• B: 0% 


3. Zarządzający zagranicznym subfunduszem na bieżąco współpracował w 
ramach swoich spółek portfelowych. Zaangażowanie ESG w ClearBridge 
zazwyczaj obejmowało dwa rodzaje działań w celu realizacji poniższych celów: 


• Badania: lepsze zrozumienie kwestii ESG, które mogą mieć wpływ na tezę 
inwestycyjną 


• Wpływ: zachęcanie do konkretnych zmian w firmie, które mogą prowadzić do 
pozytywnego wpływu na świat rzeczywisty 







Zaangażowanie zagranicznego subfunduszu na bazie raportowania 


przedstawiało się następująco: 


• kwestie środowiskowe (Environmental): 63% 


• kwestie społeczne (Social): 63% 


• kwestie związane z zarządzaniem (Governance): 74% 


4. W rezultacie zagraniczny subfundusz przestrzegał obowiązujących 
elementów swojej strategii inwestycyjnej. 


5. Zagraniczny subfundusz utrzymał rating ESG portfela wyższy niż rating 
całego środowiska inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu. 


   


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w 
porównaniu ze wskaźnikiem referencyjnym? 


Wskaźniki 
referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 Nie dotyczy. 


 








Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8, ust. 1, 2 


i 2a, rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie 
wyrządza poważnych 
szkód względem 
żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


Esaliens Spółek Innowacyjnych 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400K80M9B84L0XO28 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu 
zrównoważonych inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym: 0,00%  


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż 
jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 38,09% udziału 
(dotyczy zagranicznego subfunduszu) 
w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, 
ustanawiający wykaz 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi 
środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z 
systematyką. 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje 
się jako zrównoważona 
środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność 
gospodarczą, która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo 


  ☑ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 
celu społecznym: 0,00% 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał 
udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 


   


 


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego? 







  Esaliens Spółek Innowacyjnych („Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywów  
w tytuły uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund (dalej „zagraniczny 
subfundusz”), który zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty środowiskowe  
i społeczne, a także uwzględnia czynniki związane z ładem korporacyjnym/zarządzaniem, 
zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano inaczej, prezentowane w niniejszej informacji 
udziały w aktywach odnoszą się do aktywów zagranicznego subfunduszu na dzień  
30 czerwca 2025 r.      


Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu: 


5493001D40O5GUTY6W49 


Aspekty środowiskowe i/lub społeczne („E/S”) promowane przez zagraniczny subfundusz 
były specyficzne dla każdej firmy i branży, w której działał zagraniczny subfundusz. 
Obejmowały one między innymi cyberbezpieczeństwo i prywatność danych, wsparcie 
kapitału ludzkiego i/lub aspekty związane ze środowiskiem (np. emisję dwutlenku węgla, 
zużycie wody i elektroodpady). Zarządzający zagranicznym subfunduszem dążył do 
osiągnięcia tych aspektów poprzez wykluczenie niektórych emitentów i sektorów 
uznawanych przez zarządzającego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla 
społeczeństwa, faworyzując jednocześnie emitentów charakteryzujących się dobrą sytuacją 


środowiskową, społeczną i w zakresie ładu korporacyjnego („ESG”), zgodnie z autorską 
metodologią ESG.  


Zagraniczny subfundusz alokował 99,46% swoich aktywów w inwestycje zgodne  
z czynnikami E/S. 


Instrumenty pochodne nie były wykorzystywane do osiągnięcia celów środowiskowych  
i społecznych promowanych przez Fundusz. 
 


Fundusz nie stosuje wskaźnika referencyjnego (benchmarku), z którym byłyby powiązane 
promowane cechy środowiskowe i/lub społeczne. 


 


  


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 


aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego. 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Zagraniczny subfundusz z powodzeniem wypełnił zobowiązanie w zakresie promowanych 
przez siebie czynników E/S, poprzez brak posiadania spółek z oceną B zgodnie z autorskimi 
kryteriami zarządzającego zagranicznym subfunduszem, a także poprzez unikanie 
wykluczonych spółek zidentyfikowanych w procesie analiz prowadzonych przez 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem. 


 


 
KPI porównanie historyczne 


 


2025 2024 2023 


Nazwa wskaźnika KPI zrównoważonego rozwoju wartość wartość wartość 


Udział spółek posiadających rating AAA według autorskiej 


metodologii ESG 
2,58% 6,62% 10,56% 


Udział spółek posiadających rating AA według autorskiej 
metodologii ESG 


59,12% 59,50% 61,13% 


Udział spółek posiadających rating A według autorskiej 


metodologii ESG 
38,31 33,88% 26,20% 


Udział spółek posiadających rating B według autorskiej 
metodologii ESG 


0,00% 0,00% 2,11% 


Udział spółek mających ekspozycję lub powiązania z sektorami 


wyłączonymi i dodatkowymi wyłączeniami 
0,00% 0,00% 0,00% 


 


 







 


 


 


 


  o … w porównaniu z poprzednimi okresami? 


Wyniki wskaźników zrównoważonego rozwoju były zgodne z poprzednim okresem. 
   


   


o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki 
sposób zrównoważona inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych 


celów? 


  Zrównoważone inwestycje dokonywane przez subfundusz obejmują udziały (akcje) 
emitowane przez spółki, które uzyskują co najmniej 25% swoich przychodów z produktów 
lub usług wspierających realizację przynajmniej jednego z 17 Celów Zrównoważonego 
Rozwoju ONZ (UN SDGs) (źródło: MSCI oraz wewnętrzna ocena); lub które uzyskały i 
utrzymują zatwierdzone przez inicjatywę Science Based Targets (SBTi) cele redukcji emisji 
dwutlenku węgla bądź ich odpowiedniki, a tym samym są uznawane za podmioty 
przyczyniające się do walki ze zmianami klimatu. 


Zrównoważone inwestycje zagranicznego subfunduszu koncentrowały się głównie na 
spółkach posiadających plany redukcji emisji dwutlenku węgla lub wspierających realizację 
Celu Zrównoważonego Rozwoju nr 3 – Dobre zdrowie i jakość życia. 


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrządziły 
poważnych szkód względem jakiegokolwiek środowiskowego lub 
społecznego celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji? 


 


Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykorzystuje połączenie testu „Nieczynienia    
Znaczącej Szkody” (Do No Significant Harm, „DNSH”) opracowanego przez    podmiot 
zewnętrzny (MSCI), testu zgodności z zasadami Globalnego Paktu Narodów Zjednoczonych 
(UNGC), analizy istotnych negatywnych skutków   (Principal Adverse Impacts, PAI) oraz 
innych czynników ESG uznanych przez Zarządzającego zagranicznym subfunduszem za 
istotne. Czynniki te są zintegrowane z fundamentalnymi badaniami oraz własną analizą 
ESG Zarządzającego i służą do oceny, czy inwestycje powodują znaczącą szkodę dla 
jakiegokolwiek celu zrównoważonego inwestowania. 


   


Główne 
niekorzystne 
skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 


decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 
 


Podczas oceny zgodności zrównoważonych inwestycji zagranicznego subfunduszu  
z zasadami DNSH („do no significant harm” – nie powodować znaczącej szkody), 


Zarządzający bierze pod uwagę wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI (Principal Adverse 
Impact) z Tabeli 1 Załącznika I do Regulacyjnych Standardów Technicznych SFDR („RTS”), 
w zakresie, w jakim są one istotne dla inwestycji rozważanych przez zagraniczny 
subfundusz, a także inne dane uznane przez Zarządzającego za wskaźniki zastępcze 
potencjalnego negatywnego wpływu. 


  







społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu 


 o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje: 


 


Część zrównoważonych inwestycji zagranicznego subfunduszu nie będzie lokowana w 
spółki, które – zgodnie z oceną MSCI – nie przestrzegają głównych międzynarodowych 
konwencji; zasad Global Compact ONZ („Zasady UNGC”), Wytycznych Organizacji 
Współpracy Gospodarczej i Rozwoju („OECD”) dla przedsiębiorstw wielonarodowych oraz 
Wytycznych ONZ dotyczących biznesu i praw człowieka. 


Wyjątki mogą być dopuszczone jedynie po przeprowadzeniu formalnej analizy 
domniemanych naruszeń i tylko w przypadkach, gdy Zarządzający albo nie zgadza się z 
wnioskiem, że dana spółka uczestniczy w naruszeniach zasad tych konwencji, albo ustalił, 
że spółka wprowadziła i zrealizowała pozytywne zmiany uznane za wystarczające do 
odpowiedniego usunięcia braków lub naruszeń. 


 


  


  Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę „nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny 
wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych 
inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej.  


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód 
względem celów środowiskowych lub społecznych. 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 
niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


  Zagraniczny subfundusz brał pod uwagę w szczególności następujące główne niekorzystne 
skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju („PAI”): 


• emisje gazów cieplarnianych w Zakresie 1 i Zakresie 2; 


• Zakres 1+2 i materialny Zakres 3 intensywności emisji gazów cieplarnianych; 
oraz 


• różnorodność płci w zarządzie. 


Uwzględnienie określonych PAI było powiązane z fundamentalną analizą inwestycji 
zagranicznego subfunduszu, jak również z oceną ESG spółek będących przedmiotem 
inwestycji zagranicznego subfunduszu. Zarządzający inwestycjami zagranicznego 
subfunduszu uważa, że te PAI miały zastosowanie do najszerszego zakresu inwestycji 
zagranicznego subfunduszu i zapewniały największe możliwości w zakresie zaangażowania. 


Jeśli chodzi o emisje gazów cieplarnianych, zarządzający zagranicznym subfunduszem 
zobowiązał się do współpracy ze spółkami, w które zainwestował, a upewnić się, że 
opracowują one i zobowiązują się do realizacji planów redukcji emisji gazów cieplarnianych, 
które są zgodne z długoterminowymi celami naukowymi zakładającymi zerową emisję netto 
do 2050 r. Zarządzający zagranicznym subfunduszem współpracował ze spółkami, aby 
podnieść ich skalę zobowiązań do osiągnięcia zerowych emisji netto, dostosowywać ich 
emisje do zerowej emisji netto, dostosować je do osiągnięcia zerowej emisji netto i 







osiągnąć zerową emisję netto. Chociaż zarządzający zagranicznym subfunduszem rozumiał, 
że w krótkoterminowej perspektywie w przypadku niektórych spółek emisje bezwzględne 
mogą wzrosnąć w związku z pracami nad planami przejściowymi, uwzględnienie 
intensywności emisji gazów cieplarnianych pomogło zarządzającemu zagranicznym 
subfunduszem monitorować, czy emisje gazów cieplarnianych spółek ogółem są zgodne z 
trendem mającym na celu redukcję emisji gazów cieplarnianych w czasie. 


W zakresie różnorodności płci w zarządach, zarządzający zagranicznym subfunduszem 
był zaangażowany we współpracę ze spółkami będącymi przedmiotem inwestycji, aby 
zapewnić, że ich zarządy są reprezentatywne wobec obsługiwanych klientów, ponieważ 
według zarządzającego zagranicznym subfunduszem pomagało im to lepiej rozumieć ich 
bazę konsumentów, stworzyć lepsze produkty, a ostatecznie być bardziej wydajnymi 
firmami. Początkowo zarządzający zagranicznym subfunduszem pracował nad 
zidentyfikowaniem spółek, które nie miały zróżnicowania płci w zarządzie i ustalał progi 
czasowe dla opracowania planu mającego na celu zwiększenie zróżnicowania płci w 
zarządach. Zarządzający zagranicznym subfunduszem uważał, że rozsądne jest zwiększanie 
akceptowalnego poziomu różnorodności płci w zarządzie wraz z upływem czasu i nawiązał 
współpracę ze spółkami, które pozostawały w tyle w stosunku do swoich odpowiedników z 
branży. 


W przypadku powyższych PAI, zarządzający zagranicznym subfunduszem początkowo 
ocenił bazę portfela i spółki, w które dokonano inwestycji i poprzez zaangażowanie starał 
się z czasem wprowadzić poprawę na obu frontach. Zagraniczny subfundusz współpracował 
ze spółkami, w które dokonano inwestycji, w celu ustalenia i realizacji celów opartych na 
podstawach naukowych w zakresie redukcji emisji, a także starał się stosować podejście 
polegające na oparciu inwestycji w ramach portfela o rosnący udział spółek, które osiągnęły 
zerową emisję gazów cieplarnianych netto, były dostosowane do zerowej emisji netto lub 
się dostosowują. Celem w ramach portfela inwestycji jest osiągnięcie 100% udziału tej 
kategorii spółek do 2040 r. W przypadku różnorodności płci w zarządach pierwsze 
zobowiązanie zarządzającego zagranicznym subfunduszem polega na nawiązaniu 
współpracy ze wszystkimi spółkami, w których brakuje różnorodności ze względu na płeć, 
z oczekiwaniem, że opracują one co najmniej plan zwiększenia różnorodności płci w ramach 
zarządu w ciągu 18 miesięcy. Zarządzający zagranicznym subfunduszem zamierza z czasem 
zwiększyć oczekiwania dotyczące różnorodności płci w ramach zarządów spółek. 
Konsekwencje braku poprawy w zakresie tego oczekiwania wobec spółek, w które 
dokonano inwestycji, obejmują w ostateczności zbycie spółki, jeśli zarządzający 
zagranicznym subfunduszem nie widzi możliwości poprawy. 


Jako ostatnie, Zarządzający zagranicznym subfunduszem wykluczył spółki produkujące 
kontrowersyjną broń lub spółki, które nie przestrzegały zasad UN Global Compact („Zasady 
UNGC”) i nie miały pozytywnych perspektyw na podjęcie działań naprawczych. 


   


 


 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą część 
inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 


2024-07-01 –  


2025-06-30 


 Do najważniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem środków 
pieniężnych, należały: 


 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


NVIDIA CORPORATION  IT 9,35% USA 


AMAZON.COM, INC.  Konsumpcja dóbr luksusowych 8,04% USA 


MICROSOFT CORPORATION  IT 7,63% USA 


META PLATFORMS INC. Usługi komunikacyjne 5,34% USA 


BROADCOM INC. IT 4,87% USA 


 







 ALPHABET INC.  Usługi komunikacyjne 4,57% USA 


MASTERCARD INC. Finansowy 3,60% USA 


SERVICENOW, INC. IT 3,53% USA 


APPLE INC. IT 2,29% USA 


TESLA INC. Konsumpcja dóbr luksusowych 2,22% USA 


 


 


 
 


   


 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


  Udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem wyniósł w ramach 


zagranicznego subfunduszu 38,09%. 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne 
aktywa. 


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 


 99,46% portfela zagranicznego subfunduszu była zgodna z aspektami 
środowiskowymi/społecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz. Pozostała część 
portfela zagranicznego subfunduszu (0,54%) nie była zgodna z promowanymi aspektami  
i składała się głównie z aktywów płynnych (dodatkowych aktywów płynnych, depozytów 
bankowych, instrumentów rynku pieniężnego oraz funduszy rynku pieniężnego) 
niezgodnych z promowanymi cechami. 


   
 


 
   


 


 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 
finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 
kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje: 


- podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym i społecznym; 


- podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 
inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się 
jako zrównoważone inwestycje. 







   


 Porównanie historyczne alokacji aktywów 


 
2025 2024 2023 


kategoria inwestycji 
zakres 


inwersycji (%) 


zakres 


inwersycji (%) 


zakres 


inwersycji (%) 


#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym 99,46% 99,21% 97,89% 


#2 Inne 0,54% 0,79% 2,11% 


#1A zrównoważone 38,09% N/A N/A 


#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne 61,37% 99,21% 97,89% 


zgodne z systematyką N/A N/A N/A 


inne aspekty środowiskowe 27,10% N/A N/A 


społeczne 10,99% N/A N/A 


 


 


 


 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 Najważniejszymi sektorami i podsektorami zagranicznego subfunduszu, z wyłączeniem 
środków pieniężnych, były: 


 


Sektor % aktywów 


IT 52,90% 


Konsumpcja dóbr luksusowych 14,12% 


Usługi komunikacyjne 11,96% 


Opieka zdrowotna 9,81% 


Finanse 6,77% 


Przemysł 3,51% 


Energia/Energetyka 0,39% 


Podsektor % aktywów 


Oprogramowanie 24,70% 


Półprzewodniki i osprzęt do nich 21,28% 


Interaktywne media i usługi 9,94% 


Handel detaliczny (Internetowy i bezpośredni) 9,71% 


Usługi finansowe 5,09% 


Usługi IT 3,12% 


Sprzęt i artykuły medyczne 2,97% 


Farmacja 2,41% 


Technologia przechowywania danych i urządzenia peryferyjne 2,29% 


Samochody 2,23% 


Lotnictwo i obrona 2,14% 


Rozrywka 1,93% 


Hotele, restauracje i wypoczynek 1,89% 


Biotechnologia 1,87% 


Rynki kapitałowe 1,63% 
 


   


 


Aby spełnić wymogi 
unijnej systematyki 
dotyczącej 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 







zrównoważonego 
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 
obejmują 
ograniczenia emisji i 
przejście na energię 
w pełni odnawialną 
lub paliwa 
niskoemisyjne do 
końca 2035 roku. W 
przypadku energii 
jądrowej kryteria 
obejmują 
kompleksowe 
zasady 
bezpieczeństwa i 
gospodarki 
odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio 
wspomaga inne 
rodzaje działalności 
we wnoszeniu 
istotnego wkładu w 
realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na 
rzecz przejścia 
jest to działalność, 
dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i 
która miedzy innymi 
wytwarza emisje 
gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym 
wynikom. 


 


 


 


Nie dotyczy. 


o Czy produkt finansowy inwestował w działalność związaną z gazem 
kopalnym i/lub energią jądrową zgodną z taksonomią UE?1 


               ❒ Tak  


❒ w gaz kopalny ❒ w energię jądrową 


               ☑ Nie  


 


 
1 Działalność związana z gazem kopalnym i/lub energią jądrową będzie zgodna z taksonomią UE tylko wtedy, 


gdy przyczyni się do ograniczenia zmian klimatycznych („łagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi 
w znaczący sposób żadnym celom taksonomii UE – patrz objaśnienia na lewym marginesie. Pełne kryteria 
działalności gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jądrowej zgodne z taksonomią UE określono w 
Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 







Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako 
udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, 
w które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 
inwestycyjnych 
(CapEx), które 
ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano 
inwestycji, np. w 
celu przejścia na 
zieloną gospodarkę; 


- wydatków 
operacyjnych 
(OpEx), które 
odzwierciedlają 
ekologiczną 
działalność 
operacyjną spółek, 
w które dokonano 
inwestycji. 


Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z 
unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest 
odpowiednich metod umożliwiających określenie zgodności obligacji 
skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 
systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu 
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie 
przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 
w ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Ten wykres przedstawia 100,00% całości inwestycji zagranicznego subfunduszu. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w 
dług państwowy 


  


Powyższe dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz. 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 


wspomagającą? 


 Nie dotyczy. 


 o Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


  Nie dotyczy. 


to 
zrównoważone 
inwestycje służące 
celowi 
środowiskowemu, 
które nie 
uwzględniają 


kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej na 
podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego 
rozwoju? 


27,10% 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 


 10,99% 







 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 Inne”, czemu służyły takie 
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 
zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


Udział inwestycji w kategorii „#2 Inne” wyniósł 0,54% i obejmował płynne aktywa 
utrzymywane w celu obsługi bieżących potrzeb zagranicznego subfunduszu. Obejmuje on 
również inwestycje, dla których dostępne dane są niewystarczające, by uznać je za 
inwestycje związane z ESG. Ze względu na neutralny charakter tych aktywów nie 
wprowadzono żadnych minimalnych zabezpieczeń. 


   


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 
społecznych w okresie odniesienia?  


  Na podstawie analizy ESG, zarządzający zagranicznym subfunduszem zidentyfikował spółki, 
które zgodnie z obowiązującymi kryteriami zostałyby wykluczone i unikał inwestowania w 
te spółki. Zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki, które według analiz 
zarządzającego zagranicznym subfunduszem: 


- rażąco naruszają Zasady UNGC (bez perspektywy poprawy) – w tym celu zagraniczny 
subfundusz nie inwestuje w spółki, które zarządzający zagranicznym subfunduszem ocenia 
jako niespełniające Zasad UNGC; 
- generują ponad 10% przychodów z produkcji i/lub dystrybucji broni; 
- są zaangażowane w produkcję, dystrybucję lub handel hurtowy dedykowanymi i/lub 
kluczowymi komponentami broni kontrowersyjnej (np. min przeciwpiechotnych, broni 
biologicznej i chemicznej, amunicji kasetowej oraz broni jądrowej); 
- produkują tytoń lub wyroby tytoniowe lub czerpią z takich produktów ponad 5% 
przychodów; 
- generują więcej niż 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego lub wytwarzania 
energii opartej na węglu. 


W przypadku spółek, dla których zaangażowanie dotyczyło konkretnych PAI, zarządzający 
zagranicznym subfunduszem inicjował dialog, zachęcając spółki między innymi do 
wyznaczania celów w zakresie redukcji emisji zgodnego z Porozumieniem Paryskim lub do 
poprawy różnorodności płci w zarządach. Zarządzający zagranicznym subfunduszem 
uważa, że biorąc pod uwagę ramy czasowe wyznaczone w ramach zaangażowania, spółki 
powinny mieć dodatkowy czas na rozpoczęcie wdrażania planów poprawy przed podjęciem 
przez niego dodatkowych kroków, w tym do zbycia włącznie. 


Jako ostatnie, zarządzający zagranicznym subfunduszem rzeczywiście skorzystał ze swojej 
autorskiej metodologii ratingu ESG. Rating ten nadawany emitentom przez zarządzającego 
zagranicznym subfunduszem składa się z czterech ocen: AAA (najlepszy w swojej 
klasie/bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymagający poprawy). W oparciu o 
te autorskie zasady zagraniczny subfundusz nie inwestował w spółki posiadające rating B. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


Wskaźniki 
referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 Nie dotyczy.  


  


 





