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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2
i 2a, rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spoiki,
w ktdre dokonano
inwestyciji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
Zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:

Esaliens Akcji Amerykanskich

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

25940024FH7UT8DEUN95

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy} celowi dotyczacemu

zrownowazonych inwestycji?
® o []Tak

[J W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: ... %

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczacg
ZrOwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrdwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrownowazona $rodowiskowo

[J W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: ... %

™ Nie

@ Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zrdwnowazona
inwestycja, miat 58,49% udziatu
(dotyczy zagranicznego subfunduszu)
w zrownowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

™ stuzgcych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

M stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udziatu w zrédwnowazonych
inwestycjach

P W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne

promowane w ramach tego produktu finansowego?

Esaliens Akcji Amerykanskich (,Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywdéw w

tytuly  uczestnictwa

subfunduszu

FTGF Putnam US Research Fund

wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc (dalej
»Zagraniczny subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem promuje
aspekty Srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia czynniki zwigzane z
fadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano





Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziaty w aktywach odnoszg sie
do aktywow zagranicznego subfunduszu na dzien 28 lutego 2025 r.

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
549300SQ18HYQNQ20536

Przy wyborze papieréw warto$ciowych w okresie sprawozdawczym zarzadzajgcy
inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystat ustalony, zastrzezony
proces badan i zaangazowania, aby okresli¢ profil spétki pod wzgledem kwestii
$rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (,ESG”). W ramach tego
zastrzezonego procesu powstat system ocen ESG, ktdry wykorzystywat mape
istotnoéci w celu zidentyfikowania konkretnych aspektdw ESG zwigzanych
z inwestycja. Aspekty Srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez
zagraniczny subfundusz byly kluczowymi kwestiami (ESG), uznawanymi za
istotne dla konkretnej firmy i sektora, w ktorym firma dziata, i obejmowaty
miedzy innymi zdrowie i bezpieczenstwo, réznorodnos¢ pici, ryzyko klimatyczne,
ryzyko tadu korporacyjnego i bezpieczenstwo danych.

Ponadto, zagraniczny subfundusz utrzymywat zadeklarowane minimum 5%
w zakresie ,,zrownowazonych inwestycji”.

Instrumenty pochodne nie byty wykorzystywane w celu osiggniecia aspektow
Srodowiskowych/spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiggniecia
promowanych przez zagraniczny subfundusz aspektow
srodowiskowych/spotecznych.

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego
rozwoju?

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiaggniecia kazdego
aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego przez zagraniczny
subfundusz byty nastepujace:

- 58,49% aktywow zagranicznego subfunduszu jest utrzymywane
w inwestycjach zréwnowazonych zgodnie z zastrzezong metodologig
zrdbwnowazonych inwestycji zarzadzajacego inwestycjami  zagranicznego
subfunduszu, obejmujgcg dostosowanie produktdéw i/lub ustug do Celéw
Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych (,SDG"), ktory
wynosit 30,69%, z uwzglednieniem kryterium ,nie czyn powaznych szkod”
(,DNSH™);

- szczegOtowe gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju (,PAI"), a mianowicie: PAI #1 (emisje gazow cieplarnianych), PAIL #2
(Slad weglowy), PAI #3 (intensywnosSC emisji gazow cieplarnianych), PAI #10
(naruszenia UN Global Compact i wytycznych OECD), PAI #13 (zréznicowanie
cztonkdéw zarzadu ze wzgledu na pte¢) i PAI #14 (ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni) byty uwzgledniane. Prosimy zapoznac sie
z warto$ciami ujawnionymi w sekcji ,W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki
dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju?”;

- zastrzezone metodologie oceny postepdw w spotkaniach dotyczacych
zaangazowania w kwestie ESG zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego
subfunduszu. Firma ClearBridge zarzadzajgca zagranicznym subfunduszem
przeprowadzata okresowe spotkania w zakresie ESG w ramach spdtek
znajdujacych sie w portfelu zagranicznego subfunduszu. Poglady zespotu
inwestycyjnego na temat postepdw omawiane podczas tych spotkan znalazty
odzwierciedlenie w jego wiasnych ratingach ESG, decyzjach dotyczacych
gtosowania przez petnomocnika i decyzjach inwestycyjnych,

- glosowano nad 1037 punktami porzadku obrad, ktére popierajg propozycje
dotyczace wlasciwego zarzadzania i poprawy praktyk w zakresie
Zréwnowazonego rozwoju;

- ekspozycja portfela na spétki ,najlepsze w swojej klasie”, okreslona na
podstawie wiasnego ratingu ESG zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego





subfunduszu. Udziat poszczegdlnych ratingdw dla zagranicznego subfunduszu
na dzien 28.02.2025 r. przedstawiat sie nastepujgco:

o AAA:37,7%
o AA: 43,4%
o A: 18,9%

o B: 0%

PAI - poréwnanie historyczne

wskazniki PAL

(wskaznik
niekorzystnych .
skutkéw dla Je?:igstka wartos¢  udziat | warto$¢ udziat =~ wartos¢
czynnikow ry
zrébwnowazonego
rozwoju)
Emisje gazéw
cieplarnianych: tCO2e 38.926,51 98,66% 74.995,36 | 98,83% | 67.906,15 | 95,72%
Totalna emisja USD
Slad weglowy usp | __(CO/MS$ 20037 | 9866% | 377,30 |98,83% | 381,67 | 9572%
zainwestowane
Intensywnos¢ emisji tCO2e/M$
gazdéw cieplarnianych hod 828,71 98,66% 1.066,81 | 98,83% 886,78 95,72%
USD przychd
Naruszenia zasad
UNGC i wytycznych ir?\:/(;(s:;g‘g'i
OECD Stya 0,00% 98,66% 0,16% 98,83% 0,00% 95,72%
. zagranicznego
dla przedsiebiorstw subfunduszu
wielonarodowych
$redni odsetek
Zrdznicowanie kobiet w
cztonkdw zarzadu ze sktadzie 36,93% 98,66% 36,13% 98,83% 35,65% 95,72%
wzgledu na pte¢ cztonkéw
zarzadu
Ekspozycja z tytutu ir?\;/(;(;g‘g'i
kontrowersyjnych Styd 0,00% 98,66% 0,00% 98,83% 0,00% 95,72%
i - zagranicznego
rodzajéw broni
subfunduszu

o .. W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Ogdlne wskazniki zrbwnowazonego rozwoju sg zgodne ze wskaznikami
z poprzedniego okresu.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore
mialy by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu
finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja
przyczynita sie do osiagniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje dokonywane przez zagraniczny subfundusz dotyczyty
udziatowych papierow wartoSciowych emitowanych przez spotki, ktdre
przyczynity sie do co najmniej jednego z ponizszych:

» poprzez swoje produkty i ustugi, do jednego lub wiekszej liczby celéw
$rodowiskowych lub spotecznych w ramach Celéw Zrownowazonego Rozwoju
Organizacji Naroddw Zjednoczonych (,SDG") oraz lezacych u ich podstaw celow
i wskaznikdw okreslonych na podstawie oceny zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem; 30,69% portfela zagranicznego subfunduszu

« realizacji celéw w zakresie intensywnosci i redukcji emisji gazéw cieplarnianych
(,GHG") w catej dziatalnosci gospodarczej firmy okreslone na podstawie
zweryfikowanego przez strone trzecia celu dekarbonizacji, zgodnego
z Porozumieniem Paryskim. Emitenci s monitorowani pod katem postepéw w
realizacji celéw w ramach procesu zaangazowania zagranicznego subfunduszu.
27,80% portfela zagranicznego subfunduszu

Oprdcz przyczyniania sie do realizacji jednego z wymienionych powyzej celow
Srodowiskowych lub spotecznych, firmy zostaty poddane ocenie w ramach
zastrzezonego procesu dobrego zarzadzania zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem i spetnity kryterium ,nie czyi powaznych szkdéd” (DNSH), jak
opisano ponizej.





Glowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgji i
przekupstwu

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore zostaly
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego,
nie wyrzadzitly powaznych szkod wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji?

Zarzadzajacy inwestycjami wykorzystat kombinacje ocen zewnetrznych
informacji dotyczacych powaznych kontrowersji zwigzanych z ryzykiem, kontroli
przeprowadzonej przez strony trzecie w oparciu o globalne normy, w tym
zgodnos¢ z UN Global Compact (UNGC), uwzglednienie PAT* i innych istotnych
czynnikéw $rodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem, ktore
zostaty uwzglednione w procesie podstawowych analiz i prawnie zastrzezonych
ratingow ESG, ktory obejmowat ocene tadu korporacyjnego, w celu sprawdzenia,
czy inwestycje powodujg znaczgcg szkode dla ktdregokolwiek z celow
zrownowazonych inwestyciji.

Ponadto zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem wykorzystywat swdj proces
zaangazowania, aby identyfikowaC najlepsze w swojej klasie papiery
wartosciowe.

*wziete pod uwage PAI zalezaty od oceny istotnosci ESG dokonanej przez
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem w podziale na podsektory, ktdra
byta stosowana podczas procesu ratingu ESG, lub od dostepnosci danych.

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju?

Wszystkie PAI istotne dla ocenianej spdtki zostaty uwzglednione przez
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem w procesie oceny ESG, ktdry zostat
zastosowany w ramach procesu selekcji papierow wartosciowych.

Sposob, w jaki PAI zostaty uwzgledniane i wziete pod uwage, przedstawiono
bardziej szczegdtowo ponizej.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi
ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wspiera realizacje zasad UNGC.
W zwigzku z tym zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spotki, ktore
naruszyty ktérakolwiek z dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszaréw
okre$lonych poprzez UNGC (prawa czlowieka, praca, S$rodowisko
i przeciwdziatanie korupcji).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzystat z ustug zewnetrznego
dostawcy danych w celu monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC.
W przypadku rozbieznosci miedzy analizami zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem a oceng konkretnej kontrowersji dokonang przez dostawce
danych zewnetrznych, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wraz z
zespotem ds. zgodno$ci i cztonkami zespotu ESG kontaktowali sie ze spdtka w
tej sprawie. JeSli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem osiggnat
porozumienie co do tego, ze spotka podjeta niezbedne kroki w celu rozwigzania
kontrowersji lub skutecznie rozwigzata problem, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem przedstawiat szczegdtowe wyjasnienie, dlaczego w dalszym ciggu
inwestowano w te spotke.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ zréwnowazonych inwestycji z wytycznymi OECD,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzystat z ustug zewnetrznego
dostawcy danych, aby w miare mozliwosci monitorowac zgodnosc¢ i potencjalne
naruszenia.





Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie
czyr powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie
powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow unijinej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteridow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac
powaznych szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie PAI istotne dla ocenianej spétki zostaty uwzglednione w ocenie ESG
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, ktéra byta stosowana w ramach
procesu wyboru inwestycji do portfela zagranicznego subfunduszu,
w szczegolnosci:

PAI #1 (emisje gazow cieplarnianych), PAI #2 ($lad weglowy), PAI #3
(intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych)

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem w ramach swoich dziatan oceniat
konkretne ryzyka i mozliwosci zwigzane z klimatem, przed ktdrymi stojg
poszczegodlne spotki w ramach swojego procesu doboru akgji, ktory uwzgledniat
te okolicznosci, a takze inne czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z
fadem korporacyjnym;

Podczas gdy zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem oceniat kazdy sektor na
podstawie okres$lonego zestawu kryteriow odnoszacych sie do jego dziatalnosci
biznesowej, ocena zasadniczo obejmowata doktadne rozwazenie czynnikow
zwigzanych z klimatem, takich jak: otoczenie regulacyjne/polityczne; potozenie
geograficzne aktywdw i operacji; mozliwos¢ przerzucenia kosztéw na klientow;
alternatywy i postep technologiczny; zmiany preferencji klientow; ceny towaréw;
przyszte  naklady inwestycyjne oraz plany  badawczo-rozwojowe;
dtugoterminowa strategia biznesowa; ogdlna jako$¢ zespotu zarzadzajgcego;
i inne czynniki; oraz

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystywat MSCI Carbon Portfolio
Analytics do oceny ekspozycji na spétki posiadajgce rezerwy paliw kopalnych.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadzit analize w zakresie
emisyjnosci firmy, aby oceni¢ emisyjno$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku
do globalnego rynku akcji. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem moze
rowniez przeprowadzac analize intensywnosci emisji na poziomie portfela.

PAI #10 (naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych)

Informacje w tym zakresie sg analogiczne do przedstawionych powyzej
w ramach sekcji ,Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne
z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?"”.

PAI #13 (zroznicowanie czlonkow zarzadu ze wzgledu na ptec)

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje dane zewnetrzne do
monitorowania réznorodnosci pici w zarzadach. Ponadto, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem posiada w swojej polityce gtosowania przez
petnomocnikdw postanowienie dotyczace gtosowania przeciwko powotaniu
sktadow wiadz spotek, jesli spotka nie bedzie miata przynajmniej jednej kobiety





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:

2024-03-01 -
2025-02-28

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne
aktywa.

#

na stanowisku cztonka zarzadu. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
uwzgledniat rowniez kwestie réznorodnosci, rownosci i integracji spotecznej jako
elementy swojej analizy / oceny ESG, a takze jako temat zaangazowania w dang
firme.

PAI #14 (ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna))

Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spotki, ktore uzyskujg jakikolwiek
przychdd z produkcji i/lub dystrybucji broni kontrowersyjnej (tj. min
przeciwpiechotnych, broni nuklearnej, broni biologicznej i chemicznej oraz
amunicji kasetowej).

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do najwazniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wyfaczeniem

% aktywow | Panstwo

$rodkdéw pienieznych, nalezaty:

Najwieksze inwestycje

MICROSOFT CORPORATION IT 8,02% USA
APPLE INC. IT 5,75% USA
AMAZON.COM, INC. K°|Tfk”5’:spcf‘ffy3?br 4,40% USA
NVIDIA CORPORATION IT 4,31% USA
BERKSHIRE HATHAWAY INC Finansowy 3,66% USA
ALPHABET INC. Telekomunikacja 3,24% USA
JPMORGAN CHASE & CO. Finansowy 2,96% USA
VISA INC. Finansowy 2,94% USA

META PLATFORMS, INC. Telekomunikacja 2,45% USA

THE TIX COMPANIES, INC K°|':Jsk”s’;‘f;‘ilayg:br 2,40% USA

ELI LILLY AND COMPANY Opieka zdrowotna 2,37% USA

THE TRAVELERS COMPANIES, INC. Finansowy 2,13% USA
BANK OF AMERICA CORPORATION Finansowy 2,08% USA
AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC. Przemyst 1,92% USA
WASTE MANAGEMENT, INC. Przemyst 1,79% USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wyniost w ramach
zagranicznego subfunduszu 58,49%.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

98,66% portfela zagranicznego subfunduszu byta zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz.
Pozostata czes$¢ portfela zagranicznego subfunduszu (1,34%) nie byta zgodna z
promowanymi aspektami i sktadata sie gtdwnie z aktywdéw ptynnych.





W ramach czesci portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami
Srodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz,
zagraniczny subfundusz zainwestowat 58,49% swojego portfela w inwestycje
zZwigzane ze zréwnowazonym rozwojem.

Igodne
z systematyka
0,00%

#1A
Iréwnowazone
58,49%

Inwestycje

#2 Inne
1,34%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone
inwestycje, ktdre stuzg celom srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Poréwnanie historyczne alokacji aktywow

2025 2024 2023

zakres zakres zakres

kategoria inwestycji inwestycji inwestycji inwestycji
(%) (%) (CD)

. #1 zgodne z aspektami 98,66% 98,65% 95,72%
srodowiskowymi/spotecznym

#2 inne 1,34% 1,35% 4,28%

#1A zrownowazone 58,49% 65,31% 59,00%

#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne 40,17% 33,34% 36,72%

zgodne z systematyka N/A N/A N/A
inne aspekty Srodowiskowe 49,36% 47,90% 40,00%
spoteczne 9,13% 17,41% 19,00%






o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektor % aktywow

IT 25,77%
Finansowy 17,77%
Opieka zdrowotna 11,72%
Przemyst 10,29%
Ustugi komunikacyjne 9,33%
Konsumpcja débr luksusowych 7,48%
Konsumpcja podstawowa 6,88%
Materiaty 5,08%
Energetyka 1,73%
Ustugi uzytecznosci publicznej 1,52%
Nieruchomosci 1,08%
Podsektor % aktywow
Oprogramowanie 11,65%
Potprzewodniki i sprzet pdtprzewodnikowy 7,34%
Ustugi finansowe 6,60%
Banki 6,36%
Technologia przechowywania danych i urzadzenia peryferyjne 5,75%
Interaktywne media i ustugi 5,69%
Farmaceutyka 5,62%
Sprzedaz detaliczna 4,40%
Sprzet elektryczny 3,15%
Przemyst chemiczny 3,13%
Ubezpieczenia 3,07%
Specjalistyczny handel detaliczny 2,74%
Dystrybucja i handel detaliczny artykutéw pierwszej potrzeby 2,60%
Rozrywka 2,35%
Napoje 2,05%
Aby spetni¢ wymogi W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
unijnej systematyki srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej dotyczacej zrownowazonego rozwoju?
Zréwnowazonego

Zagraniczny subfundusz nie dokonywat zréwnowazonych inwestycji majacych

e et it el cel Srodowiskowy zgodny z taksonomig UE.

gazu kopalnego

obejmuja o Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnoé¢ zwigzana z
ograniczenia emisji i gazem kopalnym i/lub energia jadrowa zgodna z taksonomiq
przejscie na energie UE?!

w petni odnawialng

lub paliwa [ Tak

niskoemisyjne do

konca 2035 roku. W

przypadku energii (] w gaz kopalny [] w energie jadrowa
jadrowej kryteria

obejmuja

kompleksowe M nie

zasady

bezpieczenstwa i

gospodarki

odpadami.

Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wspomagda inne
rodzaje dziatalnosci

! Dziatalnos¢ zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z taksonomig UE tylko wtedy,
gdy przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych (,tagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi
W znaczacy sposob zadnym celom taksonomii UE — patrz objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodne z taksonomig UE okreslono w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.





we wnoszeniu
istotnego wkitadu w
realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia
jest to dziatalnos¢,
dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktdére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktoére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlaja
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktore dokonano
inwestycji.

Na wykresach poniZej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju.
Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZliwiajacych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematyka w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematyka wylacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wylaczeniem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnosé inwestycji z systematykg
(w tym obligacje skarbowe*)

Ten wykres przedstawia 100,00% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate
zaangazowanie w dfug panstwowy

Powyzsze dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz.

o Jaki byt udzial inwestycji w dzialalno$¢ na rzecz przejscia
i dzialalno$¢ wspomagajacy?

Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia
i dziatalno$¢ wspomagajgcg w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporzadzenia
UE dot. taksonomii.

o Jaki w porownaniu z poprzednimi okresami odniesienia
ksztaltowal sie odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczacq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.
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zrownowazone
inwestycje stuzgce
celowi
Srodowiskowemu,
ktore nie
uwzgledniajq
kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

ra

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s zgodne z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie
dokonywat zréwnowazonych inwestycji majacych na celu ochrone $rodowiska
zgodnych z taksonomig UE i w zwigzku z tym na koniec lutego 2025 r. 49,36%
portfela zagranicznego subfunduszu stanowity inwestycje majgce cel
Srodowiskowy niezgodny z taksonomig UE.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Udziat zrdwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu wynosit
9,13% portfela zagranicznego subfunduszu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Udziat inwestycji w kategorii ,#2 Inne” wynosit w ramach zagranicznego
subfunduszu 1,34% i obejmowat srodki pieniezne przechowywane jako depozyty
oraz instrumenty pochodne wykorzystywane do celdw zabezpieczajacych, a
takze instrumenty pochodne, dla ktérych nie istniaty minimalne zabezpieczenia
Srodowiskowe lub spoteczne.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

1. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystat swdj autorski system
ratingowy i podstawowe analizy w celu oceny, w jaki sposob spotka zarzadza
ryzykiem i mozliwosciami w zakresie ESG, w tym w zakresie dobrego
zarzadzania. System ocen skfadat sie z czterech poziomdéw ocen: AAA, AA, Ai B,
ktére zostaty nadane spétkom w oparciu o ich strategie zréwnowazonego
rozwoju i kluczowe kwestie zwigzane z czynnikami ESG. Ocenione zostaty
wszystkie spotki wchodzace w sktad zagranicznego subfunduszu. Rozkiad
ratingdw dla zagranicznego subfunduszu na dzien 28.02.2025 r. przedstawiat sie
nastepujgco:

AAA:37,7%
AA: 43,4%
A: 18,9%
B: 0%

2. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stale wspdtpracowat w ramach
swoich spotek portfelowych. Zaangazowanie ESG w ClearBridge zazwyczaj
obejmowato dwa rodzaje dziatan w celu realizacji ponizszych celéw:

» Badania: lepsze zrozumienie kwestii ESG, ktdre mogg mie¢ wptyw na teze
inwestycyjna

» Wplyw: zachecanie do konkretnych zmian w firmie, ktére mogg prowadzi¢ do
pozytywnego wptywu na Swiat rzeczywisty

Wiecej informacji na temat podejscia zarzadzajgcego subfunduszem
zagranicznym w zakresie zaangazowania mozna znalez¢ w polityce dotyczacej
zaangazowania i zarzadzania, ktérg mozna znalez¢ tutaj:

https://franklintempletonprod.widen.net/content/gz5ty08kfn/original/engagem
entstewardshippolicy.pdf




https://franklintempletonprod.widen.net/content/qz5ty08kfn/original/engagementstewardshippolicy.pdf

https://franklintempletonprod.widen.net/content/qz5ty08kfn/original/engagementstewardshippolicy.pdf



Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

&

3. Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w ustalonych w prospekcie
zagranicznego subfunduszu progach przychoddéw uzyskiwanych z nastepujacych
branz:

e tyton

e bron kontrowersyjna

e hazard

e rozrywka dla dorostych

4. Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spoiki, ktdre naruszajg jedng lub
kilka z dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszaréw okreslonych poprzez
UNGC (prawa cztowieka, praca, Srodowisko i przeciwdziatanie korupcji).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w
porownaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.






Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2
i 2a, rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spoiki,
w ktdre dokonano
inwestyciji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
Zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych 2594004T898VAAQO1651

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy} celowi dotyczacemu
zrownowazonych inwestycji?

™ Nie

@ Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zrdwnowazona
inwestycja, miat 67,37% udziatu
(dotyczy zagranicznego subfunduszu)
w zrownowazonych inwestycjach

® o[ ]Tak °

[J W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: 0 %

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczacg
ZrOwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrdwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrownowazona $rodowiskowo

] stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

M stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udziatu w zrédwnowazonych
inwestycjach

[J W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: 0%

P W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”) inwestuje do 100%
aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Emerging
Markets Fund (dalej ,,zagraniczny subfundusz”), ktdry zgodnie ze swoim
prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia
czynniki zwigzane z fadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8
SFDR. O ile nie wskazano inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziaty
w aktywach odnosza sie do aktywow zagranicznego subfunduszu na dzien

28 lutego 2025 .





Wskazniki
zroOwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
549300Y8TPNIB3NAMF62

W celu spetnienia wymagan w zakresie aspektdw Srodowiskowych i/lub
spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz, uwzgledniat on
ekspozycje w spoiki:

« ktdre ograniczajg emisje dwutlenku wegla i zarzadzajg nimi;
¢ 7z ograniczong lub zerowg ekspozycjg na przemyst paliw kopalnych;
 z naciskiem na efektywne wykorzystanie energii i wody;

o ktére ograniczaja zanieczyszczenie i zarzadzajg ryzykiem zwigzanym
z roznorodnoscia biologiczng;

¢ z dobra historig w zakresie praw cztowieka i praw pracowniczych; oraz
« bez ekspozycji na bron kontrowersyjna.

Nie wszystkie inwestycje zagranicznego subfunduszu promowaty wszystkie te
czynniki. Czynniki te wzieto pod uwage jako cze$¢ analizy kazdej ze spotek
i wkaczono je do analizy inwestycyjnej zagranicznego subfunduszu.

Instrumenty pochodne nie byly wykorzystywane w celu osiggniecia aspektow
$rodowiskowych/spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostal wyznaczony w celu osiagniecia
promowanych przez zagraniczny subfundusz aspektéw Srodowiskowych /
spotecznych.

o Jakie osiagnieto wartosci wskaznikdw zrownowazonego
rozwoju?

Na koniec okresu referencyjnego 68,13% aktywow zagranicznego subfunduszu
byto ulokowane w inwestycjach zréwnowazonych, zgodnie z definicjg zawartg
w autorskich opracowaniach zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem
bazujgcych na Celach Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Naroddow
Zjednoczonych (,SDG").

Uwzgledniono i zmierzono wszystkie 14 obowigzkowych wskaznikéw PAI oraz
dwa dodatkowe wskazniki. Prosze zapoznac sie z wartosciami podanymi w sekgji
.Czy W ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?”

Na koniec okresu okoto 20% wartosci aktywdéw netto portfela zagranicznego
subfunduszu (NAV) byto zainwestowane w spotki, ktére zatwierdzity cele
w oparciu o podstawy naukowe w ramach inicjatywy ,Science Based Targets”,
a dalsze 8% zainwestowano w spotki zobowigzane do wyznaczenia tych celow
w ciggu nastepnych dwaoch lat.

W tym okresie zespdt zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem przeprowadzit
30 spotkan dotyczacych zagadnien Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem (ESG), ktorych celem bylo wywarcie wptywu na zachowanie,
obejmujgce takie tematy jak sktad zarzadu, plany przej$cia spotek na zerowg
emisje gazéw cieplarnianych netto oraz kulture miejsca pracy. Na koniec roku
zadania byty na etapie realizacji przedstawionym ponizej.

Ponadto zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem opierat sie na zewnetrznych
wskaznikach danych (np. MSCI), w tym na wskazniku $ladu weglowego
i punktacji ESG, swoich wewnetrznych analizach (w tym analizie kosztéw emis;ji
i czynnikach ryzyka w zakresie ,wspdtczesnego niewolnictwa”) jako danych
wyjsciowych do swojej analizy oraz wewnetrznych zasad dot. zarzadzania
wiascicielskiego i oceny ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, a ktdre postuzyty
nastepnie jako podstawa do wyboru papieréw wartosciowych, wykluczen
i procesu zaangazowania.





Zgodnie z przyjeta przez zagraniczny subfundusz Politykg zaangazowania
i eskalacji w zakresie klimatu, zagraniczny subfundusz dokonat klasyfikacji firm
wedtug wewnetrznie ustalonej kategoryzacji ,MC Net Zero Alignment”. Pozwala
to na rozszerzenie i dostarczenie klientom wiecej informacji oprécz tych dot.
zaangazowania aktywdw, ktdre majg okreslone cele oparte na przyjeciu celow
naukowych. W przypadku tego zagranicznego subfunduszu rozktad portfela w
tych kategoriach jest nastepujacy:

KPI poréwnanie historyczne
Zaangazowanie: 1. Kontakt z firmg w sprawie 28,00% 23,00% 4,00%
problemu
Zaangazowanie: 2. Firma akceptuje kontakt 13,00% 11,00% 12,00%
Zaangazowanie: 3. Od_byv_va sig dyskusja nad 50,00% 53,00% 58,00%
zagadnieniami
Zaangazowanie: 4. Firma ustala plan rozwigzania 9,00% 9,00% 19,00%
problemu
Zaangazowanie: 5. Firma zajmuje sie problemem 1,00% 4,00% 8,00%
Wyréwnanie MC Net 'Zﬁro: Osiggniecie zerowej 0,00% 0,00% N/A
emisji netto
Wyréwnanie MC Net Ze'rq_: Dostosowane do zerowej 1,40% 0,00% N/A
emisji netto
Wyréwnanie MC Net Zero: Dostosowywanie do o o
zerowej emisji netto 18,60% 17,40% N/A
Wyréwnanie MC Net Zero: Zobowigzany 8,00% 11,00% N/A
Wyrownanie MC Net_Zero: Zainicjowane dziatania 8,40% 14,30% N/A
klimatyczne
Wyréwnanie MC Net Zero: Brak dziatania 63,70% 57,30% N/A

PAI - poréwnanie historyczne

Emisje gazow
cieplarnianych. Totalna tCO2e 8.203,74 | 97,07% | 11.584,46 | 97,41% | 11.085,00 96,39%
emisja EUR

tCO2e/M€

Slad weglowy EUR zainwestowane

268,01 97,07% 362,44 | 97,41% 329,97 96,39%

Intensywnos$¢ emisji

gazow cieplarianych | (CO%e/ME 75327 | 97,07% | 912,40 |97,32% | 1.00471 | 96,39%
EUR przychod
Ekspozycja z tytutu procent
_przedsigbiorstw inwestydi 422% |9674% | 687% |97,20% | 7,95% | 96,39%
dziatajacych w sektorze | zagranicznego
paliw kopalnych subfunduszu
Udziat zuzytej i procent
wyprodukowanej iWestydi | gg 019 | 96,11% | 86,53% | 75,94% | 86,15% | 81,90%
energii ze zrodet zagranicznego
nieodnawialnych subfunduszu

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca na | GWh na kazdy
dany sektor o znacznym milion EUR 0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61%

oddziatywaniu na przychodow
klimat: Rolnictwo EUR

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca na | GWh na kazdy
dany sektor o znacznym milion EUR 1,39 96,60% 1,43 81,19% 1,47 87,61%

oddziatywaniu na przychodow
klimat: Gérnictwo EUR

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca na | GWh na kazdy
dany sektor o znacznym milion EUR 0,74 96,60% 1,42 81,19% 3,01 87,61%

oddziatywaniu na przychodow
klimat: Produkcja EUR

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym | GWh na kazdy

oddziatywaniu na milion EUR 0,46 96,60% 0,52 81,19% 0,00 87,61%
klimat: przychodow
Energetyka/Energia
EUR

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca na | GWh na kazdy
dany sektor o znacznym milion EUR 0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61%

oddziatywaniu na przychodow
klimat: Woda EUR






Intensywnos¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym

oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo
EUR

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym

oddziatywaniu na
klimat: Handel i pojazdy
EUR

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym

oddziatywaniu na
klimat: Transport i

Magazynowanie EUR

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym

GWh na kazdy
milion EUR 0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61%
przychodow

GWh na kazdy
milion EUR 0,08 96,60% 0,21 81,19% 0,22 87,61%
przychodéw

GWh na kazdy
milion EUR 0,00 96,60% 0,07 81,19% 0,07 87,61%
przychodow

GWh na kazdy

) i milion EUR 0,00 96,60% 0,00 81,19% 0,00 87,61%
oddziatywaniu na rzvchodow
klimat: Nieruchomosci przy
EUR
Dziatania majace
niekorzystny wptyw na ir?v:/(z)a@ct'i
obszary wrazliwe pod Styd 3,36% | 96,74% | 0,00% |97,20% | 0,00% 96,39%
zagranicznego
wzgledem
L L subfunduszu
bioréznorodnosci
Tony emisji na
Emisje do wody kazdy o o o
EUR zainwestowany 0,00 4,97% 0,00 3,34% 0,02 14,67%
milion EUR
Wskaznik odpadow T -
- N . ony emisji na
niebezpiecznych i kazd
odpadéw . Y 0,57 95,16% 1,07 47,28% 0,45 50,50%
o . zainwestowany
promieniotwdrczych milion EUR
EUR
Naruszenia zasad
inicjatywy Global
Compact i Wytycznych procent

Organizacji Wspotpracy inwestycji

Gospodarczej i Rozwoju | zagranicznego
(OECD) dla subfunduszu

przedsiebiorstw

wielonarodowych

Brak procesow i
mechanizmdw kontroli
stuzacych nadzorowaniu

0,00% 96,74% 0,00% 97,38% 0,00% 96,68%

X procent
przestrzegania zasad inwestycii
inicjatywy Global zagranicznego 0,00% 96,74% | 66,13% | 97,20% | 74,61% 95,98%
Compact i Wytycznych subfunduszu
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
Nieskorygowana luka procent
p*ig%‘?;aﬂ?gzy za;‘g’r?isct;ggo 18,26% | 63,60% | 24,15% | 8,73% | 2565% | 9,37%
mezczyznami subfunduszu
$redni odsetek
Zrbznicowanie cztonkéw kobiet
zarzadu ze wzgledu na w skfadzie 22,08% | 96,74% | 19,98% | 97,12% | 18,30% 96,39%
pte¢ cztonkéw
zarzadu
Ekspozycja z tytutu ir?v'\’/zgtji
kontrowersyjnych . 0,00% 96,74% 0,00% 97,20% 0,00% 96,39%
-, . zagranicznego
rodzajéw broni
subfunduszu

o ... W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

W poréwnaniu z poprzednim okresem zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
zanotowat wzrost udziatu w wartosci aktywdw netto zagranicznego (NAV)
subfunduszu inwestycji w spétki z celem opartym na nauce do 20% (stan na 28
lutego 2025) z 17% (na dzien 29.02.2024 r.) oraz spadek udziatu spétek, ktdre
zobowigzaty sie do ustalenia celdw opartych na nauce do 8% z 11%. Wynika to
w duzej mierze z faktu, ze spotki, ktére wczesniej zobowigzaty sie do ustalenia
celéw, podjety ostatni krok i sformalizowaty te zobowigzania, a takze ze zmian
w portfolio.

W przypadku zaangazowan zaobserwowaliSmy wzrost zaangazowania na
wczesnym i $rednim etapie oraz spadek zaangazowania na pdznym etapie,
poniewaz kontynuujemy wspdtprace ze spétkami portfelowymi w istotnych
kwestiach, a niektdére z nich doszty do swoich zatozen.





Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow
Zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore
mialy by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu
finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja
przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmujg udziatowe
papiery warto$ciowe emitowane przez spotki, ktdre poprzez swoje produkty lub
ustugi przyczynity sie do osiggniecia celéw Srodowiskowych lub spotecznych
w ramach odpowiedniego podzbioru celdow lezgcych u podstaw 17 Celow
Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (,SDG").

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore zostaty
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego,
nie wyrzadzily powaznych szkod wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji?

Oprécz identyfikacji potencjalnych zréwnowazonych inwestycji poprzez
przypisanie spotek do okreslonego podzbioru celdw SDG, jak szczegdtowo
opisano powyzej, potencjalne spotki zostaly poddane ocenie przez
zarzadzajgcego inwestycjami zagranicznego subfunduszu w zakresie kryterium
Jhie czyn powaznych szkod” (,DNSH"), ktdra to ocena zostata przeprowadzona
na dwa sposoby:

1. ocena zgodnosci z normami Swiatowymi, w oparciu o globalne normy, w tym
zgodno$¢ z UN Global Compact (UNGC), oraz kontrowersje zwigzane
z pozostatymi aspektami Srodowiskowymi wskaznikéw PAI

2. ocena DNSH w odniesieniu do czynnikdw zwigzanych ze zmianami
klimatycznymi uwzglednionymi we wskaznikach PAI, w tym z takich obszaréw
jak ekspozycja przedsiebiorstw w zakresie wydobycia paliw kopalnych oraz
wysoki i niezarzadzany $lad weglowy w ramach przemystu wysokoemisyjnego.

Oceniajgc  DNSH zwigzany ze zmianami klimatycznymi, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem wzigt pod uwage takze charakter operacji, w ktorej
dziata dana spdtka, a takze wystepowanie kontrowersji lub sygnatdéw ptynacych
ze wskaznikébw PAI. Dla kazdej grupy wskaznikow PAI zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem ocenit istotno$¢ kazdego wskaznika PAI oraz
potencjalu wystgpienia powaznej szkody, czego ocene przeprowadzono na
podstawie autorskiej analizy. Ustalenia z oceny DNSH mogty mie¢ wptyw na
oceny ryzyka w zakresie zarzadzania i zrdwnowazonego rozwoju przyznane
przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, jednakze ocena DNSH ma
dziata¢ jako proces réwnolegly do ocen ryzyka w celu wywigzania sie ze
zobowigzania do dokonywania ,zréwnowazonych inwestycji” w rozumieniu
SFDR. Kluczowym rezultatem oceny DNSH jest ustalenie, czy istniaty
jakiekolwiek dowody wskazujgce na powazng szkode, ktore wykluczatyby
uznanie inwestycji za inwestycje zrownowazona.

o W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Zarzadzajacy zagranicznym  subfunduszem  uwzglednit  wszystkie 14
obowigzkowych wskaznikdw PAI oraz dwa wskazniki dodatkowe. Dwa
dodatkowe wskazniki to:

o kwestie Srodowiskowe (Environmental): Inwestycje w spoitki nie realizujgce
inicjatyw na rzecz redukgji emisji dwutlenku wegla; oraz

o kwestie spofeczne (Social): Brak polityki dotyczacej poszanowania praw
cztowieka.

W analizie spotek przeprowadzonej przez zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem brane byly pod uwage powyzsze czynniki i w przypadku, gdy
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zidentyfikowat potencjalne istotne





niekorzystne skutki, nawiazywat kontakt ze spétkami. Zgodnie ze szczegdlnymi
wymogami SFDR, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sktadat réwniez
sprawozdania na temat wskaznikdw PAI, korzystajac z danych pochodzacych
ze spotki, lub - jesli nie byty one dostepne - szukat Zzrodet zastepczych.

Dalsze informacje na temat tego, jak przeprowadzana przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem analiza spétek uwzgledniata powyzsze czynniki,
mozna znalez¢ w ponizszej sekcji zatytutowanej ,,Czy w ramach tego produktu
finansowego wzieto pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
Zréwnowazonego rozwoju?”.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi
ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Wszelkie zidentyfikowane za potencjalnie zrdwnowazone inwestycje podlegaty
szerszej analizie ESG przez zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, ktora
obejmowata proces zarzadzania, kulture organizacyjng oraz ryzyko spoteczne
i Srodowiskowe. Niniejsza analiza opierata sie na Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, a zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
dodatkowo koncentrowat sie na ryzyku wyzysku spotecznego w oparciu
0 Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

Zasady UNGC (w oparciu o ktére zagraniczny subfundusz ustalit swoje kryteria)
wskazujg na 10 zasad, ktdre okreslajg minimalne obowigzki w obszarze praw
czlowieka, prawa pracy, S$rodowiska i przeciwdziatania korupcji, zgodnie
z ustalonymi konwencjami.

Zasady UNGC i Wytyczne OECD w znacznym stopniu sie pokrywaja,
co uwzglednia réwniez zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem w ramach
przestrzegania UNGC. Sg one rowniez elementami sktadowymi wytycznych
OECD, a mianowicie podstawowych zasad Miedzynarodowej Organizacji Pracy
(ILO) oraz Powszechnej Deklaracji Praw Cztowieka. Obejmujg one potencjalne
kontrowersje zwigzane z kluczowymi filarami OECD dotyczacymi praw cztowieka,
pracy, $rodowiska, przeciwdziatania korupcji i ochrony konsumentéw.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie
czyri powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie
powinny wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzgdzac
powaznych szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.





Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czynniki zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ wptyw na spotki, w ktore
inwestuje zagraniczny subfundusz, a zarzadzajacy nim zdaje sobie sprawe, ze
same spotki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na przyktad na Srodowisko, ich
pracownikdw lub spotecznosci, w ktorych dziataja. Te niekorzystne skutki
obejmujg miedzy innymi generowanie emisji gazow cieplarnianych (,GHG")
i innych form zanieczyszczen lub potencjalne naruszenia UNGC. Analiza spotek
dokonana przez zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem uwzglednia te
czynniki, a w przypadku zidentyfikowania potencjalnych istotnych negatywnych
wplywow, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem podejmuje wspdtprace
z zainteresowanymi spdtkami, jak okreslono bardziej szczegotowo
w wewnetrznej polityce zarzadzania i zaangazowania zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem. Zgodnie ze szczegdélnymi wymaganiami SFDR,
zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem monitoruje réwniez wskazniki PAI
przy uzyciu danych pochodzacych z firmy lub danych zastepczych, jesli nie sg
one dostepne.

Analiza PAI byla czeécig badania due diligence kazdej spotki przez
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem. Ocena 14 obowigzkowych PAI
i dwdch dodatkowych PAI jest pogrupowana w sze$¢ kluczowych obszaréow
oceny istotnosci. Nie wszystkie PAI byty istotne dla kazdej firmy. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem oceniat, czy ktdrykolwiek z szesciu obszarow byt
istotny dla spotki bedacej przedmiotem inwestycji, a tam, gdzie bylo to istotne,
uwzgledniat te obszary w swoich ratingach ryzyka, tezach dot. inwestycji oraz,
jesli miatlo to zastosowanie, planowanych dziataniach zwigzanych
Z zaangazowaniem.

Ponizej prezentowane jest szes¢ kluczowych grup PAI:

e Emisje dwutlenku wegla i zarzadzanie nimi (PAI #1 (emisje gazow
cieplarnianych), PAL #2 ($lad weglowy) i PAI #3 (intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych), a takze opcjonalne PAI dla spdtek bez inicjatywy w zakresie
redukcji emisji dwutlenku wegla);

e Ekspozycja na spotki z branzy paliw kopalnych (PAI #4 (ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych));

« Efektywno$¢ energetyczna i wodna (PAI #5 (udziat zuzytej i wyprodukowanej
energii ze zrodet nieodnawialnych) i PAI #6 (intensywno$¢ zuzycia energii
przypadajgca na dany sektor o znacznym oddziatywaniu na klimat));

e Zanieczyszczenie i réznorodno$¢ biologiczna (PAI #7 (dziatania majace
niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci), PAI
#8 (emisje do wody) i PAI #9 (wskaznik odpaddw niebezpiecznych i odpaddw
promieniotwdrczych));

* Prawa czlowieka i sprawy pracownicze (PAI #10-13 (naruszenia zasad UNGC
i wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych; brak proceséw
i mechanizmow kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy
UNGC i wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych;
nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami; oraz
zréznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na ptec), a takze dodatkowe PAI
dla spétek, ktére nie majg polityki dotyczacej praw cztowieka); oraz

e Narazenie na kontrowersyjng bron (PAI #14 (ekspozycia z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna))).

W niektorych przypadkach, takich jak PAI #10 (naruszenia zasad UNGC
i wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych), zagraniczny
subfundusz stosowat wigzace kryteria i nie bedzie inwestowac w spétki, ktore
zgodnie z UNGC zostang uznane za niespetniajgce wytycznych. Zgodnie
zwewnetrzng polityka zarzadzania i zaangazowania zarzadzajacego





Wykaz zawiera inwestycje
stanowigce najwieksza
czes¢ inwestycji w
ramach tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktdrym jest:

2024-03-01 -
2025-02-28

Y

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegdlne aktywa.

zagranicznym subfunduszem dotyczacg kontrowersyjnej broni, zagraniczny
subfundusz nie bedzie posiadat spotek z ekspozycjg na bron kontrowersyjna.

Informacje o sposobie postepowania zagranicznego subfunduszu w zakresie
wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w polityce odpowiedzialnego inwestowania
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem.

Jakie glowne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do najwazniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wytaczeniem
$rodkéw pienieznych, nalezaty:

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. IT 9,60% Tajwan
: - Ustugi o h
Tencent Holdings Limited komunikacyjne 7,54% Chiny
Samsung Electronics Co., Ltd. IT 6,72% Kore:'a
Potudniowa
HDFC BANK LTD Finansowy 4,05% Indie
. Korea
0,
SK hynix Inc. IT 3,79% Potudniowa
ICICI BANK LIMITED Finansowy 3,53% Indie
RELIANCE INDUSTRIES LIMITED Energetyka 2,86% Indie
TITAN COMPANY LIMITED Konsumpcja dobr | 5 459, Indie
luksusowych
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED Konsumpcja dobr 2,40% Chiny
luksusowych
MediaTek Inc. IT 2,37% Tajwan
MEITUAN Konsumpdja dobr |, 5qq,, Chiny
luksusowych
China Merchants Bank Co., Ltd. Finansowy 2,07% Chiny
QUANTA COMPUTER INC. IT 2,00% Tajwan

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wynidst w ramach
zagranicznego subfunduszu 67,37%.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

99,28% portfela zagranicznego subfunduszu byta zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz.
Pozostata cze$¢ portfela zagranicznego subfunduszu (0,72%) nie byta zgodna
z promowanymi aspektami i sktadata sie gtownie z aktywow ptynnych.

W ramach czesci portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz,
zagraniczny subfundusz zainwestowat 67,37% swojego portfela w inwestycje
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem.





IZgodne
z systematyky
0,00%

#1A
Irownowazone
67,37%

Inwestycje
srodowiskowe [
spoteczne
e e -
0,72%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujacg zrownowazone
inwestycje, ktore stuzg celom Srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Poréwnanie historyczne alokacji aktywow
éroﬁ;ngigcv‘i z Szgg'gi;'ym 99,28% 99,12% 97,90%
#2 Inne 0,72% 0,88% 2,10%
#1A zréwnowazone 67,37% 72,55% 73,00%
#1B inne aspekty Srodowiskowe 31,91% 26,57% 24,90%
lub spoteczne
zgodne z systematyka N/A N/A N/A
inne aspekty Srodowiskowe 16,77% 20,18% 26,00%
spoteczne 50,60% 52,37% 47,00%

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Najwazniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie
referencyjnym, z wytgczeniem gotowki:

IT 31,40%

Finansowy 25,96%

Konsumpcja ddbr luksusowych 15,89%
Telekomunikacja (ustugi komunikacyjne) 7,88%
Materiaty 4,78%

Przemyst 4,69%

Energetyka 3,49%

Opieka zdrowotna 2,84%

Konsumpcja podstawowa 2,23%

Banki 21,38%

Przewodniki, pétprzewodniki i osprzet do nich 17,17%
Technologia przechowywania danych i urzadzenia peryferyjne 8,72%
Interaktywne media i ustugi 7,69%






Aby spetni¢ wymogi
unijnej systematyki
dotyczacej
Zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dla
gazu kopalnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie w petni
odnawialng lub paliwa
niskoemisyjne do konca
2035 roku. W przypadku
energii jadrowej
kryteria obejmujg
kompleksowe zasady
bezpieczenstwa i
gospodarki odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
$rodowiskowego.

Dzialalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktora miedzy
innymi wytwarza emisje
gazdéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Handel detaliczny (Internetowy i bezposredni) 6,32%
Ustugi IT 3,84%

Hotele, restauracje, wypoczynek 3,67%
Ubezpieczenia 3,59%

Sprzet elektryczny 3,51%

Ropa naftowa i paliwa eksploatacyjne 3,49%
Odziez tekstylna i dobra luksusowe 2,42%
Przemyst samochodowy 2,33%

Ustugi i dostawcy ustug medycznych 2,22%
Przemyst metalurgiczny i gérnictwo 1,77%
Sprzet elektroniczny, instrumenty i komponenty 1,66%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Zagraniczny subfundusz nie dokonywat zréwnowazonych inwestycji majgcych
cel srodowiskowy zgodny z taksonomig UE.

o Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnos¢ zwigzang z
gazem kopalnym i/lub energia jadrowa zgodna z taksonomia
UE?!

(] Tak

(] w gaz kopalny [J w energie jadrowa

™ Nie

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju.
Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZliwiajacych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematyka wylacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Ten wykres przedstawia 100,00% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow , obligacje skarbowe” obejmuja cate
zaangaZowanie w dfug paristwowy

Powyzsze dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz.

! Dziatalnos¢ zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z taksonomig UE tylko wtedy,
gdy przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych (,tagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi
W znaczacy sposob zadnym celom taksonomii UE — patrz objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodne z taksonomig UE okreslono w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.






Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddw z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- nakladéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazuija
zielone inwestycje
dokonane przez spétki, w
ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

ya

to zrbwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteriow
Zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie rozporzadzenia
(UE) 2020/852.

7.4

o Jaki byt udziat inwestycji w dzialalnos¢ na rzecz przejscia
i dzialalno$¢ wspomagajacqy?

Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia
i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia
ksztaltowal sie odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s zgodne z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie
dokonywat zréwnowazonych inwestycji majacych na celu ochrone Srodowiska
zgodnych z taksonomig UE i w zwigzku z czym 16,77% portfela zagranicznego
subfunduszu stanowity inwestycje majgce cel Srodowiskowy niezgodny
z taksonomig UE.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu wynosit
50,60% portfela zagranicznego subfunduszu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Udziat inwestycji w kategorii ,#2 Inne” wynosit w ramach zagranicznego
subfunduszu 0,72% i obejmowat $rodki pieniezne, dla ktdrych nie istniaty
minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe lub spoteczne.





Wskazniki
referencyjne to indeksy
stosowane do pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sie aspekty Srodowiskowe
lub spoteczne promowane
przez ten produkt.

5.

Jakie dzialania podjeto w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

o Wspotpraca ze spotkami portfelowymi w zakresie takich tematéw, jak sktad
zarzadu, plany przejscia spotek na neutralno$¢ emisyjng oraz kultura pracy.

« Przestrzeganie wykluczen inwestycyjnych okreslonych w prospekcie emisyjnym
zagranicznego subfunduszu dotyczacych zarzadzania i oceny ryzyka dla
Zrownowazonego rozwoju, naruszen zasad UN Global Compact, kontrowersyjnej
broni i innych rodzajéw dziatalno$ci, dla ktérych obowiazujg wytaczenia,

« Branie pod uwage wszystkich 14 obowigzkowych PAI i dwdch dodatkowych
PAI w ramach analizy inwestycji obejmujacej wskazniki dotyczace efektywnosci
energetycznej i wodnej, ryzyka zanieczyszczen i roznorodnosci biologicznej.

« Spotki, ktdre majg ocene ryzyka zrdbwnowazonego rozwoju lub zarzadzania na
poziomie 4 lub wyzszym, w skali ocen od 1 (niskie ryzyko) do 5 (wysokie ryzyko),
nie zostaty uwzglednione w zagranicznym subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego
w porownaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.






Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2
i 2a, rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spoiki,
w ktdre dokonano
inwestyciji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
Zrownowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:

Esaliens Globalnych Papieréow
Dtuznych

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

259400TP88FNVOHIOC38

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy} celowi dotyczacemu

zrownowazonych inwestycji?
¢ o []Tak

[J W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: 0%

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczacg
ZrOwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrdwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: 0%

@ Nie

@ Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zrownowazona
inwestycja, miat 2,76% udziatu (dotyczy
zagranicznego subfunduszu)

w zrownowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

™ stuzgcych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

$rodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udzialu w zrownowazonych
inwestycjach

P W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne

promowane w ramach tego produktu finansowego?

Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych (,Subfundusz”) inwestuje do 100%
aktywdw w tytuty uczestnictwa FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund
wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc (dalej
»Zagraniczny subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem promuje
aspekty Srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia czynniki zwigzane
z fadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano
inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziaty w aktywach odnosza sie





Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

do aktywow zagranicznego subfunduszu na dzien 28 lutego 2025 r.
Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
5493004Z00T2R3]B1A61

Zagraniczny subfundusz promowat nastepujgce aspekty sSrodowiskowe i/lub
spoteczne:

- zgodno$¢ z jednym lub kilkoma Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
(,SDGs") poprzez inwestycje w zielone, spoteczne, zrownowazone oraz
powigzane ze zréwnowazonym rozwojem obligacje, a takze poprzez
inwestycje typu best-in-class (najlepsze w swojej klasie);

- zgodnos¢ z nastepujgcymi wskaznikami PAI:

e Intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych (PAI #3 i PAI #15);
¢ Sprawy Spoteczne i Pracownicze (PAI #10); i
e Kontrowersyjna bron (PAI #14).

Instrumenty pochodne nie byty wykorzystywane w celu osiggniecia
promowanych przez zagraniczny subfundusz cech $rodowiskowych i/lub
spotecznych.

Zaden indeks nie zostat wyznaczony jako punkt odniesienia dla celéw
osiggniecia aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych promowanych
przez zagraniczny subfundusz.

o Jakie wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju
osiagnieto?

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdego
aspektu $rodowiskowego lub spotecznego promowanego przez zagraniczny
subfundusz byty nastepujace:

- wskazniki PAI wymienione powyzej. Nalezy zapoznac sie z ponizszymi
wartosciami, ktore przedstawiajg wyniki wskaznikdbw w okresie
odniesienia.

- udziat obligacji zielonych, spotecznych, zréwnowazonych oraz powigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem wynosit 2,76% na dzien 28 lutego 2025 r.

PAI - poréwnanie historyczne

jednostka

wskazniki PAI .
miary

wartos¢ udziat wartos¢ udziat udziat

Intensywnosé¢

emisji gazéw CORMS |y 1673 | 41,70% | 152,74 | 4845% | 184,30 | 80,40%
. 2 przychod

cieplarnianych USD

Intensywnos¢

emisji gazow

cieplarnianych w tCO2e/M$

0/ 0, 0/
krajach bedacych przychéd 375,71 39,20% 211,94 100,00% 245,00 100,00%

przedmiotem
inwestycji USD
Naruszenia zasad
inicjatywy Global
Compact i . procent"
Wytycznych inwestycji
o AR zagraniczneg 0,00% 49,53% 0,00% 50,04% 0,00% 83,00%
rganizacji °
Wspolpracy_ . subfunduszu
Gospodarczej i
Rozwoju (OECD)
procent

Ekspozycja z tytutu inwestycji
kontrowersyjnych | zagraniczneg 0,00% 43,31% 0,00% 50,04% 0,00% 83,00%
rodzajow broni

o
subfunduszu






Glowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
$rodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgji i
przekupstwu

o .. W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Ogdlne wskazniki zrbwnowazonego rozwoju sg zgodne z tymi z poprzedniego
okresu.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore
mialy by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu
finansowego, i w jaki spos6b zrownowazona inwestycja
przyczynila sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmowaty zielone,
spofeczne, zrdwnowazone oraz powigzane ze zrdwnowazonym rozwojem
obligacje, ktdre osiggnieto poprzez minimalng alokacje na poziomie 20% w
emitentéw zgodnych z celami zréwnowazonego rozwoju (SDG) oraz emitentow
spetniajacych progi ,best-in-class” ustalone przez zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem. Takie obligacje posiadaty wskazniki KPI powigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub érodki z ich emisji byly wykorzystywane na
projekty, ktére obejmowaty miedzy innymi:

e Projekty ekologiczne: odnawialne Zrodta energii, efektywnosc
energetyczna, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,
zrownowazone zarzadzanie zasobami przyrody i uzytkowaniem
gruntdw,  biordznorodnos¢, czysty transport, zrownowazone
zarzadzanie wodg i Sciekami, adaptacja do zmian klimatu, gospodarka
0 obiegu zamknietym oraz zielone budownictwo oraz;

e Projekty spoteczne: przystepne cenowo mieszkalnictwo, dostepna
infrastruktura (czysta woda pitna, kanalizacja), programy zatrudnienia
oraz rozwdj spoteczno-gospodarczy, takie jak, ale nie ograniczajace sie
do: edukacja, réznorodnos¢, rownos¢ i integracja.

o W jaki sposob zréwnowazone inwestycje, ktore zostaly
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego,
nie wyrzadzily powaznych szkod wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spolecznego celu dotyczacego
zrownowazonych inwestycji?

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystywat wtasne
badania oraz wskazniki PAI, aby zapewnic, ze inwestycje zrownowazone nie
powodujg istotnych szkdd dla zadnego z celéw $rodowiskowych lub spotecznych
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Badania wtasne, wraz z uzyciem
narzedzi opracowanych wewnetrznie — w tym, ale nie wylacznie, filtrow
selekcyjnych - umozliwiaty zarzadzajgcym portfelem zagranicznego
subfunduszu identyfikacje emitentdw, ktorzy, wedtug zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, nie powodujg istotnych szkod.

W rezultacie zarzadzajgcy mogt inwestowaé w emitentdw zgodnych ze
wskaznikami PAI, jednoczesnie unikajac tych, ktdrzy nie spetniali tych kryteridw.
W ramach inwestycji zagranicznego subfunduszu w obligacje zielone, spoteczne,
zrbwnowazone oraz powigzane ze zréwnowazonym rozwojem, Zarzadzajacy
Inwestycjami stosowat powyzsze podejscie, aby okresli¢, czy dana obligacja
spetnia kryteria zrbwnowazonego rozwoju.

Dodatkowo, emitenci bedacy panstwami byli poddawani ocenie na podstawie
poziomu wolnosci politycznych i/lub poziomu korupciji.

W przypadku alokowania S$rodkdw w inwestycje zréownowazone —
w szczegdlno$ci w odniesieniu do minimalnie 1% portfela zagranicznego
subfunduszu przeznaczonego na cele S$rodowiskowe — zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem wykorzystywat dodatkowg ocene jakosciowa
(oparta na badaniach wewnetrznych lub opiniach zewnetrznych stron trzecich)
emitentéw oraz kwalifikowalnosci projektdw pod katem zasady ,nie wyrzadzaj
powaznych szkdd”.





Ponadto, zagraniczny subfundusz stosowat szereg wykluczen, aby wyeliminowac
emitentow, ktérzy mogg powodowac istotne szkody — szczegdty zawarte sg
ponizej.
o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem opracowatl wiasne, zastrzezone
narzedzie PAI, ktore uwzglednia istotne wskazniki PAI i pomaga mierzyc
zgodno$¢ zagranicznego subfunduszu w odniesieniu do wskaznikdw PAI
uznanych za istotne dla zagranicznego subfunduszu.

Wskazniki PAI stuzyty jako przydatny barometr do oceny, w ktore podmioty
warto inwestowac.

W szczegodlnosci, PAI #3 byt wykorzystywany do oceny intensywnosci emisji
gazéw cieplarnianych (GHG) w przedsiebiorstwach, a PAI #15 do oceny
intensywnosci emisji GHG w odniesieniu do emitentéw bedacych podmiotami
panstwowymi; PAI #10 byt wykorzystywany do identyfikacji emitentow, ktorzy
nie spetniajg zasad UNGC (United Nations Global Compact) oraz wytycznych
OECD, PAI #14 byt wykorzystywany do identyfikacji emitentdw, ktérzy nie
przechodzg filtrdw dotyczacych kontrowersyjnej broni w catym zagranicznym
subfunduszu w poréwnaniu z emitentami w uniwersum inwestycyjnym.

Chociaz zagraniczny subfundusz nie zobowigzat sie do utrzymywania $redniego
poziomu PAI lepszego niz jego benchmark, réznica miedzy tymi dwoma miarami
pomagata ocenic, jak skutecznie zagraniczny subfundusz zarzadzat negatywnymi
skutkami inwestycji.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi
ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe
informacje:

Zagraniczny subfundusz przestrzegat jasno okreslonych wytycznych, ktére
wykluczaty emitentdw niespetniajgcych zasady UNGC (United Nations Global
Compact) oraz wytycznych OECD. Zaangazowanie zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem wobec emitentdw opierato sie na zasadach UNGC oraz
wytycznych OECD. Emitenci uznani za niespefniajacy powyzsze zasady i
wytyczne byli dodawani do tzw. ,Czerwonej Listy ESG” zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem, ktéra nastepnie byta wykorzystywana do
wykluczania ich z grona podmiotéw kwalifikujgcych sie do inwestycji w ramach
zagranicznego subfunduszu. W stosownych przypadkach zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem podejmowat dialog z emitentami, wobec ktdrych
miat zastrzezenia — niezaleznie od tego, czy formalnie naruszali oni wskazane
zasady, czy tez nie.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie
czyri powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie
powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow unijinej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,hie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteridow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac
powaznych szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza czesé
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:

2024-03-01 -
2025-02-28

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Sposdb, w jaki uwzgledniono i wzieto pod uwage wskazniki PAI, zostat
szczeg6towo opisany powyzej.

Wskazniki PAI przedstawione powyzej opierajg sie na $redniej z kwartalnych
zrzutdw danych (tzw. snapshotdéw) z okresu referencyjnego. Obliczenia
odpowiednich wskaznikéw odnosza sie do inwestycji, dla ktorych dostepne sg
dane ESG, a nie do wszystkich inwestycji utrzymywanych przez zagraniczny
subfundusz. Nalezy pamieta¢, ze informacje te moga ulec zmianie i majq
wytgcznie charakter informacyjny.

Jakie gldowne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do najwazniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wytgczeniem
$rodkow pienieznych i instrumentéw pochodnych, nalezaty:

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
United States of America Finansowy 27,20% USA
Estados Unidos Mexicanos O'?I'gacje 2,62% Meksyk
panstwowe
Rzeczpospolita Polska O'?I'gacje 1,68% Polska
panstwowe
Republic of South Africa Obligacje 1,61% RPA
panstwowe !
FRANKLIN RESOURCES, INC. Finansowy 1,32% USA
Federal National Mortgage Association Finansowy 1,20% USA
WELLS FARGO & COMPANY Finansowy 1,12% USA
BNP PARIBAS SA Finansowy 1,12% Francja
Republice Federativa do Brasil Ol?llgaCJe 1,05% Brazylia
panstwowe
Pemerintah Republik Indonesia 0?I|gac;|e 1,01% Indonezja
panstwowe
Bundesrepublik Deutschland 0?I|gac3e 0,96% Niemcy
panstwowe
FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC Finansowy 0,81% USA
. Obligacje o .
Arab Republic of Egypt pafistwowe 0,76% Egipt
LLOYDS BANKING GROUP PLC Finansowy 0,72% Wielka Brytania
BANK OF AMERIGA CORPORATION Finansowy 0,71% USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wyniést w ramach
zagranicznego subfunduszu 2,76%.





Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne

aktywa.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

93,95% portfela zagranicznego subfunduszu byta zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi promowanymi przez zagraniczny subfundusz.
Pozostata czesS¢ portfela zagranicznego subfunduszu (6,05%) nie byta zgodna z
promowanymi aspektami i skladata sie gtéwnie z aktywdw ptynnych lub
emitentéw bez oceny ESG.

W ramach czesci portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz,
zagraniczny subfundusz zainwestowat 2,76% swojego portfela w inwestycje
zZwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem.

Igodne
z systematyka
0,00%

#1A
Irownowazone
2,76%

Inwestycje

#2 Inne
6,05%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone
inwestycje, ktdre stuzg celom Srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi,
ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Poréwnanie historyczne alokacji aktywow

2025 2024 2023

zakres zakres zakres
kategoria inwestycji inwestycji inwestycji inwestycji
(%) (%) (%)

o

#2 Inne 6,05% 0,75% 14,40%

#1A zrownowazone 2,76% 4,39% 2,20%

#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne 91,19% 94,86% 83,40%
zgodne z systematyka N/A N/A N/A

inne aspekty Srodowiskowe 2,76% 4,39% 2,20%
spoteczne N/A N/A N/A






o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Najwazniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie
referencyjnym, z wytgczeniem gotowki i instrumentdéw pochodnych:

Sektor % aktywow ‘
Obligacje panstwowe 39,18%
Finansowy 26,36%
Konsumpcja ddbr luksusowych 5,78%
Ustugi komunikacyjne 5,52%
Energetyka 5,38%
Przemyst 4,51%
Materiaty 2,27%
Opieka zdrowotna 2,08%
Technologia informacyjna 1,58%
Podsektor % aktywow ‘
Obligacje skarbowe 39,18%
Ustugi finansowe 12,82%
Banki 8,87%
Ropa naftowa, gaz i paliwa konsumpcyjne 4,60%
Hotele, restauracje, wypoczynek 2,73%
Media 1,90%
Ustugi telekomunikacyjne bezprzewodowe 1,74%
Rynki kapitatowe 1,54%
Ustugi i zaopatrzenie komercyjne 1,33%
Pasazerskie linie lotnicze 1,26%
Zréznicowane ustugi telekomunikacyjne 1,22%
Sprzedaz detaliczna réznego asortymentu 1,14%
Farmaceutyka 1,13%
Ubezpieczenia 1,07%
Firmy handlowe i dystrybutorzy 1,06%

unijnej systematyki srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki
do,tyczacej %\;ﬁ dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazonego

rozwoju, kryteria dla
gazu kopalnego

Aby spetni¢ wymogi (ﬁ% W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu

Zagraniczny subfundusz nie dokonywat zréwnowazonych inwestycji majgcych
cel sSrodowiskowy zgodny z taksonomiag UE.

obejmuja o Czy produkt finansowy inwestowat w dzialalnos$¢ zwigzana z
ograniczenia emisji i gazem kopalnym i/lub energia jadrowa zgodng z taksonomig
przejscie na energie UE?!

w pefni odnawialng

lub paliwa (] Tak

niskoemisyjne do

konica 2035 roku. W

przypadku energii (J w gaz kopalny (] w energie jadrowa
jadrowej kryteria

obejmuija

kompleksowe M Nie

zasady

! Dziatalnos¢ zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z taksonomig UE tylko wtedy,
gdy przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych (,tagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi
W znaczacy sposob zadnym celom taksonomii UE — patrz objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodne z taksonomig UE okreslono w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.





bezpieczenstwa i
gospodarki
odpadami.

Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wkiadu w
realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia
jest to dziatalnos¢,
dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazdw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktdére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktoére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktore dokonano
inwestycji.

Na wykresach poniZej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju.
Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZliwiajacych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematyka w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematyka wylacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wylaczeniem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

Ten wykres przedstawia 100,00% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate
zaangazowanie w diug parnstwowy

Powyzsze dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz.

o Jaki byt udziat inwestycji w dzialalno$¢ na rzecz przejscia
i dzialalno$¢ wspomagajacy?

Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia
i dziatalno$¢ wspomagajaca (w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporzadzenia
UE dot. taksonomii).

o Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia
ksztaltowal sie odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczacq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.
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Zrownowazone
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celowi
Srodowiskowemu,
ktére nie
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$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka
dotyczacq zrownowazonego rozwoju?

Zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng, a mianowicie zobowigzaniem
zagranicznego subfunduszu do utrzymywania minimalnej ekspozycji na
~Zrownowazone inwestycje” o celu srodowiskowym, zgodnie z art. 2(17) SFDR,
ktére nie kwalifikujg sie jako Srodowiskowo zréwnowazone zgodnie
z rozporzadzeniem UE w sprawie taksonomii, 2,76% aktywdw zagranicznego
subfunduszu stanowity ,zréwnowazone inwestycje” o celu $rodowiskowym,
ktére nie kwalifikujg sie jako s$rodowiskowo zréwnowazone w rozumieniu
taksonomii UE.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Nie dotyczy.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Udziat inwestycji w kategorii ,#2 Inne” wynosit w ramach zagranicznego
subfunduszu 6,05% i obejmowat $rodki pieniezne oraz instrumenty pochodne
lub emitentow bez oceny ESG, dla ktdrych nie obowigzywaty minimalne
zabezpieczenia Srodowiskowe lub spoteczne.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia
srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

aspektow

Western Asset uwaza, ze istotne finansowo czynniki ESG mogg wptywac na
zdolno$¢ kredytowg emitentéw papieréw warto$ciowych o statym dochodzie,
a tym samym wptywac na wyniki portfeli inwestycyjnych sktadajacych sie z tych
papierow. Czynniki te s3 w petni zgodne z dtugoterminowa, fundamentalng
i opartg na wartosci filozofig inwestycyjng firmy. Analitycy Western Asset byl
odpowiedzialni za przeprowadzanie analizy fundamentalnej na poziomie branz
i emitentow oraz za ocene ryzyka i potencjalnych korzysci inwestycyjnych
z uwzglednieniem istotnych czynnikbw ESG. W ramach tego szerszego
podejscia, zagraniczny subfundusz dazyt do spetnienia swoich celéw
srodowiskowych i spotecznych poprzez inwestowanie w emitentdw w taki
sposob, by caty portfel zagranicznego subfunduszu spetniat minimalne oceny
ESG, realizowat cele dekarbonizacji oraz byt zgodny z Celami Zréwnowazonego
Rozwoju (SDG), a takze unikat emitentéw wykluczonych na podstawie kryteriow
SRI (spotecznie odpowiedzialnych inwestycji), przy alokacji do wybranych
sektorow oraz inwestowaniu w emitentdw realizujgcych okreslone cele.

Aby osiggna¢ charakterystyki $rodowiskowe i/lub spoteczne w okresie
referencyjnym:

A. zagraniczny subfundusz dazyt do osiagniecia $redniej oceny ESG MSCI na
poziomie co najmniej BBB.

B. zagraniczny subfundusz dazyt do uzyskania tgcznej Sredniej wazonej
intensywnosci emisji weglowej (WACI) co najmniej o 20% nizszej niz w
przypadku jego benchmarku. To pomogto zagranicznemu subfunduszowi
dostosowac sie do wskaznikdw PAI #3 i PAL #15 (intensywnos$¢ emisji gazéw
cieplarnianych).





Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

R

C. zagraniczny subfundusz dazyt do inwestowania minimum 20% w papiery
warto$ciowe emitentdw, ktorych dziatalno$¢ przyczynia sie do realizacji co
najmniej 1 z 8 wybranych Celdéw Zréwnowazonego Rozwoju (SDG).

D. zagraniczny subfundusz wykluczat emitentow niespetniajgcych szeregu
kryteriow SRI (spotecznie odpowiedzialnych inwestycji), w tym:

a. emitentdw uzyskujacych ponad 5% przychodéw z produkgcji i/lub dystrybucji
tytoniu oraz z produkcji broni jadrowej;

b. emitentow uzyskujgcych ponad 10% przychoddw (z produkgji lub dostaw)
z broni palnej dla cywildow, broni konwencjonalnej lub wegla termalnego
(z wydobycia i dystrybuciji);

c. emitentdw, ktdérzy produkujg kontrowersyjng bron (miny przeciwpiechotne,
bron biochemiczng, oSlepiajgce lasery, bron ze zubozonym uranem, bron
zapalajgcg oraz odtamki niewykrywalne), posiadajg spotke produkujaca
kontrowersyjng bron lub sg wtasnoscig takiej spotki, zgodnie ze wskaznikiem
PAI #14 (kontrowersyjna bron);

d. emitentdw, ktorzy nie spetniajg zasad UNGC i OECD, na podstawie
wewnetrznych analiz majacych na celu zidentyfikowanie luk w realizacji celéw
przez emitentow, zgodnie ze wskaznikiem PAI #10 (kwestie spoteczne
i pracownicze).

W ramach minimalnego 1% udzialu w inwestycjach zréwnowazonych
(zdefiniowanych jako obligacje zielone, spoteczne, zréwnowazone oraz
powigzane ze zréwnowazonym rozwojem), zagraniczny subfundusz posiadat
2,76% inwestycji wedtug wartosci rynkowej na dzien 28 lutego 2025 r.

Zagraniczny subfundusz spetnit swoje wytyczne $rodowiskowe i/lub dotyczace
zrownowazonego rozwoju, jak przedstawiono ponizej:

A. zagraniczny subfundusz otrzymat ocene A wedtug MSCI ESG.

B. wskaznik WACI (wskaznik mierzacy intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla w
portfelu inwestycyjnym) zagranicznego subfunduszu stanowit 73,3% wartosci
benchmarku.

C. udziat zagranicznego subfunduszu w emitentach i emisjach zgodnych z celami
zréwnowazonego rozwoju (SDG) wynidst 26,6%.

D. zagraniczny subfundusz nie posiadat zadnych emitentéw naruszajgcych
wytyczne SRI (spotecznie odpowiedzialnego inwestowania).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego
w porownaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.






Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2
i 2a, rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spoiki,
w ktore dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
ZrOWNowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
$rodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:

Esaliens Infrastruktury

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

259400EKJV98AIOR8K35

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy} celowi dotyczagcemu

zrownowazonych inwestycji?
¢ o []JTak

(] W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: 0%

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: 0%

™ Nie

M Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zrbwnowazona
inwestycja, miat 55,65% udziatu
(dotyczy zagranicznego subfunduszu)
w zrownowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

M stuzacych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
$rodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udziatu w zrédwnowazonych
inwestycjach





W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Esaliens Infrastruktury (,Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywdw w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund
(dalej ,zagraniczny subfundusz”), ktdry zgodnie ze swoim prospektem promuje
aspekty Srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia czynniki zwigzane z
fadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano
inaczej, prezentowane w niniejszej informacji udziaty w aktywach odnosza sie
do aktywow zagranicznego subfunduszu na dzien 28 lutego 2025 .

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
549300C63RINQRH38W57

Zagraniczny subfundusz promowat pozytywny wptyw w zakresie:
* fagodzenia zmian klimatycznych;

 adaptacji do zmian klimatycznych; i/lub

* wplywu spotecznego.

Promocja pozytywnego oddziatywania w powyzszych obszarach zaowocowata
rozpowszechnianiem przez zagraniczny subfundusz nastepujacych aspektow
srodowiskowych i/lub spotecznych w okresie referencyjnym:

e inwestycji wspierajgcych przejscie na gospodarke niskoemisyjng, zaréwno
poprzez bezposrednig redukcje emisji, umozliwiajaca alternatywne rozwigzania
0 nizszej emisji, czy dostarczaniu zastepczych produktow, jak i ustug o nizszej
emisji, takich jak transport kolejowy, w poréwnaniu z alternatywnymi
rozwigzaniami lotniczymi lub drogowymi;

e inwestycji infrastrukturalnych  wspierajacych adaptacje do zmian
klimatycznych;

e infrastruktury wspierajgcej wptyw spofeczny, taki jak zapewnienie
sprawiedliwego dostepu do podstawowych ustug, np. dostepu do wody, energii
i komunikacji; i

« zgodnosci z zasadami UN Global Compact (UNGC).

Przy wyborze papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym Zarzadzajacy
zastosowat ustalony, zastrzezony proces badawczy i zaangazowania, majacymi
na celu okreslenie profilu firmy pod wzgledem kwestii Srodowiskowych,
spotecznych i fadu korporacyjnego (,ESG”). Ten prawnie zastrzezony proces
obejmuje system ocen ESG, ktory wykorzystuje mape istotnosci w celu
identyfikacji konkretnych cech ESG odnoszacych sie do inwestycji.

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu stosowat swoj proces
oceny ESG do wszystkich inwestycji w tym okresie. Ponadto zagraniczny
subfundusz spetnit swoje zatozenie dotyczace 15% procentowego minimalnego
poziomu dla ,zréwnowazonych inwestycji”.

Instrumenty pochodne nie byly wykorzystywane w celu osiggniecia cech
srodowiskowych/spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz.

Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego dla celow
osiggniecia cech $rodowiskowych/spotecznych promowanych przez zagraniczny
subfundusz.





Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
$rodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

o Jakie wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju
osiggnieto?

Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdego
aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego przez zagraniczny
subfundusz byty nastepujace:

* udziat zréwnowazonych inwestycji, okreslonych przez autorska metodologie
zarzadzajgcego zagranicznym  subfunduszem w  zakresie kwalifikacji
zrownowazonych inwestycji, w aktywach zagranicznego subfunduszu wynidst
55,65%; oraz

e rating ESG portfela zagranicznego subfunduszu (7,41) w pordwnaniu do
ratingu ESG catego spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu
(6,67), co przedstawia ponizsza tabela;

W przypadku gdy ocena ESG opiera sie na danych MSCI, ma ona taka sama
wage dla ,Ratingu ESG spektrum inwestycyjnego” i dla wazonej udziatem
w portfelu dla ,Ratingu ESG zagranicznego subfunduszu”. Ponadto zanotowano,
ze wyniki uzyskane w ramach zagranicznego subfunduszu przewyzszajg rating
spektrum inwestycyjnego ustalony przez innych zewnetrznych dostawcow
ratingdw ESG. Spektrum inwestycyjne zagranicznego subfunduszu sktada sie z
Luniwersum inwestycyjnego”, ktory obejmuje 200 akcji zwanych tgcznie ,RARE
200", ktore podlegajg kwartalnej weryfikacji w ramach procesu inwestycyjnego.

kluczowy wskaznik efektywnosci
w zakresie zrownowazonego
rozwoju - porownanie historyczne

Rating ESG zagranicznego subfunduszu 7,41 7,35 7,31
Rating ESG spektrum inwestycyjnego 6,67 6,58 6,45
PAI - poroéwnanie historyczne
Emisje gazow
cieplarnianych: tCOze 336.618,28 | 97,72% | 376,657.11 | 97.18% | 319,510.77 | 92.41%
Totalna emisja
USD
& tCO2e/M$
Slad l‘j"sgb""y zainwestowa 459,24 | 97,72% 43019 | 97.18% 313.64 92.41%
ne
Intensywnos¢
emisji gazow tCOMS | 4 70577 | 97,72% | 1,566.37 | 97.18% | 212577 | 95.98%
cieplarnianych przychod
Usb
Ekspozycja z tytutu procent
przedsigbiorstw inwestycji
dziatajacych zagraniczneg 58,89% 97,72% 42.85% 95.77% 43.82% 92.41%
w sektorze paliw o
kopalnych subfunduszu
Naruszenia zasad procent
UNGC i wytycznych inwestycji
OECD zagraniczneg 0.00% 97,72% 0.00% 97.18% 0.00% 95.98%
dla przedsiebiorstw o
wielonarodowych subfunduszu
procent
Ekspozycja z tytutu inwestycji
kontrowersyjnych | zagraniczneg 0.00% 97,72% 0.00% 95.77% 0.00% 92.41%
rodzajow broni o
subfunduszu

o .. W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Ogdlne wskazniki zrdwnowazonego rozwoju sg zgodne z tymi z poprzedniego
okresu.






o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore
mialy by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu
finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja
przyczynilta sie do osiagniecia tych celow?

Biorgc pod uwage podstawowy mandat zagranicznego subfunduszu w zakresie
inwestowania w aktywa infrastrukturalne oraz wazng role, jakg infrastruktura
odgrywa zaréwno w $wiadczeniu podstawowych ustug, jak i w transformacji
energetycznej, zagraniczny subfundusz utrzymywat inwestycje, ktore
przyczynialy sie do osiggniecia zrownowazonych celéw zwigzanych
z tagodzeniem zmian klimatycznych lub przystosowaniem sie do nich, i/lub
whiesienia pozytywnego wkladu w zakresie spoteczenstwa.

Sposrdd zrownowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu najwazniejsze
znaczenie przy realizacji celdw odegraty:

¢ Przedsiebiorstwa elektroenergetyczne wspierajace przejscie na gospodarke
niskoemisyjng, a tym samym fagodzenie zmian klimatycznych (21%)

o Infrastruktura w zakresie mobilnosci o nizszej emisyjnosci wspierajaca
przejécie na gospodarke niskoemisyjng, a tym samym tagodzenie zmian
klimatycznych (28%)

« Przedsiebiorstwa wodociggowe wspierajgce adaptacje do zmian klimatycznych
i skutkdw spotecznych poprzez zapewnienie dostepu do niezbednej, czystej
i zdrowej wody (8%)

e Infrastruktura komunikacyjna, ktéra moze stanowic alternatywe dla transportu
w szerokim tego stowa znaczeniu i mie¢ oddziatywanie na spoteczenstwo
w zakresie zapewnienia dostepu do podstawowych ustug (0%)

Powyzsze zostato zanalizowane pod katem wptywu na realizacje jednego lub
obydwu z ponizszych celow:

e zgodnosci produktow i ustug z celami zrownowazonego rozwoju okreslonymi
w ramach Celdw Zrdéwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (,SDG") (46% portfela zagranicznego subfunduszu)

« realizacji celéw w zakresie intensywnosci i redukcji emisji gazow cieplarnianych
(,GHG") w catej dziatalnosci gospodarczej firmy okre$lone na podstawie
zweryfikowanego przez strone trzecig celu dekarbonizacji, zgodnego
z Porozumieniem Paryskim. (52% portfela zagranicznego subfunduszu)

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego,
nie wyrzadzily powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego
zréownowazonych inwestycji?

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystat kombinacje
ocen zewnetrznych informacji dotyczacych powaznych kontrowersji zwigzanych
z ryzykiem, kontroli przeprowadzonej przez strony trzecie w oparciu o globalne
normy, w tym zgodno$¢ z UN Global Compact (UNGC), uwzglednienie PAI*
i innych istotnych czynnikéw $rodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem, ktére zostaty uwzglednione w procesie podstawowych analiz
i prawnie zastrzezonych ratingdw ESG, ktéry obejmowat ocene tadu
korporacyjnego, w celu sprawdzenia, czy inwestycje powodujg znaczacg szkode
dla ktdregokolwiek z celéw zréwnowazonych inwestycji.

Ponadto zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystywat swéj proces
zaangazowania, aby identyfikowaé najlepsze w swojej klasie papiery
wartosciowe.

*wziete pod uwage PAI zalezaly od oceny istotno$ci ESG dokonanej przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem w podziale na podsektory, ktdra
byta stosowana podczas procesu ratingu ESG, lub od dostepnosci danych.





Glowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
ZrOwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spofeczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupdiji i
przekupstwu

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace
niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju?

Proces inwestycyjny zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem uwzgledniat
czynniki ESG poprzez podejscie oparte na analizach, ktdre wykorzystuje wiele
zrodet danych, w tym PAI. PAI byty rozpatrywane w kontekscie odpowiedniego
podsektora infrastruktury.

Sposob, w jaki PAI zostaty uwzgledniane i wziete pod uwage, przedstawiono
bardziej szczegétowo ponizej.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi
ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wspiera realizacje zasad UNGC.
W zwigzku z tym zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spoitki, ktore
naruszyty ktdrakolwiek z dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszarow
okreSlonych poprzez UNGC (prawa cztowieka, praca, S$rodowisko
i przeciwdziatanie korupcji).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzystat z ustug zewnetrznego
dostawcy danych w celu monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC.
W przypadku rozbiezno$ci miedzy analizami zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem a oceng konkretnej kontrowersji dokonang przez dostawce
danych zewnetrznych, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wraz
z zespotem ds. zgodnosci i cztonkami zespotu ESG kontaktowali sie ze spotkg w
tej sprawie. JeSli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem osiggnat
porozumienie co do tego, ze spotka podjeta niezbedne kroki w celu rozwigzania
kontrowersji lub skutecznie rozwigzata problem, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem przedstawiat szczegétowe wyjasnienie, dlaczego w dalszym ciggu
inwestowano w te spotke.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ zréwnowazonych inwestycji z wytycznymi OECD,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzystat z ustug zewnetrznego
dostawcy danych, aby w miare mozliwosci monitorowac zgodnosc i potencjalne
naruszenia.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie
czyr powaznych szkod”, zgodnie z ktora inwestycje zgodne z systematyka nie
powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow unijinej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,hie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajag unijne
kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzgdzac
powaznych szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gidowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (PAI) sg
uwzgledniane jako cze$¢ szeroko zakrojonego procesu w zakresie ESG
zarzgdzajgcego zagranicznym subfunduszem, jak réwniez uwzgledniana jest
zasada ,hie czyn powaznych szkod”. Procesy ESG, w ramach ktérych brane byty





pod uwage PAI, to: (i) autorska ocena w zakresie czynnikow ESG; (ii)
monitorowanie kontrowersji i biezgce zaangazowanie; oraz (iii) jakoSciowa
ocena czynnikéw ESG.

Pod uwage brane byty w ramach zagranicznego subfunduszu nastepujgce PAIL:

PAI #1 (emisje gazow cieplarnianych), PAI #2 (Slad weglowy), PAI #3
(intensywnosc¢ emisji gazéw cieplarnianych)

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem oceniat konkretne ryzyka i mozliwosci
zwigzane z klimatem, przed ktorymi stojg poszczegdlne spdtki, w ramach
swojego procesu doboru akcji, ktory uwzglednia te okolicznosci, a takze inne
czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym. Kazdy
sektor infrastruktury byt oceniany pod katem oceny czynnikéw istotnych dla jego
dziatalnoSci. Zarzadzanie przez firme emisjg gazéw cieplarnianych, w tym
wiarygodne plany ich redukgcji, byto réwniez brane pod uwage w ramach tego
procesu.

PAI #5 (udziat zuzytej i wyprodukowanej energii ze zrodet
nieodnawialnych)

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem oceniat catoksztalt procesu
wytwarzania energii w ramach swojej analizy, w szczegdlnosci w odniesieniu do
zmian klimatu i celéw dot. zerowej emisji netto. Unijna systematyka dotyczaca
zrdbwnowazonego rozwoju okresla zasade ,hie czyn powaznych szkdd”, zgodnie
z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne. Zasada ,nie czyn powaznych
szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
Wszelkie inne zréownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzadzac
powaznych szkdd wzgledem celéw $rodowiskowych lub spotecznych.

PAI #10 (naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych)

Informacje w tym zakresie sg analogiczne do przedstawionych powyzej
w ramach sekgji ,Czy zrdwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka?”

PAI #14 (ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna))

Zagraniczny subfundusz nie inwestuje i nie inwestowat w spotki, ktére generuja
jakikolwiek przychdd z (a) broni zakazanej zgodnie z (i) konwencja o zakazie
uzycia, sktadowania, produkcji i przekazywania min przeciwpiechotnych i ich
niszczenia oraz (ii) konwencjg o zakazie uzywania amunicji kasetowej oraz (b)
broni sklasyfikowanej jako bron typu B lub C zgodnie z konwencjg Organizacji
Narodéw Zjednoczonych o zakazie broni biologicznej i odpowiednio, Konwencja
Organizacji Narodow Zjednoczonych o zakazie broni chemicznej.





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza czesé
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:

2024-03-01 -
2025-02-28

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne
aktywa.

Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do najwazniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wytgczeniem
$rodkow pienieznych i instrumentéw pochodnych, nalezaty:

ENTERGY CORPORATION Ustugi 5,10% USA
NEXTERA ENERGY, INC. Ustugi 4,89% USA
SEVERN TRENT PLC Ustugi 4,73% Wielka Brytania
PG&E CORPORATION Ustugi 4,30% USA
CSX Corporation Przemyst 4,18% USA
DOMINION ENERGY INC. Ustugi 3,32% USA
REDEIA CORPORACION S.A. Ustugi 3,30% Hiszpania
E.ON SE Ustugi 3,26% Niemcy
ENEL - SPA Ustugi 3,25% Wiochy
A e e ORT | przemyst 3,15% Niemcy
GETLINK S.E. Przemyst 3,09% Francja
FERROVIAL SE Przemyst 3,06% Holandia
UNITED UTILITIES GROUP PLC Ustugi 3,05% Wielka Brytania
UNION PACIFIC CORPORATION Przemyst 3,01% USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem wyniost w ramach
zagranicznego subfunduszu 55,65%.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

97,72% portfela zagranicznego subfunduszu byta zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz.
Pozostata czes¢ portfela zagranicznego subfunduszu (2,28%) nie byta zgodna z
promowanymi aspektami i sktadata sie gtdwnie z aktywdw ptynnych.

W ramach czesci portfela zagranicznego subfunduszu zgodnej z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz,
zagraniczny subfundusz zainwestowat 55,65% swojego portfela w inwestycje
zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem.

Igodne
Z systematyka
0,00%

#1A
Irownowazone
55,65%

Tnwestycje






Aby spetni¢ wymogi
unijnej systematyki
dotyczacej
Zrownowazonego
rozwoju, kryteria dla
gazu kopalnego

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone
inwestycje, ktdre stuzg celom Srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Poréwnanie historyczne alokacji aktywow

2025 2024 2023

zakres zakres zakres
inwestycji (%) @ inwestycji (%) inwestycji (%)

kategoria inwestycji

, #1 zgodne z aspektami 97,72% 98,55% 95,98%
Srodowiskowymi/spotecznym
#2 inne 2,28% 1,45% 40,20%
#1A zrownowazone 55,65% 61,70% 57,35%
#1B inne aspekty Srodowiskowe lub 42,07% 36,85% 38,63%
spoteczne
zgodne z systematyka N/A N/A N/A
inne aspekty Srodowiskowe 55,65% 61,70% 57,35%
spoteczne N/A N/A N/A

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Najwazniejsze sektory i podsektory zagranicznego subfunduszu w okresie
referencyjnym, z wytagczeniem gotdwki i instrumentéw pochodnych:

Sektor % aktywow
Ustugi 58,07%
Przemyst 24,60%
Energetyka 11,84%
Nieruchomosci 3,21%

Podsektor % aktywow
Zakfady energetyczne 36,02%
Ustugi rézne (wielobranzowe) 13,78%
Ropa naftowa, gaz i paliwa konsumpcyjne 11,84%
Transport ladowy 10,67%
Infrastruktura transportowa 10,11%
Gospodarka wodna 7,78%
Budownictwo i inzynieria 3,82%
Fundusze kapitatowe zajmujace sie inwestycjami w nieruchomosci 3,21%
Ustugi gazowe 0,49%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Zagraniczny subfundusz nie dokonywat zréwnowazonych inwestycji majgcych
cel srodowiskowy zgodny z taksonomig UE.





obejmuija
ograniczenia emisji i
przejscie na energie
w petni odnawialng
lub paliwa
niskoemisyjne do
konca 2035 roku. W
przypadku energii
jadrowej kryteria
obejmuja
kompleksowe
zasady
bezpieczenstwa i
gospodarki
odpadami.

Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wkiadu w
realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia
jest to dziatalnosc,
dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazdw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnos¢ zwigzang z
gazem kopalnym i/lub energia jadrowa zgodna z taksonomia

UE?!

(] Tak

@ Nie

[] w gaz kopalny

[] w energie jadrowa

! Dziatalnos¢ zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z taksonomig UE tylko wtedy,
gdy przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych (,tagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi
W znaczacy sposob zadnym celom taksonomii UE — patrz objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodne z taksonomig UE okreslono w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.





Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktdére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlaja
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji.

ra

to
zrébwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu,
ktére nie
uwzgledniaja
kryteriow
ZrOWnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Na wykresach poniZej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju.
Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZliwiajacych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematyka w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematyka wylacznie w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wylaczeniem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

Ten wykres przedstawia 100,00% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cafe
zaangazowanie w dfug parnstwowy

Powyzsze dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz.

o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia
i dzialalno$¢ wspomagajacgy?

Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i
dziatalno$¢ wspomagajgcg w rozumieniu art. 16 i art. 10 ust. 2 Rozporzadzenia
UE dot. taksonomii.

o Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia
ksztaltowat sie odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijna systematyka
dotyczacq zrownowazonego rozwoju?

W wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej zagraniczny subfundusz nie
dokonywat zréwnowazonych inwestycji majacych na celu ochrone $rodowiska
zgodnych z taksonomig UE i w zwigzku z tym na koniec lutego 2025 r. 55,65%
portfela zagranicznego subfunduszu stanowity inwestycje majace cel
$rodowiskowy niezgodny z taksonomiag UE.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu wynosit
0,00% portfela zagranicznego subfunduszu.





Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Udziat inwestycji w kategorii ,#2 Inne” wynosit w ramach zagranicznego
subfunduszu 2,28% i obejmowat Srodki pieniezne przechowywane jako
depozyty oraz instrumenty pochodne wykorzystywane do celéw
zabezpieczajgcych, a takze instrumenty pochodne, dla ktdrych nie istniaty
minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe lub spoteczne.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

1. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem konsekwentnie stosowat swoj
proces ESG, ktory jest zintegrowany i uwzgledniany we wszystkich kluczowych
elementach procesu inwestycyjnego.

Proces ten obejmowat:

» Wylaczenia przy budowie spektrum inwestycyjne zagranicznego subfunduszu,
w celu przestrzegania limitow w zakresie wydobycia i produkgji paliw
kopalnych, tytoniu, broni i brak zgodnosci z UNGC

e Zastosowanie ,trzech filarow” w zakresie integracji ESG, a mianowicie:
o Prognozowane korekty przeptywdw pienieznych w oparciu o czynniki ESG

o Wymagana korekta zwrotu w oparciu o ryzyko ESG oszacowane na
podstawie autorskiej karty wynikéw zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem (patrz nizej)

o Zaangazowanie, w tym monitorowanie kontrowersji

« Inne analizy i procesy ESG, w tym miedzy innymi przeglady kart wynikow
ESG danej firmy w zakresie zréwnowazonego rozwoju, analizy koszyka
energetycznego i plany dekarbonizacji, uwzglednienie PAI itd.

Niektdre z powyzszych dziatan zostaty szczegdtowo opisane ponizej wraz z ich
wynikami.

2. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystat swoj autorski system
ratingowy i podstawowe analizy w celu oceny, w jaki sposdb spdtka zarzadza
ryzykiem i mozliwosciami w zakresie ESG. System ocen sktadat sie z czterech
poziomdw ocen: AAA, AA, A i B, ktdre zostaty nadane spétkom w oparciu o ich
strategie zréwnowazonego rozwoju i kluczowe kwestie zwigzane z czynnikami
ESG. Ocenione zostaty wszystkie spotki wchodzace w sktad zagranicznego
subfunduszu. Rozktad ratingdw dla zagranicznego subfunduszu na dzien
28.02.2025 r. przedstawiat sie nastepujgco:

o AAA: 19%
e AA: 79%
e A: 3%
*B: 0%

3. Zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem na biezgco wspotpracowat w
ramach swoich spétek portfelowych. Zaangazowanie ESG w ClearBridge
zazwyczaj obejmowato dwa rodzaje dziatan w celu realizacji ponizszych celow:

« Badania: lepsze zrozumienie kwestii ESG, ktore moga mie¢ wptyw na teze
inwestycyjna

» Wptyw: zachecanie do konkretnych zmian w firmie, ktére mogg prowadzi¢ do
pozytywnego wptywu na Swiat rzeczywisty





Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

&

Zaangazowanie zagranicznego subfunduszu na bazie raportowania
przedstawiato sie nastepujgco:

« kwestie sSrodowiskowe (Environmental): 63%
» kwestie spoteczne (Social): 63%
¢ kwestie zwigzane z zarzadzaniem (Governance): 74%

4. W rezultacie zagraniczny subfundusz przestrzegat obowigzujacych
elementow swojej strategii inwestycyjnej.

5. Zagraniczny subfundusz utrzymat rating ESG portfela wyzszy niz rating
catego $rodowiska inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w
porownaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.






Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2
i 2a, rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spoiki,
w ktdre dokonano
inwestyciji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zroOwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
ZrOWnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:

Esaliens Spotek Innowacyjnych

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

259400K80M9B84L0X028

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy} celowi dotyczagcemu

zrownowazonych inwestycji?
e ¢ []JTak

(] W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym: 0,00%

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczacg
ZrOwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrdwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J W ramach produktu dokonano

zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: 0,00%

@ Nie

@ Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie byta zrbwnowazona
inwestycja, miat 38,09% udziatu
(dotyczy zagranicznego subfunduszu)
w zrownowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

] stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
$rodowiskowo

M stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udzialu w zrownowazonych
inwestycjach

sdnn W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne

promowane w ramach tego produktu finansowego?





Wskazniki
zrOwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Esaliens Spotek Innowacyjnych (,Subfundusz”) inwestuje do 100% aktywow
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund (dalej ,zagraniczny
subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty Srodowiskowe
i spoteczne, a takze uwzglednia czynniki zwigzane z fadem korporacyjnym/zarzadzaniem,
zgodnie z art. 8 SFDR. O ile nie wskazano inaczej, prezentowane w niniejszej informacji
udziaty w aktywach odnoszg sie do aktywdéw zagranicznego subfunduszu na dzien
30 czerwca 2025 r.

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
5493001D4005GUTY6W49

Aspekty $rodowiskowe i/lub spoteczne (,E/S™) promowane przez zagraniczny subfundusz
byly specyficzne dla kazdej firmy i branzy, w ktdrej dziatat zagraniczny subfundusz.
Obejmowaty one miedzy innymi cyberbezpieczenstwo i prywatnos¢ danych, wsparcie
kapitatu ludzkiego i/lub aspekty zwigzane ze Srodowiskiem (np. emisje dwutlenku wegla,
zuzycie wody i elektroodpady). Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem dazyt do
osiggniecia tych aspektdw poprzez wykluczenie niektérych emitentéw i sektoréw
uznawanych przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla
spoteczenstwa, faworyzujgc jednoczes$nie emitentdw charakteryzujacych sie dobrg sytuacja
$rodowiskowa, spoteczng i w zakresie tadu korporacyjnego (,ESG”), zgodnie z autorska
metodologig ESG.

Zagraniczny subfundusz alokowat 99,46% swoich aktywdéw w inwestycje zgodne
z czynnikami E/S.

Instrumenty pochodne nie byty wykorzystywane do osiggniecia celéw $rodowiskowych
i spotecznych promowanych przez Fundusz.

Fundusz nie stosuje wskaznika referencyjnego (benchmarku), z ktérym bytyby powigzane
promowane cechy $rodowiskowe i/lub spoteczne.

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Zagraniczny subfundusz z powodzeniem wypetnit zobowigzanie w zakresie promowanych
przez siebie czynnikéw E/S, poprzez brak posiadania spotek z oceng B zgodnie z autorskimi
kryteriami zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, a takze poprzez unikanie
wykluczonych spoétek zidentyfikowanych w procesie analiz prowadzonych przez
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem.

KPI poréwnanie historyczne

2025 2024

Nazwa wskaznika KPI zrownowazonego rozwoju wartos¢ wartos¢ wartos¢

Udziat spoif:k posiadajacych rating AAA wedtug autorskiej 2,58% 6,62% 10,56%
metodologii ESG

Udziat spol_c_ak posiadajacych rating AA wedtug autorskiej 59,12% 59,50% 61,13%
metodologii ESG

Udziat spo{(_ek posiadajacych rating A wedtug autorskiej 38,31 33,88% 26,20%
metodologii ESG

Udziat spo’ff:k posiadajacych rating B wedtug autorskiej 0,00% 0,00% 2,11%
metodologii ESG

Udziat spoie!(_ma]qcych eks_pozyc_'|e; Iut_) powigzania z sektorami 0,00% 0,00% 0,00%
wytaczonymi i dodatkowymi wytaczeniami






Gtowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
$rodowiskowe,

o0 ... Wporéwnaniu z poprzednimi okresami?

Wyniki wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju byly zgodne z poprzednim okresem.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki
sposdb zrownowazona inwestycja przyczynita sie do osiagniecia tych
celow?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez subfundusz obejmujg udziaty (akcje)
emitowane przez spotki, ktore uzyskujg co najmniej 25% swoich przychoddw z produktow
lub ustug wspierajacych realizacje przynajmniej jednego z 17 Celdw Zréwnowazonego
Rozwoju ONZ (UN SDGs) (zrédto: MSCI oraz wewnetrzna ocena); lub ktore uzyskaty i
utrzymujg zatwierdzone przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi) cele redukcji emisji
dwutlenku wegla badz ich odpowiedniki, a tym samym s3a uznawane za podmioty
przyczyniajace sie do walki ze zmianami klimatu.

Zréwnowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu koncentrowaty sie gtéwnie na
spotkach posiadajgcych plany redukcji emisji dwutlenku wegla lub wspierajgcych realizacje
Celu Zréwnowazonego Rozwoju nr 3 — Dobre zdrowie i jako$¢ zycia.

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily
powaznych szkod wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub
spotecznego celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje potaczenie testu ,Nieczynienia
Znaczacej Szkody” (Do No Significant Harm, ,DNSH") opracowanego przez ~ podmiot
zewnetrzny (MSCI), testu zgodnosci z zasadami Globalnego Paktu Naroddw Zjednoczonych
(UNGC), analizy istotnych negatywnych skutkdw (Principal Adverse Impacts, PAI) oraz
innych czynnikéw ESG uznanych przez Zarzgdzajgcego zagranicznym subfunduszem za
istotne. Czynniki te sg zintegrowane z fundamentalnymi badaniami oraz wiasng analiza
ESG Zarzadzajacego i stuzg do oceny, czy inwestycje powoduja znaczacg szkode dla
jakiegokolwiek celu zréwnowazonego inwestowania.

o W jaki spos6b uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Podczas oceny zgodnosci zrdwnowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu
z zasadami DNSH (,do no significant harm” — nie powodowad znaczacej szkody),
Zarzadzajacy bierze pod uwage wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI (Principal Adverse
Impact) z Tabeli 1 Zatacznika I do Regulacyjnych Standardéw Technicznych SFDR (,RTS”),
w zakresie, w jakim sg one istotne dla inwestycji rozwazanych przez zagraniczny
subfundusz, a takze inne dane uznane przez Zarzadzajgcego za wskazniki zastepcze
potencjalnego negatywnego wptywu.





spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupdiji i
przekupstwu

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Czes$¢ zrownowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu nie bedzie lokowana w
spotki, ktdre — zgodnie z oceng MSCI — nie przestrzegajg gtdwnych miedzynarodowych
konwencji; zasad Global Compact ONZ (,Zasady UNGC"), Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD") dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

Wyjatki moga by¢ dopuszczone jedynie po przeprowadzeniu formalnej analizy
domniemanych naruszen i tylko w przypadkach, gdy Zarzadzajacy albo nie zgadza sie z
whnioskiem, ze dana spotka uczestniczy w naruszeniach zasad tych konwencji, albo ustalit,
ze spotka wprowadzita i zrealizowata pozytywne zmiany uznane za wystarczajgce do
odpowiedniego usuniecia brakow lub naruszen.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyri
powaznych szkod”, zgodnie z ktora inwestycje zgodne z systematyka nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Zagraniczny subfundusz brat pod uwage w szczegolnosci nastepujgce gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAL"):

e emisje gazow cieplarnianych w Zakresie 1 i Zakresie 2;

e Zakres 1+2 i materialny Zakres 3 intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych;
oraz

e roznorodnosc¢ pici w zarzadzie.

Uwzglednienie okreslonych PAI bylo powigzane z fundamentalng analizg inwestycji
zagranicznego subfunduszu, jak réwniez z oceng ESG spétek bedacych przedmiotem
inwestycji  zagranicznego subfunduszu. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu uwaza, ze te PAL miaty zastosowanie do najszerszego zakresu inwestycji
zagranicznego subfunduszu i zapewniaty najwieksze mozliwosci w zakresie zaangazowania.

Jedli chodzi o emisje gazéw cieplarnianych, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
zobowigzat sie do wspotpracy ze spdtkami, w ktére zainwestowat, a upewni¢ sie, ze
opracowujg one i zobowigzuja sie do realizacji planéw redukcji emisji gazdw cieplarnianych,
ktdre sg zgodne z dtugoterminowymi celami naukowymi zaktadajgcymi zerowa emisje netto
do 2050 r. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wspdtpracowat ze spétkami, aby
podnies¢ ich skale zobowigzan do osiggniecia zerowych emisji netto, dostosowywac ich
emisje do zerowej emisji netto, dostosowac je do osiggniecia zerowej emisji netto i
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osiggnac zerowq emisje netto. Chociaz zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem rozumiat,
ze w krdtkoterminowej perspektywie w przypadku niektorych spotek emisje bezwzgledne
mogg wzrosng¢é w zwigzku z pracami nad planami przejsciowymi, uwzglednienie
intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych pomogto zarzadzajacemu zagranicznym
subfunduszem monitorowac, czy emisje gazéw cieplarnianych spétek ogdtem sa zgodne z
trendem majgcym na celu redukcje emisji gazéw cieplarnianych w czasie.

W zakresie ré6znorodnosci ptci w zarzadach, zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem
byt zaangazowany we wspodtprace ze spdtkami bedgcymi przedmiotem inwestycji, aby
zapewnic, ze ich zarzady sg reprezentatywne wobec obstugiwanych klientdw, poniewaz
wedtug zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem pomagato im to lepiej rozumie¢ ich
baze konsumentow, stworzy¢ lepsze produkty, a ostatecznie by¢ bardziej wydajnymi
firmami. Poczatkowo zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem pracowat nad
zidentyfikowaniem spétek, ktére nie miaty zréznicowania pici w zarzadzie i ustalat progi
czasowe dla opracowania planu majgcego na celu zwiekszenie zrdznicowania pici w
zarzadach. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwazat, ze rozsadne jest zwiekszanie
akceptowalnego poziomu réznorodnosci ptci w zarzadzie wraz z uptywem czasu i nawigzat
wspotprace ze spotkami, ktore pozostawaty w tyle w stosunku do swoich odpowiednikow z
branzy.

W przypadku powyzszych PAI, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem poczatkowo
ocenit baze portfela i spétki, w ktdre dokonano inwestycji i poprzez zaangazowanie starat
sie z czasem wprowadzi¢ poprawe na obu frontach. Zagraniczny subfundusz wspotpracowat
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji, w celu ustalenia i realizacji celéw opartych na
podstawach naukowych w zakresie redukcji emisji, a takze starat sie stosowac podejscie
polegajgce na oparciu inwestycji w ramach portfela o rosngcy udziat spotek, ktore osiggnety
zerowg emisje gazow cieplarnianych netto, byly dostosowane do zerowej emisji netto lub
sie dostosowujg. Celem w ramach portfela inwestycji jest osiagniecie 100% udziatu tej
kategorii spotek do 2040 r. W przypadku réznorodnosci pici w zarzadach pierwsze
zobowigzanie zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem polega na nawigzaniu
wspotpracy ze wszystkimi spotkami, w ktorych brakuje réznorodnosci ze wzgledu na ptec,
z oczekiwaniem, ze opracujg one co najmniej plan zwiekszenia réznorodnosci ptci w ramach
zarzadu w ciggu 18 miesiecy. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zamierza z czasem
zwiekszy¢ oczekiwania dotyczace roznorodnosci pici w ramach zarzadow spodtek.
Konsekwencje braku poprawy w zakresie tego oczekiwania wobec spotek, w ktdre
dokonano inwestycji, obejmujg w ostatecznosci zbycie spdtki, jesli zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem nie widzi mozliwosci poprawy.

Jako ostatnie, Zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem wykluczyt spétki produkujgce
kontrowersyjna bron lub spoétki, ktdre nie przestrzegaty zasad UN Global Compact (,,Zasady
UNGC") i nie miaty pozytywnych perspektyw na podjecie dziatan naprawczych.

Jakie giéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do najwazniejszych inwestycji zagranicznego subfunduszu, z wytgczeniem Srodkdw
pienieznych, nalezaty:

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
NVIDIA CORPORATION IT 9,35% USA
AMAZON.COM, INC. Konsumpcja ddbr luksusowych 8,04% USA
MICROSOFT CORPORATION IT 7,63% USA
META PLATFORMS INC. Ustugi komunikacyjne 5,34% USA
BROADCOM INC. IT 4,87% USA
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ALPHABET INC. Ustugi komunikacyjne 4,57% USA
MASTERCARD INC. Finansowy 3,60% USA
SERVICENOW, INC. T 3,53% USA

APPLE INC. IT 2,29% USA
TESLA INC. Konsumpcja ddbr luksusowych 2,22% USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem wyniost w ramach
zagranicznego subfunduszu 38,09%.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

99,46%  portfela  zagranicznego  subfunduszu byta zgodna z  aspektami
$rodowiskowymi/spotecznym promowanymi przez zagraniczny subfundusz. Pozostata czes¢
portfela zagranicznego subfunduszu (0,54%) nie byta zgodna z promowanymi aspektami
i skltadata sie gtéwnie z aktywdw ptynnych (dodatkowych aktywdw ptynnych, depozytow
bankowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz funduszy rynku pienieznego)
niezgodnych z promowanymi cechami.

Igodne
z systematyka
0,00%

#1A
ZrownowazZone
38,09%

Inwestycje
srodowiskowe [
spoteczne

#2 Inne
0,54% 61,37%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuije:

- podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgca zrownowazone inwestycje, ktore
stuzg celom Srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie
jako zréwnowazone inwestycje.





Poréwnanie historyczne alokacji aktywow

2025 2024 2023
kategoria inwestycji zakres zakres zakres
inwersycji (%) inwersycji (%) inwersycji (%)

#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznym 99,46% 99,21% 97,89%
#2 Inne 0,54% 0,79% 2,11%
#1A zrbwnowazone 38,09% N/A N/A
#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne 61,37% 99,21% 97,89%
zgodne z systematyka N/A N/A N/A
inne aspekty Srodowiskowe 27,10% N/A N/A
spoteczne 10,99% N/A N/A

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Najwazniejszymi sektorami i podsektorami zagranicznego subfunduszu, z wytaczeniem

$rodkéw pienieznych, byty:

Sektor % aktywow

IT 52,90%

Konsumpcja débr luksusowych 14,12%

Ustugi komunikacyjne 11,96%

Opieka zdrowotna 9,81%

Finanse 6,77%

Przemyst 3,51%

Energia/Energetyka 0,39%
Podsektor % aktywow

Oprogramowanie 24,70%

Potprzewodniki i osprzet do nich 21,28%

Interaktywne media i ustugi 9,94%

Handel detaliczny (Internetowy i bezposredni) 9,71%

Ustugi finansowe 5,09%

Ustugi IT 3,12%

Sprzet i artykuty medyczne 2,97%

Farmacja 2,41%

Technologia przechowywania danych i urzadzenia peryferyjne 2,29%

Samochody 2,23%

Lotnictwo i obrona 2,14%

Rozrywka 1,93%

Hotele, restauracje i wypoczynek 1,89%

Biotechnologia 1,87%

Rynki kapitatowe 1,63%

Aby spetni¢ wymogi W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
unijnej systematyki $rodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
dotyczacej zrownowazonego rozwoju?
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Nie dotyczy.

(0]

Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
kopalnym i/lub energia jadrowa zgodna z taksonomia UE??

(] Tak

@ Nie

Cw gaz kopalny

[J w energie jadrowa

! Dziatalnos¢ zwigzana z gazem kopalnym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z taksonomig UE tylko wtedy,
gdy przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych (,tagodzenie zmian klimatycznych”) i nie zaszkodzi
W znaczacy sposob zadnym celom taksonomii UE — patrz objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodne z taksonomig UE okreslono w

Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. PoniewaZz brak jest
odpowiednich metod umozZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematyka wytacznie w odniesieniu do inwestycji
w ramach produktu finansowego innych niZz obligacje skarbowe.

2. Zgodnoscd inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnosc inwestycji z systematykg
(w tym obligacje skarbowe*)

Ten wykres przedstawia 100,00% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangaZzowanie w
dlug paristwowy

Powyzsze dotyczy inwestycji dokonywanych przez zagraniczny subfundusz.

o Jaki byt udzial inwestycji w dziatlalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

o Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrOwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego
rozwoju?

27,10%

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

10,99%
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Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Udziat inwestycji w kategorii ,#2 Inne” wynidst 0,54% i obejmowat ptynne aktywa
utrzymywane w celu obstugi biezgcych potrzeb zagranicznego subfunduszu. Obejmuje on
rowniez inwestycje, dla ktérych dostepne dane sg niewystarczajace, by uznaé je za
inwestycje zwigzane z ESG. Ze wzgledu na neutralny charakter tych aktywdéw nie
wprowadzono zadnych minimalnych zabezpieczen.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Na podstawie analizy ESG, zarzgdzajgcy zagranicznym subfunduszem zidentyfikowat spotki,
ktére zgodnie z obowigzujgcymi kryteriami zostatyby wykluczone i unikat inwestowania w
te spdtki. Zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spotki, ktore wedtug analiz
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem:

- razgco naruszajg Zasady UNGC (bez perspektywy poprawy) — w tym celu zagraniczny
subfundusz nie inwestuje w spoiki, ktdre zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia
jako niespetniajgce Zasad UNGC;

- generujg ponad 10% przychoddw z produkgji i/lub dystrybucji broni;

- sg zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel hurtowy dedykowanymi i/lub
kluczowymi komponentami broni kontrowersyjnej (np. min przeciwpiechotnych, broni
biologicznej i chemicznej, amunicji kasetowej oraz broni jadrowej);

- produkujg tyton lub wyroby tytoniowe lub czerpig z takich produktéw ponad 5%
przychodow;

- generujg wiecej niz 10% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego lub wytwarzania
energii opartej na weglu.

W przypadku spoétek, dla ktdrych zaangazowanie dotyczyto konkretnych PAI, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem inicjowat dialog, zachecajgc spotki miedzy innymi do
wyznaczania celow w zakresie redukcji emisji zgodnego z Porozumieniem Paryskim lub do
poprawy réznorodnosci ptci w zarzadach. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
uwaza, ze biorgc pod uwage ramy czasowe wyznaczone w ramach zaangazowania, spotki
powinny mie¢ dodatkowy czas na rozpoczecie wdrazania planéw poprawy przed podjeciem
przez niego dodatkowych krokéw, w tym do zbycia wigcznie.

Jako ostatnie, zarzagdzajgcy zagranicznym subfunduszem rzeczywiscie skorzystat ze swojej
autorskiej metodologii ratingu ESG. Rating ten nadawany emitentom przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem skfada sie z czterech ocen: AAA (najlepszy w swojej
klasie/bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymagajacy poprawy). W oparciu o
te autorskie zasady zagraniczny subfundusz nie inwestowat w spétki posiadajgce rating B.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.





