ES \ L I E N S T F I S N\ Jest to informacja reklamowa. Niniejszy materiat

nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji
P E RS P E KTYWY 2025 '2026 inwestycyjnej. Promowana inwestycja dotyczy nabycia

jednostek uczestnictwa. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem.

Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac sie

z prospektem informacyjnym funduszu i kluczowymi

informacjami KID.
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RYNEK AKCJI
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Jest to informacja reklamowa. Niniejszy materiat

nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji
inwestycyjnej. Promowana inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem.
Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac sie

z prospektem informacyjnym funduszu i kluczowymi
informacjami KID.
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Kto styszat, ze prezydent Trump
natozyt cta?
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QUIZ

== WIG (Warsaw SE: WIG] | Ticker Rank: 31 (-1) | ¥ 7547

Kurs
102261.41

Zmiana
+2335.80
(+2.34%)

Zmiana 52t
+14606.46
(+16.66%)

Otwarcie
100923.79

Bid
Wolumen
36.3m

LOP
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Data
2025-05-26
17:09:00

Max/min
10238917
100923.79

Max/min 52t
105302.83
T5857.56

Poprz. kurs
99925 61

Ask
Obrot
1.3g

Transakcje
160 441

Stopy zwrotu: 1 rok: +16.66%, YTD: +28.51%

WIG - 1 rok 26 Maj 2825 17:8% UTCH2

“Par  Fel el

Tze Lip "SIz Wrz _ Paz 1= Gru_ Sty Tut
W Wolumen

https://stoog.pl/

(i FRANKLIN
N2 TEMPLETON

Interwal Dzienmy

1 laseaa
1 laaaaa
1 35088
1 Seas

185088

1 Geaaa
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WYNIKI ESALIENS SENIOR FIO

WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okresod = 2017-01-03  [%] do 20250523 [4 ™ | 12M 36M G0M ¥TD =
@ Stopa zwrotu Wartos< jednostki Pordwnaj 1 grednia dla grupy mieszane polskies.. v
i R—— "-""'u\"'
o
_ grednia dia grupy mieszane polskie stabilnege
— +55,65%  Fundus: +31,40% .00 =%
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WYNIKI ESALIENS AKCJI

WYNIKI FUNDUSZU Wybierz okresod =~ 2017-01-03 % do 20250523 [4 ™ 3M  12M 36M  60M YTD u
@ Stopa zwrotu Wartoss jednostki Pordwnaj z:  grednia dla grupy akcji polskich uniw...
+94,2 0% Fundusz +?1!DB?{; grednia dis grupy akeji polskich uniwersalne X
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WYNIKI ESALIENS AKCJI

WYMNIKI FUNDUSZU NA TLE GRUPY

D v a M v A M v A BM v & 12M ~ - 36M v A YTD »

: - -0,64% +0,48% +8,15% +26,80% +14,95% +85,24%  +28,22%
Esaliens Akcji H

-0,84% | +007%  +783%  +27,04% +13,31% +71,33% +27,02%
PKO Akei Rynis Polskiego 0,845 0.17% 7,83 27,04 13,31 7133%  +27,02

) . -0,67% -0,16% +6,83% +24,94%  #12,27% +69,63% +26,37%
Esaliens Akdji

0,87% | 40,33%  +778%  +26,61% +1379% +74,85%  +26,36%
inPZU Akje Polskie O 0,87 033%  +778%  +26,61% +1379 74,85 26,36

0,87%  +014%  +650%  +23,54% +13,33% +69,20% +23,94%
Goldman Sachs Akci 0,87 014 6,50%  +23,54% +13,33 69,20 23,94

089%  +091%  +8,64% +2471% +14,68% +8749% +23,68%
PZU Ak Polskich 0,89 091%  +8,64 2471 14,68 87,49% +23,68

-070% = +0,69%  +712%  +23,93% +12,96% +7725% +23,63%
Credit Agricole Akcyiny 070 0,69 712 23,93% +12,96 77,25 23,63

- % - % 2% J4% 08% L31% %
Noble Fund Akgi Polskich 0,772 0,02 +65,52%  +2374 +12,08 +77131%  +23,54

-0,62%  +0,85%  +6,568%  +2362% +12,33% +7/536% +23,37%
Santander Prestiz Akdji Polskich 0,62 0,85 6,58% 23,52 12,33% 75,36 23,372

-0,76% -0,75% +6,60%  +24,47%  +1,78% +7763%  +23,27%

Goldman Sachs Akcji Polskich Plus

7 FRANKLIN
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WYNIKI ESALIENS MEDYCYNY I NOWYCH

TECHNOLOGII

Millennium Top Sectors

PZU Globalny Akcji Medycznych

E=aliens Medycyny i Nowych Techneologii H

Esaliens Medycyny | Nowych Technologii

iNPZU Akcje Sektora Zielone] Energii O

EMP Paribas Akcji Agqua

D A

-0,50%

-0,33%

-0,95%

-0,96%

+071%

-0,50%

M A

+5,49%

-1,07%

+4,41%

+4,26%

+9,21%

+5,44%

8 GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

M v A

-5,68%

-7,44%

-6,57%

-6,98%

+6,58%

-2,24%

BM ~ A

-2,96%

-4,38%

-5,34%

-6,65%

-1,09%

-8,62%

12M ~ =~ JGM v -
+3,54% +39,12%
-4,80% +14,81%
-1,39% +3,68%
-3,65% -1,95%
-24,89%  -39,09%
-3,90%

77y FRANKLIN

&#42- TEMPLETON

YTD w -

-0,74%
AM%
-4,78%
-5,43%
+3,44%

-2,39%
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WYNIKI ESALIENS MALYCH | SREDNICH

SPOLEK

D v -~ M ~ IM v A 6M ~ & 1Z2M ~ 36M v a YTD W A

174%  +724%  +1836%  +3404% +22,58% +3593% +34,60%
Esaliens Matych | Srednich Spétek H 1,74 7.24 18,36 3414% 422,58 35,93% +34,60

174% | +701%  H753% +3216% +19,02% +2540% +33,06%
Esaliens Matych | Srednich Spéiek 1,74 7.01%  +17,53 32,16 19,02 25,40% +33,06

-0,85% +2,61%  +12,58%  +2582% +2044% +7951%  +25,05%
Goldman Sachs Srednich | Matych Spélek 0.85 2.61% 12,58 25,82 2044 79,51 25,05

. -0,94% +4,21% +13.32%  +24,82% H18,98%  +9710%  +24,01%
Rockbridge Meo Akcji Srednich Spdtek 0,943 4,21 13,32 24,82 18,98 9710 24,01

. 1,04%  +3,58%  +150% +2546% +18,46% +92,92% +23,86%
UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek 1.04 3,28 1,50 25,46 18,46 92,92 23,86

: A,01%  +416%  +12,89%  +24,51%  +1704%  +8831%  +2372%
Rockbridge Akeji Srednich Spéiek 1,01% 416 12,89 24,51 1714%  +88,31 2372

-0,824% +b,01%  H1052% +22,60% +1550%  +01,50%  +21,78%
Ipopema Matych i Srednich Spétek 0,841 5,01 10,52 22,60 15,50 01,59 21,78

. -1,05% +2,91% H0,72%  +22,04% H5,69% +95239% +20,25%
PZU Akcji Matych i Srednich Spéiek 1,05 2,91% 10,72 22,04 15,69 95,29 20,25

77y FRANKLIN
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OUTLOOK

Zmiana wtadzy w USA, rewolucja Al, wojny - wiele dzieje sie na swiecie,
ale nie zapominajmy o cyklu gospodarczym, ktory jest gtdbwnym czynnikiem

Lo B . o . .
O0—0—0 Wptywajacym na wyniki poszczegdlnych klas aktywoéw.
firar Wierzymy, ze ostatnie lata podazaty dosc klasycznym wzorcem, a my stopniowo przechodzimy z deflacyjnej fazy
ozywienia gospodarczego (,goldilocks”) do inflacyjnej fazy ozywienia gospodarczego (,reflation”), z wszystkimi tego
konsekwencjami.
Obie fazy cyklu to rezimy sprzyjajace ryzyku (,risk-on”), V
ale osigganie wysokich zwrotow z akcji staje sie trudniejsze.
I

Towary wychodza na prowadzenie, podczas gdy w akcjach obserwujemy rotacje sektorowe (cykliczne,
wzrostowe, mate spotki > defensywne, wartosciowe, duze spotki) i geograficzne (rynki wschodzace > rozwiniete).
Nie bylibysmy zaskoczeni, gdyby S&P 500 przekroczyt 7000 punktéw, ale oczekujemy jeszcze wiekszych
wzrostéw na rynkach wschodzacych. Nadal nie jest to czas na obligacje.

10 GLOBALNE DOSWIADCZENIE PROCENTUJE

Uwazamy, ze gospodarka USA pozostanie silna, ale widzimy wiekszy potencjat
pozytywnych niespodzianek w Europie, wobec ktérej obecnie panuje znaczny
pesymizm.

Ozywienie bedzie wspierane przez cykl inwestycyjny, a dyskusje o zniesieniu limitu budzetowego w Niemczech
lub potencjalny nowy paneuropejski program inwestycyjny wzmacniajg nasze przekonanie w tym zakresie.

@My ESALIENS




OUTLOOK
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Wymagatoby to znaczacych szokéw podazowych,
ale mozliwy jest szczyt na poziomie 4-5%.

Naszym zdaniem banki centralne bedg miaty przestrzen do obnizenia stop
procentowych w pierwszej potowie 2025 roku i to zrobig, nawet przy rosnacych
prognozach inflacyjnych, aby wspierac rzady i sektor prywatny

w nadchodzacych refinansowaniach dtugu. To tylko dodatkowo podgrzeje
juzitak rozgrzane gospodarki.

W naszej ocenie znaczne roznice w prognozowanych
trajektoriach PKB i stop procentowych miedzy USA
a Europa tworza do tego przestrzen.

Jesli dolar ostabnie, Chiny bedg mniej sktonne do wstrzymywania impulséw
(:Jla swojej gospodarki wewnetrznej, co idealnie uzupetni cykl, w ktérym Panstwo
Srodka wydaje sie by¢ najbardziej opdzZnione.

@THNHS  ESALIENS




OUTLOOK

Gospodarka prawdopodobnie bedzie wspierana przez cykl
inwestycyjny.

Niemniej mozemy sktaniac sie ku duzym spotkom kosztem matych,
poniewaz uwazamy, ze te pierwsze niosg obecnie wyzsze ryzyko geopolityczne.

POCZQtek roku, gdy wysokie oczekiwania wzrostu PKB w USA moga zderzy¢ sie
z potencjalnymi decyzjami D. Trumpa, ktore krétkoterminowo mogg negatywnie
wptynac na wzrost gospodarczy.

Koniec roku, gdy przewidywane przez nas odbicie inflacji moze okazac sie
na tyle znaczace, ze wywota dyskusje o podwyzkach stép procentowych.

Drugi i trzeci kwartat powinny by¢ stosunkowo spokojne.

@My ESALIENS
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CEE: WZROST EPS, ZMNIEJSZENIE RYZYKA,

WYZSZE STOPY WSPIERAJACE BANKI

Deep discount on WIG (consensus) Forward P/E: 30% to own We expect 2025F market performance in Poland to be supported
. history and 40% to Stoxx - mainly by earnings growth
40%
20
30%
15 20%
10%

0
1 0% I

Paland C.p. . . CEE uwniverse
5 -10%

=] - ==} [= 5] = -— (5] ) - [T} LY =] e =] o [ =] — i~ oy -
¥ ¥ ¥ ®2 5L 5 5 5 5 5B 58 5 533 5 3B B2B 8o 9B
E R m ®m B 8 8 B R @ 8 8 2 m 8 ®8 8 @ = 0%
Source: Bloomberg, PEO BP Securities — SEPS00 — St e WG Source: PEO BP Securities m 2025F earnings growth, % 2025F cosh dividend yield

77y FRANKLIN
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CEE: WZROST EPS, ZMNIEJSZENIE RYZYKA,
WYZSZE STOPY WSPIERAJACE BANKI

Region Europy Srodkowo- v’ porozumienie pokojowe
Wschodniej (CEE) jest bardzo w Ukrainie

dobrze przygotowany na nasz v’ oraz umiarkowane cta
bazowy scenariusz natozone przez USA na Chiny

Oba te wydarzenia powinny skutkowac: l

(1) zmniejszeniem ryzyka poprzez kompresje ERP (premii za ryzyko)

(2) i/lub wyzszymi stopami procentowymi, co ostatecznie wesprze sektor bankowy,
ktéry stanowi najwieksza ekspozycje sektorowa w regionie (40% catkowitej
kapitalizacji rynkowej).

@.remeieron. - ESALIENS
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2025 - PROGNOZY ZYSKOW W REGIONIE

. 5 +

+6,5%r/r v’ Polska (21% potencjatu wzrostu w ujeciu

bottom-up, >20% w ujeciu top-down, wskaznik
P/E na 2025 r. na poziomie 8,2x, wzrost EPS
v’ farmaceutyki (+20% r/r) 035%r/r)

v sektory konsumenckie (+26% r/r)

v" nieruchomosci i budownictwo (+17% r/r) v Wegry (13% potencjatu wzrostu, wskaznik P/E
forward na poziomie 6,3x, spadek EPS 0-7% r/r)

v polskie banki (+8% r/r)

v’ sektor naftowy i gazowy (+7%)
Kraje neutralne:
v goérnictwo (przejscie na zysk)

v Rumunia (8% potencjatu wzrostu, wskaznik P/E
forward 9,0x, spadek EPS 0 -7% r/r)

Banki CEE pozostajg obcigzeniem (wptyw wysokiej bazy v 400 . , .
z 2024 roku), ale wiekszos$¢ z nich kontynuuje redukcje Czechy (5-10% potencjatu wzrostu, wskaznik

wrazliwoséci na obnizki stop procentowych. P/E forward 11,9x, spadek EPS 0 -12% r/r)

@.remeieron. - ESALIENS
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WYCENY SA JUZ NISKIE, ALE KIEDY BEDZIE

DROZEJ? — WARSZAWA, MAJ 2022

PJ/E ex. CHF
2023P Trigon

\
*
E ex. CHF g
2022P Trigor
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WYCENY WCIAZ POZOSTAJA TANIE — SOPOT,
MAJ 2023

T
o4
od
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CORAZ BLIZEJ SREDNIEJ — ILAWA, MAJ 2024

Trajektoria prognozy EPS na FY24 i 2024 rok oraz notowania WIG20.

2600 300
2500 | WIG2D +5% yid
EPS 2024E -1% ytd 290
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GDZIE JESTESMY W HOSSIE?

25
22
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Decyls
——WIG P/E Current
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PLN bn

POPYT W BLOKACH STARTOWYCH

> 50%
4
> ] 28000 % 40%
3 Net inflows €
pe 30%
H 24000
20%
20000
10%
16000 0%
_109
12000 10%
-20%
8000 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E2026E mm—— OFE =esss TF| Retail === Total = @ = SWIGS0 average y/y (rhs)
s OFE s PPE s | KE e | KZE
I PPK Unit-linked e Total = & = S\WI|G80 (rhs)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

= Accumulated purchases of Polish shares by foreign investors (lhs)  =====\N|G20 (quarterly average, rhs) = (Co ntributions mmmmm Obligatory withdrawals ('suwak’) === Djvidends et Total net inflows (rhs)
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KUPUJ BANKI NA 1. OBNIZCE STOP

PROCENTOWYCH

D0 = pierwsze ciecie w cyklu ciec
100%

60%

20%

-20
-4y
-60%
=T - = I < =T o o I T e R o= = B M= e T o T o T e R =« L e = R V- = T
S M R R I I AN AT T ESEN~®
—2000 2008 —200  —2022

Zrédto: stooq.pl
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CZY TO KONIEC HOSSY?

e
Economist

The remartable rise of

s o POLAND
P(

OLA“I LAND

3 dni Qemu . i ] ST 4 dni temu
B Wyborcza.biz B X @ Money.pl €) Facebook
Wszyscy widzieli oktadke z Polskg .. Sylwia Czubkowsk.. Polska na oktadce "The Economist”. Fa.. Polska na oktadce ..

n.
lu moimist ‘.
The cmsnaibatde ree ot | i

4 dni femu 3 dni temu
§ Next Gazeta.pl Wirtuaine Media The Economist [ Linked
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Wazne informacje - przeczytaj uwaznie

Przedstawiony materiat ma charakter wytgcznie promocyjny, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje,
nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa
prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.
36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Esaliens TFI S.A.
analizujgc z najwyzszg starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg
wytgcznie opinie ich autoréw. Wskazanie czynnikow wptywajgcych na rynki inwestycyjne stanowi wynik przemyslen
wiasnych autoréw i mimo dotozenia przez nich nalezytej starannosci, autorzy ci oraz Esaliens TFI S.A. nie mogag
zagwarantowac ich kompletnos$ci i prawdziwosci w kazdych okolicznosciach i tym samym nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek dziatania podjete w wyniku ich wykorzystania w szczegdlnosci za poniesione szkody.

Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop
procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszy nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywanie
jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,

a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokosc¢ i zasady ustalania

i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny lub warunki emisji. Wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjn
jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacj
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszy musi liczy¢ sie z mozliwosci
utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Esaliens TFI S.A. dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r.,
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).
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