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REGULAMIN SWIADCZENIA USLUGI ZARZADZANIA
PORTFELAMI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZ ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

L. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Regulamin $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami instrumentow finansowych przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. okre$la zasady podejmowania i realizacji decyzji
inwestycyjnych przez Esaliens TFI w imieniu i na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych
przez niego do dyspozycji Esaliens TFI Aktywow, oraz prawa i obowigzki Stron wynikajace z
Umowy.

Uzyte w Regulaminie okre$lenia oznaczaja:
1) Aktywa — $rodki pieni¢zne i Instrumenty Finansowe, ktore moga zosta¢ objete Umowa;

2) Aktywny Rynek — rynek, na ktérym w ocenie Esaliens TFI transakcje dotyczace danego
sktadnika Aktywow lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostatecznag czestotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skladnika
Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietldowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg si¢ takg czgstotliwoscia i wolumenem;

3) Benchmark — wskaznik finansowy, do ktérego poréwnywane sa wyniki kazdego Portfela, dla
ktoérego mozliwe jest wskazanie takiego wskaznika;

4) Dzien Gieldowy — dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

5) Dzien Wyceny — dzien, w ktorym Esaliens TFI dokonuje wyceny Portfela, przypadajacy
odpowiednio na: dzien rozpoczgcia zarzadzania, dzien zakonczenia kazdego Okresu
Rozliczeniowego lub inny dzien okreslony w Umowie, przy czym, gdyby dzien ten nie byt
Dniem Gietdowym, Dniem Wyceny jest najblizszy Dzien Gieldowy;

6) Esaliens TFI — Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie posiadajgca zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na §wiadczenie Ustugi;

7) Instrumenty Finansowe — instrumenty, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

8) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci Papierow Wartosciowych, oraz inne prawa majgtkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztalttowania si¢ ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

9) Klient — osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktorej jest lub ma by¢ §wiadczona Ustuga przez Esaliens TFI;

10) Klient detaliczny — Klient niebedacy Klientem profesjonalnym, na rzecz ktérego jest lub ma
by¢ $swiadczona Ustuga albo bedacy Klientem profesjonalnym, ktérego Esaliens TFI traktuje
jak Klienta detalicznego;

11) Klient profesjonalny — Klient, ktéry posiada do$wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami, bedacy podmiotem, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b) Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)
26)

27)

Okres Rozliczeniowy — okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia Esaliens TFI
za zarzadzanie Portfelem;

Papiery WartoSciowe — papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

Polityka podejmowania decyzji inwestycyjnych — Polityka podejmowania decyzji
inwestycyjnych oraz sktadania i realizacji zlecen w ramach ustugi zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Portfel — Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieni¢zne znajdujace si¢ na Rachunku
Inwestycyjnym, zarzadzane przez Esaliens TFI na podstawie Umowy, wedtug okreslonej w
Umowie Strategii Inwestycyjnej, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw, z uwzglednieniem
zobowigzan;

Portfel Indywidualny — Portfel zarzadzany wedtug okres§lonej przez Klienta i zaakceptowanej
przez Esaliens TFI Strategii Inwestycyjnej;

Portfel Standardowy — jeden z oferowanych przez Esaliens TFI Klientom Portfeli,
zarzadzany w oparciu o Strategic Inwestycyjna, w sklad ktorej mogg wchodzi¢
w szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Esaliens TFI, przyjeta przez Esaliens TFI i zaakceptowana w Umowie przez Klienta;

Posta¢ Elektroniczna — dokument elektroniczny opatrzony kwalifikowanym podpisem
elektronicznym w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 910/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania
w odniesieniu do transakcji elektronicznych na rynku wewngtrznym oraz uchylajgce
dyrektywe 1999/93/WE lub podpisem zaufanym w rozumieniu ustawy z dnia 17 lutego 2005 r.
o informatyzacji dziatalnosci podmiotow realizujacych zadania publiczne;

Rachunek Inwestycyjny — rachunek Instrumentow Finansowych, rachunek pieni¢zny lub
rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, na ktdérym sg rejestrowane, zapisywane lub
przechowywane sktadniki Portfela;

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza Esaliens TFI;

Regulamin — niniejszy Regulamin $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu
1 warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktdérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych;

Rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

Strategia Inwestycyjna — ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach
zarzadzania Portfelem;

Strony — strony Umowy, tj. Esaliens TFI i Klient;

Trwaly no$nik — kazde urzadzenie, ktore pozwala Klientowi na przechowywanie informacji
kierowanych osobiscie do tego Klienta w sposdéb umozliwiajacy przyszte korzystanie z nich
przez okres odpowiedni do celow informacji oraz pozwala na niezmienione odtworzenie
przechowywanych informacji;

Umowa — umowa o $wiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad ktdrego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zawarta pomiedzy Esaliens TFI a Klientem;
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28) Usluga — ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, $§wiadczona przez Esaliens TFI na rzecz Klienta na podstawie
Umowy i Regulaminu;

29) Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

30) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;

31) Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych;

32) Ustawa o rachunkowo$ci — ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;
33) Zarzad — zarzad Esaliens TFI;

34) zarzadzanie Portfelami, zarzadzanie Portfelem lub zarzadzanie — odptatne podejmowanie
i realizacja decyzji inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta w ramach Portfela.

Esaliens TFI §wiadczy Ustuge na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa, w tym Rozporzadzenia 2017/565, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz wydanych do niej aktoéw wykonawczych, a takze zgodnie z postanowieniami
Umowy i Regulaminu.

Esaliens TFI nie $wiadczy Ustugi na rzecz oséb fizycznych.

Esaliens TFI swiadczy Ustugg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
§2

Umowa

W ramach Umowy Klient zleca Esaliens TFI zarzadzanie powierzonymi przez siebie Aktywami,
a Esaliens TFI zobowigzuje si¢ do odptatnego podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych
w imieniu i na rachunek Klienta.

Umowa zawierana jest w formie pisemnej lub w Postaci Elektronicznej. Umowa zawierana w
Postaci Elektronicznej wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym Iub
podpisem zaufanym.

Regulamin stanowi zatgcznik do Umowy. W przypadku rozbieznosci pomigdzy tre§ciag Umowy a
Regulaminem, pierwszenstwo maja postanowienia Umowy.

W sprawach nieunormowanych w Regulaminie i Umowie stosuje si¢ w powszechnie obowigzujace
przepisy prawa, a w szczegolnosci przepisy Kodeksu cywilnego, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Ustawy o funduszach inwestycyjnych wraz z przepisami wykonawczymi, a takze
przepisy Rozporzadzenia 2017/565.

Warunki zawarcia i realizacji Umowy okre$la Regulamin, o ile inaczej nie wynika z Umowy.

Wszelkie informacje moga by¢ przekazywane Klientowi na Trwatym nos$niku innym niz papier,
pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Klienta na przekazywanie ich w ten sposob w tresci
Umowy.

Umowa moze by¢ zawarta z Klientem, ktéry posiada Rachunek Inwestycyjny prowadzony przez
Esaliens TFI lub przez podmiot inny niz Esaliens TFI lub z Klientem, ktoéry wyrazit zgod¢ na
otwarcie przez Esaliens TFI w imieniu Klienta Rachunku Inwestycyjnego w Esaliens TFI lub w
podmiocie innym niz Esaliens TFI.

Esaliens TFI dokonujac wyboru podmiotu przechowujacego Aktywa wchodzace w sktad
zarzadzanych Portfeli oraz podmiotdow wykonujgcych zlecenia, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Finansowe wchodzace w sklad zarzadzanych Portfeli, kieruje si¢ kryteriami
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10.

11.

okreslonymi w przyjetej przez Esaliens TFI polityce dotyczacej dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klienta.

Warunkiem zawarcia Umowy jest:

1) posiadanie przez Klienta Aktywow o warto§ci wynoszacej co najmniej minimalng warto$¢
poczatkowa Aktywdéw przyjmowanych w zarzadzanie, okres$lona przez Esaliens TFI na
podstawie § 8, na rachunkach, ktore maja zosta¢ objete zarzadzaniem i przekazanie ich w
zarzadzanie; lub

2) zobowigzanie Klienta do wniesienia na takie rachunki Aktywoéw w odpowiedniej wartosci
niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie okreslonym w Umowie.

Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz pracownicy Esaliens TFI, nie moga by¢ strona
Umowy.

Miejscem wykonania Umowy jest siedziba Esaliens TFIL.

§3
Ocena adekwatnosci

Przed zawarciem Umowy, Esaliens TFI zwraca si¢ do Klienta lub potencjalnego Klienta
o wypehienie testu adekwatnosci, w ramach ktérego pozyskiwane s3, m. in. podstawowe
informacje dotyczace poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentow Finansowych,
doswiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych, niezbedne do
oceny, czy Usluga jest odpowiednia dla danego Klienta Iub potencjalnego Klienta, biorac pod
uwagg jego indywidualng sytuacje.

W przypadku Klienta profesjonalnego, Esaliens TFI moze nie zwracaé si¢ o przedstawienie
informacji dotyczacych jego poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentow
Finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego, o ile Klient profesjonalny nie zazadat
traktowania go jak Klienta detalicznego.

Informacje pozyskiwane zgodnie z ust. 1 maja na celu umozliwienie zarzgdzania Portfelem, ktory
bedzie dla Klienta lub potencjalnego Klienta odpowiedni ze wzgledu na jego indywidualng sytuacje
lub potrzeby inwestycyjne, w szczegdlnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom
akceptowanego ryzyka. Wskazane informacje dotycza:

1) rodzajow ushug, transakcji i Instrumentéw Finansowych, ktore sa znane Klientowi;

2) charakteru, wielkoSci i czgstotliwo$ci transakcji w zakresie Instrumentow Finansowych
dokonywanych przez Klienta oraz okresu, w ktorym byly dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio,
jesli jest to istotne dla dokonania oceny;

4) poziomu wiedzy i do$wiadczenia Klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym;
5) sytuacji finansowej Klienta, w tym jego zdolno$ci do ponoszenia strat;

6) celéw inwestycyjnych Klienta, w tym poziomu akceptowanego ryzyka;

7) innych danych, o ile s3 one wymagane obowigzujagcymi przepisami prawa.

Informacje dotyczace sytuacji finansowej Klienta lub potencjalnego Klienta zawieraja, stosownie
do potrzeb, wskazanie zrodla i wysokosci regularnych dochodow, posiadanych Aktywow, w tym
Aktywow ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz regularnych zobowigzan finansowych.

Informacje dotyczace celdow inwestycyjnych Klienta lub potencjalnego Klienta zawieraja,
stosownie do potrzeb, informacje na temat dlugosci okresu, w ktorym Klient chcialby prowadzi¢
inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

Esaliens TFI nie moze $wiadczy¢ Ustugi na rzecz Klienta lub potencjalnego Klienta, jezeli nie
uzyska informacji okreslonych w ust. 3 pkt 1-6 powyze;.
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Esaliens TFI moze umozliwi¢ Klientowi zmiang Strategii Inwestycyjnej wylacznie po uprzednim
uzyskaniu informacji dotyczacych Klienta okre$lonych w ust. 3 pkt 1-6 powyzej i dokonaniu oceny
zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu.

Esaliens TFI ma prawo zaktada¢, ze informacje udzielone przez Klienta w petni odzwierciedlajg
rzeczywistg sytuacje Klienta oraz sg aktualne i kompletne, o ile nie istniejg obiektywne podstawy
dla uznania, ze informacje te sg nieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

Esaliens TFI moze przed zawarciem Umowy zwrdci¢ si¢ do Klienta o udokumentowanie zrodta
pochodzenia Aktywdow, ktore beda wehodzity w sktad Portfela.

§4
Klasyfikacja Klienta

Przed zawarciem Umowy Esaliens TFI dokonuje klasyfikacji Klienta jako Klienta detalicznego lub
Klienta profesjonalnego. Esaliens TFI informuje Klienta o przyznanej mu kategorii przy uzyciu
Trwatego nosnika.

Esaliens TFI na podstawie pisemnego wniosku Klienta profesjonalnego i w zakresie okreslonym w
tym wniosku moze uzna¢ go za Klienta detalicznego. Esaliens TFI moze dokonaé powyzszej
reklasyfikacji takze z wlasnej inicjatywy, przy braku wniosku Klienta.

Esaliens TFI na pisemny wniosek Klienta detalicznego i w zakresie okre§lonym w tym wniosku
moze uzna¢ go za Klienta profesjonalnego, na zasadach okreslonych w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi i Rozporzadzeniu.

Esaliens TFI przed zawarciem Umowy z Klientem profesjonalnym informuje go o zasadach
traktowania przez Esaliens TFI Klientow profesjonalnych oraz o mozliwoséci przedstawienia
pisemnego zadania traktowania go jak Klienta detalicznego.

Klient profesjonalny zobowigzany jest do przekazywania Esaliens TFI informacji o zmianach
danych, ktoére maja wptyw na mozliwos¢ traktowania go jako Klienta profesjonalnego.

§5
Dodatkowe informacje przez zawarciem Umowy

Przed zawarciem Umowy Esaliens TFI udostepnia Klientowi lub potencjalnemu Klientowi, przy
uzyciu Trwatego nosnika lub przez zamieszczenie na stronie internetowej Esaliens TFI pod
adresem www.esaliens.pl:

1) szczegdltowe informacje dotyczace Esaliens TFI oraz Ustugi;

2) Polityke podejmowania decyzji inwestycyjnych zawierajaca informacje dotyczace stosowanej
w Esaliens TFI polityki dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Klient, zawierajgc Umowe, wyraza zgode na stosowang w Esaliens TFI polityke dziatania w
najlepiej pojetym interesie Klienta. Esaliens TFI informuje Klienta o istotnych zmianach w polityce
dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w sposob okreslony w ust. 1.

Przed zawarciem Umowy Esaliens TFI przedstawia Klientowi na Trwatym noséniku:

1) ogdlny opis istoty Instrumentéw Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
instrumenty, w sposob umozliwiajacy Klientowi podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych, dostosowujac zakres tej informacji do rodzaju Instrumentu Finansowego oraz
kategorii, do ktorej Klient nalezy;

2) informacje o kosztach i oplatach ex ante zwigzanych z Ustuga, przygotowane na podstawie
uzgodnionych z Klientem warunkéw Umowy, w szczegolnosci rodzaju oraz kwoty optat
pobieranych przez Esaliens TFI z tytulu §wiadczenia Ustugi;

3) informacj¢ o istniejacych konfliktach interesow zwigzanych ze §wiadczeniem Ustugi na rzecz
tego Klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewngtrzne Esaliens TFI nie zapewniaja, ze w
przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.
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Informacja zawiera dane pozwalajace Klientowi na podjecie $wiadomej decyzji co do
zawarcia Umowy, przy czym zakres i sposob przedstawiania danych powinien by¢
dostosowany do kategorii, do ktorej nalezy Klient.

W przypadku, w ktorym po zawarciu Umowy powstanie konflikt interesow takiego rodzaju, ze
organizacja oraz regulacje wewnetrzne Esaliens TFI nie zapewnia, ze nie dojdzie do naruszenia
interesu Klienta, Esaliens TFI zobowiazane jest poinformowaé Klienta o konflikcie intereséw
niezwlocznie po jego stwierdzeniu. Esaliens TFI zobowigzane jest powstrzymac si¢ od $wiadczenia
Uslugi do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwiazaniu
Umowy.

Zasady postepowania Esaliens TFI oraz pracownikow Esaliens TFI w celu zapobiegania
powstawaniu konfliktom interesow oraz zarzadzania istniejacymi konfliktami interesow w zwigzku
z wykonywaniem przez Esaliens TFI oraz pracownikow Esaliens TFI czynnos$ci polegajacych na
zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzaniu Portfelami, okre§lone zostalty w
Regulaminie zarzgdzania konfliktami interesow w Esaliens Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

§6
Identyfikacja i dane Klienta

Tozsamo$¢ osoby fizycznej reprezentujacej Klienta begdacego osoba prawng lub jednostka
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej przy zawieraniu Umowy sprawdzana jest na
podstawie przedstawionego przez Klienta urzgdowego dokumentu tozsamosci.

Przed zawarciem Umowy Klient bedacy osoba prawng albo jednostka organizacyjng
nieposiadajaca osobowosci prawnej, przedktada aktualny odpis z wtasciwego dla siedziby Klienta
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o Kliencie, wystawiony nie
wezesniej niz trzy miesigce przed datg ztozenia ich Esaliens TFI, z ktorych wynika:

1) nazwa (firma), forma organizacyjna Klienta, siedziba i jej adres;
2) sposob reprezentowania Klienta;
3) imiona i nazwiska 0sob uprawnionych do reprezentowania Klienta.

Osoby fizyczne uprawnione do reprezentowania Klienta bedacego osobg prawng lub jednostka
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej przedktadaja urzedowy dokument tozsamosci
zgodnie z ust. 1.

Klient bgdacy nierezydentem moze ztozy¢ Esaliens TFI certyfikat rezydencji. W przypadku
nieztozenia certyfikatu rezydencji zostanie uznane, ze Klient nie wykazal swojej siedziby w sposob
pozwalajacy na zastosowanie postanowien wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo ulg i zwolnien wynikajacych z polskiego prawa.

W uzasadnionych przypadkach Esaliens TFI moze zazgda¢ od Klienta innych dokumentow niz
okreslone w ust. 1-4, jezeli jest to niezbedne w celu realizacji obowigzkow Esaliens TFI
wynikajacych z odrebnych przepisow. Esaliens TFI moze rowniez odstgpi¢ od zadania
przedstawienia dokumentéw okreSlonych w ust. 1-4, chyba Ze jest to niezbedne w celu realizacji
obowigzkoéw Esaliens TFI wynikajgcych z odrgbnych przepisow.

Dokumenty przedktadane przez Klienta nierezydenta powinny by¢ opatrzone klauzulg apostille lub
uwierzytelnione przez polska placoéwke dyplomatyczng lub konsularng wilasciwag dla siedziby
nierezydenta lub przez notariusza oraz przez polskg placowke dyplomatyczng lub konsularng
wiasciwg dla siedziby Klienta lub w inny sposob wskazany przez Esaliens TFI.

Klient ma obowigzek niezwlocznego zawiadamiania Esaliens TFI o kazdej zmianie danych
przekazanych Esaliens TFI w celu zawarcia Umowy, wraz z zalagczeniem odpowiednich
dokumentow, a takze o wszelkich informacjach istotnych z punktu widzenia wykonywania
Umowy. W przypadku uchybienia temu obowigzkowi Esaliens TFI nie odpowiada za wynikla
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szkodg, a posiadane dane, do czasu otrzymania zawiadomienia od Klienta o ich zmianie, uwaza za
aktualne i prawidtowe.

Zmiana danych, o ktérej mowa w ust. 7, nie stanowi zmiany Umowy i moze by¢ dokonana w formie
pisemnej lub w Postaci Elektroniczne;j.

§7
Przypadki odmowy zawarcia Umowy
Esaliens TFI odmawia zawarcia Umowy, gdy:

1) Klient odmoéwit wypekienia testu adekwatnosci lub Esaliens TFI nie uzyska od Klienta
informacji, o ktorych mowa w § 3 ust. 3 pkt 1-6, wystarczajacych do dokonania oceny
adekwatnosci;

2) w oparciu o oceng adekwatnos$ci przeprowadzona w stosunku do Klienta, Ustuga jest
nieadekwatna ze wzglgdu na indywidualng sytuacje Klienta (Klient uzyskat negatywny wynik
testu adekwatnosci);

3) pomigdzy Esaliens TFI a Klientem istnieje konflikt interesow, chyba ze Klient w formie
pisemnej lub w Postaci Elektronicznej potwierdzi otrzymanie informacji o zaistnialym
konflikcie interesow oraz wyraznie potwierdzi wolg zawarcia Umowy;

4) Klient nie moze udokumentowa¢ zrédet pochodzenia sktadnikoéw Portfela przekazanych
do zarzadzania przez Esaliens TFI,

5) Klient odmoéwit akceptacii polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.
Esaliens TFI moze odmowi¢ zawarcia Umowy, gdy w ocenie Esaliens TFI:
1) Aktywa majace wejs¢ w sktad Portfela moga utrudnia¢ zarzadzanie nimi;

2) okreslone przez Klienta w Strategii Inwestycyjnej wymogi nie sg mozliwe do realizacji lub
mogg utrudnia¢ wlasciwe zarzadzanie Portfelem;

3) Klient nie daje rgkojmi nalezytego wykonywania Umowy,

4) Klient nie znajduje si¢ w Grupie docelowej zadnej ze standardowych Strategii Inwestycyjnych
oferowanych w ramach Ustugi.

O odmowie zawarcia Umowy Esaliens TFI niezwlocznie informuje Klienta.
§8
Minimalna warto$¢ Aktywow

Minimalna warto$¢ poczatkowa Aktywow przyjmowanych w zarzadzanie okreslana jest w
Umowie, przy czym jej wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona w szczegolnosci od wybranej Strategii
Inwestycyjnej oraz wybranego Portfela.

Klient zobowigzuje si¢ nie podejmowac dziatan, ktoére spowodowalyby obnizenie wartosci Portfela
ponizej minimalnej warto$ci poczatkowej Aktywow okreslonej w Umowie.

II. ZASADY ZARZADZANIA PORTFELEM
§9
Zarzadzanie Portfelem

Zarzadzanie Portfelem przez Esaliens TFI polega na dokonywaniu w imieniu i na rachunek Klienta
wszystkich niesprzecznych z obowigzujagcym prawem czynno$ci lub rodzajow transakcji, ktore
zarzadzajacy uzna za wlasciwe dla korzystnego dla Klienta ulokowania Aktywow wchodzacych w
sktad Portfela, a w szczego6lnosci:

1) nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych;
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2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9)
10)

1)

12)

13)
14)

15)

otwieranie rejestrow jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ustanawianie
pelnomocnictw dla pracownikéw Esaliens TFI do wykonywania czynnosci dotyczacych
rejestrow;

subskrybowanie lub/i dokonywanie zapisow na Instrumenty Finansowe w ramach
przeprowadzanych ofert, wraz ze skladaniem w imieniu Klienta wymaganych o§wiadczen, a
takze odbior Instrumentoéw Finansowych, §wiadectw depozytowych lub wptaconych kwot;

realizowanie prawa poboru akcji i innych praw wynikajacych z posiadania Instrumentow
Finansowych;

utrzymywanie S$rodkow pienigznych na rachunkach bankowych i lokowanie S$rodkow
pieni¢znych na terminowych lokatach bankowych;

deponowanie Instrumentow Finansowych na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta;

korzystanie z pozyczek i kredytow, skladania zwigzanych z tym oswiadczen woli i
ustanawiania w zwiazku z tym ograniczonych praw rzeczowych, w tym wymaganych przez
banki lub innych pozyczkodawcow zabezpieczen, o ile powyzsze czynnos$ci sg przewidziane
w Umowie;

zaciaganie i udzielanie pozyczek Instrumentéw Finansowych oraz dokonywanie krotkiej
sprzedazy tych instrumentow;

zawieranie transakcji terminowych;

nabywanie 1 skladanie zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

nabywanie, przedstawianie do umorzenia i sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych;

dokonywanie przelewoéw s$rodkow pienieznych i przenoszenie Instrumentéw Finansowych
pomiedzy rachunkami objetymi Umowa, jak rowniez na rachunki wskazane przez Klienta;

reprezentowanie Klienta na walnych zgromadzeniach oraz zgromadzeniach wspolnikow;

reprezentowanie Klienta na zgromadzeniach uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zgromadzeniach inwestoréow lub
radach inwestoréw funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zgromadzeniach
obligatariuszy, jezeli powyzsze czynnosci przewiduje Umowa;

wszystkie inne czynnos$ci, ktore Esaliens TFI uzna za wlasciwe dla realizacji Strategii
Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem w Umowie.

Dla celow zarzadzania Portfelem, Esaliens TFI moze dokonywac przelewow $rodkow pienieznych
z rachunkow i na rachunki Klienta objete zarzadzaniem, dokonywaé blokad na rachunkach
objetych zarzadzaniem, zawiera¢ w imieniu Klienta umowy, sktada¢ w jego imieniu wymagane
o$wiadczenia oraz dokonywac innych czynnosci niesprzecznych z obowigzujacym prawem.

Esaliens TFI $wiadczy Ustuge z zastosowaniem obowigzujacej w Esaliens TFI polityki dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywow wchodzacych w sklad zarzadzanych Portfeli,
podejmowane sg przez Esaliens TFI na podstawie:

D

2)
3)

Strategii Inwestycyjnej, wybranej przez Klienta i ustalonej z Esaliens TFI na zasadach
okreslonych w Umowie;

Polityki podejmowania decyzji inwestycyjnych;

analiz lub raportow sporzadzanych przez Esaliens TFI lub podmioty zewngtrzne — w
stosownych przypadkach, jezeli Esaliens TFI uzna to za konieczne.
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10.

11.

§10
Pelnomocnictwo do zarzadzania Portfelem

Klient zawierajac Umoweg udziela Esaliens TFI pelnomocnictwa obejmujacego umocowanie do
dokonywania w ramach zarzadzania Portfelem czynnosci okreslonych w § 9.

Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej w obecno$ci pracownika lub innej osoby
upowaznionej przez Esaliens TFI lub w Postaci Elektronicznej. W przypadku pelnomocnictwa
udzielanego poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ po§wiadczona za
zgodnos$¢ z prawem migjsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub
urzad konsularny, chyba ze umowy migdzynarodowe z danym krajem znosza ten obowigzek.
Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez tlumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Odwotanie pelnomocnictwa moze nastgpi¢ jedynie z rownoczesnym ztozeniem oswiadczenia o
rozwiazaniu Umowy i jest skuteczne z chwilg rozwigzania Umowy na warunkach okre$lonych w
Umowie.

Pelnomocnictwo udzielone Esaliens TFI wygasa z chwila rozwigzania Umowy.

Esaliens TFI ma prawo udzielania dalszych pelnomocnictw (substytucja). Substytucja bedzie
udzielona doradcom inwestycyjnym zarzadzajacym Portfelami. Inne niz doradcy inwestycyjni
osoby zatrudnione w Esaliens TFI sg uprawnione wylacznie do wykonywania czynnosci
techniczno-organizacyjnych, innych niz zwiazane bezposrednio z podejmowaniem decyzji
inwestycyjnych, jezeli osoby te wykonuja swoje czynnos$ci pod nadzorem doradcy inwestycyjnego.
Esaliens TFI ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania osob, ktorym udzielit substytucji.

Esaliens TFI moze by¢ druga strona czynnos$ci prawnej, ktorej dokona w imieniu Klienta, lub
petnomocnikiem drugiej strony czynnosci prawnej.

Pelnomocnictwo do zarzadzania Portfelem, oprocz czynnosci okreSlonych w § 9, obejmuje
upowaznienie w szczegolnosci do:

1) pobierania z Rachunkéw Inwestycyjnych i innych rachunkéw Klienta kwot optat i prowizji
oraz kosztow transakcyjnych, o ktorych mowa w Rozdziale IX Regulaminu;

2) ustanawiania na rzecz o0so6b zatrudnionych przez Esaliens TFI pelnomocnictw do
wykonywania czynnosci zwigzanych z Umowa, w zakresie okreSlonym w ust. 1;

3) odbioru wszelkiej korespondencji dotyczacej rachunkéw Klienta;

4) sktadania w imieniu Klienta wymaganych przez prawo o$wiadczen zwigzanych z realizacja
transakcji w ramach Portfela oraz dokonywania innych niesprzecznych z obowigzujacym
prawem czynnosci, o ile jest to zwigzane z zarzadzaniem Portfelem.

Pelnomocnictwo do zarzagdzania Portfelem moze takze obejmowaé upowaznienie do informowania
Komisji Nadzoru Finansowego oraz emitentow w imieniu Klienta o przekroczeniu progow,
o ktérych mowa art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Strony Umowy moga stosownie do okoliczno$ci ograniczy¢é lub rozszerzy¢ zakres
petnomocnictwa. Ograniczenie pelnomocnictwa nie moze pozbawia¢ Esaliens TFI mozliwosci
dzialania w zakresie objetym Umowa.

W celu prawidlowego wykonania Umowy, Esaliens TFI moze domagac si¢ wystawienia, stosownie
do okolicznos$ci, pelnomocnictw szczegdlnych, w przypadku gdy wymagane sg przepisami prawa
lub umowami zawartymi przez Klienta lub w jego imieniu.

Esaliens TFI nie zleca zarzgdzania Portfelem Klienta lub jego cz¢écig innym podmiotom.
§11

Esaliens TFI nie ma prawa do:
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1) dokonywania wyptat gotowki z Rachunku Inwestycyjnego i z innych rachunkow, za
wyjatkiem optat i prowizji, o ktorych mowa w Rozdziale IX Regulaminu;

2) dokonywania przelewoéw $rodkoéw pienieznych w celu innym niz zarzadzanie Portfelem,
z wyjatkiem optat i prowizji, o ktérych mowa w Rozdziale IX Regulaminu;

3) dokonywania przelewow instrumentéw finansowych w innym celu niz zarzadzanie Portfelem.

Z zastrzezeniem czynnos$ci wskazanych w § 12, Klient w czasie obowigzywania Umowy nie moze,
bez zgody Esaliens TFI, podejmowac jakichkolwiek czynnosci prawnych i faktycznych, ktérych
przedmiotem bylyby Aktywa wchodzace w sktad Portfela powierzonego do zarzadzania przez
Esaliens TFI, w szczegdlno$ci nie moze:

1) skltada¢ zlecen nabycia i zbycia Aktywow tworzacych Portfel oraz dokonywac¢ jakichkolwiek
transakcji dotyczacych Aktywow tworzacych Portfel;

2) sklada¢ dyspozycji blokowania Aktywoéw tworzacych Portfel oraz dyspozycji wydania
swiadectwa depozytowego pod zablokowane Instrumenty Finansowe;

3) udziela¢ innych pelnomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi
rachunkami, na ktérych zgromadzone sg Aktywa tworzace Portfel;

4) ustanawia¢ ograniczone prawa rzeczowe na Instrumentach Finansowych wchodzacych w
sktad Portfela.

Wystapienie do Esaliens TFI o zgode, o ktérej mowa w ust. 2, oraz sama zgoda, muszg by¢
wyrazone w formie pisemnej lub w Postaci Elektroniczne;j.

Klient jest zobowigzany do powiadomienia o zobowigzaniach wynikajacych z ust. 2 swoich
dotychczasowych pelmomocnikéw, umocowanych do wspomnianych wyzej czynnosci. Klient
ponosi odpowiedzialno$¢ za czynnosci prawne i faktyczne, ktérych przedmiotem jest Portfel,
dokonane przez jego pelnomocnikow.

§12

Klient w czasie obowigzywania Umowy zobowigzany jest do powiadomienia Esaliens TFI
o zamiarze dokonania ponizszych czynnos$ci:

1) dokonania przez Klienta doptat i wyptat srodkoéw pienieznych na Rachunkach Inwestycyjnych
oraz wnoszenia i wycofania niektorych Aktywow;

2) dokonania przez Klienta przelewéw Aktywow na oraz z Rachunkow Inwestycyjnych.

Klient zobowiazany jest do powiadomienia Esaliens TFI o zamiarze dokonania powyzszych
czynno$ci w formie pisemnej lub w Postaci Elektronicznej w terminie co najmniej 7 dni przed
planowanym dokonaniem czynnosci.

Klient wykonuje czynnoS$ci okreslone w ust. 1 z uwzglednieniem § 8 ust. 2.

Umowa moze okresla¢ indywidualne zasady dokonywania przez Klienta czynno$ci wskazanych
wust. 1 powyzej lub wprowadza¢ brak mozliwosci dokonywania przez Klienta powyzszych
CZynnosci.

W przypadku naruszenia przez Klienta postanowien § 11 lub § 12 ust. 1-3, Esaliens TFI ma prawo
rozwigza¢ Umowe z zachowaniem terminu wypowiedzenia.

§13

Klient sktada dyspozycje dotyczace Aktywow iinne dyspozycje zwiazane z Uslugg wobec Esaliens
TFI w formie pisemnej (osobiscie lub korespondencyjnie) Iub w Postaci Elektronicznej,
z uwzglednieniem § 22.

Klient moze uzyska¢ informacje o wartosci Portfela osobiscie podajac firme (nazwe) oraz numer
rachunku. Informacja przekazywana jest niezwtocznie, nie pézniej jednak niz do konca nastepnego
dnia roboczego.
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3.

Dyspozycje sktadane przez Klienta wymagaja dla swojej waznosci:

1) w przypadku dyspozycji skladanych osobiscie — przedstawienia przez reprezentanta Klienta
urzedowego dokumentu tozsamos$ci oraz opatrzenia dyspozycji podpisem wilasnorecznym
reprezentanta Klienta w obecnosci pracownika Esaliens TFI lub innej osoby upowaznionej do
przyjmowania dyspozycji w imieniu Esaliens TFI;

2) w przypadku dyspozycji sktadanych korespondencyjnie — opatrzenia dyspozycji podpisem
wlasnorecznym reprezentanta Klienta oraz notarialnego poswiadczenia ztozonego podpisu;

3) w przypadku dyspozycji sktadanych w Postaci Elektronicznej — opatrzenie dyspozycji
kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub podpisem zaufanym reprezentanta Klienta,
weryfikowanymi przy pomocy poprawnego i aktualnego certyfikatu.

Esaliens TFI wstrzymuje realizacj¢ dyspozycji Klienta, jezeli zachodza watpliwosci co do
tozsamosci Klienta, reprezentanta Klienta lub zlozona dyspozycja jest nieczytelna badz narusza
zasady strategii okreslone w Umowie.

III. STRATEGIA INWESTYCYJNA
§14

Strategia Inwestycyjna ustalana jest w zataczniku do Umowy. W ramach Portfeli Standardowych,
Klient dokonuje w Umowie wyboru jednej z oferowanych przez Esaliens TFI Strategii
Inwestycyjnych. W ramach Portfeli Indywidualnych, Strategia Inwestycyjna jest uzgadniana
pomigdzy Klientem i Esaliens TFI oraz opisywana w zatgczniku do Umowy.

Klient ma prawo do zmiany Strategii Inwestycyjnej w dowolnym czasie. Zmiana Strategii
Inwestycyjnej moze nastgpi¢ w formie zmiany zatgcznika do Umowy i musi by¢ poprzedzona
przeprowadzeniem przez Esaliens TFI ponownej oceny adekwatnosci, zgodnie z § 3. Esaliens TFI
uzgodni z Klientem okres, w jakim nastgpi dostosowanie zarzadzania do nowej Strategii
Inwestycyjne;j.

O ile Umowa nie stanowi inaczej, Klient rezygnuje z udzielania Esaliens TFI jakichkolwiek
wskazowek czy instrukcji dotyczacych postgpowania z powierzonym Portfelem w innym zakresie,
anizeli ustalone jest to w Strategii Inwestycyjnej okreslonej w Umowie. Dla osiagniecia
okreslonego w Strategii Inwestycyjnej celu Klienta, Esaliens TFI zachowuje catkowitg swobode
wyboru sposobu dziatania i podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Aktywow,
uwzgledniajaca przeszla i aktualng sytuacje rynkowa i koniunkture oraz spodziewany i mozliwy
do przewidzenia jej rozw¢j. Zgodnie z ust. 2, Klient ma prawo do zmiany Strategii Inwestycyjne;j.

Zmiana struktury Portfela wykraczajaca poza dopuszczalne przedzialy wahan i limity
zaangazowania okre$lone w Strategii Inwestycyjnej, moze nastapi¢ jedynie w trybie okreslonym
w Umowie.

§15

Jezeli dana Strategia Inwestycyjna przewiduje wykorzystanie Benchmarku, ocena efektywnosci
$wiadczonej Ushlugi moze odbywac si¢ na podstawie wyniku Portfela wzgledem wyniku
uzyskanego przez Benchmark.

Benchmark ustalany jest z uwzglednieniem konieczno$ci odzwierciedlenia zachowan zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng danej Strategii Inwestycyjnej.

Benchmark jest prezentowany Klientowi przed zawarciem Umowy w Strategii Inwestycyjne;j.

Jezeli ustalona Strategia Inwestycyjna nie zaktada Benchmarku, wowczas ocena efektywnosci
swiadczonej Ustugi moze odbywac¢ si¢ na podstawie wyniku uzyskanego przez Portfel.

§16

W przypadku Portfela Indywidualnego, Umowa moze okre$la¢ Instrumenty Finansowe, ktore nie moga
by¢ przedmiotem lokowania w ramach Portfela.
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IV. OBLICZANIE WARTOSCI PORTFELA
§17

O ile Umowa nie stanowi inaczej, dla celow analizy wynikow zarzadzania i wzajemnych rozliczen
z Klientami, Esaliens TFI dokonuje wyceny Portfeli na podstawie zasad okre§lonych w niniejszym
paragrafie.

Aktywa wchodzace w sktad Portfela przekazanego do zarzadzania wycenia si¢, a zobowigzania
ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6
Ustawy o rachunkowosci, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu i § 18.

Wartos$¢ instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku ustala sig
na dany Dzien Wyceny wedlug kursow dostepnych o godzinie 23.30 w Dniu Wyceny, przy czym:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Portfela
przekazanego w zarzadzanie dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z Dnia
Wyceny;

2) jezeli na danym Instrumencie Finansowym nie zawarto Zzadnej transakcji lub wolumen
obrotow na danym Instrumencie Finansowym jest znaczaco niski - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
skorygowanego do wartosci godziwej okreSlonej jako warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw pienieznych zwigzanych z tym
instrumentem lub warto$¢ oszacowana z zastosowaniem wlasciwego modelu wyceny, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku, lub za pomoca
powszechnych metod estymacji lub na podstawie publicznej ogltoszonej na Aktywnym Rynku
ceny nierdéznigcego si¢ istotnie instrumentu w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawne;j
i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy dany Instrument Finansowy jest notowany na kilku Aktywnych Rynkach, do
wyceny przyjmuje si¢ kurs z rynku gléwnego. Wyboru rynku glownego dokonuje sie po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego w oparciu o najwyzszy wolumen obrotu. W
przypadku braku mozliwos$ci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje si¢ kryterium
mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku.

Aktywa i zobowigzania denominowane lub notowane w walutach obcych przelicza si¢ na walutg
polska wedtug kursu $redniego NBP z Dnia Wyceny.

§18

Warto$¢ Instrumentow Finansowych niebedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku ustala
si¢ na dany Dzien Wyceny wedtug nastepujacych zasad:

1) dluzne Papiery Wartosciowe — wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne — wedtug ostatniej ogltoszonej na Dzien
Wyceny warto$ci Aktywow na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny danego
funduszu;

3) depozyty bankowe — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne na Dzien Wyceny
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

4) udzialowe Papiery Warto$ciowe — wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6
Ustawy o rachunkowosci, w szczego6lnos$ci na podstawie publicznej ogloszonej na Aktywnym
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Rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie instrumentu w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawngj i celu ekonomicznym,;

5) prawa poboru:

a) przed rozpoczgciem notowan na Aktywnym Rynku — wedhlug wartosci teoretycznej
obliczonej wedlug powszechnie stosowanych metod estymacji;

b) po zakonczeniu notowan na Aktywnym Rynku — wedlug nizszej z dwoch wartosci:
ostatniego kursu zamknigcia lub wartosci teoretycznej obliczonej wedtug powszechnie
stosowanych metod estymacji;

6) warto$¢ niewykorzystanych praw poboru, warrantdéw, opcji lub innych podobnych
Instrumentéw Finansowych wynosi zero.

W przypadku transakcji nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych z przyrzeczeniem ich
odsprzedazy lub odkupu, réznica migedzy wartoscig nabycia i odkupu ujmowana jest w wycenie
Portfela przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§19

Obliczanie rentownosci Portfela odbywa sie na zasadach okre§lonych w Umowie.

1.

V. PODEJMOWANIE I REALIZACJA DECYZJI INWESTYCYJNYCH
§20

W ramach realizacji uzgodnionego z Klientem celu oraz dziatajac w jego najlepiej pojetym
interesie, Esaliens TFI wdrozylo i przestrzega Polityke podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Polityka podejmowania decyzji inwestycyjnych jest przekazywana Klientowi na zasadach
okreslonych w § 5 ust. 1.

Polityka podejmowania decyzji inwestycyjnych przede wszystkim okresla:
1) czynniki brane pod uwagg przez Esaliens TFI przy wyborze miejsca wykonania zlecenia;
2) wzgledne wagi, jakie przypisywane sg poszczegdlnym czynnikom branym pod uwage przy
wyborze miejsca wykonania zlecenia;
3) wybor wlasciwego miejsca wykonania zlecenia.

VI. PODMIOT PRZECHOWUJACY AKTYWA ORAZ WYKONUJACY ZLECENIA
KLIENTOW

§21

Esaliens TFI dokonuje wyboru podmiotu przechowujacego Aktywa wchodzace w sklad
zarzadzanych przez Esaliens TFI Portfeli oraz podmiotow wykonujacych zlecenia Klienta, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Finansowe wchodzace w sklad zarzadzanych Portfeli, w
szczegolnosci wedtug nastepujacych kryteriow:

1) koszt przechowania Instrumentow Finansowych, koszt rozliczenia pojedynczej transakcji w
rozbiciu na klasy Aktywow, a takze koszty raportowania sald rachunkéw i wyciggow z
rachunkow;

2) bezpieczenstwo operacji i ocen¢ dotychczasowej wspotpracy z podmiotami, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie, o ile taka wspotpraca miata weze$niej miejsce.

W przypadku realizowania Portfela Indywidualnego, Klient moze wskaza¢ podmiot, o ktorym
mowa w ust. 1, jednakze Esaliens TFI nie jest zwigzane wskazowkami Klienta co do wyboru tego
podmiotu, w szczegolnosci moze odmdwi¢ zawarcia z nim umowy ze wzgledu na bezpieczenstwo
operacji.
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VII. SKLADANIE DYSPOZYCJI
§22

1. Oile Umowa przewiduje taka mozliwo$¢, dyspozycje zwigzane z Ustuga, za wyjatkiem dyspozycji
udzielenia lub przypadku odwotania pelnomocnictwa, o ktérym mowa w § 10, oraz wypowiedzenia
Umowy, moga by¢ sktadane przez Klienta telefonicznie na numer lub numery wskazane przez
Esaliens TFI lub w inny sposob uzgodniony w Umowie.

2. Zuwzglednieniem postanowien ust. 1, w przypadku ztozenia dyspozycji telefonicznej:
1) Esaliens TFI identyfikuje Klienta za pomocg hasta;
2) Klient odpowiada za zabezpieczenie hasta przed ujawnieniem osobom nieupowaznionym;

3) osoba, ktora postuguje si¢ prawidlowym hastem, uznawana jest za osobe uprawniona do
sktadania dyspozyc;ji;

4) Klient moze ztozy¢ pisemnie wniosek o zmian¢ hasta bez podania waznego hasta. Od
momentu zarejestrowania powyzszego wniosku nie jest mozliwe sktadanie dyspozycji przy
wykorzystaniu dotychczasowego hasta Klienta.

3. Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem dyspozycji Klienta zlozonych telefonicznie, wynikte wskutek nastepujacych
okolicznos$ci niezaleznych od Esaliens TFI:

1) awarii sieci telekomunikacyjnej lub przerwania potaczenia w trakcie sktadania dyspozycji;
2) niedziatania lub nieprawidlowego dziatania urzadzen wykorzystywanych przez Klienta;

3) postugiwania si¢ hastem Iub danymi Klienta przez osoby nieuprawnione;

4) zlozenia dyspozycji niezgodnej z obowigzujacymi przepisami, Regulaminem lub Umowa;
5) niezawinionego przez Esaliens TFI opdZnienia;

6) sily wyzszej;
7) innych okolicznosci niezaleznych od Esaliens TFI.

4. Esaliens TFI nagrywa wszystkie rozmowy telefoniczne prowadzone z Klientem w ramach
$wiadczenia Ustugi, w tym rozmowy dotyczace dyspozycji skladanych telefonicznie. W
przypadku, gdy Klient nie wyrazi zgody na nagrywanie rozmowy telefonicznej, Esaliens TFI
informuje Klienta o braku mozliwosci kontynuowania rozmowy telefonicznej i nie $wiadczy
Ustugi w formie rozmowy telefonicznej, w tym nie przyjmie dyspozycji sktadanej telefonicznie.

5. Esaliens TFI moze odméwic przyjecia dyspozycji w sytuacji awarii urzadzen technicznych, a takze
z powodu innych waznych przyczyn, w tym watpliwosci co do tozsamosci Klienta, nieczytelnej
dyspozycji, lub gdy dyspozycja narusza zasady Strategii Inwestycyjnej. Esaliens TFI nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualng szkodg¢ po stronie Klienta wynikla wskutek odmowy przyjecia
takiej dyspozycji.

6. Esaliens TFI moze wstrzymaé realizacje dyspozycji Klienta w przypadkach i na zasadach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

7. Po otrzymaniu dyspozycji Klienta, Esaliens TFI weryfikuje dane zawarte w dyspozycji z danymi
zgromadzonymi w dokumentacji Esaliens TFI. Po dokonaniu weryfikacji, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Esaliens TFI moze potwierdzi¢ droga telefoniczng z Klientem dane zawarte w
dyspozycji. Dyspozycja Klienta zostaje nastgpnie przekazana do wlasciwego dzialu Esaliens TFI i
zrealizowana zgodnie z instrukcjg Klienta.

8. W przypadku dyspozycji skladanych przez pelmomocnikow Klienta, ust. 1-7 stosuje si¢
odpowiednio.
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VIIL.ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI
§23

Esaliens TFI zarzadza Portfelem w najlepiej pojetym interesie Klienta, z nalezyta staranno$cia
wymagang od podmiotu trudnigcego si¢ zawodowo taka dziatalnoscig, zgodnie z wymogami
wlasciwych przepisoOw prawa.

Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze Umowa jest umowa starannego dziatania, a nie
umowg rezultatu. Klient przyjmuje wiec do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Esaliens TFI nie daje
gwarancji osiggnigcia celow Strategii Inwestycyjnej, ani osiggnigcia przez Klienta zamierzonych
lub oczekiwanych przez Klienta zyskow, stopy odniesienia oraz ze w wyniku wykonywania
Umowy warto$¢ Portfela moze ulega¢ znacznym zmianom, a w szczegdlno$ci moze ulec obnizeniu
ponizej warto$ci Aktywow w chwili przekazania Aktywow przez Klienta do zarzadzania Portfelem.

Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze wyniki osiagane w ramach przyjetej Strategii
Inwestycyjnej - pomimo dolozenia nalezytej starannos$ci przez Esaliens TFI - moga si¢ znaczaco
r6zni¢ od wynikow osigganych przez fundusze inwestycyjne, w tym zarzadzane przez Esaliens TFI,
i inne podmioty profesjonalnie $wiadczace ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych na zlecenie.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze zmiany wartosci lub cen
Aktywow wchodzacych w sktad Portfela wynikte z przyczyn niezaleznych od Esaliens TFI, za
szkody wynikajace ze zmian Strategii Inwestycyjnej dokonanych przez Klienta, a takze za szkody
wynikajace z niewyptacalno$ci emitentow Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sklad
Portfela lub ich gwarantow, doméw maklerskich, bankéw i innych podmiotéw prowadzacych
rachunki Papierow Wartosciowych, Rachunki Inwestycyjne i inne rachunki Klienta, chyba ze przy
wyborze nie dotozyto nalezytej starannosci.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki dzialan inwestycyjnych Klienta, jezeli
dokonane zostaly przez niego samodzielnie Iub os6b dziatajacych na jego rachunek, w
szczegolnosci za dokonanie zapisOw na instrumenty finansowe oferowane na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli zasady sprzedazy przewiduja ograniczenia w ilosci
dokonanych zapisow lub subskrybowanych instrumentéow finansowych, niewypehnienie
obowiagzkoéw informacyjnych, w przypadku nieotrzymania od Klienta odpowiednich informacji.

Klient przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na to, ze inwestycje w Instrumenty Finansowe
inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, wiaza si¢ z podwyzszonym ryzykiem zwigzanym
z brakiem obowigzkow informacyjnych oraz ograniczong ptynnoscia.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze z Ustugg wigze si¢ ryzyko zwigzane z przyjeta Strategia
Inwestycyjna, ryzyko zwigzane z inwestycjami w poszczegdlne Instrumenty Finansowe, w
szczegoblnosci ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko wyceny, ryzyko
ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg Aktywow lub rynkow, ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne, ryzyko inwestycji
w lokaty bankowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kadry zarzadzajacej, ryzyko
niedopuszczalnosci lokat w okreslone Instrumenty Finansowe, ryzyko nielimitowanych kosztow
transakcyjnych, ryzyko nie osiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, ryzyko wystapienia
szczegblnych okoliczno$ei, na ktére Klient nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw, ryzyko
niewyplacalno$ci gwaranta, ryzyko inflacji, ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, w
szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego, ryzyko konkurencji.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z wykonywania dyspozycji Klienta
zgodnie z ich treScig oraz niepodania przez Klienta aktualnych i kompletnych danych, z
zastrzezeniem § 3 ust. 8, jak rowniez za szkody spowodowane okolicznosciami niezaleznymi od
Esaliens TFI, a w szczeg6lnosci dziataniem sity wyzszej, decyzjami, dziataniami lub zaniechaniami
0sob trzecich za ktore Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci, a takze szkody wynikle z
przyczynienia si¢ Klienta.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte na skutek zatajenia badZ podania
przez Klienta nieprawdziwych danych badz informacji w Umowie lub w zwigzku z Umowa.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki braku dorgczenia korespondencji w trybie
postanowien Umowy, jezeli przy zachowaniu nalezytej starannosci ze strony Esaliens TFI, nie byto
mozliwe nawigzanie kontaktu z Klientem.

W przypadkach innych niz wyzej wskazane, Esaliens TFI zobowigzane jest do naprawienia szkody
wynikajacej wylacznie z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow Esaliens TFI
okreslonych w Umowie, o ile niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest wytacznie skutkiem
niedochowania przez Esaliens TFI nalezytej starannosci.

Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem Umowy, wynikle na skutek okoliczno$ci niezaleznych od Esaliens TFI, a w
szczegolnosci okoliczno$ci majacych charakter sity wyzszej.

W przypadku zlecenia przez Esaliens TFI innym podmiotom czynnosci niezwigzanych
bezposrednio ze $wiadczeniem Ustugi, Esaliens TFI ponosi odpowiedzialno§¢ wytacznie za
dotozenie nalezytej staranno$ci w ich wyborze.

Esaliens TFI moze, na zasadach okreslonych w przepisach prawa, powierzy¢ wykonywanie czesci
czynnosci okreslonych w Regulaminie i Umowie podmiotowi trzeciemu. W takim przypadku
Esaliens TFI odpowiada wobec Klienta za dziatania i zaniechania takiego podmiotu trzeciego w
zakresie powierzonych mu czynnosci.

Zadne z postanowien Regulaminu i Umowy nie moze by¢ uznane za wyrazne lub domniemane
zobowigzanie Esaliens TFI do zapewnienia Klientowi zwigkszenia wartosci jego Portfela, albo
utrzymania jego wartosci, bez wzgledu na przyjeta Strategie Inwestycyjna. Esaliens TFI nie ponosi
odpowiedzialno$ci za nastgpstwa stosowania si¢ do przyjetej Strategii Inwestycyjnej, za spadek
warto$ci Aktywow tworzacych Portfel lub nicosiggnig¢cie oznaczonej jego wartosci, o ile
dochowano nalezytej staranno$ci przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

IX. KOSZTY ZARZADZANIA 1 WYNAGRODZENIE ESALIENS TFI
§24

Klient ponosi koszty transakcji dokonywanych przez Esaliens TFI w jego imieniu w ramach
zarzadzania Portfelem.

Za koszty, o ktorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ w szczego6lnosci prowizje i optaty zwiazane z
obstugg Rachunku Inwestycyjnego i innych rachunkow Klienta, na ktorych gromadzone sg Aktywa
wchodzace w sklad Portfela, a takze inne optaty (w szczegdlnosci optaty manipulacyjne pobierane
przez fundusze inwestycyjne) i podatki (w szczegdlnosci optate skarbowa oraz podatek od towarow
i ustug), jezeli z odrgbnych przepisd6w prawa wynika obowigzek ich uiszczenia przy wykonywaniu
Umowy.

Esaliens TFI jest upowaznione do potracania kosztow, o ktérych mowa w ust. 2, ze $rodkow
znajdujacych si¢ na rachunkach pieni¢znych, jak réwniez zbycia innych Aktywow Klienta w celu
zgromadzenia $rodkoéw pienigznych shuzacych pokryciu naleznych optat i prowizji. Powyzsze
upowaznienie dotyczy rowniez sytuacji transferu Aktywow i srodkow pienieznych.

Umowa obejmujgca zarzadzanie Portfelem Indywidualnym moze przewidywac inne koszty
ponoszone przez Klienta niz okreslone w ust. 2.

§ 25

Umowa okresla szczegétowe zasady pobierania wynagrodzenia Esaliens TFI z tytulu zarzadzania
Portfelem Klienta, w tym jego sktadniki oraz ich wysoko$¢, a takze dtugos¢ Okresow Rozliczeniowych.

1.
2.

§26
Esaliens TFI pobiera z tytulu zarzadzania Portfelem wynagrodzenie w postaci oplaty state;j.

Esaliens TFI moze pobiera¢ prowizj¢ od zysku osiggnigtego na Portfelu.
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Wysokos¢ i terminy ptatno$ci optaty statej okreslane s3 w Umowie, przy czym Klient i Esaliens
TFI moga ustali¢ wysokos¢ tej optaty jako stawke procentowa naliczang od wartos$ci Portfela lub
od wartosci wplaty, a takze jako optate okreslong kwotowo.

Prowizja od zysku, jesli jest przewidziana, jest naliczana i pobierana na zasadach okreslonych w
Umowie.

Optata stata i prowizja od zysku sa pobierane przez Esaliens TFI z rachunkéw Klienta otwartych
w celu zarzadzania Portfelem lub w inny sposob okreslony w Umowie.

Optata stata i prowizja od zysku powickszane sg o podatki (w szczegodlnosci podatek od towarow 1
ustug), jezeli z odrebnych przepisoéw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia przy wykonywaniu
Umowy.

Esaliens TFI ma prawo do renegocjacji ustalonych stawek optat i prowizji od zysku, w
szczegolnosci jezeli na skutek wycofania Aktywow przez Klienta warto$¢ Portfela ulegnie
obnizeniu.

§27
Dhugos¢ Okresu Rozliczeniowego okresla Umowa.

Pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna swoj bieg w dniu zawarcia Umowy i konczy sie w
ostatnim dniu Okresu Rozliczeniowego, w ktoérym zawarto Umowe.

Okres Rozliczeniowy konczy si¢ po uplywie czasu okreslonego w Umowie lub z dniem zmiany
Strategii Inwestycyjnej.

Rozwiazanie Umowy powoduje zakonczenie Okresu Rozliczeniowego.
X. RAPORTY, WYCIAGI I ZASWIADCZENIA
§28

Esaliens TFI sporzadza co najmniej raz na 3 miesigce okresowy raport z wykonania Umowy i
przesyla go Klientowi w sposob uzgodniony w Umowie.

Klient ma prawo zwrdcenia si¢ do Esaliens TFI z Zzadaniem przekazywania mu raportow czesciej
niz raz na 3 miesigce. W takim przypadku raporty przekazywane sg w terminie do 10 dnia miesigca
nastepujacego po wskazanym okresie.

W przypadku, gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona z Klientem obejmuje nabywanie
Instrumentéw Finansowych opartych o dzwignie finansowa, wowczas okresowe raporty z
wykonania Umowy przesytane sg Klientowi raz na miesigc, w sposob wskazany w Umowie, do 10
dnia nastepnego miesigca.

Raporty, o ktorych mowa w ust. 1-3, sg przekazywane Klientowi na Trwatym nos$niku i zawieraja:
1) nazwe Esaliens TFI;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktorym przechowywane sg Aktywa
Klienta;

3) informacje o sktadzie Portfela Klienta i jego wycenie, w tym dane na temat kazdego z
Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela Klienta, wartos¢ rynkowa
poszczegdlnych Instrumentow Finansowych albo ich warto$¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe
ustalenie wartosci rynkowej, saldo $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie okresu, za ktory sporzadzany jest raport;

4) wskazanie tgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktory
sporzadzany jest raport, z podziatem na tgczng wysoko$¢ optat i prowizji pobranych z tytulu
zarzadzania Portfelem Klienta oraz taczng wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z
wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania Portfelem Klienta, wraz z informacja, iz na
zadanie Klienta mozliwe jest przekazanie szczegdtowego wykazu wszystkich optat i prowizji
pobranych w okresie, za ktdry sporzadzany jest raport;
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5) porownanie wynikow osiagnigtych w okresie, za ktory sporzadzany jest raport, z wynikami
przyjetego w Umowie wskaznika odniesienia;

6) wskazanie wysokos$ci dywidend, odsetek oraz innych pozytkow z Aktywoéw wchodzacych w
sktad Portfela, ktore w danym okresie, za ktory sporzadzany jest raport, powigkszyly wartos¢
Portfela Klienta;

7) informacje o wykonanych zleceniach w okresie, za ktory sporzadzany jest raport, o ile Klient
nie zazadat informowania go o kazdym wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w §29.

W przypadku, gdy catkowita warto$¢ Portfela, oceniana z poczatkiem kazdego okresu
sprawozdawczego, zmniejszy si¢ o 10%, a nastepnie o wielokrotnosci 10%, Esaliens TFI informuje
Klienta o spadku wartos$ci Portfela nie pdzniej niz do konca dnia roboczego, w ktéorym ten spadek
nastgpit lub w ktorym Esaliens TFI, z uwagi na zasady wyceny poszczegdlnych Instrumentow
Finansowych, miato realng mozliwos¢ identyfikacji spadku i poinformowania Klienta o jego
wystapieniu, a jezeli spadek nastgpil w dniu wolnym od pracy — do konca pierwszego dnia
roboczego nastgpujacego po tym dniu. Esaliens TFI informuje o spadku warto$ci Portfela w sposob
wskazany w Umowie.

W przypadku Klienta detalicznego, w raporcie, o ktorym mowa w ust. 1, Esaliens TFI zamieszcza
informacjg, w jaki sposob zostanie zapewnione, ze Ustuga Iub Instrumenty Finansowe bedace jej
przedmiotem sg nadal odpowiednie dla Klienta.

§ 29

Klient moze zazada¢ informowania go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie
Aktywow Klienta wchodzgcych w sktad Portfela. Informowanie Klienta odbywa si¢ w sposob
wskazany w Umowie.

W przypadku zadania przez Klienta informowania go o kazdym wykonanym zleceniu, okresowe
raporty, o ktorych mowa w § 28 ust. 1, s3 mu przesytane raz na 12 miesi¢cy, chyba ze transakcje
w zakresie Aktywow Klienta wchodzacych w sklad Portfela bedacego przedmiotem zarzadzania
dotycza Instrumentow Finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

W przypadku okres§lonym w ust. 1, Klient otrzymuje nast¢pujace informacje dotyczace kazdej
transakcji:

1) nazwe Esaliens TFI;

2) nazwe, firme, imi¢ i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta;
3) datg i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz
kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie Instrumentu Finansowego;

8) liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;
9) ceng, za jaka zostato wykonane zlecenie;

10) taczng warto$¢ transakcji;

11) calkowita warto$¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztow wykonania
zlecenia, oraz, na zgdanie Klienta, zestawienie poszczegdlnych pozycji pobranych oplat i
prowizji oraz innych kosztow wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowigzkéw Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym termindéw, w
ktorych Klient powinien dokonaé platnos$ci lub dostawy Instrumentu Finansowego oraz
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innych danych niezbednych do wykonania tych obowiazkéw, o ile takie dane nie zostaly
wecze$niej podane do wiadomosci Klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 Ustawy o obrocie -
informacje¢ o takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktorej druga strona byt podmiot
z grupy kapitatlowej, do ktorej nalezy Esaliens TFI, lub inny Klient - informacj¢ o takim
sposobie wykonania zlecenia, chyba ze zlecenie zostalo zrealizowane za posrednictwem
systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe zawieranie transakcji.

§ 30

Po zakonczeniu kazdego roku kalendarzowego, w ktorym wykonywana byla Ustuga, do konca
kolejnego roku kalendarzowego Klient otrzymuje od Esaliens TFI informacj¢ o kosztach i optatach ex
post z tytutu $wiadczonej Ustugi za ten rok.

§ 31

1. Esaliens TFI przesyta wyciagi, za§wiadczenia, zawiadomienia i inne pisma pod wskazany przez
Klienta adres lub dor¢cza w inny sposéb, zgodnie ze ztozong przez Klienta dyspozycja odbioru
korespondencji.

2. Klient zobowigzuje si¢ do powiadomienia Esaliens TFI o kazdorazowej zmianie adresu lub
siedziby.

3. O ile Umowa nie stanowi inaczej, wyciagi, zaswiadczenia, zawiadomienia i inne pisma Esaliens
TFI uwaza si¢ za dorgczone w momencie ich odbioru przez Klienta.

4. Klient powinien sprawdzi¢ prawidlowos¢ otrzymanych wyciagdéw, zaswiadczen i zawiadomien w
ciagu 14 dni od daty ich otrzymania, a w przypadku stwierdzenia bledu niezwlocznie zawiadomi¢
o tym Esaliens TFI.

§32
1. Obowiazki zwigzane ze stanem posiadania Aktywow przez Klienta, w szczegdlnosci wynikajace z:
1) Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem § 33,
2) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;
3) ustawy z 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;
4) ustawy z dnia 16 Iutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow;
oraz innych przepisow, spoczywaja na Kliencie.

2. Esaliens TFI nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za niewypelnienie przez niego
obowigzkow natozonych przepisami prawa, o ktorych mowa w ust. 1. Odpowiedzialnos¢
Esaliens TFI ograniczona jest do wypetnienia przez Esaliens TFI obowigzkéw wynikajacych z
§ 33.

§33

1. Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji, wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, cigza
na Esaliens TFI wylacznie w zakresie akcji, w stosunku do ktorych Klient udzielit Esaliens TFI
pelmomocnictwa do wykonywania prawa glosu.

2. Jezeli w okresie obowiazywania Umowy, Klient posiada lub nabedzie akcje spotki publiczne;,
znajdujace si¢ poza rachunkami objetymi Umowag, w tym na rachunkach objetych zarzadzaniem
przez inne podmioty, w liczbie dajacej prawo do co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spo6iki lub inne Instrumenty Finansowe, z posiadaniem ktorych tgczy si¢ obowigzek
doliczenia ich do posiadanej liczby glosow na walnym zgromadzeniu spotki, to wowczas
zobowigzany jest on do niezwlocznego poinformowania o tym Esaliens TFIL.

3. Jezeli Klient ztozy o$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 2, wowczas Esaliens TFI zobowigzane
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jest do niezwlocznego informowania Klienta, w sposob przewidziany w Umowie, o kazdej
nastepnej transakcji nabycia lub zbycia takich Instrumentéw Finansowych.

§ 34

Jezeli liczba posiadanych akcji spotek publicznych lub innych Instrumentow Finansowych, z ktorymi
Iaczy sie obowigzek doliczenia ich do posiadanej ogdlnej liczby gtosd6w na walnym zgromadzeniu, ktore
wchodza w sklad Portfela, osiagnie lub przekroczy poziom dajacy prawo do 2% ogolnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu tej spotki, to wowczas Esaliens TFI jest zobowigzane do niezwlocznego
poinformowania o tym fakcie Klienta.

§35

1. Przy zawieraniu Umowy lub w trakcie jej obowigzywania Klient moze okresli¢ progi ogolnej liczby
glosow z akcji 1 innych Instrumentéw Finansowych, z ktorymi taczy si¢ obowigzek doliczenia ich
do posiadanej ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, ktorych osiagniecie wymaga jego
pisemnej zgody.

2. Esaliens TFI zobowigzane jest powiadomi¢ Klienta i uzyska¢ jego pisemng zgode w przypadku
zamiaru nabycia lub zbycia Instrumentow Finansowych w liczbie, ktora spowoduje przekroczenie
progdéw ogolnej liczby gltoséw z akcji na walnym zgromadzeniu okre§lonych przez Klienta. Do
czasu otrzymania takiej zgody zarzadzajacy wstrzyma si¢ z wykonaniem transakcji.

3. Esaliens TFI powiadomi Klienta w ciagu 48 godzin o osiagni¢ciu lub przekroczeniu ustalonego
progu. Informacja powinna by¢ przekazana telefonicznie, poczta elektroniczna, kurierem lub w
inny sposob wskazany w Umowie.

4. Jezeli Klient zgodnie z ust. 1 okreslit progi ogélnej liczby gtoséw z Instrumentéw Finansowych na
walnym zgromadzeniu, ktérych osiggniecie wymaga jego pisemnej zgody, § 32 i § 33 nie stosuje
si¢.

XI. REKLAMACJE
§36

1. Reklamacje dotyczace Ustugi moga by¢ skladane przez Klienta lub osob¢ przez niego
upowazniona:

1) na piSmie (W postaci papierowej) — osobiscie lub za posrednictwem postanca, w siedzibie
Esaliens TFI albo przesylka pocztowa na adres Esaliens TFI;

2) na pismie (w postaci elektronicznej) na adres e-doreczen Esaliens TFI: AE:PL-39049-61959-
VDSBI-12;

3) ustnie — osobiscie do protokotu podczas wizyty w siedzibie Esaliens TFI badz telefonicznie
pod numerem telefonu 22 337 66 00 (koszt wedtug taryfy operatora).

2.  Odpowiedzi na reklamacje udziela si¢ nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania
reklamacji, a w szczegolnie skomplikowanych przypadkach nie p6zniej niz w terminie 60 dni od
dnia otrzymania reklamacji.

3. Odpowiedz na reklamacje jest przekazywana na pisSmie:

1) w postaci elektronicznej - w przypadku, gdy reklamacja zostala ztozona w postaci
elektronicznej, chyba ze Klient wnidst o udzielenie odpowiedzi na pismie w postaci
papierowej;

2) w postaci papierowej - w przypadku, gdy reklamacja zostata ztozona w postaci papierowe;,
chyba ze Klient wnidst o udzielenie odpowiedzi na piSmie w postaci elektroniczne;j;

3) w postaci papierowej albo elektronicznej, zgodnie z wnioskiem Klienta - w przypadku, gdy
reklamacja zostala ztozona ustnie.
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10.

11.
12.

Reklamacje rozpatrywane sa zgodnie z procedurg okreslajaca sposob i termin zatatwiania
reklamacji sktadanych przez Klientéw oraz uczestnikow funduszy obowiazujaca w Esaliens TFI i
ogloszong na stronie www.esaliens.pl.

Esaliens TFI podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
XII. USTANAWIANIE I ODWOLYWANIE PELNOMOCNICTWA
§37
Niniejszy paragraf nie dotyczy pelnomocnictwa do zarzadzania Portfelem, o ktérym mowa w § 10.

Klient moze ustanawia¢ pelnomocnikow do dziatania w jego imieniu, w zakresie ustalonym w
pelnomocnictwie i zgodnie z zasadami okre§lonymi w Umowie oraz Regulaminie.

Pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Z zastrzezeniem pelnomocnictw zawartych w Umowie, pelnomocnictwo udzielane jest w formie
pisemnej w obecnosci pracownika Esaliens TFI lub w formie pisemnej z podpisami notarialnie
poswiadczonymi.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng, placowke konsularng, z zastrzezeniem
potwierdzenia autentycznosci formy notarialnej tego poswiadczenia w sposéb wymagany w
stosunkach z krajem, w ktérym dziata notariusz.

Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
thumacza przysieglego. Koszty zwigzane z thumaczeniem pokrywa Klient.

Udzielenie pelnomocnictwa i jego odwolanie staje si¢ skuteczne w stosunku do Esaliens TFI od
dnia, w ktérym Esaliens TFI zapoznat si¢ z trescig pelnomocnictwa lub informacjg o jego
odwotaniu.

Esaliens TFI moze nie przyja¢ pelnomocnictwa, jezeli powstana uzasadnione watpliwos$ci, co do
jego tresci, zakresu, wiarygodnosci lub prawidtowosci.

Klient zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Esaliens TFI o odwotaniu lub wygasnigciu
petnomocnictwa.

Pelnomocnictwo moze zosta¢ zmienione przez Klienta. Do zmiany pelnomocnictwa stosuje si¢
odpowiednio postanowienia niniejszego paragrafu.

Klient odpowiada za dyspozycje i inne dzialania pelnomocnika jak za wtasne.

Pelnomocnictwo wygasa wraz ze $miercig mocodawcy lub pelnomocnika lub z uptywem okresu,
na jaki zostato udzielone.

XIIL. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38
Zmiany Regulaminu

Esaliens TFI ma prawo dokona¢ zmiany Regulaminu w kazdym czasie, w szczegolnosci w
nastepujacych przypadkach:

1) zmiany regulacji prawnych lub stanowisk uprawnionych organow panstwowych, majacych
wplyw na warunki wykonywania Umowy przez Esaliens TFI, w tym dotyczacych obrotu na
rynku instrumentami finansowymi,

2) zmiany w zakresie dziatalnosci lub oferty Esaliens TFI, a w szczego6lno$ci rozszerzenia,
zmiany funkcjonalnosci istniejacych produktow lub ustug, rezygnacji z oferowania niektorych
produktow, ushug lub ich funkcjonalnosci, dostepnych w ofercie Esaliens TFI, zmiany formy
realizacji okreslonych czynnosci lub obstugi produktéw lub ustug;

3) zmian w systemie informatycznym Esaliens TFI;
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4) zmian organizacyjnych, prawnych Iub technologicznych dotyczacych dziatalnosci
Esaliens TFI,;

5) zinnych waznych przyczyn.

Z zastrzezeniem ust. 3, zmieniony Regulamin Esaliens TFI dorecza Klientowi listem poleconym,
na adres korespondencyjny wskazany w Umowie lub na ostatni podany przez Klienta adres
siedziby, badz zgodnie z zawarta w Umowie dyspozycja odbioru korespondencji. Doreczenie
uwaza si¢ za skuteczne w dacie potwierdzenia dor¢czenia przez Klienta lub po uptywie 14 dni po
dniu powtérnego awizowania.

Esaliens TFI moze doreczy¢ informacj¢ o zmianach Regulaminu na adres poczty elektronicznej
Klienta, o ile zostat wskazany w Umowie.

Klient niewyrazajacy zgody na proponowang przez Esaliens TFI zmian¢ Regulaminu moze,
w terminie 14 dni od dnia dorgczenia zmienionego Regulaminu, rozwigza¢ Umowe bez
zachowania terminu wypowiedzenia. Ztozenie o§wiadczenia o braku akceptacji zmian Regulaminu
dokonane w powyzszym terminie jest rownoznaczne z rozwigzaniem Umowy dokonanym z dniem
ztozenia o$wiadczenia.

Brak otrzymania przez Esaliens TFI os$wiadczenia woli Klienta o rozwigzaniu Umowy lub
o$wiadczenia o braku akceptacji zmian w Regulaminie w terminie okre§lonym w ust. 4, uwaza si¢
za wyrazenie zgody na zmian¢ warunkow, wynikajaca ze zmiany Regulaminu.

Do momentu rozwigzania Umowy na zasadach okre§lonych w ust. 4, w stosunku do Klienta
zastosowanie znajduja postanowienia Regulaminu w dotychczasowym brzmieniu.

§39
Obowiazywanie i rozwigzanie Umowy
Umowa zostaje zawarta na czas nieoznaczony.

Kazda ze Stron moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w
Umowie. Wypowiedzenie nalezy ztozy¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Esaliens TFI zastrzega sobie prawo do wypowiedzenia Umowy z zachowaniem 14-dniowego
terminu wypowiedzenia:

1) w zwigzku ze zmiang zakresu dziatalnosci Esaliens TFI, zmiang regulacji prawnych, zmiang
systemu informatycznego, zmianami organizacyjnymi lub zmiang zasad obrotu;

2) okreslenia przez Klienta w Strategii Inwestycyjnej dodatkowych wymogoéw utrudniajgcych
wlasciwe zarzadzanie Portfelem;

3) odmowy akceptacji przez Klienta polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta;

4) braku przekazania do zarzgdzania Aktywow w terminie uzgodnionym z Esaliens TFI, nie
dhuzszym niz miesigc od podpisania Umowy;

5) spadku Aktywow ponizej minimalnej wartosci Aktywoéw w wyniku wyptat dokonanych przez
Klienta.

Bieg wypowiedzenia Umowy liczy si¢ od dnia otrzymania przez Stron¢ pisma zawierajacego
o$wiadczenie wypowiadajace warunki Umowy.

Umowa moze by¢ rozwigzana bez zachowania terminu wypowiedzenia w kazdym czasie, w drodze
porozumienia Stron.

Esaliens TFI moze wypowiedzie¢ Umowe z waznych przyczyn bez zachowania terminu
wypowiedzenia w nastepujacych przypadkach:

1) Klient uporczywie lub razaco narusza postanowienia Umowy lub Regulaminu, o czym zostat
uprzednio powiadomiony na pismie;
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10.

11.

12.

2) w zwigzku z dyspozycja zlozong przez Klienta nie jest mozliwe dalsze swiadczenie Ushugi
przez Esaliens TFI, jesli w terminie 30 dni od otrzymania od Esaliens TFI zawiadomienia o
braku mozliwosci dalszego $wiadczenia Ustugi, Klient nie zmieni tresci ztozonej dyspozycji;

3) wzwiazku z dziataniem lub zaniechaniem Klienta, nie jest mozliwe dalsze §wiadczenie Ustugi
przez Esaliens TFI, jesli w terminie 30 dni od otrzymania od Esaliens TFI wniosku o podjgcie
lub zaniechanie wskazanych dziatan, Klient tego nie uczyni;

4) na rachunkach Instrumentéw Finansowych otwartych na rzecz Klienta w zwigzku z
wykonywaniem Umowy saldo pozostaje ujemne lub zerowe przez okres co najmniej 3
miesiecy;

5) Esaliens TFI poinformowato Klienta o zaistniatym konflikcie interesow zwigzanym ze
$wiadczeniem Uslugi, a Klient w terminie 30 dni od dnia otrzymania informacji nie
potwierdzit woli kontynuowania Umowy;

6) Klient zalega z zaptaceniem prowizji lub optat, w tym wynagrodzenia naleznego Esaliens TFI,
dtuzej niz 30 dni.

O wypowiedzeniu Umowy Esaliens TFI poinformuje Klienta niezwlocznie listem poleconym za

potwierdzeniem odbioru.

Wypowiedzenie Umowy nie ma wplywu na wazno$¢ czynnosci dokonanych w okresie jej
obowigzywania.

W przypadku rozwigzania Umowy na warunkach okre§lonych w niniejszym Regulaminie, Esaliens
TFI ma prawo zaliczy¢ $rodki pieniezne Klienta zarejestrowane na rachunku pieni¢znym na
zaspokojenie wymagalnych roszczen finansowych Esaliens TFI wobec Klienta, a w przypadku
braku $rodkow pienieznych w dostatecznej wysokosci dokonaé¢ sprzedazy Instrumentoéw
Finansowych wchodzacych w sktad zarzadzanego Portfela, oraz zaliczy¢ $rodki pieniezne
uzyskane z tego tytutu na zaspokojenie wymagalnych roszczen finansowych Esaliens TFI wobec
Klienta.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron lub rozwigzania Umowy w
drodze porozumienia Stron, stosuje si¢ sposob postgpowania z Aktywami Klienta w ramach
Portfela okreslony w Umowie. W braku takiego okreslenia przyjmuje si¢, ze Aktywa te pozostaja
na dotychczasowych rachunkach.

Umowa wygasa z chwilg:

1) utraty osobowos$ci prawnej przez Klienta bedacego osoba prawng — z chwilg uzyskania przez
Esaliens TFI informacji o wykresleniu Klienta z wlasciwego rejestru;

2) likwidacji Klienta nieposiadajacego osobowosci prawnej — z chwila uzyskania przez
Esaliens TFI informacji o wykresleniu tego podmiotu z ewidencji prowadzonej dziatalnosci,
rozwigzaniu odpowiedniej umowy lub o wystapieniu innego zdarzenia skutkujgcego jego
likwidacja.

W zakresie nieuregulowanym Regulaminem oraz Umowg maja zastosowanie przepisy prawa
polskiego, w szczegolnosci Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych, Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawy o ofercie
publicznej oraz przepisy wykonawcze do wyzej wymienionych ustaw, a takze bezposrednio
stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej, w szczegdlnosci przepisy Rozporzadzenia 2017/565.
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